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Finance Leases: a new form of alternative financing in Islamic
banks — presentation and analysis of the formula provided by Al
Salam Bank-Algeria
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Abstract: ljara is one of the most important forms resulting from financial
engineering; it is a legitimate alternative to Leasing.

In Algeria, Al Salam Bank-Algeria, keeps pace with developments in the
Islamic financial industry, it offers various financing formats similar to leasing,
and so we asked about compatibility of the form provided by Al Salam Bank
with principles of Charea?

We aim to identify Ijarah Muntahia Bitamleek’s legal framework, and check the
form provided by the bank.

We concluded that, the form given is symmetry with the essence of the legal
process, particularly the confusion of insurance and late penalty.
Keywords: Leasing, ljarah Muntahia Bitamleek (Finance Leases); Al Salam
Bank Algeria; Islamic financing; Islamic bank.

Résumé : ljara est I'une des plus importantes formes résultant de l'ingénierie
financiére ; c'est une alternative légitime au crédit-bail.

En Algérie, Al Salam Bank-Algérie, suit I'évolution de l'industrie financiére
islamique, en offrant de divers types de financement, tel le leasing, d’ou nous
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nous sommes interrogés sur la compatibilité de la forme octroyée par Al Salam
Bank avec les principes de la Charea ?

Notre objectif est d'identifier le cadre légal d'ljarah Muntahia Bitamleek, et de
verifier la forme fournie par la banque.

Nous avons conclu gque, la forme donnée est symétrique a I'essence du processus
juridique, notamment la confusion entre assurance et pénalité de retard.
Mots-clés : leasing; Ijara Muntahia b’tamlik ; Al Salam Banque-Algérie ;
financement islamique; banque islamique
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