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تنددددرذ  دددرا الدرا دددة سدددمن السيا دددة الاقتصدددادية الدليدددة، وترددددح يلدددل تاددددير  دددعر الصدددرح الحايادددي التدددوا  ي للددددينار الجزائدددري لل تدددر   ملخصصص :
مددن المحدددداق الاقتصددادية الم سددر  لددل، والمتمعلددة  ددي  أ ددعار بنددان  مددوذذ قيا ددي يوددم مجموعددة محاولددة (، وذلددم مددن خددلا  0208-4802)

 البترو  الحاياية، الن ااق العامة، ال روق الا تاجية والا  تاح التجاري. 
 مدن  توصلت الدرا ة يلل وجود علاقة توا  ية طردية  ي المدى الطويل بين  عر الصرح التوا  ي وأ عار البتدرو  الحايايدة، وعلاقدة عدسدية مد  كدل 

  ي حين لا توجد علاقة بين  عر الصرح التوا  ي والن ااق العامة.  ،ال روق الا تاجية، الا  تاح التجاري
 علاقة توا  ية.؛  محدد اقتصادية م سر ؛  موذذ قيا ي؛  عر صرح توا  ي؛  يا ة اقتصادية كليةلكلمات المفتاح : ا
 

Abstract: This study is part of the macroeconomic policy and it aims to estimate the real 

equilibrium exchange rate of the Algerian dinar for the period between (1980-2016), by building a 

econometrics model that includes a set of explanatory economic determinants, which are: real oil 

prices, public expenditures, production differences, and commercial openness.  

The study found that there is a positive balanced relationship in the long term between the 

equilibrium exchange rate and real oil prices, and an inverse relationship with: production 

differences and trade openness, while there is no relationship between equilibrium exchange rate 

and public expenditure.  

Keywords: Macroeconomic policy; Equilibrium exchange rate; Standard model; Explanatory 

economic determinants; Balanced relationship. 

 

Résumé : Cette étude fait partie de la politique macroéconomique, et vise à estimer le taux de 

change d'équilibre réel du dinar algérien pour la période 1980-2016, et cela en construisant un 

modèle standard comprenant un ensemble de déterminants économiques explicatifs à savoir: les 

prix réels du pétrole, dépenses publiques, différences de production et l’ouverture commerciale. 
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L'étude a montré qu'il existe une relation d'équilibre positive à long terme entre le taux de change 

d'équilibre et les prix réels du pétrole, ainsi qu'une relation inverse avec: les différences de 

production et l'ouverture commerciale, alors qu'il n'y avait pas de relation entre le taux de change 

d'équilibre et les dépenses publiques. 

Mots-clés: Politique macroéconomique, Taux de change d'équilibre, Modèle standard, 

Déterminants économiques explicatifs, Relation d'équilibre. 

  تمهيد :  -1
من خلا  والنشاط الاقتصادي، وذلم النمو  للتأثير عللدواق السيا ة الاقتصادية التي تستخدمرا الدولة أ م أحد الصرح أ عر يعتبر 

ومدى ا دماجل  ي الاقتصاد تحركاتل الوس  الاقتصادي للبلد المعني تعدس ، كما مختلف المتغيراق الاقتصادية الدلية لتأثيرا عل
ثار وخيمة علل الاقتصاد الوطني للدولة المعنية )ا خ اض الد ان  أاختلالل أو المغالا   ي تحديد قيمتل يلل  ، يذ يؤديالعالمي

جار  الخارجية وميزان المد وعاق، ارت اع معدلاق التوخم الاقتصادية،  ون تخصيص الموارد،  روب رؤوس الأموا ، اختلالاق  ي الت
تسير رشيد لسعر الصرح الحاياي بردح الوصل يلل  عر صرح توا  ي يد ل تحايق علل السلطاق النادية سرور  ...(، ما ي رض 

يلل تحايق التوا ن  العديد من الباحعين يلل محاولة تحديد  عر صرح توا  ي حاياي يردحب مو اقتصادي مستديم، و و ما د   
الاقتصادي  ظررق العديد من النظرياق والنماذذ التي تسعل يلل تحديد قيمة توا  ية لسعر الصرح الحاياي التوا  ي من ابر  ا   ظرية 

(، BEER(، مااربة  عر الصرح الحاياي التوا  ي )FEER(، مااربة  عر الصرح التوا  ي الا ا ي )PPAتعاد  الاوي الشرائية )
 (... .NATREXربة  عر الصرح الحاياي الطبيعي )ماا

من ، وعلل غرار باقي الدو  النامية،  عت الجزائر يلل تحايق تنمية اقتصادية شاملة من خلا  ا تخدام مزيج من السيا اق الاقتصادية
الخارجية، يلا أن  صدماقلحيث عمدق السلطاق النادية يلل تعبيت  عر الصرح ل تر  طويلة تجنبا ل بينرا  يا ة الصرح الأجنبي،

يلل اجران  الجزائرية ما د   السلطاق، م را السيا ة أثبتت  شلرا  تيجة سعف الاقتصاد الوطني وارتباطل الوثيق باطاع المحروقاق
عويمل بدأ وصولا يلل ت  ي بداية التسعينياق من الارن الماسيمن خلا  التخ يواق المتتالية للدينار الجزائري ، عمياةاصلاحاق  ادية 

من خلا  ي شان  وق الصرح ما بين البنوك، يذ أصبحت بموجبل قيمة الدينار تتحدد و اا للعرض والطلب  ي السوق  0222من  نة 
 .والتوا  اق النادية الدليةالاقتصادي  نموالد   عجلة  يساعد علل عر صرح توا  ي،  ، وذلم بردح الوصو  يللالنادية
  التالي التساؤ  يلينا يتبادر ومنل

 ما ي محدداق  عر الصرح الحاياي التوا  ي للدينار الجزائري ؟
  البحث  أ داحأ مية و  -

خيددر علددل مواجرددة  ميددة البحددث  ددي أ ميدة  ددعر الصددرح بحددد ذاتدل  رددو بمعابددة المددرص  العاكسدة لاددو  الاقتصدداد وقدددر   درا الأأتدمدن       
تحديدد  . لرا تحداو   درا الدرا دةصب النمو ويأثر علل التوا  اق الاقتصادية الدليةوالتديف م  الصدماق الخارجية، بالإسا ة يلل أ ل ع

خددر بعددين الاعتبددار خصوصددية الاقتصددداد الجزائددري الددري يرتدددز علددل الصدددناعة محدددداق لسددعر الصددرح التددوا  ي للدددينار الجزائدددري، مدد  الأ
 خرى.الن طية  ي ظل سعف باقي الاطاعاق الاقتصادية الأ

تحديددد محدددداق  ددعر الصددرح التددوا  ي للدددينار الجزائددر مددن خددلا  صددياغة  مددوذذ الردددح التددالي  الدرا ددة يلددل تحايددق كمددا تسددعل  ددرا 
 قيا ي ي سر مختلف تطوراق  عر الصرح التوا  ي.

 الدرا اق الساباة  -
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علددل  ددعر صددرح   ددد ت  ددرا الدرا ددة يلددل التعددرح علددل المحدددداق أو العوامددل المددؤثر   (7017-7011شصصابا س سصصعيد  دراسصصة  -
من جردة، ومددى ارتبداط الاقتصداد الدوطني  دي بعديدل  الدداخلي والخدارجي بسدعر الصدرح (4880-0221خلا  ال تر  )الدينار الجزائري 

مددن جردددة أخدددرى، كمددا أر ادددت الدرا دددة بدرا دددة قيا ددية اقتصدددادية  دددي محاولدددة لنمرجددة العلاقدددة بدددين  دددعر صددرح الددددينار الجزائدددري وبعددد  
وجددود علاقددة طرديددة  ددي . توصددلت الباحعددة يلددل الدلددي، مدد  قيدداس  سددبة ومسددا مة كددل عامددل  ددي تحديددد  ددعر الصددرح متغيددراق الاقتصدداد

المدى الطويدل بدين  دعر الصدرح التدوا  ي وكدل مدن  النداتج المحلدي الاجمدالي والدتلدة الناديدة، وعلاقدة عدسدية بدين  دعر الصدرح التدوا  ي 
 تجاري.  ي حين تبين أن باقي المتغيراق ليس لرا أي تأثير علل  عر الصرح الحاياي.وكل من الا  تاح التجاري و معد  التباد  ال

قام صندوق الناد الدولي بدرا ة قيا ية لتادير  عر الصرح التوا  ي  ي الجزائر خلا   (:7008دراسة صندوق النقد الدولس   -
ح ال علي الحاياي وكل من   عر الن ط الحاياي، . توصلت الدرا ة يلل وجود علاقة طردية بين  عر الصر 4882-0298ال تر  

 الن ااق العامة، ال روق الا تاجية.
 ويمدن اختصار أوجل الشبل والاختلاح بين الدرا ة الحالية والدرا اق الساباة  يمايلي 

وكرلم  لاحظ أن  من حيث أوجل الشبل، تت ق كل الدرا اق الساباة و را الدرا ة  ي أ مية  عر الصرح كمتغير اقتصادي  ام، 
أغلب الدرا اق الساباة ركزق علل تادير  عر الصرح التوا  ي، من خلا  تادير العلاقة طويلة المدى بين  عر الصرح التوا  ي 

ومحدداتل المتمعلة  ي متغيراق اقتصادية كلية با تخدام النماذذ الا حدارية )التدامل المشترك و موذذ تصحيح الخطأ(، و و ما  يتم 
  ي  را الدرا ة. تطبيال

أما عن أوجل الاختلاح،  تدمن  ي اختلاح الدرا ة الحالية عن الدرا ة الساباة  ي تحديد المتغيراق المحدد  لسعر الصرح 
، بالإسا ة يلل درا ة العلاقة السببية بين  عر الصرح التوا  ي ومحدداتل ومحاولة (4802-0208التوا  ي، وكرا  تر  الدرا ة )

 را اقتصاديا.ت سير ا ت سي
 :تعريف سعر الصرف التواز س  -111

تعدددق تعداريف  ددعر الصدرح التددوا  ي بدين مختلددف الاقتصداديين وذلددم بسدبب تعدددد العوامدل الاقتصددادية التدي تددم اعتماد دا  ددي 
 مختلف التعاريف.
دما يتدوا ن  دعر الصدرح الحايادي التدوا  ي علدل أ دل  لالمعدد  الدري يتحددد عند Hooper and morton (0891يعدرح )

الحسددداب الجددداري  دددي المددددي الطويدددل. ويتدددوا ن الحسددداب الجددداري  دددي المددددى الطويدددل بددددورا عندددد المعدددد  الدددري يرغدددب  يدددل المايمدددون 
الأجا ب والمحليون  ي تجمي  أو يلغان الأصو  الصا ية الماومة بالعملاق المحلية بالنسبة للأصو  الصا ية الماومة بدالعملاق الأجنبيدة 

 (Hooper P. and J. Morton, 1980, p 43) ل. طويل ي المدى ال
ن بأن تاديراق  عر الصرح الحاياي التوا  ي  دي المددى الطويدل يتنا دب مد  ى بأ ير  Frenkel and Mussa (1984) أما

 ,Jacob A. Frenkel and Michael L. Mussa, 1984)  (.توا ن الحساب الجاري  ي المتو ط ) ي ال تر  الحالية والمسدتابلية

p 64)  

 يرى أن  عر الصرح التوا  ي  و  سبة  عر السل  الداخلة  ي التجار  يلل  عر السل  غير الداخلة  Edwards (1989)أما 
 ي التجار ، بحيث أ ل  ي حالة وجود قيم توا  ية معلل  ي المدي الطويل لبع  المتغيراق معل الأ عار الدولية، الورائب، السيا ة 

رؤوس الأموا  أو التدنولوجيا  إن ذلم ينتج عنل حدوث توا ن داخلي وخارجي متزامن. يعني التوا ن الداخلي أن  وق  التجارية، تد ااق
 ن السل  غير الاابلة للتداو  يختز   ي ال تر  الحالية، ومن المتوق  أن يدون  ي حالة توا ن  ي ال تراق المستابلية، بينما يتطلب التوا
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 . الحساباق الجارية )الحالية والمستابلية( تتوا ق م  تد ااق رأس الما  المستدامة طويلة الأجلالخارجي أن تدون أرصد  
(Sebastian Edwards, 1986, p 9-10) 

الدلي، أي الري يسمح  الاقتصادي عر الصرح التوا  ي  و الري يومن التوا ن من خلا  التعاريف الساباة يمدن الاو  أن 
 (Albert ondo ossa, 1999, p 44) ا ترا الاقتصادية. للسلطاق بتحايق أ داح  ي

 خصائ  سعر الصرف التواز س: -711
)بنوجع ر عائشة وبلحاذ  راجي،   وعة من خصائص  عر الصرح التوا  يمن خلا  التعاريف الساباة يمدن ا تنتاذ مجم

  (09، ص 4809
 دون  ناك تغير  ي قيمة المتغيراق التي تؤثر علل التوا ن  عر الصرح الحاياي التوا  ي ليس عددا أو قيمة ثابتة،  عندما ي

يلل احداث  تغير  ي قيمة  عر الصرح التوا  ي،  معلا  عر الصرح الحاياي اللا م  ىالداخلي والخارجي للاقتصاد،  ررا  يؤد
 لتحايق التوا ن لن يدون   سل  ي حالة ا خ اض الأ عار العالمية للسل  عنل  ي حالة ارت اعرا.

  .عر الصرح الحاياي التوا  ي لن يتأثر  اط بالايم الحالية للأ ا ياق بل أيوا بايمترا المستابلية 
 .ليس  ناك  عر صرح حاياي توا  ي واحد بل بالأحرى  و عبار  عن مسار يتطور عبر الزمن 

  الاريقة والأدوات :  - 7
  موذج الدراسة: -117

قتصادية، حيث أ ل مستمد من الدرا اق الساباة وذلم بعد محاولة منا ا ااطرا علل يستند  را النموذذ علل كل من النظرية الا
 النموذذ علي الشدل التالي  كانوقد   الواق  الجزائري.

…(1) 
  :حيث

REER يمعل  عر الصرح ال علي الحاياي، ويستخدم كمؤشر للحدم علل التطور الحاياي لايمة العملة المحلية ويأخر  ي  
و و محسوب بمؤشر  ،(041، ص 4800) عمان السعيدي،  ن الحسبان مؤشراق الأ عار وتطور ا لدى أ م الشركان التجاريي

 International Financial Statistics (IFS    .)(، البيا اق مأخوذ  من صندوق الناد الدولي ))4808=088الأ عار )
   TNT تمعل ال روق الا تاجية ويمعل أثر  Balassa-Samuelson بما أن الجزائر دولة ريعية لا توجد برا قطاعاق ا تاجية ،

 حاياية،  يتم ا تخدام النسبة بين الناتج الداخلي الخام لل رد  ي الجزائر والناتج الداخلي الخام لل رد للولاياق المتحد  الأمريدية،
 International Financialوذ  من صندوق الناد الدولي )، البيا اق مأخ4808( لسنة PPPماا ا بأ عار تعاد  الادر  الشرائية )

Statistics (IFS.) 
  G ح   الا  اق الحدومي كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي،  ارت اع الا  اق الحدومي يؤدى يلل تحسن  عر الصر (Janine 

Aron Ibrahim Elbadawi and Brian Kahn, April 1997, p 16)،  الجزائري  جد أن الجزائر وابتدان  وبالرجوع يلل الواق
بدأق  ي ا تراذ  يا ة ي  اقية تو عية التي من الم ترض أن تنعدس علل  عر الصرح، لرا تم يدراذ الن ااق العامة  4888من  نة 

 (.Data from database: World Development Indicators ي النموذذ، البيا اق مأخوذ  من البنم الدولي )
RPOIL29 ي صادراترا علل الن ط )أكعر من  كبيراالسعر الحاياي لخاماق أوبم،  الجزائر تعد دولة ريعة تعتمد اعتمدا     تمعل% 

 Christian) يمن اجمالي الصادراق(، ومن المتوق  أن السلعة الأولل الموجرة للتصدير تؤثر بشدل طردي علل  عر الصرح ال عل
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Descamps et Jacques soichot, 1995, p 34) ،  لرا تم يدراذ أ عار الن ط  ي النموذذ، البيا اق مأخوذ  من منظمة الأوبم
(Opecdata     .) 

OPEN مؤشر الا  تاح التجاري، و ناك اختلاح  ي ت سير كي ية تأثيرا علل  عر الصرح ال علي الحاياي،  البدوي توصل يلل أن  
)تواتي  ةما  نوكو  اد توصل يلل أن تلم العلاقة  ي طرديأالحاياي،  الا  تاح التجاري لل علاقة عدسية م   عر الصرح ال علي

ويرج   بب يدراجل  ي النموذذ يلل أن الجزائر تبنت منر تسعينياق الارن الماسي اقتصاد  ،(29، ص 4801/4802خديجة، 
م  ي ات اق الشراكة الأورو متو طية وما السوق الري ياوي بر   الحواجز التجارية وبالتالي الا  تاح علل الأ واق العالمية، وتجسد ذل

ترتب عنل من ت ديم جمركي، بالإسا ة يلل  عيرا يلل الا ومام للمنظمة العالمية للتجار  التي ت رض سرور  الا  تاح التجاري علل 
علل البيا اق مأخوذ   تم حسابل بنان الدو  الأعوان، ويحسب بالنسبة بين مجموع الصادراق والوارداق يلل الناتج المحلي الإجمالي،

 International Financial Statistics (IFS                    .)من صندوق الناد الدولي ))
 أدوات الدراسة: -717

بالنظر يلل العلاقة الترابطية بين متغيراق الدرا ة،  اد وجب ا تخدام  موذذ التدامل المشترك لدرا ة النموذذ، و و من النماذذ 
التي تدرس العلاقاق التشابدية بين المتغيراق وتادر العلاقاق طويلة المدى بين المتغيراق،  بع  المتغيراق الاقتصادية  الا حدارية

. EViews 10تتحرك بإ تظام بمرور الزمن لرا يجب تادير العلاقة التوا  ية طويلة الأمد بين  را المتغيراق وذلم با تخدام بر امج 
 دامل المشترك ما يلي وتشمل اختباراق طرياة الت

المرتب ترتيبا تعرح السلسة الزمنية علل أ را مجموعة من المعطياق ممعلة عبر الزمن و : ور الوحد  للاستقرارذاختبارات ج -11717
 François-Éric)  لة  منية أ را مستار ، يذا كا تو او  علل  لس، (029، ص 4804)شيخي محمد،  تصاعديا عبر الزمن

Racicot et Raymond Théoret, 2001, p 230): 
   تتربرب حو  متو ط حسابي ثابت. 
   ثباق التباين عبر الزمن 

…(02) 
  التباين المشترك بين أي قيمتين لن س المتغير يعتمد علل ال جو  الزمنية وليس الايمة ال علية للزمن 

…(03) 
، لدن ADFو  DF(، ويعتمد  را الاختبار علل   س التو يعاق المحدود  لاختباري PPبيرون ) - ليبس و يتم الاعتماد علل اختبار

 (Chris Brooks, 2008, p 330) الاعتبار التباين الشرطي للأخطان.  يأخر بعين
ي يلل تد ية مجموع ( اعتمادا علل عد  معايير يحصائية، كلرا ترمPيتم تحديد درجة التأخير )درجة تأخير النموذج:  -71717

 ,SVETLOZAR T. RACHEV and others, 2007)  منرا  ركرمربعاق البواقي يلل أقل قيمة ممدنة، ومن بين  را المعايير 

p 385)   معيارAKAIKE  معيار وSCHWARZ من خلا   رين المعيارين،  ختار النموذذ الري لديل أقل مجموع مربعاق ،
 .البواقي، أي الري لل أصغر معيار

 Walter Enders, 2015, p)  اختبارا يردح يلل معر ة المتغير الري يؤثر  ي الاخر Grangerقدم : اختبارات السببية -31717

  (Carol Alexander, 2008, p 264) ن  ستعمل ال رسيتي Yو  Xبين متغيرين  Grange. لاختبار العلاقة السببية (360

……  Yيسبب X 



727 
 

 ……. Xيسبب Y 
   ندون أمام الحالاق التالية

  يدون المتغيرينY  وX .مستالين عن بعورما البع ، يذا لم  ستطي  ر   كل من ال رسيتين 
 .تدون  ناك علاقة  ببية  ي الاتجا ين اذا تم ر   ال رسيتين معا 
  اك علاقة  ببية بين المتغيرين. او  أ ل  ن وقبو  ال رسية  اذا تم ر   ال رسية 

درا ة يشدالية وجود  تأتي مرحلةا تاراريل السلا ل الزمنية لمتغيراق الدرا ة  بعد درا ة :اختبارات التكامل المشترك - 21717
ث تؤدى التالباق  ي احدا ما أو أكعر بحي  تدامل مشترك بين المتغيراق، والري يعرح بأ ل تصاحب بين  لسلتين  منيتين  

، ص 4889)العطية عبد الاادر محمد عبد الاادر،  سبة بين الايمتين ثابتة عبر الزمنلإلغان التاباق  ي الاخرى بطرياة تجعل الن
   )Walter Enders, 2015, p 346(متداملتين يذا تحاق الشرطان و و او  أن السلسلتين  .(298
 أ( ن تدون السلا ل متداملة من   س الدرجةd.) 
 ( بحيث يتم دمج التركيبة الخطية يوجد شعاع ) 

(. أي وجود تولي ة خطية للسلا ل تسمح ( حيث )(  ي الترتيب )) 

 ( شعاع التدامل المشترك.بالحصو  علل  لسلة ذاق درجة تدامل أقل. يسمي الشعاع )
مشتاة من عملية حسابية علل خطوتين الايم الراتية لمص و ة يقترح جو ا س يجران اختبار  علاقاق التدامل المشتركلتحديد عدد 

(Régis Bourbonnais, 2015, p 310-311) أما الخطو  حساب عدد علاقاق التدامل المشترك  الخطو  الأولل تتمعل  ي ،
 (.Eigen valuesالتي تتسم بحساب الايم الراتية ) المص و ة ري حساب العا ية 

ك طويل الاجل   عاد  ما يستخدم  را الأخير للتو يق بين السلوك قصير الاجل والسلو تقدير  موذج تصحيح الخاأ -21717
عديلي يسمح بإدخا  ،  رو مسار ت(Damodar N. Gujarati and Dawn C.Porter, 2009, p 769) للعلاقاق الاقتصادية 

التغيراق الناتجة  ي المدى الاصير  ي علاقاق المدى الطويل وبرلم  رو يردح الل عز  علاقة التدامل المتزامن من جرة ومن جرة 
 (099، ص 4800/4808)بو ا ر  يف الدين،  .والروابط الحاياية بين المتغيراق اخرى للبحث عن الاتجاا المشترك

  : اومناقشته النتائج  - 3
  عرض  تائج الدراسة:  -113

بين أن كا ة السلا ل غير يت، 84و 80 ي الملحاين رقم  عرض النتائج المبينمن خلا    تائج استقرارية السلاسل الزمنية: -11113
من داملة متالمتغيراق   ررا وبالتاليبعد أخر ال روق الأولل،  را ا تارقوجود جرر وحدوي  يرا، لدنلالمستوى و را  عندمستار  

و را ما ، و را ما يتوا ق وأغلب المتغيراق الاقتصادية والتي لا تستار عاد  عند المستوى كو را علل علاقة م  الزمنالدرجة الأولل، 
 .التزايد المستمر لررا المتغيراق خلا  الزمنيظررا 

أما ، aic P= 3أخير المعلل بالنسبة لمعيار ، يتبين أن درجة الت(1الملحق رقم )من خلا    تحديد فترات الإبااء تائج  -71113
 La المعيارين لا يعطيان   س النتائج، ولررا السبب حسب مبدأ ، P= 1 درجة التأخير المعلل  ي  sch حسي معيار

parcimonie (081، ص 4808/4800) دروق أحمد،  ق  ختار النموذذ الري يحتوي علل أقل عدد من المعلما ،
 . P= 1أي
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 من السببية تحديد يتم أ ل علما المتغيراق، بين السببية حالاق تباين  لاحظ ،(82الملحق رقم ) خلا  من  اختبار السببية تائج  - 1.0.1
 علاقة  ناك أ ل أي البديلة ةال رسي و ابل الص رية ال رسية  ر   % 08 من أقل الاحتمالية كا ت  إذا الاحتمالية، علل بنان عدمرا
أ عار الن ط الحاياية والا  تاح التجاري وال روق   لاحظ أن كل من  السالف الركر، الملحق  ي المبينة النتائج وحسب.  ببية

 الا تاجية تسبب  عر الصرح الحاياي، بينما الن ااق العامة لا تسبب  عر الصرح ال علي الحاياي.
  إن الايم المحسوبة (r ≥1)، ومن أجل ٪9معنوية  ىعند مستو و  من خلا  الشدل أعلاا :امل المشتركاختبار التك تائج  -21113

(Trace-Eigen) (04,29( أكبر من الايم الحرجة )22,00،)  وبالتالي  إ نا  ر    رسية العدم وتابل ال رسية البديلة أي وجود
 .وحيد  بين متغيراق النموذذ علاقة تدامل مشترك

 تحصلنا علل المعادلة التالية  (،89رقم ) الملحقمن خلا   :تقدير  موذج تصحيح الخاأتائج   -21113

 

 
، و را يعندي أن المتغيدراق المسدتالة ت سدر لندا  تمن خلا  المعادلة الساباة يتوح بأن قيمة معامل التحديد قد بلغ

النسددبة الباقيددة ترجدد  يلددل عوامددل أخددرى غيددر متوددمنة  ددي النمددوذذ. كمددا أن ، مددن التغيددراق  ددعر الصددرح التددوا  ي  ددي الجزائددر و 92,00%
أن  بالإسدا ةمعنويدا، مابدو   و درا مدا يدد  علدل أن النمدوذذ أكبر من الايمة المجدولدة  احصائية  يشر المحسوبة 
 لية البواقي.مما يد  علل ا تالا 4تاترب من  احصائية دربين واتسون 

، و ددرا تأكيددد علددل وجددود علاقددة توا  يددة ٪9معنويددة مسددتوى ( عنددد  كمددا أن حددد تصددحيح الخطددأ جددان  ددالب ومعنددوي )
وتشدير قيمدة معامدل تصدحيح الخطدأ يلدل أن  دعر الصدرح ال علدي الحايادي يصدحح مدن اخدتلا  قيمتدل التوا  يدة  ،طويلة المدى  دي النمدوذذ

أي أ ددل عندددما ينحددرح  ددعر الصددرح ال علددي الحاياددي خددلا  المدددى الاصددير  ددي ال تددر   ،%01,21ر  ماسددية  بنحددو المتبايددة مددن كددل  تدد
. ومددن tمددن  ددرا الا حددراح أو الاخددتلا   ددي ال تددر   %01,21عددن قيمتددل التوا  يددة  ددي المدددى البعيددد  إ ددل يددتم تصددحيح مددا يعدداد   

 9,09ة التعدديل  حدو التدوا ن، بمعندي أن  دعر الصدرح ال علدي الحايادي يسدتغرق مدا يادارب  احية اخرى  ان  سبة التصحيح تعدس  درع

 (  نة باتجاا قيمتل التوا  ية بعد أي صدمة  ي النموذذ  تيجة للتغير  ي محدداترا. )
ية، تدددم ا دددتخدام عدددد  لتأكدددد مدددن خلدددو مدددن  مدددوذذ تصدددحيح الخطدددأ مدددن المشددداكل الايا دددالمعصصصاير  القياسصصصية للنمصصصوذج:  -61113

اختبددداراق يذ يلاحدددظ أن النمدددوذذ قدددد تجددداو  كا دددة احصدددائياق  حدددص البدددواقي، معدددل تحادددق شدددرط التو يددد  الطبيعدددي با دددتخدام احصدددائية 
(Jarque-Bera)( وخلددوا مددن الارتبدداط التسلسددلي با ددتخدام اختبددار ،LM( وعدددم وجددود اخددتلاح تبدداين با ددتخدام ،)White test ،)
 ي الجدو  الموالي والنتائج موسحة  

 : اختبار استقرارية  موذج تصحيح الخاأ011)   جدول رقم

 الاحتما  الايمة الاختبار
Normality (Jarque-Bera) 4,57 0,1016 

Serial Correlation LM Test 0,14 0,7106 

White Heteroskedasticity Test 1,23 0,3547 

 .EViews10  ق بر امجبنان علل مخرجا ين  من يعداد الباحعالمصدر
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  : النتائجمناقشة   -713
ؤدى يلل ارت اع مستوى يو اا للنظرية الاقتصادية  إن ارت اع أ عار الن ط  النفط تسبب سعر الصرف التواز س: أسعار -11713

لم ارت اعا  ي  عر الصرح ذو را بدورا يؤدى يلل ارت اع أ عار السل  الغير الاابلة للإتجار  ينتج  الا  اق العام والأجور الحاياية
 .(420، ص 4802-4801)بن عيني رحيمة،  ي.الحايا

 والجدو  الموالي يوسح تطور الحد الأد ل للأجور ، جور قد تغير وتطور بشدل ملحوظو ي الجزائر  جد أن مستوى الأ
 1(7016-1990 فس الجزائر خلال الفتر  (: تاور الحد الأد ى للأجور ومؤشر أسعار المستهلك 07جدول رقم  

 1102 1102 1101 1102 1101 1101 2007 2004 1110 0991 0991 السنة

الأجر الأد س المضمون 
 دج

0111 1111 0111 10000 12000 02111 00111 00111 00111 00111 00111 

 134,84 126,73 120,94 117,52 113,81 100 86,79 80,70 73,41 40,01 15,51 مؤشر أسعار المستهلك

 والبنك الدولسONS 1من اعداد الاالب بناءا على معايات در: المص

دذ  دي جددا  ي  9288 يلدل 0228دذ  دي جدا  ي  0888تطدور الأجدر الددوطني المودمون مدن  مدن خدلا  الجددو  أعدلاا،  لاحدظ 
يلددل أن وصددل  4808دذ  ددي جددا  ي  09888 ددد  4889دذ  ددي جددا اي  04888 ، ثددم4880دذ  ددي جددا  ي  0888، ثددم 0220

. لدددن  ددرا الزيدداد   ددي الأجددور  ددي  يدداد  ا ددمية وليسددت حايايددة، وذلددم بسددبب ارت دداع الأ ددعار )مددن 4804دذ  ددي جددا  ي  00888
المعددروح أن الاددددر  الشددرائية للمدددواطن  ددي  دددي علاقددة عدسدددية مددد  مسددتوى العدددام للأ ددعار،  دلمدددا ارت عددت الأ دددعار  ددإن الاددددر  الشدددرائية 

 ددنة  001,00%، ثددم 4880 ددنة  %91,20يلددل  0228 ددنة  %09,90 تالددت مددن للمددواطن تددنخ  ، والعدددس صددحيح( التددي ا
، و دو مدا أدى يلدل تأكدل الاددر  الشدرائية للمدواطن خاصدة أصدحاب الددخل العابدت. لدرا 4802 دنة  %012,02، ووصلت يلل 4804

لدب علددل الدوارداق  تيجددة عادم الجرددا  راجدد  يلدل عدددم مرو دة الطزيداد  الطلدب علددل مختلدف السددل  بمدا  يرددا السدل  الغيدر الاابلددة للإتجدار  
أ دعار الدن ط الحايايدة  دعر وبالتدالي لديس ر د  الأجدور  دي الجزائدر  دو  دبب العلاقدة الطرديدة بدين  ،الا تاجي، وليس ا عدا دا لر د  الأجدور

 . الصرح التوا  ي
لاحتياطيدداق الر ددمية للصددرح التددي ارت دداع أ ددعار الددن ط  دديؤدى يلددل  يدداد  الموجددوداق مددن العمددلاق الأجنبيددة الددري يغددري ا كمددا أن

مدنددل مددن المحا ظددة علددل ا ددتارار  ددعر الصددرح. و ددو مددا ظرددر جليددا خددلا   ددنواق البحبوحددة الماليددة الأمددر الددري ييسددير ا بنددم الجزائددر، 
الددن ط يلددل  يددداد  المددداخيل مدددن العمددلاق الأجنبيددة و دددو مددا ا عدددس  دددي شدددل احتيددداطي  (، حيددث أدى ارت دداع أ دددعار4880-4802)

ديندار  ]00، 99[مليدار دولار، مددن بندم الجزائدر مدن المحا ظدة علدل ا دتارار  دعر الصدرح سدمن مجدا  تدراوح بدين   028صدرح  داق 
 لدل دولار. 
مدر   029مدن أن الن اداق العامدة  دي الجزائدر توداعف بنحدو علل الرغم  تسبب سعر الصرف التواز س: لا النفقات العامة -71713

مليدار ديندار خدلا   تدر  التخطديط )المخطدط الخما دي الأو   049288مليدار ديندار يلدل  22802خلا   تر  الدرا ة،  اد ا تالت مدن 
 دي مرحلدة اصدلاحاق حالدت دون تحايدق تلدم الأ دداح، وادخلدت الجزائدر 0202لدن الا مدة الن طيدة لسدنة . (0202-0208والعا ي 

 اقتصادية ا تمرق قرابة العاد من الزمن، ا وت يلل تغير النرج الاقتصادي من الاشتراكية  حو الرأ مالية.
رور  تددخل الدولددة عدن طريددق  يا دة الا عددالا الاقتصدادي المرتدددز علدل الطدرح الدنددزي الدري ياوددي بود تتبند 4880وابتددأ مدن  ددنة 

نمددو الاقتصددادي، وو اددا لرددرا النمددوذذ يعتبددر الا  دداق أحددد عناصددر الطلددب الدلددي ال عددا   ددي الاقتصدداد،  يدداد  الا  دداق الحدددومي لتح يددز ال
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 ،(99، ص 4809)ليلددة غوددابنة،  يويددد   تزايددد الا  دداق الحدددومي يلددل  يدداد  الدددخل أو الندداتج الاددومي وبالتددالي  يدداد  النمددو الاقتصدداد
البر صامج ، (7002-7001بر امج دعم الا عصا  الاقتصصاد)     مج التنمويةتن ير مجموعة من البراتجسدق  را السيا ة من خلا  

-7012المخاصصصصصصط الخماسصصصصصصس  ، (7012-7010بر صصصصصصامج التنميصصصصصصة الخماسصصصصصصس  ، (7009-7002التكميلصصصصصصس لصصصصصصدعم النمصصصصصصو  
7019)1)   

اري  العمومية الدبدرى المش  برغم من أن  را البرامج  ا مت  ي  ياد  الوارداق  تيجة تنشيط الطلب الدلي من خلا  الا تعمار  ي
التحتيدددة، و ددو مدددا أدى يلددل  يدداد  الطلدددب علددل المدددواد والمنتجدداق الودددرورية لتن يددر  ددرا المشددداري  التددي لدددم تسددتط  السدددوق  وخاصددة البنددل

لتدالي ارت داع المحلية تو ير ا بسبب عام الجرا  الا تاجي، الأمر الري أدى يلل تعوي   را الناص بالتوجل  حو الا تيراد مدن الخدارذ وبا
مليدون دولار  دنة  2090يلدل  0208مليدون دولار  دنة  08990قيمة الوارداق التدي توداع ت بنحدو خمدس مدراق، حيدث ا تالدت مدن 

، و ددددرا مددددا يعنددددي  يدددداد  الطلددددب علددددل العملددددة الأجنبيددددة ماابددددل العملددددة الوطنيددددة وبالتددددالي 4802مليددددون دولار  ددددنة  22892، ثددددم 4888
 ية، بالإسا ة يلل ارت اع معد  التوخم المستورد وبالتالي ا خ اض قيمة العملة المحلية.ا خ اض قيمة العملة المحل

يلا أن  ددرا لددم يحدددث  ددي الجزائددر، لأن  يا ددة الصددرح  ددي الجزائددر كا ددت تردددح منددر  رايددة التسددعينياق يلددل ا ددتارار  ددعر الصددرح 
تندددرذ  ددي يطدار السيا ددة المسددما  لبددالتعويم الموجددلل لمعددد  صددرح  ال علدي الحاياددي للدددينار عنددد قيمتددل التوا  يددة  دي المدددى الطويددل التددي

التدي تجسددق  دي التسديير الاداري لسدعر الصدرح مدن طدرح  ،(20، ص 4880)بندم الجزائدر،  ار ماابدل العمدلاق الصدعبة الرئيسديةالدين
علددل ا ددتارار  ددعر صددرح الر ددمي  السددلطاق الناديددة المتمعلددة  ددي بنددم الجزائددر الددري يتدددخل  ددي  ددوق الصددرح مددا بددين البنددوك للح دداظ

مليددار دولار، بالإسددا ة يلددل أن بندددم  488للدددينار الجزائددري، وممددا  دداعد  دددي  ددرا الأمددر  ددو تدددو ر الجزائددر علددل احتيدداطي صددرح قدددارب 
 .%2يلل  1الجزائر طبق  يا ة  ادية تتمحور علل ا تارار الأ عار من خلا  ا ترداح معد  التوخم  ي 

الدري يشدير يلدل أن  يداد  ا تداذ السدل   Balassa-Samuelsonأو أثدر ية تسصبب سصعر الصصرف التصواز س: تاجالفروق الا  -31713
نسدبي الاابلة للإتجار ماابل السل  الغير قابلة للإتجار  ي بلد ما بالنسبة لبلد أخر  يؤدى يلل  يداد  الأجدور النسدبية، ممدا  دير   السدعر ال

 ,Issiaka Coulibaly and Blaise Gnimassoun, 2012) ي د  قيمدة  دعر الصدرح التدوا  لي ترتللسدل  الغيدر قابلدة للإتجدار وبالتدا

p 11).  أ ددعار الدن ط ولديس  تيجدة لزيداد  الا تدداذ،  ارت داعالأجدور راجد  يلددل تحسدن مدداخل الجزائدر  تيجدة  ارت داعو دي الجزائددر  جدد بدأن
 عجددز الجرددا  الا تدداجي أدى يلددل عدددم مرو ددة  ،(422، ص 4808-4882، خ)كددريم بودخددد  دلجرددا  الا تدداجي سددعيف وجددد محدددو  ا

الطلب الداخلي علدل السدل  والخددماق الخارجيدة  دي الجزائدر ممدا أدى يلدل احدلا  الدوارداق، كمدا  دا مت السيا دة الحدوميدة المرتددز  
مدن حيدث السدل  والمدواد علل التو    ي الا تعماراق العموميدة  دي ذلدم، مدن خدلا  تبنيردا لمشداري  كبدرى كا دت أغلدب مصدادر تمويلردا 

الأوليدددة مدددن الخدددارذ، و دددو مدددا د ددد  يلدددل  يددداد  الطلدددب العملدددة الأجنبيدددة لتغطيدددة  دددارق الدددوارداق،  دددرا ال دددارق كدددان بندددم الجزائدددر يمولدددل مدددن 
 احتياطاق الصرح لدي يحا ظ علل ا تارار  عر الصرح الر مي. 

اح التجداري يدؤدى يلدل  يداد  حدد  المنا سدة  دي قطداع السدل  ين الا  تد  لصصرف التصواز س:الا فتصاح التجصار) يسصبب سصعر ا -2.4.1
لصدرح المتاجر برا، أي ا خ اض أ عار ا محليا، وبالتالي تنخ   أ عار الصدرح الحايايدة للعملدة المحليدة، وبالماابدل تدنخ   أ دعار ا

ممدا يدؤدى يلدل ارت داع الأ دعار المحليدة، ويندتج  خ   الايود التجارية التنا سية بدين السدل  المحليدة والأجنبيدةنتالحاياية للعملة المحلية، و 
عددن ذلددم ارت دداع أ ددعار الصددرح الحايايددة، وتصددبح العلاقددة بددين الا  تدداح التجدداري وأ ددعار الصددرح الحايايددة علاقددة عدسددية لأن ا خ دداض 

 .(420، ص 4802-4801)بن عيني رحيمة،  ر الصرح تزيد من الا  تاح التجاريقيمة أ عا
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وعددددم قددددرترا علدددل المنا سدددة الخارجيدددة،  %2سدددعف الصدددادراق خدددارذ قطددداع المحروقددداق التدددي لدددم تتجددداو    دددي الجزائدددر و دددي ظدددل 
عادددم الجردددا  الا تددداجي  دددإن الا  تددداح التجددداري  ددديجعل الجزائدددر  دددوق سدددعف تدددد ااق الا دددتعمار الأجنبدددي المباشدددر، مددد  بالإسدددا ة يلدددل 

دى يلددل ارت دداع الأ ددعار أمر ددة أصددلا، و ددو مددا الرت دداع  دداتور  الددوارداق غيددر ا ددترلاكيا بالنسددبة للدددو  الأخددرى،  ددرا مددا د دد  يلددل  يدداد  أو ا
عدسددية  دببية ندداك علاقدة  قيمدة العملدة المحليددة، لدرا كا دت  ا خ دداضو يداد  الطلدب علدل العملددة الأجنبيدة ماابدل العملددة المحليدة وبالتدالي 

 بين الا  تاح التجاري و عر الصرح التوا  ي.
 الخلاصة:  -2

يلل  0208الدرا ة لتسليط الوون علل محدداق  عر الصرح التوا  ي  ي الجزائر خلا  ال تر  الممتد  من  نة جانق  را 
من خلا  بنان  موذذ قيا ي سم مختلف المتغيراق المؤثر  أو المحدد  لايمة الدينار،  الجزائر منر ا تالالرا  عت يلل  4802 نة 

مجموعة الاجران، بدان من  ظام تعبت العملة ووصولا يلل تعويم الدينار، غير أ را لم  تحايق ا تارار  ي  عر صرح الدينار من خلا 
ت لح  ي ذلم، بسبب ارتباط الاقتصاد الوطني باطاع واحد ألا و و قطاع المحروقاق، بالإسا ة للتسيير الاداري الممنرج لسعر صرح 

 الدينار.
  تائج الدراسة: -
 التي تحاو  ت سير  عر الصرح التوا  ي التي اختل ت  ي موامينرا واشتركت  ي ربط  ظررق العديد من النظرياق والماارباق

 عر الصرح التوا  ي بالمتغيراق الاقتصادية الدلية، وبالتالي  إن  عر الصرح التوا  ي ليس قيمة ثابتة بل  و دالة  ي متغيراق 
 الاقتصاد الدلي.

  أ م أ ا ياق الاقتصاد الوطني المتمعلة  ي  أ عار الن ط، شروط التباد  يتحدد  عر الصرح التوا  ي للدينار الجزائري حسب
التجاري وال روق الا تاجية. بحيث  ناك علاقة طردية بين  عر الصرح التوا  ي للدينار الجزائري وأ عار الن ط، وعلاقة عدسية 

  عر الصرح التوا  ي والن ااق العامة. م  كل من  شروط التباد  التجاري وال روق الا تاجية. بينما لا توجد علاقة بين
  ي سون النتائج التي تم التوصل يليرا، يمدن تاديم بع  الاقتراحاق التالية  

  تبني  يا ة  ادية واسحة المعالم والأ داح، والتي من شأ را تحايق ا تارار  ي  عر الصرح حو  مستواا التوا  ي، و را لا
السلطة النادية المتمعلة  ي بنم الجزائر ومجلس الناد والارض، م  سرور  تنسيق مختلف يتأتل يلا من خلا  تعزيز ا تالالية 

 السيا اق الاقتصادية م  بعورا البع ، وذلم من أجل معالجة الاختلالاق الاقتصادية الدلية.
  الدتلة النادية الاوان علل  وق الصرح الموا ي من خلا  ت عيل مداتب الصرح ويعطان حرية لتحويل الدينار، وامتصاص

الر   من ك ان  المنظومة المصر ية  ي الجزائر خارذ الاقتصاد الوطني عن طريق تشجي  الادخار. بالإسا ة يلل سرور  تطوير أو   المدار 
اص و تح الاطاع البندي أمام الخو  ،(4و 0من خلا  تحديث وتحرير  شاطاق البنوك، ومواكبترا للمعاير الدولية الحديعة ) لجنة با   

وير ان ثاا ة بورصية تمو  م  ت عيل بورصة الجزائر   وان المحلي أو الأجنبي بردح خلق تنا سية أكبر بين الاطاعين العام والخاص،
 الاقتصاد الوطني، وتدي رما حسب عايد  المجتم .
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 لصادراق خارذ قطاع تنوي  مصادر النمو الاقتصادي  ي الجزائر من خلا  تطوير وتشجي  الجرا  الا تاجي بغرض ترقية ا
المحروقاق، وذلم من خلا  العمل علل الا تغلا  الأمعل للموارد المتاحة للاوان علل أحادية التصدير، عن طريق خلق بدائل 

 .لزراعة والخدماق )خاصة السياحة(لصادراق المحروقاق وتو ي  قاعد  الصادراق لا يما  ي قطاع الصناعة وا
  من خلا  تبني  ظام دعم يحاق ائر من خلا  حوكمة الن ااق العمومية خاصة   ااق التسيير ترشيد السيا ة المالية  ي الجز

ت عيل وتوجيل   ااق التجريز  حو الا تعمار  ي المشاري  المنتجة التي تحاق التنمية والنمو الاقتصادي، وكرا  العدالة الاجتماعية،
سلبية التي ت تم بالأموا  العمومية. بالإسا ة سرور  يعاد   يدلة وتطوير النظام أدواق الرقابة علل الن ااق العامة للتخلص من الظوا ر ال

تنوي  مصادر الايراداق العامة وعدم الاعتماد علل الجباية البترولية لأن أي صدمة  ي أ عار الن ط  يؤثر  لبا علل الوريبي بردح 
 الميزا ية العامة للدولة.

 سين واصلاح مختلف السيا اق الاقتصادية، م  ت عيل الاوا ين و منح صلاحياق تو ير مناخ ا تعماري جراب من خلا  تح
أكعر للمؤ ساق المتعلاة بالا تعمار  ي الجزائر، وتاديم سما اق أكبر للمستعمرين الأجا ب. بالإسا ة يلل ا ومام الجزائر الل 

 اشر .تدتلاق اقتصادية، مما يساعد ا أو يسرل ا سياب الا تعماراق الاجنبية المب
ت الجزائر  موذذ اقتصادي متدامل يردح يلل بنان نما ين الاقتراحاق السال ة الركر لا يمدن أن تأتي أكلرا يلا يذا تباوخت

 اقتصادي حاياي وقوى لا يرتدز علل مورد واحد، بالإسا ة يلل سرور  توجل الارار السيا ي يلل خدمة الارار الاقتصادي وليس العدس.
 :ملاحق   -2

 ( OPEN) (REER) (RPOIL) (G) (TOT) للسلاسل لاستقراريه  PP (:  تائج اختبار1ق رقم  الملح
 الارار الايمة الحرجة الايمة المحسوبة  وع النموذذ السلسلة

0٪ 9٪ 08٪ 
 

 (REER) 

 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,62 -1,14 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,23 -1,61 ثابت واتجاا عام

  قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -1,42 بدون 

 (RPOIL) 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,62 -1,72 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,23 -1,96 ثابت واتجاا عام

  قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -1,09 بدون
 

 (G) 

 

-1,02 ثابت  1,24-  4,22 -  4,20-  غير معنوي 
-1,09 بت واتجاا عامثا  2,41-  1,92-  1,48-  غير معنوي 

-4,21 8,19 بدون  0,29-  0,20-   قبو   

(OPEN) 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,62 -1,45 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,23 -2,24 ثابت واتجاا عام

  قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -0,61 بدون

 .EViews 10من يعداد الباحعين بنان علل مخرجاق بر امج : المصدر
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 ( TNT) (REER) (RPOIL) (G) (OPEN) للسلاسل للفروقات الأولى PP (:  تائج اختبار7الملحق رقم  
 الارار الايمة الحرجة الايمة المحسوبة  وع النموذذ السلسلة

0٪ 9٪ 08٪ 
 

 D(REER) 

 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,63 -3,40 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,24 -3,35 ثابت واتجاا عام

 قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -3,29 بدون 

D (RPOIL) 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,63 -5,36 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,24 -5,29 ثابت واتجاا عام

  قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -5,42 بدون
 

D(G) 

 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,62 -1,45 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,23 -2,24 ثابت واتجاا عام

  قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -0,61 بدون

D(OPEN) 

 غير معنوي -2,61 - 2,94 -3,63 -5,12 ثابت
 غير معنوي -3,20 -3,54 -4,24 -5,06 ثابت واتجاا عام

  قبو   -1,61 -1,95 -2,63 -5,18 بدون

 .EViews 10 من يعداد الباحعين بنان علل مخرجاق بر امجالمصدر: 

 
 درجة تأخر النموذذ. (  1) الملحق

 

 EViews 101المصدر: مخرجات بر امج 
 

  تائج اختبار السببية1(   2) الملحق 

 

 EViews 101مج المصدر: مخرجات بر ا
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  تائج اختبار جوها س للتكامل المشترك1(   9) الملحق

 

 EViews 101المصدر: مخرجات بر امج 

  تائج تقدير  موذج تصحيح الخاأ1(        2) الملحق 

 

 EViews 101المصدر: مخرجات بر امج 
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