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Estimating the real exchange rate of the Algerian dinar for the period between
1980 and 2016.

s s * s
ngj})\.&&w}dwu.\ ca—fbj)ﬁ r.g}{\ 3 E;:-)}g A

Al ¢ alyg Aaaler el pleg By lndly BaLasl polall 2487

2019/12/31 L2 75 2019/10/21 15 g ¢ 2019/08/24  :o%eat gy

CEHUNESE PN [ EIN USSP S-S R SOV P SN g N NP I LS [ TR BV [ SN U SRRV PR SN i S0
Sl 1 b atazdly cad niadl 23l Slsdnal s Bogema o2y wld Z3sa el Mglos S e I35 ((2016-1980)
(Sl FlaasVlg 2 V) Gl el wladl ddisdl Jg 2l

o IS o eSS 830y i) Jaad) laely Gilsdl CBrall e e sl el B o b a5l B0 sy ) Al oy
Al olaadly Giled) Opall a8 dag Y e Byl LEY) e iY) Gg 4

A5l B €8s 2302 Sdows ¢ olE 350 ¢ il Bro an (ISRl bl ¢ ladal) LIS

Abstract: This study is part of the macroeconomic policy and it aims to estimate the real
equilibrium exchange rate of the Algerian dinar for the period between (1980-2016), by building a
econometrics model that includes a set of explanatory economic determinants, which are: real oil
prices, public expenditures, production differences, and commercial openness.

The study found that there is a positive balanced relationship in the long term between the
equilibrium exchange rate and real oil prices, and an inverse relationship with: production
differences and trade openness, while there is no relationship between equilibrium exchange rate
and public expenditure.

Keywords: Macroeconomic policy; Equilibrium exchange rate; Standard model; Explanatory
economic determinants; Balanced relationship.

Résumé : Cette étude fait partie de la politique macroéconomique, et vise a estimer le taux de
change d'équilibre réel du dinar algérien pour la période 1980-2016, et cela en construisant un
modeéle standard comprenant un ensemble de déterminants économiques explicatifs a savoir: les
prix réels du pétrole, dépenses publiques, différences de production et I’ouverture commerciale.
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L'étude a montré qu'il existe une relation d'équilibre positive a long terme entre le taux de change
d'équilibre et les prix réels du pétrole, ainsi qu'une relation inverse avec: les différences de
production et lI'ouverture commerciale, alors qu'il n'y avait pas de relation entre le taux de change
d'équilibre et les dépenses publiques.

Mots-clés: Politique macroéconomique, Taux de change d'équilibre, Modéle standard,
Déterminants économiques explicatifs, Relation d'équilibre.
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Coefficient Std. Errar t-Statistic Prob Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)
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c(2) 0361926 0.136283 2 655697 0.0127 Hypathesized ) Trace 005 -
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Sum squared resid 9894.837 Schwarz criterion 9.091786
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**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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