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 : ملخص
ئصها كما لها وخصايحاول هذا المقال الإحاطة بالإطار المفاهيمي للعملات الرقمية وكيفية عم

 لمالي. ا في القطاع ور التقنيلمؤسساتي للسلطات النقدية والتنظيمية للتحديات التي يفرضها التطيدرس الرد ا
صدار النقدي ية في الإخلصت الدراسة إلى أن العملات الرقمية تشكل تحديا لامتياز البنوك المركز 

ن موسائل تتدرج ة بلنقديمما دفع بهذه الأخيرة إلى محاولة مواكبة التطور التكنولوجي وتأطير الساحة ا
ية ينها بنك الجزائر إمكانما تدرس العديد من البنوك المركزية ومن بك .يالإقناع الأدبي إلى الحظر الكل

بر لاقتصاديين عامتعاملين بنسختها من العملات الرقمية لإعطاء البديل الرسمي لل الافتراضيدخول العالم 
 .للبنوك المركزيةإصدار عملات رقمية رسمية وهي العملات الرقمية 

 .CBDCكشين، العملات الرقمية، العملات المشفرة، البنوك المركزية، البلو  :يةكلمات مفتاح
 .JEL : E42  ،E58 ،G28تصنيف 

 
Abstract:  

This article attempts to cover the conceptual framework of digital 

currencies, how they work and their characteristics, and also studies the 

institutional response of monetary and regulatory authorities. 
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 The study concludes that digital currencies pose a challenge to the 

privilege of central banks in issuing money, which prompted the latter to try 

to keep up with technological advancements especially in the financial area 

and regulate the monetary space with a number of actions ranging from 

moral persuasion to total prohibition. Many central banks, including the 

Bank of Algeria, are also studying the possibility of entering the virtual 

world with their version of digital currencies to provide an official 

alternative to the economic operators by issuing official digital currencies, 

which are Central Bank Digital Currencies (CBDC). 

Keywords: Digital currencies, cryptocurrencies, central banks, blockchain, 

CBDC. 

Jel Classification Codes : E42, E58, G28 

  :مقدمة .1
  تقني الحاصل فيتسارع التعتبر العملات الرقمية من أهم التطورات الاقتصادية التي تولدت جراء ال

لجمهور ايد من طرف وضوع باهتمام شدهذا المحظي كل المجالات منذ انتشار الانترنت والمعلوماتية. 
 وجيا الماليةالتكنول ور فيالتحول الرقمي وتسارع التط والأكاديميين على حد سواء نتيجة عوامل منها:

 لرقمي.الاقتصاد اوجود فرصة للبنوك المركزية للاستفادة من نفس التكنولوجيا والتحاقها بقطار و
ميدان  لعلمي فيتزامنت سهولة الوصول إلى التكنولوجيا المالية من جهة، وتوظيف التطور ا

 المركزية في ام البنوكغير مسبوقة أمالتشفير في انشاء العملات الخاصة من جهة أخرى إلى خلق تحديات 
الم عية تنتشر في ت الرقممختلف البلدان بما فيها الجزائر. يشتد هذا التحدي أكثر بالنظر إلى أن العملا

 لتالية.شكالية االانترنت بدون حدود وطنية أو رقابة رسمية. بناء على ما سبق، يمكننا طرح الا
 قود؟صدار النة على مهمة البنوك المركزية في إما هي انعكاسات انتشار العملات الرقمي

 هذا التساؤل الأسئلة الفرعية التالية:  نتتولد ع
المتعاملون  ما هي مبررات وأسباب صدورها؟  ولماذا يلتجئ إليها ما هي العملات الرقمية؟ -

 الاقتصاديون؟ 
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 لنقدية؟ السلطات ام ما هي التحديات التي تواجه هذه العملات وما هي التحديات التي تطرحها أما -
ة الآثار المترتبة على دراسو  تحديد المفاهيم المرتبطة بالعملات الرقمية؛ تهدف هذه الدراسة إلى

العالمي  لواقع النقديكزية مع ااستقراء تفاعل البنوك المر كما تحاول   ومنافستها للعملات التقليدية؛ هاإصدار 
 .التحليللي الاستنباطي بتوظيف الوصف و نعتمد في بحثنا هذا على المنهج التحلي الجديد.

 العملات الرقمية . 2
ر الى وظائف بالنظ تهاء، ثم تحديد كفاالرقمية لعملةالمفاهيمي ل الإطارتحديد سنحاول فيما يلي 

 النقود التقليدية.
 الإطار المفاهيمي للعملات الرقمية 1.2

طر تمويل خارج الأدفع والل جديدة لللقد أدت الثورة المعلوماتية والتطور التكنولوجي إلى بروز وسائ
لتقنية اصطلحات التقليدية والمؤسساتية. ولقد صاحب بروز هذه الوسائل استعمال عدد كبير من الم

بتكار في صاد بل أن الان والاقتوالمفاهيم الجديدة التي انتقلت من مجال الرياضيات والتشفير إلى مجال القانو 
وسائل وعدم ء هذه الس في ظل الحرية التي تميز عملية خلق وإنشاالمصطلحات أدى إلى الكثير من اللب

 خضوعها لجهات رسمية ومؤسسات شرعية وقانونية.
، cryptocurrencies، العملات المشفرة digital currenciesفهناك العملات الرقمية 

ملات المستقرة ، الع e-currencies، العملات الالكترونية  virtual currenciesالعملات الافتراضية 
.... الخ ناهيك عن مصطلحات جديدة مثل التعامل من نظير إلى نظير أو الند stablecoinsأو الثابتة 

، المحافظ الرقمية  blockchain، سلسلة الكتل أو القطع أو البلوكشين  Peer-to-Peer P2Pللند 
digital wallets  العملات ،coins  الرموز ،tokens نتاج ، التعدين أو الاmining  عمال ،

 decentralizedدفتر الأستاذ اللامركزي  ،proof of work، إثبات العمل  minersالمناجم 

ledger  .وغيرها من المصطلحات التي يصادفها الباحث في موضوع العملات الرقمية 
المصطلحات بين و يق بينها المفاهيمي المحدد للعملات الرقمية والتفر  الإطارسنحاول فيما يلي تحديد 

 اللصيقة التي تستعمل عادة للدلالة على مفهومها.
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قع هي تمثيل ة في الوا، ولكن العملة الالكترونيعملات إلكترونيةتسمى العملات الرقمية أحيانا 
الدفع  تمثال: بطاقا قانونية.رقمي للعملة القانونية )الرسمية( تستخدم لتبادل القيمة المرتبطة بالعملة ال

ورة عن  تصدر بالضر  العموم لافيالنقود الرقمية  بينماالتي يقابلها رصيد من النقود القانونية. الالكترونية 
 السلطات الرسمية المصدرة للعملة القانونية.

والبنية التحتية للسوق لبنك التسويات  من طرف لجنة المدفوعات ف العملات الالكترونيةتعر  
يا في جهاز مثل البطاقة الذكية أو القرص الصلب في الكمبيوتر بأنها عبارة عن قيم مخزنة إلكترون الدولية

الشخصي. وقد توسع المفهوم في تعريفات لاحقة ليشمل مجموعة متنوعة من آليات الدفع بالتجزئة، ويمتد 
في بعض الأدبيات إلى ما يسمى بالعملة الرقمية. إن كانت العملات الرقمية قد تستوفي التعريف المفاهيمي 

لنقود الالكترونية، إلا أنها في معظم الأنظمة والدول لا تستوفي عادة التعريف القانوني للنقود الواسع ل
الالكترونية بها. فعلى سبيل المثال، في العديد من الدول يجب أن تكون القيمة المخزنة والمحولة بعملة سيادية 

كون العملات الرقمية مقو مة بعملة حتى يتم اعتبارها نقودا إلكترونية؛ ومع ذلك، ففي حالات أخرى، لا ت
سيادية أو حتى مرتبطة بها، بل تكون مقو مة بوحدات القيمة الخاصة بها. ففي حالة الاتحاد الاوروبي مثلا، 
يتضمن التعريف القانوني للنقود الالكترونية شرط أن تكون الأرصدة الصادرة بمثابة مطالبة على الجهة 

إن وحدات بعض العملات الرقمية مثل البيتكوين لن تعتبر نقودًا المصدرة )أو استحقاقا(. لذلك، ف
إلكترونية بالمعنى القانوني حيث لا يتم إصدارها مقابل أموال )على الرغم من أنه يمكن شراؤها وبيعها 

 CPMI, Central Bank) لالاحقًا(، ولم يتم إصدارها من قبل أي فرد أو مؤسسة بل بالتعدين مث

Digital Currencies, 2018, p. 04). 
للإشارة لوجودها في العالم الافتراضي وليس  عملات افتراضيةتسمى العملات الرقمية أحيانا 

هو مفهوم أضيق من العملات الرقمية. فالعملات  الافتراضيةالمادي الملموس. لكن مصطلح العملات 
ة لفئة معينة تستخدمها الافتراضية هي تلك العملات التي لم تتحول لعملات رقمية لكنها تمثل قيم

للتبادل. استعملت هذه الصورة من العملات في مجتمعات الألعاب عبر الانترنت، وبرامج التقديمات مثل 
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برامج أميال المسافر الدائم أو نقاط السفر المتكرر، وذلك لتعقب أرصدة العضوية القابلة للاسترداد الذي 
قية. تم  تصميم هذه العملات بمثابة مخزن للقيمة ووحدة بدونه لا يوجد لها قيمة مقارنة بالعملات الور 

حساب، ووسيط للمبادلة داخل مجموعة أو مجتمع من نفس الاهتمام إلا أن هذا المجتمع لا يشغل 
   .(655، صفحة 2023)حسن،  بالضرورة وحدة جغرافية واحدة أو سياسة واحدة

شفير في ل علم التشارة إلى استعماللإ عملات مشفرةوفي بعض الأحيان تسمى العملات الرقمية 
لتي تنقل اير المادية( ية )أي غإصدارها وفي المصادقة على تبادلاتها. فالعملة المشفرة هي تلك العملات الرقم

لين طوعي للمتعاملقبول الوتتداول الكترونيا بدون خضوعها للسلطات النقدية الرسمية وتستمد قيمتها من ا
عملة كل المشفر للارها الشضافة عنصر الأمان والإغفال للتعاملات. يمكن اعتببها، كما تستعمل التشفير لإ

 من أشهر العملات المشفرة البيتكوين. .(01، صفحة 2021)عمي،  الرقمية
ت غير  ديثة والتيالية الحالتكنولوجيا المإحدى الميزات المبتكرة للعملات الرقمية هي اعتمادها على 

لعمليات ام بضمان يقو فلم يعد هناك حاجة الى طرف ثالث موثوق  سيكيةالكلامفهوم الوساطة المالية 
سلسلة  ولوجيالماليين بتكناالوسطاء تتم الاستعانة بدلا من البنوك و  .المالية التي تتم بين الأعوان الاقتصاديين

ددة جهزة متع أن أ، مما يعنيوالتي تخزن المعلومات بطريقة مشفرة في شكل كتل مترابطة البلوكشين القطع أو
، 2020عشري، ) لمعاملةفي جميع أنحاء العالم، وليس جهازا مركزياً واحدًا، تتحقق باستمرار من دقة ا

 . (407صفحة 
الكتل باعتبارها بيانات مخزنة تم تصميمها القطع أو إلى سلسلة  Satoshi Nakamotoأشار 

في أعلن  كماحيث الملكية والتداول.  ضمن كتل لا يمكن تعديلها مما يجعلها محافظة على المعلومة من 
أنه يريد إنشاء عملة خاصة بالتعاملات على الانترنت لا تخضع لسيطرة جهة واحدة، دون  2008نوفمبر 

أن هذه العملة الجديدة ترتكز  Nakamotoأكد  وهي البيتكوين. بعلم التشفير بالاستعانةرقابة أو وسيط 
 ,Nakamoto) العالم شبكة كمبيوترات موزعة عبر على نظام الند للند كطريقة لإدارتها عبر

2008, p. 01) . 
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  ستقرة.العملات المما يعرف بالعملات الرقمية المشفرة،  إضافة إلىالبلوكشين من أهم تطبيقات 
 عملة أي أشكال من شكلاً تها لا تمثل في حد ذا رقميةبكونها "وحدات  العملات المستقرةيمكن تعريف 

 تثبيتخلال ربط/ من اهيتهمأتكتسب  رقمية عملة تمثل ذلك، من بدلاً  اهلكن ،(اهمن سلة أو) محددة
د )عب لعملات"االتذبذب في أسعار هذه  مستويات تقليل دفبه التثبيتبمجموعة من أدوات  اهقيمت

ساب العملات لإك الميكانيزمات من عدد استخدامطار هذا الإ . يتم في(10، صفحة 2022المنعم، 
شفرة مزيدً 

ُ
من  اهيما بينف تتباينى لربط قيمة العملة بأصول أخر  طرقمن الاستقرار من خلال تبني  االم

 .تالميكانيزما ذههالابتكار المرتبط باستخدام كل من  ونوعيةحيث مدى الاستقرار، 
سلة سللوجيا تعتمد العملات المستقرة على نفس التكنولوجيا كالعملات المشفرة وهي تكنو 

ت الحادة في لتذبذبااتقليل  إلى دفالتي ته لكن ترتبط بمجموعة من أدوات التثبيتالبلوكشين، و القطع/
، الخدمات ملة أخرىقيمتها. قد تكون وسائل التثبيت إحدى أربعة أشكال: معيار مالي كالدولار أو ع

ي و )تريكار والسلع كالذهب أو النفط، سلة عملات مشفرة لا مركزية، وعملات مستقرة دون معي
 .(207-206، الصفحات 2024، عثمانية

 كون في مدىالمشفرة لأنهم يشك العملاتبدلا من  الأصول المشفرةيستعمل البعض مصطلح 
هذه الأصول  حدد قيمةاستعمال مصطلح العملة بالمعنى الاقتصادي المتعارف عليه فيستبدل بالأصول. تت

لع، فإن لافا للسلذهب. ولكن خبقوى العرض والطلب كما هو الحال في عرض وطلب السلع المختلفة كا
نه قد يتم عتقاد بأالقيمة الجوهرية لهذه الأصول تساوي الصفر. تستمد هذه العملات قيمتها من الا

 استبدالها بسلع أو خدمات أخرى، أو بكمية معينة من العملة السيادية.
على أرض  متداولةتعبير رقمي عن نقود حقيقية ما هي إلا يستفاد مما سبق أن النقود الإلكترونية 

، في حين تعتبر العملات من فترات تطور النقود أشبه بالنقود النائبة عن الذهب في فترة سابقة وهيالواقع 
الرقمية المشفرة في الأصل خوارزمية رياضية، تحظى بقبول الراغبين في تدوالها، وتقوم ببعض وظائف النقود 

تعتمد من قبل مطوريها، دون الحاجة الاصدار، لامركزية ولكن لا ترتبط بالنظام المصرفى التقليدى، وهى 
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 إلى طرف ثالث وسيط أو تدخل سلطة مركزية، حيث تقوم تقنية البلوكتشين بوظيفة البنك المركزي
 .(25، صفحة 2023)الدمرداش، 
كترونية وإن قود الإلمفهوم العملات المشفرة يختلف عن مفهوم الن نا تلخيص ما سبق إذا بأنيمكن

)نائبة  الالكترونية النقود شملمصطلح أوسع ي م جميعا مفهوم أوسع هو النقود الرقمية. فالنقود الرقميةشمله
 لتقليدية.النقود ابعن النقود القانونية( والعملات المشفرة التي هي نقود رقمية خالصة لا ترتبط 

 تقييم كفاءة العملات الرقمية بالنظر للوظائف التقليدية للنقود  2.2
ياضيات وليس فير والر مصطلح العملات الرقمية بأنها نقود ولأن المصطلح نشأ في ميدان التش يوحي

قوم لنقود، حيث نعيارية لفي الميدان الاقتصادي، فمن الضروري مراجعته على ضوء التعريفات المحكمة والم
 بمقابلة وظائف النقود كما يعرفها الاجماع مع تعريف العملات الرقمية.

 يمةمخزن للقو الأساسية للنقود ثلاثة على الأقل: وسيلة تبادل، وحدة حساب،  إن الوظائف
(Mishkin, 2004, pp. 45-46). 

ة مناسبة بشكل كبير إن الطبيعة الرقمية للعملات المشفر فAmmous  لوفقا . أولا: وسيلة تبادل
ع والخدمات اء السلشر لدور وسيط التبادل. من الناحية العملية، تم استخدام بعض العملات المشفرة ل

عملة مشفرة ها كتابتها ب تتم فيولكن غالبًا ما يتم تحديد الأسعار بالعملة الورقية. في الحالات القليلة التي
لمثال، اكي على سبيل ر الأمريمعينة )عادةً بيتكوين(، سيتم تحويل السعر على الفور إلى عملة ورقية، الدولا

يست ة التبادل ولهي وسيل لدولار الأمريكي. لذا فإن العملة الورقيةوسيتم تسوية المعاملة مع التجار با
 .(Ammous, 2018, p. 50) العملة المشفرة

ا ربًحا جيدًا في إلى أنه حتى هؤلاء المتحمسون الذين حققو  Lewisيشير . ثانيا: وحدة حساب
ر الأمريكي بالدولا كنتداول العملات المشفرة لا يفصحون عن ثروتهم مقيمة بهذه العملات المشفرة ول

 . (Lewis, 2021, p. 40) لذلك من المبكر جدا القول بأنها يمكن أن تعتبر وحدة حساب
مقابل الدولار الأمريكي، وجميع العملات الورقية  العملات الرقمية هناك تقلبات كبيرة في أسعار

. بهاعدين لتسعير سلعهم الأخرى في العالم. وهو ما يفسر سبب وجود عدد قليل جدًا من التجار المست
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أنها غير مرتبطة بعملة واحدة أو اقتصاد واحد، وبالتالي فإن سعرها يعكس الأسعار بيمكن تفسير تقلب 
الطلب العالمي بدلًا من التضخم الوطني. يعتبر البعض أن العملات المستقرة هي حل لهذه المعضلة لأن 

لأصول بشكل يطمئن المستثمرين ومستعملي هذه هذا النوع من العملات يتم ربطه بعملة أو أصل من ا
العملات.  يمكن مع ذلك القول بصفة عامة أن العملات الرقمية بالإجمال ليست وحدة حساب في 

 الوقت الحالي على الأقل.
فة عامة لرقمية بصافي حين أن العديد من المستثمرين يمتلكون العملات . ثالثا: مخزن القيمة

لثروة. ال يحافظ على غاية كأصقلبات الكبيرة في أسعارها تجعلها محفوفة بالمخاطر للوالمشفرة خاصة، فإن الت
لة كوين هي العملة البيتولكن بالنسبة للمستثمرين الذين لا ينزعجون من التقلبات العالية، يبدو أن عم
 ها للتلاعبومتها( ومقاالمشفرة الوحيدة التي تجتذب الطلب بسبب محدودية عرضها )المكتوب في خوارزميت
 لاستثمار فقطه "يجب احتى الآن. أما بالنسبة للآلاف من العملات المشفرة الأخرى، فمن المسلم به أن

 .(Lewis, 2021, p. 41)فيما تستعد لخسارته" 
المعنى ا نقود باصطلاح عملة على العملات الرقمية لا يعني بأنه إطلاقنستفيد مما سبق بأن 

 التقليدي. 

 :ت الرقميةتقييم العملا 3.2
سنقوم فيما يلي باستعراض خصائص العملات الرقمية، بصفة عامة، مزاياها، مخاطر التعامل بها،   

 والتحديات التي تواجهها في المستقبل.
، صفحة 2021)عمي، من خصائص العملات الرقمية ما يلي  . أولا: خصائص العملات الرقمية

02): 
 ؛تة الانترنيجري تداولها على شبككما   ،مة ذاتيةليس لها وجود مادي ملموس، وليس لها قي -
عكس  ع للرسوملا مركزية، فهي لا تخضع لجهة أو مؤسسة تنظمها وتشرف على تسييرها، ولا تخض -

 التحويلات البنكية التي تفرض عليها رسوما من طرف البنوك؛
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كما تتميز   ،، دون الحاجة لوسيط مصرفيP2P عملية التبادل فيها على تقنية الند للندتقوم  -
لها في سجل ها وتسجيبالخصوصية والسرية، فكل معاملة مالية على نظام البيتكوين مثلا يتم تقييد

ي عبارة عن هلبيانات عام )البلوكشين(، وهذا السجل لا يحتاج إلى اسم وهوية حقيقيين بل أن كل ا
ة لأن  زوير أو السرقأو الت يفرموز وأرقام. كما أن هذه العملية آمنة، فنظام البلوكشين لا يسمح بالتزي

 كل السجلات مشفرة؛
سوب، ويعني هاز الحاإمكانية تعدينها من طرف المتعاملين بها حسب إمكانياتهم التقنية ومعالجة ج -

بر عة الافتراضية لى الشبكالتعدين في هذا السياق الطريقة التي يتم البحث بها عن العملات الرقمية ع
موعة من مجإلى حل  ليات حسابية معقدة وموثقة يحتاج المنقب فيهابرامج مجانية تقوم بإجراء عم

ما لى التعقيد كلإلة تميل الخطوات الرياضية والمنطقية المتسلسلة أو الخوارزمية للكشف عن سلسلة طوي
 ة.الية إلكترونيمحفظة م زادت الكمية التي يصدرها ليتم بعد ذلك إصدار العملة وتحويلها إلى أصل في

م مروجو العملات الرقمية أن هذه الأخيرة أكثر أمانا من العملات الورقية لكونها محمية يزعكما   
نصر الأمان على جانب إمن الاحتيال بسبب طبيعتها اللامركزية مما يصعب على المزور محاكاتها، إضافة 
 الرقمية عبر تل العملاالذي يحميها من إمكانية السرقة كالبطاقة الائتمانية. تمثل سهولة وسرعة تداو 
ع مها مقارنة مد استخداالانترنت ميزة لا يستهان بها اضافة إلى انخفاض التكاليف والرسوم المحصلة عن

 .  (658، صفحة 2023)حسن،  العملات الورقية
باراً في منتصف اعتمختلفة عملة رقمية  10000وفقا لآخر الإحصائيات فإن كان هناك أكثر من 

الأهمية.  يكون بهذه القول بأن جزءًا كبيراً من العملات المشفرة قد لا .  ومع ذلك، يمكن2024عام 
إما غير نشطة  عملة مشفرة، ولكن معظمها 20000هناك تقديرات أخرى تشير إلى وجود ما يقرب من 

جمالي السوق حسب بالمائة من إ 90عملة مشفرة ما يقرب من  20أو متوقفة. في الواقع، تشكل أفضل 
 .(Best, 2024) المتتبعين
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ذبذب الكبير في قيمتها الت من مخاطر العملات الرقمية على الاقتصاد. ثانيا: مخاطر العملات الرقمية
ن بين ت الرقابية مت والمظلاغياب التشريعا. كما أن م الالمام التكنولوجي لدى الجمهور العام، وعدالسوقية

ني، لأمن السيبرا، واتصاديالاقالوطني، والأمن العوامل التي تجعل من العملات المشفرة تهديدا على الأمن 
ية وبرامج الفد والأسلحة استخدامها في العمليات الاجرامية )مثل تجارة المخدرات، وكذلك والأمن البيئي

ما تكون  لفدية وغالباعد دفع االخبيثة/يمكن لمجرمي الانترنت تشفير بيانات الضحية وعدم الافراج عنها إلا ب
، صفحة 2021عمي، ) (سهولة إغفال المعاملات بهو ن لسهولة إخفائه عن أعين الأمن محددة بالبيتكوي

04). 
أن العملات المشفرة بالتحديد غير آمنة للاعتماد  من جهتها، أكدت لجنة بازل للرقابة المصرفية  

ير ناضجة عليها كوسيلة للتبادل أو مخزن للقيمة. فقد أظهرت درجة عالية من التقلبات وتعتبر فئة أصول غ
نظرا لعدم وجود توحيد قياسي وتطورها المستمر. وهي تشكل العديد من المخاطر على البنوك، بما في ذلك 
مخاطر السيولة؛ مخاطر الائتمان؛ مخاطر السوق؛ المخاطر التشغيلية )بما في ذلك الاحتيال والمخاطر 

 ,BCBS)نونية ومخاطر السمعة السيبرانية(؛ ومخاطر غسل الأموال وتمويل الإرهاب؛ والمخاطر القا

2019). 
ن مضح لوجود عدد ية غير واإن مستقبل العملات الرقم. ثالثا: التحديات التي تواجه العملات الرقمية 

 تما بالغا إذا تها تدهور تدهور ثقة العامة في العملة وقيم فيمكن أن تؤدي إلى التحديات التي تواجهها.
لعملة اتمع المجرفض كما أن من المحتمل أن ي  ة هجوم إلكتروني؛اختراق وكشف هوية عملة رقمية بواسط

كون المال اعتادت أن ي عات التيالرقمية لافتقارها للشرعية التاريخية ولعدم وجود تمثيل ملموس لها في المجتم
 .(670-669، الصفحات 2023)حسن،  فيها ماديا

، وكذلك الاقتصاديأقلمها مع الواقع إن بقاء العملات الرقمية في الساحة الاقتصادية مرهون بت  
 دراسة.  ن هذه البرد فعل السلطات النقدية لمختلف الدول وهو ما سنتطرق له في القسم الموالي م
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تعد البنوك المركزية تقليديا السلطات المسؤولة على : رد فعل البنوك المركزية على العملات الرقمية. 3
لأموال المتداولة والتي تتم عبر ظل التزايد المستمر في حجم اصك النقود وإصدار العملات الوطنية. في 

شبكة الانترنت بدون رقابة ولا وصاية كان لزاما على البنوك المركزية أن تدرس المسألة بكل جدية لتقوم من 
جهتها بدخول الميدان لمحاولة التحكم في التكنولوجيا الجديدة وتقديم البديل الشرعي والرسمي للسوق الذي 

ت الرقمية )مثل تقنية البلوكشين( وتفادي أخطارها من التهرب الضريبي الى يستفيد من مزايا وفوائد العملا
تمويل الجريمة والإرهاب. إحدى الخيارات المتاحة التي وجدتها البنوك المركزية لمواجهة تحدي العملات الرقمية 

 Central هي استعمال نفس التكنولوجيا لإصدار عملات رسمية هي العملات الرقمية للبنوك المركزية

Bank Digital Currencies (CBDC). 
 :مجالات تدخل البنوك المركزية في مواجهة العملات الرقمية 1.3

إن عدم وجود حدود للفضاء الافتراضي وبالتالي لميدان التعامل بالعملات الرقمية، وغياب جهة 
ية وطنية تشرف على الاصدار المعروفة أو المؤسساتية لهذه العملات يشكلان تحديا لوجود سلطة تنظيم

هذا المجال. يبرز هنا دور التنسيق والتعاون الدولي لوضع الأطر التنظيمية والإشرافية التي يمكن أن تترجم 
لاحقا في التشريعات الوطنية. ولقد حددت لجنة المدفوعات والبنية التحتية للسوق ببنك التسويات الدولية 

 CPMI, Digital) يبها على المستوى الوطني وه خمسة مجالات من الإجراءات التي يمكن القيام

currencies, 2015, p. 12):  

ت الرقمية، ر العملابدلًا من التدخل بشكل مباشر في تطوي أولا: الإعلام والإقناع الأدبي.
ليط الضوء ن أجل تسميمكن للسلطات أن تقرر استخدام الإقناع الأدبي تجاه المستخدمين والمستثمرين 

 المتعلقة بالعملات الرقمية والتأثير على السوق؛ على المخاطر
من خلال هذا النهج المؤسسي، يمكن  محددة. مؤسسات ية علىتنظيمفرض قوانين ثانيا: 

للسلطات وضع مجموعة محدودة عن اللوائح لأنواع محددة من الكيانات أو المنشآت )على سبيل المثال، 
وأدوات الدفع التقليدية و/أو الاقتصاد الحقيقي(. تشمل تلك التي تتيح التفاعل بين العملات الرقمية 

الشركات التي قد تخضع لمثل هذا التنظيم الوسطاء الذين يقدمون الخدمات المتعلقة بالعملة الرقمية مثل 
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التبادلات ومرافق قبول التجارة وتطبيقات "المحفظة الرقمية" التي تمك ن المستخدمين من تخزين وحداتهم من 
 رقمية والتعامل بها؛العملة ال

ان من كما إذا   قد تكون بعض السلطات قادرة على تقييم ثالثا: تفسير اللوائح الحالية.
مثلة مية. أحد الألات الرقالممكن تطبيق الترتيبات التنظيمية الحالية على العملات الرقمية ووسطاء العم

رتيبات تيبي على التشريع الضر  على ذلك هو مجال قانون الضرائب، حيث تحدد السلطات كيفية تطبيق
 العملة الرقمية؛

، مما الضبطو  للتنظيم يمكن للسلطات أن تسعى إلى اتباع نهج أوسع تنظيم أوسع.و  تقنينرابعا: 
ية لدفع التقليدلى طرق اعقد يعكس نهجا وظيفيا. فمثلا يمكن أن تصبح الالتزامات التنظيمية التي تنطبق 

ل، ى سبيل المثايمكن عل ت العملة الرقمية ووسطاء العملة الرقمية. كماوالوسطاء تنطبق أيضا على مخططا
على  اب تنطبقأن تسعى السلطات إلى التأكد من أن متطلبات مكافحة غسل الأموال وتمويل الإره

ت على المعاملا لك تنطبقمعاملات العملة الرقمية والأطراف المقابلة، أو أن نفس ترتيبات حماية المسته
 ن؛لمستهلكو العملات الرقمية كما تنطبق على طرق الدفع الأخرى التي يستخدمها االتي تتم ب

 في حدود يمكن للسلطات أن تسعى إلى حظر استخدام العملات الرقمية خامسا: الحظر.
لعملات مد على اسيادتها. ومن الناحية العملية، قد يعني هذا فرض حظر على أي أنشطة مالية تعت

 .لتجزئةابل تجار تبادل العملات الرقمية أو قبول العملات الرقمية من ق الرقمية، بالإضافة إلى
ة في لعملات الرقميتعامل بابالنسبة للجزائر فإنها تستعمل الخيار الأخير وتحظر في الوقت الحالي ال

 لجزائري.الدينار الرقمي ا يانتظار اصدار البديل وهو العملة الرقمية للبنك المركزي أ
 رقمية للبنوك المركزيةالعملات ال 2.3

أحد الخيارات التي تطرح أمام البنوك المركزية لمواجهة خطر انخفاض الطلب على العملات   
التقليدية وتقلص دورها كسلطة نقدية للإصدار هو استعمال نفس تكنولوجيا البلوكشين لإصدار عملات 
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غير الرسمية وهي العملات الرقمية للبنوك  رقمية قانونية تحمل مزايا الرقمنة وتتجنب مخاطر العملات الرقمية
 .CBDC المركزية

 أولا: تعريف العملات الرقمية للبنوك المركزية ومبررات إصدارها 
يعرف بنك انجلترا العملات الرقمية للبنوك المركزية بأنها "أموال يمكن للبنك المركزي في بلد ما   

لمعدنية. ة والعملات اق النقديأموالًا مادية مثل الأورا إصدارها. وتُسمى رقمية )أو إلكترونية( لأنها ليست
 .(.Bank of England, n.d) بل إنها في شكل مبلغ على جهاز كمبيوتر أو جهاز مماثل"

من جهته يعرف البنك المركزي لجنوب إفريقيا العملات الرقمية للبنوك المركزية بأنها "شكل من   
زانية البنك لتزام على مي، وهو اأموال البنك المركزي(، في شكل إلكترونيأشكال المال المقوم بالعملة الورقية )

جنوب   يجريها بنكالية التيالمركزي يشبه النقد والودائع لدى البنك المركزي. وفي سياق دراسة الجدوى الح
ريدة من ص فتمتع بخصائذكية" ت أفريقيا المركزي بشأن العملة الرقمية للبنك المركزي، يمكن اعتبارها "نقودًا

  .(South African Federal Reserve Bank, p. 02) ي"نوعها بفضل شكلها الرقم
نلاحظ هنا أن التعريفات قد تختلف من بلد لآخر لكون هذه العملات سيادية، لذلك فالتعريف   

ث حية ات الدوليك التسويالموحد بينها هو الذي توصلت إليه لجنة المدفوعات والبنية التحتية للسوق ببن
الرقمية الصادرة  بأنها "شكل جديد من أشكال العملات (CBDCالعملة الرقمية للبنك المركزي )تعرف 

لدى  نوك التجاريةبها الب عن البنوك المركزية والتي تختلف عن الاحتياطات أو أرصدة التسوية التي تحتفظ
 . (CPMI, Central Bank Digital Currencies, 2018, p. 04) البنوك المركزية"

يمكن القول إذا بأن العملة الرقمية للبنك المركزي هي الشكل الرقمي للعملة الالزامية لبلد ما والتي   
ية أو ملات إلكترونلمركزي عتعد أيضًا مستحقة على البنك المركزي. فبدلًا من طباعة النقود، يصدر البنك ا

 الرقمية غير العملات يلا رسميا وموثوقا عنحسابات مدعومة بالثقة في الحكومة. تقدم هذه العملات بد
 المهمة. ديا بهذهالخاضعة للتنظيم وتعيد مهمة إصدار النقود إلى السلطات الرسمية المخولة تقلي

من أهمها أن العملات الرقمية هناك عدة مزايا محتملة لإصدار البنوك المركزية عملات رقمية   
ن البنوك دي نظراً لانخفاض كلفة إصدارها، كما أنها ستمك  سوف تكون أكثر فعالية مقارنة بالنقد الما
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 بنكيةلأشخاص الذين ليس لديهم حسابات بحيث تسهل لمستويات الشمول المالي  تحسينالمركزية من 
من خلال الحوافظ الرقمية المتاحة من خلال الهواتف المحمولة. كما  بطريقة سهلة وآمنةالحصول على أموال 

ت زيادة مستويات كفاءة إدارة السياسة النقدية نتيجة ضمان البنوك المركزية لسرعة العملا يمكن لهذهأن 
 الاقتصاديين.  الأعوانانتقال توجهات السياسة النقدية إلى 

صدار البنوك المركزية للعملات الرقمية، من أهمها احتمال أن لإ عديدة في المقابل، هناك تحديات  
 وقت فين البنوك مإلى سحب ودائعهم  هواطنيمإلى توجه  لد معينت في بيؤدي إصدار مثل هذه العملا

 عتادة في ظللنقود المواحد، وتحويلها إلى عملات رقمية، وهو ما سوف يؤثر بشكل كبير على آلية خلق ا
لعملات ت هذه االنظم المصرفية حول العالم، خاصة خلال أوقات الأزمات، كما قد ينتج عن تعاملا

 .(13فحة ص، 2022عم، )عبد المن منها بعناية التحوطإذا لم يتم  السيبرانيلفضاء مخاطر ترتبط بأمن ا
ن التكنولوجيا المتاحة حاليا أنها تناسب العملات الرقمية للبنوك أبدو يلا من الناحية التقنية،   

رقمية ملات اللعاكثر أ تلائمة المركزية إذ أن البلوكشين وتكنولوجيا السجلات الموزعة واللامركزية بصفة عام
اج البنك قد يحت بينما بصفة مغفلة الصادرة عن الخواص حيث تقوم بالتحقق من المبادلات وتسجيلها

 .(424، صفحة 2020)عشري، المركزي إلى ممارسة قدر من التحكم في المبادلات كسلطة نقدية موثوقة 
 ثانيا: إصدار العملات الرقمية للبنوك المركزية   
وهات مقترحة لإصدار العملات الرقمية للبنوك المركزية. يمكن تحديد خصائص هناك عدة سيناري  

ية آليات ، من ناحهذه العملات من عدة نواحي: من ناحية توفرها، من ناحية الإغفال أو المجهولية
ص. تعني ن الخصائالتحويل، من ناحية أسعار الفائدة، من ناحية التحديد أو التسقيف... وغيرها م

. يعتمد تصميم CBDCالمختلفة للميزات أن هناك العديد من المتغيرات المحتملة لعملة التركيبات 
 العملات الرقمية للبنوك المركزية على أولويات البلد المعني.

بصفة عامة يمكن القول بأن هناك نوعان من العملات الرقمية للبنوك المركزية يتوفران للجمهور   
 :(South African Federal Reserve Bank, p. 05) ويمكن تلخيصهما على النحو التالي
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شركة )ن صاحبه النموذج القائم على الحساب: يشارك طرف ثالث في الاحتفاظ بحساب نيابة ع -
طالبة ق في المأو مستهلك( والحفاظ على المدينين والدائنين في الحساب. لصاحب الحساب ح

 اري.تجمشابه لحساب مصرفي  بالقيمة الصافية في الحساب على الطرف الثالث. وهذا
ي يمتلكه صاحبه ولا : القيمة متأصلة في الرمز الذTokenالنموذج القائم على الرمز أو القيمة  -

قيمة. حاجة إلى طرف ثالث، حيث يكفي نقل موضوع القيمة من شخص إلى آخر لنقل ال
 وهذا مشابه للنقد المادي.

ع لى: نموذج بيإدفوعات لبنوك المركزية حسب معيار الميمكن تقسيم سيناريوهات إصدار العملات الرقمية ل
البيع  نما في نموذجلجمهور بيلفي نموذج البيع بالتجزئة تكون العملات متاحة  بالتجزئة ونموذج بيع بالجملة.

قت الفعلي الية في الو وية الإجمبالجملة، تتعامل البنوك المركزية مع البنوك التجارية بشكل مشابه لنظام التس
Real-Time Gross Settlements (RTGS) ثة، )مجموعة عمل التقنيات المالية الحدي الحديث

 .(24، صفحة 2020
خصائص  لمركزية عدةاأي نظام مقترح لتصميم العملات الرقمية للبنوك  يراعييقترح المختصون أن كما 
امتياز صك المتبع و  أن تصدر من السلطات المعنية: البنوك المركزية أو الحكومات )حسب النظاممنها 

ذه ضا أن تكون هبراء أييوصي الخأن تكون موثوقة وتتضمنها النظم السياسية والقانونية للدول؛ و  العملة(
وفي نفس  يها؛تعتمد عل تزوير أو اختراق الشبكات والحسابات وقواعد البيانات التيال الأنظمة مستحيلة

، 2021)الخوري،  وغيرها من الخصائص وموثوقةأن تكون المداولات بها سهلة ومقبولة الدفع الوقت 
 .(168صفحة 

 ثالثا: التوجهات العالمية لإصدار العملات الرقمية للبنوك المركزية
انخرطت العديد من البنوك المركزية عبر العالم في إجراء دراسات وأبحاث حول استخدام تكنولوجيا 

كير "المجلس الأطلسي" التي تتبع عملية إصدار البلوكشين وإصدار عملات رقمية رسمية. وفقا لخلية التف
دولة واتحاد  134، هناك ما مجموعه 2024العملات الرقمية للبنوك المركزية عبر العالم فإنه بتاريخ ماي 



 
   بن العامر نعيمة 

482 

 

 

% من الناتج المحلي الإجمالي العالمي، في مرحلة التحري والاستقصاء والفحص للعملات 98نقدي، تمثل 
 1يلخص الجدول رقم  .2020دولة فقط في ماي  35. كان هذا العدد CBDCالرقمية للبنوك المركزية 

 .(.Atlantic Council, n.d) هذه المعطيات.
 : واقع انتشار العملات الرقمية للبنوك المركزية عبر العالم1الجدول 

 عدد البلدان شرح العملية عنوان المرحلة
تم إنشاء مجموعات عمل لاستكشاف  researchالبحث 

الاستخدام والتأثير والجدوى  حالات
 للعملات الرقمية للبنك المركزي.

44 

ملة بدأ البناء الفني والاختبار المبكر للع developmentالتطوير  
( في بيئات CBDCالرقمية للبنك المركزي )

 خاضعة للرقابة

30 

بدأ اختبار على نطاق صغير لعملة  pilotالتجريب 
CBDC ود على أرض الواقع مع عدد محد

 من المشاركين

36 

تم إصدار عملة رقمية للبنك المركزي  launchedالانطلاق  
(CBDC للاستخدام على نطاق واسع )

 في مجال التجزئة و/أو الجملة

03 

 CBDCتم إلغاء مبادرة  canceledالالغاء  
 

02 

 19 بدون معلومات/غير نشطة otherأخرى 

 134 المجموع
"المجلس  لخلية التفكير ية بالعالمعتمادا على احصائيات متعقب العملات الرقمية للبنوك المركز من إعداد الباحثة االمصدر: 

  الأطلسي"

دة مرحلة . تم تحديد مورو الرقميمشروعًا تجريبيًا للعملات الرقمية للبنوك المركزية، بما في ذلك الي 36هناك 
 .2025عام  الاعداد لليورو الرقمي بسنتين، حيث من المقرر أن تنتهي في
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 BRICS لبريكسلمجموعة ا وهم الأعضاء المؤسسون –يعتبر البرازيل وروسيا والهند والصين وجنوب أفريقيا 
 لبريكس تطويراعت مجموعة لاستكشاف العملات الرقمية للبنوك المركزية. شج أيضافي المرحلة التجريبية  -

 .نظام مدفوعات بديل للدولار
رقمي لايصل اليوان   العالم،فيمشروع تجريبي للعملات الرقمية للبنوك المركزية من جهتها، تعتبر الصين أكبر 

، تم 2022مدينة. منذ عام  25مليون محفظة رقمية ويستخدم في  260( إلى e-CNYالصيني )
 م. نفط الخااستخدامه في مجموعة من الوجوه بدءًا من النقل والرعاية الصحية وحتى شراء ال

س امتياز إصدار العملة على تكر  (2023)القانون النقدي والمصرفي،  المادة الثانية من أما عن الجزائر، فإن
 مكانية إصدارإس المادة لبنك الجزائر. كما تفتح نف الامتيازالتراب الوطني للدولة حصريا، ويفوض هذا 

ة الرقمي للعمل بر الشكلعملة رقمية من طرف البنك المركزي تسمى "الدينار الرقمي الجزائري" والتي تعت
لاستخدام حالات ا الرسمية "الدينار الجزائري". لا زالت عملية البحث والدراسة مستمرة لاستكشاف

 والتأثير والجدوى لهذه العملة الرقمية. 
 الخاتمة:. 4
ناقش البحث ظهور العملات الرقمية في الميدان الاقتصادي واستكشف مجموعة من المصطلحات   

، ت الافتراضية، العملالتي تستعمل أحيانا كمرادفة لها مثل العملات الالكترونيةالتي انبثقت منها وا
 العملات المشفرة والعملات المستقرة.

ينظر الكثيرون إلى العملات الرقمية على أنها شكل جديد من أشكال النقود، ومع ذلك، فإن 
م المصطلحات الجديدة التي الجوهر الاقتصادي لهذا المصطلح الجديد لا يزال موضع نقاش. في ظل زخ

 ابتدعها مختصو التشفير والتقنيات الرقمية، صار لزاما أن يتدخل باحثو الاقتصاد لتحديد المفاهيم والمساهمة
في تنظيم هذا المجال نظرا لسهولة انشاء هذه العملات والشعبية الكبيرة الذي تشهدها من طرف المضاربين 

ة. تتمتع بعض هذه العملات بمزايا تقنية حديثة مثل الإغفال والمستثمرين وبالأخص العملات المشفر 
والخصوصية الرقمية مما يجعلها سهلة الاستعمال وتغني المتعاملين بها عن الطرف الثالث الوسيط، كما 
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تخفيها عن أعين السلطات فتصبح بذلك أداة ممتازة للتهرب الضريبي، وتبييض الأموال وغيرها من الأعمال 
 الاجرامية.

مرين من ع المستثلى الرغم من الضبابية في المفاهيم واستحداث مصطلحات جديدة، فإن هذا لم يمنع
كة  تتم عبر شبولة والتيدخول ميدان العملات الرقمية، وفي ظل التزايد المستمر في حجم الأموال المتدا

كل جدية رس المسألة بأن تد يةالانترنت العابرة للحدود بدون رقابة ولا وصاية كان لزاما على البنوك المركز 
 لبديل الشرعيا تقديم لالتقوم من جهتها بدخول الميدان المحاولة التحكم في التكنولوجيا الجديدة ولم 
لى إهرب الضريبي ا من التوالرسمي للسوق الذي يستفيد من مزايا وفوائد العملات الرقمية ويتفادى اخطاره

 تمويل الجريمة والإرهاب.
وجهات العالمية في إصدار العملة الرقمية للبنوك المركزية، خلصت الدراسة إلى أن بعد دراسة الت  

أمام  لحيطة والحذروواجب ا العملية ما زالت في مراحلها الأولى. تبقى البنوك المركزية بين حتمية التطور
 التحديات الجديدة التي تطرحها العملات الرقمية بكل أوجهها.

ون الدولي لتطوير الإطار التنظيمي للعملات الرقمية الكفيل بحماية يوصي البحث بتكثيف التعا  
طوير لقانونية، وتلناحية ااالمتعاملين بها مثل قوانين حماية البيانات والخصوصية، وتوحيد المصطلحات من 

عن العملات  ئل رسميةآلية للإشراف على العملات الرقمية المصدرة لا مركزيا. كما يجب البحث عن بدا
ت ديثة للعملالوجيات الحتوفر للمتعاملين الاقتصاديين كلا من المزايا التقنية للتكنو اصة الاصدار الخ

نت سباقة لدول التي كااة تجارب الرقمية، ومزايا الشرعية السيادية للسلطات النقدية للبنوك المركزية، ومتابع
 في خوض هذه التجربة.
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