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  ا଍ଉ࡬ࠎ࢚:
ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓࡁߦܻءة ا ે઻ ၮ ࢥ࣠ء ఱ࡯ޢ࣊ اࡩ ఠ ፟ፑ ࢵܻ إ ޢࠦ أࢵܻ ߘࠦ اࡩީࠒ޲ ᐱᏹ߄ف ࠧ߃ه اࡩ࣠ر

ޟࠦ و ޢࠦ ࡁߦ ࡩܻ ࡷࠦ ࢵ࣠ق ࡷ Ⴁྲوط اࡩ࣠اࠅݪ ކ࣠ߙ࢖ܻࠧ ଗଓߘܻ ઻્ وࡷݘ࢖ߙࠦ اࡩ ߘ݊ اࡩݘࡺ मऌاز اࡩ࣠ا ᓘو ،ቿቱ ߙݘܻ
ࡩࣀ࣠ق اኆቱوၰࠦ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࠀޯީܻر ࡁߦܻءކࠢ ઻ၮે اଐଌࣀޯ࣠ى اࡩࢥݘޢߎ ހଘଓܻݑޯࡺܻد ઻ၮે أدوات 

  اଘଓߘޯࢧܻد اࡩߥޢ࿃႓ܻۑ

ެ߄  ࡁߎء ݑ ࢵ࣠ߘܻ  ݘ߄  ޢࠦ ކ ࡩܻ ଐଌوراق ا൑ᑉ ᐽ ࠦၰ ࢵ࣠ق اኆቱو ፑ፟ أن  ࢵࠦ إ ࢢ࡯ݝ اኆቱرا وކ࣠
 ે઻ၮ ܻࠩࡺᐳ႓ޯݘ࡯ߥࠦ ހࠢ واࢵޯႅܻހࠦ أࢵݘܻر أଐଌࢧܻݶ࢝ اஉै وၴࠢ اଐଌࣀޯ࣠ى اࡩࢥݘޢߎ وذხఱచ ᑑᐽݪ ا

ࢠޢࠦ اࡩޯܻر༧࿻ޢࠦ ࡷࡼ  ଐܻଌاࡩީޢܻރܻت ا ે઻ၮ ݑޯࡺܻدଘଓࡓࡼ ا೘಼ ࠢ࡯ޢၮة وਔ৲ॅࡷࠦ ၴ߄ळࡷݘ ᇯᆝ ፟ፑإ ࠦၮྲ႞اࡩ
  أၴࡣ اࡩ೘ೃ ࣓ީჱޯܻ ࢵޢࡓ࣠ن ၮ࡯ޢࠢ ࢵݘ࢖ اࡩᐳ႞ࡴ ፥ጿ اଐଌࣀޯߥީࡣۑ

ޟࠣ ൛ܸت ا଍ଉߣެܸ߾ ᇂᇊࢵ࣠ق اࡦ ࢥݘޢߎ،  ࣀޯ࣠ى اࡩ ଐଌا ે઻ ၮ ߦܻءة ޢࠦ، اࡩᚻࡓ ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق ا ଛଓا :
ࡩܻޢࠦۑ ଐଌوراق ا൑ᑉᐽ ࠦၰوኆቱا  

Abstract: 

This study aims is mainly to highlight the efficiency of financial 
markets and to know the conditions to be provided for the establish-
ment of a financial market efficient and effective, and to highlight the 
practical reality of the DSM through the test of efficiency on the weak 
level based on econometric tools. 

  The study found that the Doha Securities Market is a   market 
for incompetent when weak level due to the characteristics of its    
response share prices quickly to each new piece of  information and it 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ذࢲެܸأ  ᄋႛߕ ྯႦ ༥ܸ஽– ߖܸرس  - أ ༥࣬࿸ ࠣێ –ၱܸࡴݕ   ا଍ଉ߁ݶࠣ
   ߖܸرس  –ܸ࣊ࡦަࠣ د࠾ެࣝراه ༥࣬࿸ ࠣێ –ၱܸࡴݕ    ا଍ଉ߁ݶࠣ
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can count on years of historical data in order to predict what will be 
the share price in the future. 

Keywords: financial markets, Weak-form efficiency, Doha Stock 
Market. 

 ࡴߢ߁ࡴࠣ: 

ݘ࣠د  ޢࠦ، وݹ ࡩܻ ᐱܻ ࡷࡼ ࠁޢݟ ࡷࣀޯ࣠ى اࡩᚻࡓߦܻءة واࡩߦݘ ᐟყჅ ܻࡺ ޢࠦ ߙޢ ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓߦܻوت ا ୓ข
ଗଓا ፥ጿ ൎ൉ف  ൎᑉᐽ ᑑᐽࠀޯ ࠧ߃ه ذ ޲ࡣ  ࡷ݊ ࡷ  ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌީࡣ ا ࡷࡼ ߘ ޯ࣠ߙ࢖ة  ଐଌوا ࠦၰ ܻޯଐଌܻت ا୆ คᇴᇍࡷ

ࣀޯ࣠ى  ೘ೃ ࣐ࠦ ୍ง୹୪ ߦܻءة ಛ߃ه اࡩᚻࡓ ಗ ࣀޯ࣠ݹܻت ൎ൉ث ࡷ ެܻك މ ൎ൉ࠁࣉ أن ࠧ ޢݟ ݹ ࢵ࣠اق، ࠁ ଛଓا
  اଐଌݘळॅࡷܻت اଐଌޯ࣠ߙ࢖ة وࡷࢥࡺᐱܻ᏶࣠ ۑ

ܻࠧ، ࠁޢݟ  ౰ేࣀ࣠ق ࡩޯ࣠ߙ ധ୨ఱ إدارة اࡩ ఠ ཯དྷ ܻࠩم اࡩ ଐଌا ፟ፑ ፥ፑ أو ଐܻ ଌࣀ࣠ق ا ݘ߄ ࡁߦܻءة اࡩ وކ
ݹܻ ፥ጿ ز  ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ൞ᒑᐽ ܻߙ࢔اၰ  ᑑᐽ ᇯᇍఴ ذ ఓ ࠀ࣠ل ࣀ࣠ق ، ود ፥ጿ اࡩ ࢵჴ޲ࡺܻر  ଘଓޢࠦ ا دة ዙኸ࡯

ࡩ༨ဈ ፥ፑܻޯܻߥޢࢇ أࠧ߄اف اࡩࣀ࣠قۑ   ࡷࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ ၴ߄د وހ

ࡺܻم  ୆ࠦ ހܻࠧޯ กߥࠦ اࡩݘ࢖ ࣐ެଐଌا ፥ጿ ل  ଐܻ ଌࢵ࣠اق ا ޢࠦ ࠁ࣏ޢݝ أ ࢵ࣠اق اኆቱوࡩ ଛଓا ቿᇝᆝܻࢸ  ે઻ ၮو
ࡷܻ   ܻၮ ༨ீ ॡॏ߄ودا ރ࣠ ୍෺ ᑑᐽأن ذ ଘଓ ޢࠦ إ ೘಼دᇴᆝޢࠦ أو أያዜر บค ᇴᆝ ࢵ࣠اء ܻࠩت  எै ࡷࡼ ا  ਔ৲اࡩݘ߄

፥ጿ ޢࠦ ࡷߥܻرރࠦ  ዙኒࡷࡼ اࡩެܻࠁޢࠦ اࡩ ࡷࡼ  ၯܻࢢࠦ  ހܻت   Ꭸ᎜ ኆቱول اଐଌޯߥ߄ࡷࠦ واࡩެܻࢸޟࠦ، وࡷࡼ  ހ፥ጾܻ ا
ࡩܻޢࠦ اࡩݘ࢖୆ࠦก ࡷࡼ اࡩެܻࠁޢࠦ اࡩዙኒޢࠦ واࡩߥޢܻࢵޢࠦ ۑ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓ࣠ࢠ࣠ع ا೘ೃ ࠧޯࡺܻمଘଓྲوري اႮاࡩ  

୆ࠦ أଘଓ وࠧ࣠  กل اࡩݘ࢖ ଐܻଌ߄ أࠧࡴ أࢵ࣠اق اၰأ ે઻ၮ ࣀ࡯ޢ࣊ اࡩࢥ࣠ءჴࡩ ܻެჴ߃ا ၴܻءت دراࢵಛಗو
ᚻل اࠀޯީܻر وߘޢܻس ࡷࣀޯ࣠ى اࡩൎ൉ၯ ࡷࡼ ᑑᐽࡩܻޢࠦ وذ ଐଌوراق ا൑ᑉᐽ ࠦၰوኆቱࠧ߃ا ࢵ࣠ق ا ፥ጿ ࡓߦܻءة

اࡩࣀ࣠ق وذᑑᐽ ހܻࢵႀޯ߄ام ࣍࢖ݹߥࠦ ا೘ೆଛଓܻط اࡩ࣐ܻرݶࠦ ଐଌݘ࢖ߙࠦ ࡷܻ إذا บคᇴᆝ اଐଌݘळॅࡷܻت اࡩޯܻر༧࿻ޢࠦ 
ᇴᆝྲت اଐଌ߄رၴࠦ ߙޢࠢۑ  Ⴁࡴ اࡩᐳ႓أࢵݘܻر أ ે઻ၮ ݘࡓࢪ୐ง  

 Study problemࡴࣀቼᇚᇊ اኃቮراࢲࠣ: 

ކዙኒࡼ اଐଌࣃቿᇝᇍ اଛଓࢵܻࢵޢࠦ ಛಗ߃ه اኆቱراࢵࠦ ༨ீ ፥ጿܻوఱఠ ቿቱ࡯ޢ࣊ اࡩࢥ࣠ء ໠ໄ୍ง ે઻ၮ اࡩݘൎ൉ߘࠦ 
ଓࡁߦܻءة ࢵ࣠ق ا ໠ໄ࣠ߙ࢖ ހ୓ข ࢵ࣠اقଛଓࠧ߃ه ا บคᇴᆝ ࡷܻ إذا అ௷ ॶॱ५ ܻᐱᏹྲا႖࣓ܻࡩޢࠦ وࡷଐଌوراق اଛ

:፥ፑܻޯࢪ اࡩყႻ༟༎ࣀܻؤل اჴࢵܻس ރ࣐࢖ح اࡩଛଓࠧ߃ا ا ે઻ၮࡓߦܻءة وᚻᑃᐽ ࠦࢵܻࢵޢଛଓاࡩࣀࡺܻت ا ે઻ၮ  
ࡦܸޟࠣ ።ጼ ࢟ޟݐᐮܸᐟ اࡦࢢݕޟߣࠣ؟ ଍ଉوراق اൎᑆᐺ ࠣၭوኃቮࡴܸ ࡴ߁ى ࠾ߣܸءة ࢲࣝق ا  

ࡩܻޢ ز ހݘ࢛ اࡩჴࣀܻؤଘଓت اࡩߦ࢖ݑޢࠦ اࡩޯ ༬ܻ࿻࠯ ن إ೘಼ ࣀܻؤلჴࠧ߃ا اࡩ ે઻ၮ ്ࠦၴܻހᑉᐽو:ࠦ  
ࡩܻޢࠦ؟ وߙޢࡺܻ ๻๬ใ޲ࡣ أدواᐱܻᏹ اଐଌޯ߄اوቿቱ؟ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓܻߥࢧ࣠د ހଐଌࡷܻ ا 

ل؟ ଐܻଌྲات ߘޢܻس أداء ࢵ࣠ق رأس ا႖࣓أރ࣠اع ࡷ ፥ፕ ܻࡷ 
ࡩܻޢࠦ؟ ଐଌوراق ا൑ᑉᐽ ࠦၰوኆቱ߄ود ࡁߦܻءة ࢵ࣠ق اၰ ፥ፕ ܻࡷ  
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  : ࠣᚻراࢲኃቮت اᚹߖ࢓࢝ޟStudy Hypothesis 

ࢵࠦ   ࠧ߃ه اኆቱرا ᐱ߄ف  ᏹ ࠦޢ ࣀܻؤଘଓت اࡩߦ࢖ݑ ჴࢪ واࡩყႻ༟༎ ࣀܻؤل ا ჴࡷࡼ اࡩ ߘܻ  ൎ൉࣐اރ ᐱܻᐕߥఴ చ
ࡩܻޢࠦ:   اࡩެ࣏࢖ي واࡩݘࡺ઻્ إፑ፟ اࠀޯީܻر اࡩߦ࢖ࢠޢܻت اࡩޯ

ࢵჴ޲ࡺܻر - ଘଓၴ߃ب ا ެ࣠ات  ၰ߄ ߘ ፥ፑܻଐ وأ ଌ࣏ܻم ا ރܻت اࡩެ ࡷࡼ ࡷࡓ࣠ ޢࠦ  ࢵ࣠اق اଐଌܻࡩ ଛଓا
 ا઻ഷവറ્ واଛଓࠅ཯ཌެۑ

 ކݘ߄ اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ اࡩࣀ࡯ݘࠦ اࡩ࣠ࠁޢ߄ة اଐଌޯ߄او፥ጿ ቿቱ اࡩࣀ࣠ق ا፥ፑܻଐଌۑ-
ࡷࠦ - ܻၮ ࠦࢧߦ ࣀ࣠ق ހ ቿቱ اࡩ ܻၰ ࢪყߥ ႖ྲات ކ ႖ྲات، ࡷ࣓ ࣓ଐଌࡷࡼ ا  ໠ໄၮ࣠ރ ެܻك  ࠧ

 ࡷ႖࣓ྲات ߘ࣐ܻݑޢࠦۑو
ࢵႀޯ߄ام - ޢࠦ ހܻ ൑ᑉوراق اଐଌܻࡩ ᐽ ࠦၰ ࢵ࣠ق اኆቱو ߦܻءة  ઻ે ࡁ ၮ ࠦ୆෷ܻࢧ ቿቱ إࠁ ଘଓެܻك د ࠧ

ݹߥࠦ ا೘ೆଛଓܻط اࡩ࣐ܻرݶࠦۑ   ࣍࢖
   :ࠣᚻراࢲኃቮޟࠣ اዖዔأ *Study Importance 

 ፥ጿ ޢࠦ  ࢵ࣠اق اଐଌܻࡩ ଛଓا ࠢީ ኅቱي ކ࡯ݘ ኆቱور ا ߙࠦ ا ፥ጿ ࡷݘ࢖ ࢵࠦ  ࠧ߃ه اኆቱرا ޢࠦ  ዙ዗أ ે઻ භඣൺ
༨࣠ ا စ ات༇໩߄ଐ ଌޟࠦ ا ൎ൉ل ކݘީ ၯ ࡷࡼ ኆቱول  ࢧܻدݹܻت ا ໠ໄ୍ اߘޯ งߦࠦ، و ࢵჴ޲ࡺܻرات اശവറޯ࡯ ଘଓ

اࡩݘൎ൉ߘࠦ ހ໠ໄ ࡁߦܻءة ࢵ࣠ق اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ وࡷ႖࣓ྲاఅ௷ॶॱ५ ܻᐱᏹ ࡷܻ إذا บคᇴᆝ ࠧ߃ه اଛଓࢵ࣠اق 
  ୓ข࣠ߙ࢖ ઻ၮે اࡩࣀࡺܻت اଛଓࢵܻࢵޢࠦ ᚻᑃᐽࡓߦܻءةۑ

  : ࠣᚼراࢲኃቮأࠤ߁اف ا *Study Objectives  
  ധ୨ఱఝ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࠧ߃ا اࡩީࠒݟ إ༨ဈ ፟ፑߥޢࢇ اଛଓࠧ߄اف اࡩޯܻࡩޢࠦ: 
ݹࠦ ଛଓࢵ࣠اق اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦۑ༨ீܻوቿቱ اଐଌଗଓܻم ੆੅ਰޯ࡯ߎ ا-  எै࣠اวค اࡩެ࣏࢖
 ࡷݘ࢖ߙࠦ اࡩႡྲوط اࡩ࣠اࠅݪ ކ࣠ߙ࢖ܻࠧ ଗଓߘܻࡷࠦ ࢵ࣠ق ࡷܻࡩޢࠦ ࡁߦޟࠦ وߙݘቿቱܻۑ-
ࣀޯ࣠ى - ଐଌا ે઻ ၮ ࠢކ ީܻر ࡁߦܻء ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࠀޯ  ࠦၰ ࣀ࣠ق اኆቱو ઻્ ࡩ ߘ݊ اࡩݘࡺ मऌاز اࡩ࣠ا إ

 اࡩࢥݘޢߎ ހଘଓܻݑޯࡺܻد ઻ၮે أدوات اଘଓߘޯࢧܻد اࡩߥޢ࿃႓ܻۑ
ᐮܸᐜ᠀ࣝࡦެࡐ ೕࠣಶോെ଍ଉྯوط ا႞ࡦܸޟࠣ واࡦ ଍ଉࢲࣝاق اଘଐا :କଐ߾ܸࠦ أو ༩ܸဂو  

1- :።ፎܸ଍ଉࡴߣࠦࣝم اࡦࢽࣝق ا 
ࢽࣝق:  ࡷܻ اࡦ ࣃ௪௎౰౔، أ ଐଌوا ໠ໄީܻݶݘ ހ໠ໄ اࡩ ࡷܻ  ޢࠢ اଐଌީܻدଘଓت  ߥ࣠م ߙ ኅቱي ކ ᇴᇍن ا ଐଌا ࣠ࠧ

።ፎܸ଍ଉܻࡩޢࠦ اࡦࢽࣝق اଐଌدوات اଛଓ߄اول ߙޢࠢ ا୓ข يኅቱۑ)1(ࠧ࣠ ا 
ݘ߄د    ፥ጿ ࣌ࡣ ކ ࢢࠦ  ܻၯ ،፥ፑܻଐ ଌࣀ࣠ق ا ݹߎ ༨ீ߄د ࡩ ዙࡼ اࡩࢧݘݪ ၴ߄ا إݑ࣐ܻء ކݘ࢖ ኽ

ة ࡷܻ ݹள஭࣐ ࠧ߃ا ا઻ၮ ᄎ႓ଘଓે ࢵ࣠ق اଛଓوراق ا༨ဂଛଓܻث اࡩ཯དྷ ކ࣐࢖ߘݝ ಛಗ߃ا اଐଌߦࠩ࣠م ، ߙݘܻد
ރܻ،  ઻ે اࡩީ࣠رࢢࠦ أࠁޢܻ ၮ ள஭࣐ߘ߄ ݹ ݘ߄ ࠧ߃ا اଐଌߦࠩ࣠م ࢠޢߥܻ  ݹ ࣀެ߄ات، و ޢࠦ ᐳ႓൑ᑉᐽࡴ واࡩ اଐଌܻࡩ
ݹቿቷ اଛଓၴࡣ، وࡷࡼ أࠧࡴ اࡩޯݘܻرݹߎ  وݹᇯᆝ ે઻ၮ ᑑᐽቦሼ ள஭࣐ ࡷࡼ اࡩࣀ࣠ߘ໠ໄ اࡩߥࢧ౰ేة واࡩ࣐࣠

  ༬စ߄: 
 *ݹݘ࢖ف اࡩࣀ࣠ق ا፥ፑܻଐଌ ހܾރࠢ ၰ࡯ߥࠦ وࢢࡣ أو ࡷᇴᇍن اࡩޯߥܻء اࡩީܻݶ݊ واଐଌࣃ౰౔ي واኅቱي

 ፥ፑܻଐଌإذا اࡩࣀ࣠ق ا ،௪௎༇໩߄ଐଌوا ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀଐଌࡷ࣠ال ࡷࡼ ߘީࡣ اଛଓض و࣍࡯ݪ ا୹ݹࡓ࣠ن ߙޢࠢ ݑ
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ݹݘࠩ߄ ઻ၮે إ༬࿻ܻد اࡩ࣐࢖ق اଐଌެܻࢵީࠦ اࡩमअ ཯དྷ݌ݪ اଐଌ߄༇໩ون اࢵჴ޲ࡺܻر أࡷ࣠اಛಗࡴ ߙޢࠢ ࡷࡼ ࠁޢݟ 
मअ ཯དྷ݌ީ࣠ن اࡩ઻ႀޯ્ ݑࡼ أࡷ࣠اಛಗࡴ ߙޢࠢ وߘ߄ ༧ဈޯ࡯ߎ ࡷࡼ ༇໩ଜଓ ࢝༧ೞ ࡷࡼ ࠁޢݟ  اࡩߦ౰౔ة اࡩ

)ܻᐱᚑ߄ၮ ܻ࣍࢖ أوശവറا ፥ጿ ࡴᐱᐢީྲوط ور݌Ⴁۑ)2اࡩ 
ᐳ႓ࡴ  ଛଓޢࠦ (ا ଛଓدوات اଐଌܻࡩ ޢࠢ ا ୓߄اول ߙ ข ཯དྷ ࣀ࣠ق اࡩ ރࠢ اࡩ ࢥܻ ހܾ ݘ࢖ف أݹ *وݹ

 )ۑ3واࡩࣀެ߄ات) وأدوات ࡷܻࡩޢࠦ ၴ߄৲ਔة (اଐଌࣃޯߥܻت اଐଌܻࡩޢࠦ وݑߥ࣠د اஉैޢܻر) (
 ፟ፑة إ༇໩߄ଐଌߘޯࢧܻدݹࠦ اଘଓ߄ات اၰ࣠ࡷ࣠ال ࡷࡼ اࡩଛଓݹࡣ ا ࣠༨ဈ ܻᐱᐜ࣠ࠅ೘ೃ যঠآࡩޢࠦ ݹ ܻᐱ᏶أ ሯሡሁ*

 ۑ4اࡩၰ࣠߄ات اࡩ཯དྷ ކݘ፥ጕܻ ࡷࡼ ᅎഌ࢔ ፥ጿ اଐଌ࣠ارد اଐଌܻࡩޢࠦ
 ୐ กߥࠦ ހ ߦܻت اଐଌޯݘ࡯ ݘ߄د اࡩޯݘ࢖ݹ ࣏࢖ا ࡩޯ ࢵީࢇ وރ ࡷܻ   ે઻ ၮ ޢܻࠦء ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓܻ  أن ܻެ ୓෺ࢥ߰ ࡩ

، وᓘن  ᐱܻ ᐕ࡯ၮ ౮ే ᎙Ꭸ اࡩ౰౔ࡁ  ཯དྷ วค اࡩ ا எ࣠ै ܻࠧ، وࡷࢥܻࡷޢᐱܻᐟ وا ࣠ا ༨ޯீ  ፥ጿ ჱݝ  Ⴞ୍ܻง ߄ᚻߘ  যওܻࠧߦ ଐଌࠧ߃ه ا
ރ࣏ܻم ݹযঠ  اࢸ౰౔ࡁݝ ፥ጿ ࠧ߄ف أو أࡁ౰౗، وၮ࡯ޢࠢ ೘಼ࡓࡼ إݑ࣐ܻء ކݘ࢖ݹߎ ࢸܻࡷࡣ ಛಗܻ، ހܻݑޯީܻرܻࠧ "

ࡩܻޢࠦۑ೘ೃ࣠ࠅᐱܻᐜ اସବଣ݊ ހ໠ໄ اࡩީܻݶ ଐଌوراق اଛଓࡷࡼ ا ໠ໄࡩެ࣠ع ࡷݘ ௪௎౰౔ࣃଐଌوا ໠ໄݘ" 

1-።ፎܸ଍ଉܸح اࡦࢽࣝق ا༩ဂو ௧ோࣝࡦެࡐ ࠣೕಶോെ଍ଉྯوط ا႞اࡦ 
ჱ჋ ଘଓࣃܾ ࢵ࣠ق اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ വറ഻࢖د ا༟༎݌ީࠦ ፥ጿ ذᑑᐽ، وଘଓ ހࢧ߄ور ߘ࢖ارات ࡷࡼ 

):፥ፕࢵܻࢵޢࠦ وଛଓߥ࣠ࡷܻت اଐଌ߄د ࡷࡼ اၮ ކ࣠ߙ࢖ ᑑᐽ࣐࡯ݪ ذ୓෺ ࡓࡼᚻޯࢧࠦ وࡩശവറ5اࡩࣀ࡯࣐ܻت ا(  
ޢࠦ ࢧܻدݹࠦ ࡩޢ౰౎اࡩ ࣀߦࠦ اߘޯ ཯ཏ ߙ࡯ ხ჋*  ે઻ ၮ ࣀ࣠ق ߘ࣠ى اࡩ ߘ߄رات   ፥ጿ ߥࠦ  ઻ે اࡩ޲ ၮ ࠦ೘ ಹܻߘ

ݹ࠯ اࡩჱࣃܻط اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ࣌ࡣ اݑޯީܻرات اࡩᚻࡓߦܻءة اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ واࡩࣀळॅك ا༟༎ࢸޢ߄  ༨ဈ࢖
ࠧ߃ه   ཯ཏ ხ჋ ࠦޢ ዙ዗أ ፥ጘܾކ ࢧܻدي، و ࣃܻط اଘଓߘޯ ჱހܻࡩ ࠦ೘ ಹܻޟܻت اࡩߥ ଛଓߙ࢖اد واಛಗޢ ࡷࡼ ا  ᇯᇍ ࡩ
ޢ݊  ዙ၅ေ ፥ጿ ݹܻدي  ༟༎ݘݪ دوره ا உܻص ݹ࡯ ଐܻل اै ଌن رأس اଛଓ  ࠦၴ ܻஊैܻ࣍ر ا ፥ጿ إ ࣀߦࠦ  اࡩߦ࡯

ଌا ે઻ၮߥࢇ أ༨ဈ ཯དྷߘޯࢧܻدي اࡩଘଓࣃܻط اჱوࠅ࣠ه اࡩ ે઻ၮ ܻᐳႰࢧޢ༧ဈ ܻدةၮᓘܻࢢࠦ وஉैات ا༇໩߄ଐ
 बंܻஊैا ܻಛ ಗ ݘ࢖ض୓෺ ཯དྷ ፥ጿ ࣌ࡣ أدጕ፟ ࡷࣀޯ࣠ى ያዪࡓࡼ ࡷࡼ اശവറܻ࣍࢖ اࡩ  ਔ৯ܻݘᑃᐽ ࡓࡼያዪ ࡷݘ߄ل

 ౰౗ᑃᐽوةۑ
*Ⴉྲورة وࠅ࣠د ᄽ஛ࡴ ᇴᆝف ࡷࡼ اଐଌ߄༇໩ات ఴచߥᐱᐕܻ اࡩ཯ཏ࣍࣠ واଛଓࠅ཯ཌެ اଐଌݘ࢖وࢠࠦ 

ᆝ وࠅ࣠د ࣍࡯ݪ ቻቷݹߥܻހ  ᇴف ઻ၮે اଐଌ߄༇໩ات اଐଌݘ࢖وࢠࠦۑൎᑉᐽࢵჴ޲ࡺܻر ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࡩࣀ࣠ق و
ଐܻل  ଌޢݘܻب رأس اჴࢵ ઻ે ا ၮ ߘܻدرة ቿቱ و ቿቱ وࡷݘߥ࣠ ࢵޯݘ୆กܻࠦ ࡷߥީ࣠ ߘࠦ ا ࠅ࣠د ܻ࣍ *و

ݹࠦۑ  اଐଌݘ࢖وض ๻๬ใ޲ࡣ ፥ጿ ކ࣠اߙ࢖ اႡଐଌྲوၮܻت ذات اஎै߄وى اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ وا༨ဂ༟༎ޢࠦ اവറ഻࢔
*وࠅ࣠د اଛଓ࣍࢖ اࡩႡჴྲݹݘޢࠦ واࡩޯެ࣏ޢࡺޢࠦ اࡩߦݘቿቱܻ ذات اଐଌ࢖وރࠦ واࡩߥ߄رة ઻ၮે اࡩޯࡓޢߎ 

౰ేات  ࡷ݊ اଐଌޯݓ ࣀޯࡺ࢖  ଐଌ߄ اၮܻఱ ఓ ྲݹݘܻتႡ ჴࠧ߃ه اࡩ ޯ࣠ߙ࢖  ޢࠦ، ߙ ޢࠦ واኆቱوࡩ ࢧܻدݹࠦ اࡩ࣠࣍ެ اଘଓߘޯ
ݹ࠯ رؤوس اଛଓࡷ࣠ال ࡷࡼ ރܻࠁޢࠦ، و፥ጿ اࡩ࣠ߘݝ ރߦࣀࠢ ކ࣠اߙ࢖  ᐳྜྋ ે઻ၮޢࡣ اଐଌݘܻࡷൎ൉ت و༨ဈ࢖

 اସନଣܻݹࠦ واଛଓࡷܻن ࡩᇴᇍߙࠦ اଛଓ࣍࢖اف اࡩޯݘܻࡷࡣ ፥ጿ اࡩࣀ࣠ق ࡷࡼ ރܻࠁޢࠦ أ༇໩ىۑ
اळ࣐ଐଌॅب *ކ࣠اߙ࢖ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اႰଐଌྲߙޢࠦ واଐଌܻࡩޢࠦ اࡩߦݘቿቱܻ واၮ࣠ެޯଐଌࠦ اࡩ཯དྷ ކ࣓دي دورܻࠧ 

ߦ࢖ص  ޢ߄ اࡩ ࢵႀޯ߄ام وކ࣠ࡩ ޢࠦ وا ࡷࡼ ރܻࠁ ޢࠦ  ხެࠅଛଓޢࠦ وا ଐ߄༇໩ات اࡩ࣠࣍ެ ଌޢ݊ ا ዙ၅ေ ፥ጿ
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ݹࠦ واࡩ౰౔وಛಗ ၖ࿒ܻ ࡷࡼ ރܻࠁޢࠦ أ༇໩ى،  ݹࠦ و፥ጿ ܻࠧ౮ేࠩ༬ဈ ࢸᇯᇍ ࡷႡྲوၮܻت اࢵჴ޲ࡺܻر اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر
 ௪௎༇໩߄ଐ ଌا ໠ໄހ ޢࠦ اࡩޯ࣠ࢵ࣊  ዙኸ ፥ጿ࡯ ࡺܻ  ᐱᚑ ࣓ࢵࣀܻت ކ࡯ݘݪ دوراଐଌأن  ࠧ߃ه ا ፥ጿ ߙൎ൉ ࢸ࠯ 

໠ໄހ ፥ጾൎ൉ اळ࣐ଐଌॅب  ༬ܻد اࡩޯ ࿻ଗଓ ໠ໄެ࣏ࡺଐଌض  وا୹ݑ ᐱܻ و ᐕ࡯ၮ ࡯ݪ ଐ߄༇໩ات واࡩ࣐ ଌض ا୹ݑ
 ߙ࢖ص اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر واࡩ࣐࡯ݪ ၮ࡯ᐱᐕܻۑ

ޢࠦ  ཯དྷ ކࢥࡺࡼ ᑃᐽࣀ࣠ق ކ࣠ࢵޢݘܻ وߙݘܻࡩ ߦࠦ اࡩ ݹܻ اശവറޯ࡯ ޢࠦ ذات اଐଌ࢔ا ଛଓدوات اଐଌܻࡩ ୐࣠ع ا ง*
 ፟ፑޢࡣ إ೘೉ ࢢ߄ارଗଓا ፥ጿ ࠦୖ෺߄ஊैࢵܻࡩޢݪ اࡩߦެޢࠦ اଛଓܻߙ ،໠ໄޯݘܻࡷ࡯ଐଌߙࠦ اᇴᆝ ޢ߰ اࡩߦ࢖ص أࡷܻمჴ჆و

ଛଓ ݘࠢ ࠧ߃ه ا ࢧީ߰ ࡷ ᇯᇍఴ ކ చ ࠦޢ ଛଓوراق اଐଌܻࡩ ࢧݓ౰ే ࢢޢၩܻࠦ ا ଐ߄༇໩ اࡩ ଌެܻول ا ፥ጿ ࡷޯ وراق 
ݹܻ  ࣃܻرࡁ໠ໄ أ ଐଌ߄ة اၮ ఱܻع ߘܻ ఠا ࠦႅ ౰ేة ჴ჈ޢ ޢࠦ ࡁ޲ ࡷ࣠ارد ࡷܻࡩ ޟࠦ  ݘࠢ ކݘީ ࡓࡼ ࡷ ೘಼ يኅቱ ୹୪ଛଓ ا ا

 บคᇴᆝ ࡷߥ߄رᐱᏹࡴ اଐଌܻࡩޢࠦۑ
ࡦܸޟࠣ ଍ଉࢲࣝاق اଘଐأࢲܸࢲޟܸت ࠾ߣܸءة ا :ܸୃกܸކ  

 :ރݕ࢓ݶߋ اࡦࢽࣝق ا።ፎܸ଍ଉ اࡦᚸࡐߋء-
ݘ࢖ف  ީ߁ي*ݹ फउاࠤবঐ ࠤ ౭ౄ إ ኅቱي  ࡴީ ࣀ࣠ق ا ރࠢ اࡩ ઻ે أ ၮ ࡓߎء ᚻاࡩ ፥ፑܻଐ ଌࣀ࣠ق ا اࡩ

ࢪ ߙޢࠢ ࢵݘ࢖ اࡩᐳ႞ࡴ اኅቱي ކࢧ߄ره ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࡷܻ، ᇴᆝߙࠦ اଐଌݘळॅࡷܻت اၰܻޯଐଌࠦ واࡩ཯དྷ ކमक࣓ ݹݘࡓ
࣌ࡣ   ፥ጿ ރࠢ  ߥ࣠ل ހܾ ࡓࡼ اࡩ ೘಼ ࠢރ ᑑᐽቦሼ ୹୪ଛଓ ߙܻ ᇴᆝن ا ᐳ႞ࡴ وᓘذا  ᑃᐽ ࠦࣀ࣠ߘޢ ࡺࠦ اࡩ ઻ે اࡩߥޢ ၮ
ࡷܻ  ܻ೘೉ ࡓࢪ ቿቱ ކݘ ࡺࠦ ၮܻد ፥ፕ ߘޢ ᐳ႞ࡴ  ᑃᐽ ࠦࣀ࣠ߘޢ ࡺࠦ اࡩ ࡓ࣠ن اࡩߥޢ ࡓߎء ކ ᚻاࡩ ፥ፑܻଐ ଌࣀ࣠ق ا اࡩ

ݘݪ دو ਔ৯ ݹ࡯ ܻၮ ܻᐱ ᐟݑ ኆቱ ࣠୓෺ ཯དྷ ޢࠦ اࡩ ࡺࠦ اଐଌݘެ ޢࠢ اࡩߥޢ ࣐࣠ي ၮ࡯ ୐෺ ܻዙ ኸ ޲ࡺ࢖ჴࣀ ൞ᒑᐽ ࢛ݘ࣠ݹ ر اࡩޯ
  )ۑ6اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ ކᑻᑧ اᐳ႓ଛଓࡴ ࡷࡼ ༧ீܻ࣍࢖(

ߙݘ࢖ߙࠢ ઻ၮે أރࠢ اࡩࣀ࣠ق اኅቱي ݹݘࡓࢪ ࢵݘ࢖ اࡩᐳ႞ࡴ ߙޢࠢ  ࡴསཌޯ ݎަ߁ اቸቮଔଐ ހႨܸྯ*أࡷܻ 
ಛܻ ࠧ߃ه  ಗ ݘ࢖ض ୓ข ཯དྷ ശܻ࣍࢖ اࡩ വറܾن اఴ చࣀޯߥީ࡯ޢࠦ و ଐଌࢵݪ اᇴᇍଐଌܾن اఴ చ ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐଌކ࣠ߘݘܻت ا

ଐଌݘळॅࡷܻت ॺॱ५ࡺޢ݊ ଘଓ ކݘ཯ཏ ހܾن ކߥ߄मअاᐱᏹࡴ اᇴᇍଐଌࢵݪ، و༬ဈ߄ر اଗଓࢸܻرة ࠧެܻ إፑ፟ أن إކၰܻࠦ ا
 ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐଌߥ࢖ارات ا ࡷܻ، ߙ ܻ೘೉ ࠦߥ ᐱܻ ࡷ࣐ܻހ Ᏻ ࣐ࠦ ശܻ࣍࢖ اഷവറޢ വറࣀޯߥީ࡯ޢࠦ وا ଐଌࢵݪ ا ᇴᇍଐଌܾن اఴ చ
ߘ࢖ارات  ౰ే أن  ၩ ،ࠦޢ ᐱܻ اஊैߥޢߥ ᐢݑࡼ ߘޢࡺ ޢ߄ا  ࢵݘܻر ހݘ ଛଓܻ߃ ހၯ ߘ߄ ކܾ ౰౎ة  உैا ્઻ ߘ࡯ޢ

༨࣠ ا စ ࢵݘܻر ଛଓܻࢵޯ߄ߙ݊ ހ  ࠦެ ݘ໠ໄ ހܻࡩߦ࣐ ௪௎༇໩ଜଓ اଐଌޯࡺޯ ౰౔ߙ໠ໄ أو ا ഷവറا ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐଌࡺࠦ ا ࡩߥޢ
اஊैߥޢߥޢࠦ وࡩᚻࡓࡼ ࡩყࢪ ࠧ߃ا ࠧ࣠ اଐଌࠩࡴ ހܻࡩჱࣀީࠦ ଐଌߦࠩ࣠م ࡁߦܻءة اࡩࣀ࣠ق، ߙଐଌܻࠩࡴ أن ݹࡓ࣠ن 

  )ᇯᆝ7 ࡷࣀჴ޲ࡺ࢖ ࡷߥޯެ݊ ހܾن ކߥ߄मअاކࠢ ࢵ࡯ޢࡺࠦ وଘଓ ࡷީܻࡩݓࠦ ߙᐱᐕܻۑ(
ހᐱ᏶ܾܻ ࢵ࣠ق ކݘࡓࢪ ߙᐱᐕܻ ࢵݘ࢖ اࡩ࣠رߘࠦ اଐଌܻࡩޢࠦ اࡩ཯དྷ ކࢧ߄رܻࠧ  ሯሡሁ*J.Teulie ݑ୹ߙܻࠩ 

ࢢࡣ ز ၴ߄ ߙܻ ଘଓ ݹ࣠ ᐱܻ و ᐟݑ ࠦၰ ܻޯଐଌࡷܻت ا ॅळݘଐଌߙࠦ ا ᇴᆝ ࣀܻت ઻ે ࡷ࣓ࢵ ၮ ࢧ࣠ل ஊैا ፥ጿ  ཯ཏ ࡷ
اଐଌݘळॅࡷܻت اࡩ࣠اردة إፑ፟ اࡩࣀ࣠ق وހ໠ໄ اࡩ࣠ࢢ࣠ل إل ༨ீ ၖ࿏ܻ୓ค߄دة ఴచܾن ࢵݘ࢖ اࡩ࣠رߘࠦ اଐଌܻࡩޢࠦ 
ߥࢇ  ༨ဈ ཯དྷ ࢵ࣠اق اࡩ ଛଓا ᑻᑧ ᐱܻ ކ ᏶أ ે઻ ၮ ࠦࣀ࣠ߘޢ ߦܻءة اࡩ ࠩ࣠م اࡩᚻࡓ ߥ߄Ꭸᎌ ࡷߦ ࡓࡼ ކ ೘಼ ࠢޢ وၮ࡯

  )8اଛଓࠧ߄اف اࡩޯܻࡩޢࠦ:(
 اࡩޯࠑࢧޢ࢝ اଛଓࡷ޲ࡣ ൞ᒑᐽ࣠ارد-
 اࡩޯߥޢযও اኆቱߘޢࢇ ൞ᒑᐽީܻدଘଓت-
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 ᆿᇍߦࠦۑކߥ߄ၯ Ꭸᎌ߄ࡷܻت ހܾߘࡣ ކ-
ޢࠦ ࡁߎء إذا  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا ࡓ࣠ن  ಛܻ، ݹ ಗ ࢸܻࡷࡣ ݹߎ  ࣐ܻء ކݘ࢖ ࡓࡼ إݑ ೘಼ ࠢޢ وၮ࡯
ࡩܻޢࠦ وذᑑᐽ وߙࢇ ၮ࣠ዙಣಝࠦ ࡷࡼ  ଐଌوراق اଛଓࢵ࣠ق ا ፥ጿ ॅࡷܻتळݘଐଌࢵݘܻر ކݘࡓࢪ ރ࣏ܻم اଛଓا บคᇴᆝ

  اࡩႡྲوط اࡩႮྲورݹࠦ ᚻᑃᐽࡓߦܻءة واࡩ୓ข ཯དྷ࣐࡯ݪ:

 ; *وࠅ࣠د ࡷެܻߙࣀࠦ ކܻࡷࠦ ހ༧ீ ໠ໄޯ࡯ߎ اଐଌޯ߄ၯ࡯፥ጿ ໠ໄ اࡩࣀ࣠ق
ॅळݘଐଌރܻت وا ކ࣠ߙ౰ే اࡩީޢܻ ࣀܻت * ߥࠦ ހଐଌܻ࣓ࢵ ޢࠦ اଐଌޯݘ࡯ ౰ే اଐଌܻࡩ ၩޢࠦ و ࢧࠒޢႁࠦ اଐଌܻࡩ ࡷܻت اࡩ

 ; اଐଌޯ߄اول أدوا፥ጿ ܻᐱᏹ اࡩࣀ࣠ق
ࣀ࣠ق  ፥ጿ اࡩ  ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌߙࠦ ا ᇴᆝ ፟ፑ ၮྲ႓ࠦ إ  ྽Ⴐ ࡷܻت ހܾߘ ॅळݘଐଌݑࡼ ࠧ߃ه ا *اଗଓߙࢧܻح 

 و፥ጿ وߘݝ واၰ߄ۑ
2-።ፎܸ଍ଉ࠾ߣܸءة اࡦࢽࣝق ا ૄસၫ ةफऒ࣐଍ଉاࡦݕࣝاࡴࡠ ا 
 :્઻ߙޢܻ ݹ ፥ፑܻଐଌࡁߦܻءة اࡩࣀ࣠ق ا ે઻ၮ ةमक࣓ଐଌ޲ࡣ اࡩݘ࣠اࡷࡣ ا๻๬ใ 

཯དྷ ࡷࡼ ࢸᐱ᏶ܾܻ  *اࡦݕࣝاࡴࡠ ا଍ଉެݕ࡬ߢࠣ ݽܸࡦެݕܸࡴࡠ ።ጼ اࡦࢽࣝق: ߘ߄ ఱఠ࣠د ހݘ࢛ اࡩ࣏࣠اࠧ࢖ اࡩ
):્઻زܻࠧ ࡷܻ ݹमऌࡷࡼ أ ཯དྷߙޢࠢ واࡩ ᒋᑧஉैوހݘݟ ا ፥ፑܻଐଌࣀ࣠ق اᑃᐽ ࠦݹܻت اࡩ࣐ީޢݘޢ  )9ކݓ౰ే اവറ഻࢖

ࢽࣝق:- ።ጼ اࡦ  ୶ݎኂቮ ቼቮ ا ܸၭ  ࣀ࣠ق ፥ጿ اࡩ  ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌا ໠ໄހ  ୹ݑኅቱ ቿቱ ا ܻၰ ࣠دఱ ఠ ߘ߄
໠ໄ୐ชଘଓ ا ፥ጿ ا ࢧࡣ  ሯሡ ࠁ ሁ ቿቱ ࣠ࠩ༬ீ ࡓ࣠ن ߘ߄ ކ ࢵީܻب  ଛଓ मऌ࣠ޯ ࢵ࣠د أࡁ ଛଓ1987 ޢݟ ، ࠁ

 "बए࣠داو ࠅ" ྲ႖࣓ଐଌߥ߄ ا ਔৼࡩݘݝ اଛଓزࡷࠦ ก୍࣠رࢢࠦ "وال ࢵบ෺౰౔" وߙ ރߥ࣐ࠦ ൎ൉ၯل  502ا
ރߥ࣐ࠦ، وࠧީ࣐ݝ 04ۑ2247ࡷࡼ ࡷࣀޯ࣠اه اࡩީܻࡩ݅  %6ۑ22ࠧ߃ا اࡩޢ࣠م أي ا༧စߦ࢛ ჱჅࣀީࠦ 

ݹ࣠رك ჱჅࣀީࠦ  ࣠୆ค ࠦࡴ ހ࣠رࢢᐳ႓ޢࠦۑ %26أࢵݘܻر أଐଌܻࢵ࣠اق اࡩݘଛଓا ፥ጿ ߦܻض༧စଘଓ࢖ ا෬ෝᛂوا 
ࣀܸݳݕܸت:- ോെق اࡦ ݘ إ࣊ ࡺ߄ ހ ࣃܻݶݘܻت ݹݘ ݘ࢛ اࡩ ൎ൉ق ހ ፑ፟ إ࣍ ࢥܻرހ໠ໄ إ ଐଌا ࢛

 ቿቷࣀޯߥ ၰ߄اث ࡷ ݑࡼ أ ޟࠦ  ܻ࣍ၯ ܻتၮ ༨༦ޢႁࠦ أو اރ࣐ީܻ  ౰ే ၩ ࡷܻت ॅळࡷݘ ፥ጿ  ቿቷ واଐଌޯࡺ޲
፥ጿ اࢵޯݓൎ൉ل اࡩࣀ࣠ق  ଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ ر݌ީࠦ  ፥ጿ أࢵݘܻر ا  ܻಛ ಗ ر౰౎ࡷ ଘଓ ات౰ే߄اث ކݓޢၰଗଓ

 ଛଓ݌୹اض ༧ೞࢧޢࠦ و༨ဈߥޢࢇ أرހܻح ၮ ౰ేၩܻدݹࠦۑ
-:ท෷ࣝࢤ ޟܸت اࡦެ ࣀࡠ آࡦ ࢵႀޯ߄ام  ߖ ކܾމ౰ే ا ࢥݘߎ  ެ߄ࡷܻ ݹ ᇯᇍఴ ݑ చ บ෺࣠ࢧ ޢࠦ اࡩޯ آࡩ

ࢵ࣠ء  ݌ࡴ  ቿቷ، ور ݹ ౰౔ة ࣍࣠ ܻࠩ وࡩߦ ፥ጿ ࡷ࣠ߘݘ ଗଓدارة  ߥܻء ا ౰ేة ހ ࠁ࣠ال ࡁ޲ ፥ጿ أ ޢࠢ  ݹၮ วง౰౔࡯
 اࢵޯݓ൞ᒑᐽ ܻಛಗൎ൉࣠ارد اଐଌܻࡩޢࠦ ا൞ᒑᐽ ࠦၰܻޯଐଌ࣓ࢵࣀࠦۑ

ݑެ߄ࡷܻ ఱఠ࣠د اࡩࣀ࣠ق ࢢ࣠ر ၮ߄৲ਔة ൞ᒑᐽࡺܻرࢵܻت ౰ేၩ  ا଍ଉࡷܸرࢲܸت ౭ౄၦ اോെၬଘଐߕޟࠣ:-
ൎ൉ر، أو اࢵޯݓᇴᇍޯࠁଘଓྲاء ހݓ࢖ض اႡࡩީޢ݊ اࡩࢧ࣠ري واࡩᇴᆝ ࠦߘޢൎ൉ၯଛଓا ቿቱܻၰ ߄ث༨ဈ ࠦل اࡩ޲ߥ

ࢧޢ࢝  ༧ဈ ፥ጿ ࢵޢࠦ  ଛଓداة اଛଓࢵܻ ݘ߄ ا ࣀ࣠ق ކ ࢢࠦ وأن اࡩ ܻၯ ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌߥࠦ ا ၮࠦ މ ୷ࡷࡼ زݑ
 اଐଌ࣠ارد إଘଓܻ༬ீ ፟ፑت ࡷࡼ ࢸ༨ဈ ܻᐱ᏶ܾߥޢࢇ ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻديۑ

-:फएࣝަޟዖ኏اࡦ ૄસၫ ܸࠣࡦޟ଍ଉࢲࣝاق اଘଐاݎެࡷܸد ا  ે઻ၮ ܻޢᆿᆝ ܻࡩޢࠦ اݑޯࡺܻداଐଌࢵ࣠اق اଛଓކݘޯࡺ߄ ا
೘ೃ ކߥ࣠م ഭ഑ᚻࡩ ܻᐱᐢ༬ீमऌ যঠوކ ،मऒ࣠ީޢዙኒة، أࠅࠩ࢔ة اࡩ౰ేࣀݘჴاࡩ ਔ৲߄༨ဈྲاء وႡاࡩީޢ݊ واࡩ ୹୪أوا ቿቷߥܻހ
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إଘଓ أᐱ᏶ܻ ߘ߄ ކݘ࣐࣯ إਓৼار ࡷಒ౷ީا ੅ਰੋ࢖د बएول اࡩࣀݘ࢖ إၰ ፟ፑ߄ ࡷݘ໠ໄ ߙޢߥ࣠م اࡩዙኒީޢᄣ मऒ࣠ܺࢢ߄ار 
 أوا୹୪ اࡩީޢ݊ دون اଘଓࠧޯࡺܻم ހஊैܻߦܻظ ઻ၮે اࡩޯ࣠ازن ހ໠ໄ اࡩݘ࢖ض واࡩ࣐࡯ݪۑ

 ކዙኒࡼ أࠧࡴ اଐଌࣃᇯᆝܻ اࡩ༨ဈ ཯དྷ࣠ل دون وࠅ࣠دا଍ଉࣀᇬᆚܸ ا଍ଉެݕ࡬ߢࠣ ݽଔଐܸߖࢤܸح اࡦݕܸم: -
 :  إߙࢧܻح ၮܻم وࢸߦܻف ፥ጿ اࡩެߥܻط اࡩޯܻࡩޢࠦ

ଐ߄௪௎मअ ࡴࣀᇬᆚܸ اࡦެ߁اول اኃቮا൛ᒎᐺ ૊સၬݕरूࡴܸت: - ଌކݘܻࡷࡣ ا ્઻ၯاኆቱݹߥࢧ߄ ހܻࡩޯ߄اول ا
ࡷ࣠ن  ࡷࠦ، ࠁޢݟ ݹߥ࣠ ୓ܻح ᑃᐽݘܻ ข ଘଓ ޢࠦ  ࡷܻت داၯ࡯ ॅळࡴ ࡷݘಛ ಗ ܻح୓ ข ཯དྷ ࣃܾة اࡩ ჱଐଌܻހ ໠ໄݘܻࡷ࡯ واࡩ

ळॅࡷܻت ხჅޢ݊ أو ႖ྲاء اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ ࡩޯࠒߥޢࢇ ࡷᇴᇍࢵݪ أو ༬ဈެݪ اஉैࣀ୐ก मंܻܻءا ઻ၮે اଐଌݘ
 ௪௎༇໩൒ᑉ ᐽ ࡷܻت ॅळݘଐଌا ౰ే࣠ߙ୓ ก ࡴᐱᚑܻޢ Ⴁྲݑޢࠦ ࡩߥ ౰ే اࡩ ၩ ࢵܻت ࡷࡼ اଐଌࡺܻر ݘ߄  ݹ ಛࡴ، و ಗ ࠦၰ ܻޯଐଌا

 ೘೉ࡓᐱᐟࡴ ࡷࡼ اࡩᚻࡓࣀݪ أو ༬ဈެݪ اஉैࣀܻرة ߘީࡣ أن ކࢧࡣ اଐଌݘळॅࡷࠦ إፑ፟ اࡩݘܻࡷࠦۑ 
ࡴܸت: - ूरݕ଍ଉކࡠ ا ܸೕೆ ߁مၫ ࠦޢ ଛଓ࣍࢖اف اኆቱاၯ࡯ ހ໠ໄ ا ࡷܻت  ॅळݘଐଌމࡣ ا ܻ೘೉ ߄مၮ ݹ࣓دي 

ޢࠦ ߙޢ ଛଓ࣍࢖اف اஉैܻرࠅ ހ໠ໄ ا  ཀྵདྷ ޢࠦ، أو ࠁ ޢࢇ واஉैܻرࠅ ༨ဈ ፟ፑߥ ࣀჴ޲ࡺ࢖ون) إ ଐଌا) ܻᐱ ᐟყჅ ܻࡺ
ࢵޯݓಛಗൎ൉ࡴ  ଘଓ ࠧ߃ا ࡷܻت، و ॅळݘଐଌࡷࡼ ا ߘ߄ر   ౰౎ ಛܻ أࡁ ಗ ཯དྷ ൑ᑉ࣍࢖اف اࡩ ᐽ ܻديၮ  ౰ే ၩ ਔ৯ ܻၮ
ଐଌݘ࢖ߙᐱᐢࡴ اଐଌࣀީߥࠦ ހଐଌܻݘळॅࡷܻت اஉैܻࢢࠦ ހଐଌܻ࣓ࢵࣀࠦ، ሯሡሁ أن ࠧެܻك ހݘ࢛ اଐଌݘळॅࡷܻت اஉैܻࢢࠦ 

 ༨ဈࠖࡴ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଗଓߙࢧܻح ݑᐱ᏶ଛଓ ܻᐱᐟܻ ކ೘ೃ ྲႮ࢖೨ഁܻࠧ اࡩޯެܻߙ࿃႞ۑ
 ።ፎܸ଍ଉ: أހࣝاع ࠾ߣܸءة اࡦࢽࣝق ا-3

    ܻዙ዗މࠦ أރ࣠اع وൎ൉މ ፟ፑܻل إଐଌࡁߦܻءة ࢵ࣠ق رأس ا ᄎ႞ߥ୐ง 
ࢤޟ࢚:  ߣܸءة اࡦެࠎ ༨࣠ *࠾ စ ࠦၰ ܻޯଐଌࡷ࣠ال اଛଓ ޢࠢ ا ઻ે ކ࣠ࠅ ၮ ߦܻءة ࠧ߃ه اࡩᚻࡓ ࡺ߄  ކݘޯ

ࡷ݊  ߥܻ  ᑑᐽ ކ࣠اߙ ശܻ࣍࢖ة وذ വറܻࠧࡷࢭ ا ࣍࢖ح  ࡷ݊  ࢢܻߙޢࠦ،  ࡺࠦ  ހ઻ၮܾે ߘޢ ࣀࡺࠦ  ჴଐଌࢢ࣠ل ا ଛଓا
ଓߦܻض ا༧စݘܻࠩ ݑެ߄ ا୆กو ،ે઻ၮأدوات ذات أࢵݘܻر أ ౰ేކ࣠ߙ ፥ጿ ޲ࡺ࢖ჴࣀଐଌࢵݘܻر أو ࠧ߄ف اଛ

઻ે أدوات  ၮ ࢧ࣠ل ஊैا ࣠ࠧ  ᑑᐽ ࡷࡼ ذ ଛଓࠧࡴ  ࢵݘܻر ࡷެࠑߦࢥࠦ، وا ྟྲاء أدوات ذات أ ྅
 ୓ขࢥࡺࡼ ݑ࣠اਔ৯ ࡷࣀޯߥ࢖ة أو ࡷޯެܻࡷޢࠦۑ 

मऒކಐ౷ ࠧ߃ه اࡩᚻࡓߦܻءة ༧ဈ ે઻ၮࢧޢ࢝ اଛଓࡷ࣠ال وࡷޯܻހݘࠦ وၮᓘ߄اد *࠾ߣܸءة اࡦݕࡷ࡬ޟܸت: 
ࣀ࣠ق  ߦܻءة اࡩ যও࣏ ࡁ ፥ጿ ކݘ  ᄎ႞ ஊैࡺࡣ ا ݹࠦ اࡩݘ ܻᐱ᏶ ፥ጿ ࠧ߃ه  ࡓ࣠ن  ࢧߦߥܻت، ߙޯ ޢ߃ اࡩ و୐งߦ

౰౔ض ެܻ ݹߦ ᇯᇍ، وࠧ ௪௎༇໮ܻޯ  ࡁ ଐଌކ࣠اߙ࢖ ا ᇴᇍࡩޢߎ و ߦޢ࢛ اࡩޯ ༧ဈاءات و༇໮ଗଓ ൎ൉ل ا اࠀޯ
ݹࠦ  ޟܻت ၮܻد ހࡣ ࡷᇴᇍߙ ީܻݶݘ໠ໄ ࡷߥܻ ࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ واࡩ ଐଌݘ࣠ن ا ዙ၅ဤ ௪௎ኅቱ ߦܻء ا ႓ྲة اଛଓࡁ واࡩࣀࡺܻ

ݹ࡯౮౔ࡷ࣠ن ހଘଓܻࠁޯߦܻظ ༬ဂ࢔ء ࡷࡼ اଛଓدوات اळ࣐ଐଌॅހࠦۑ   و
።ፎ اࡦᚸࡐߋء ଍ܸଉࡦܸޯܸ: ࡴߢࣝࡴܸت وࡴެ࣍࡬ަܸت اࡦࢽࣝق ا   ކ

 ࡴߢࣝࡴܸت اࡦࢽࣝق ا።ፎܸ଍ଉ اࡦᚸࡐߋء:-1
  )10ࡩࣀ࣠ق ا፥ፑܻଐଌ اࡩᚻࡓߎء ߙޢࡺܻ ݹ୓ข):્઻ࢥ߰ أࠧࡴ ࡷߥ࣠ࡷܻت ا

ࡴܸت: ूरݕ଍ଉރࣝߖ࢓ ا ၮܻت  * ݑࡼ اࡩߥ࣐ܻ ࡷܻت  ॅळࡷݘ ౰ే࣠ߙ୓ ก ܻلଐ ଌࢵ࣠ق رأس ا ߥ࣠م  ކ
 ਔ৯ ശܻ࣍࢖ واࡩݘܻ വറا যওॅࡷܻت ߙ࢖ࢢܻ ࡩޯߥޢळݘଐଌހܻࡩࣀ࣠ق وކ࣠ߙ࢖ ا ቿቷႅࣀ ଐଌࣃܿت اჱଐଌߘޯࢧܻدݹࠦ واଘଓا
ߦܻءة  ࡺࡣ ހࡓ ཯དྷ ކݘ ࣃܿت اࡩ ჱଐଌܻت واၮ ހ໠ໄ اࡩߥ࣐ܻ ߘࠦ  Ꭸ᎜ اࡩޯߦ࢖ ࡷࡼ  ࣃܿت، و ჱଐଌ࣐ܻع وا ᑃᐽߥ
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ߥ߄  ཯དྷ ކߦޯ ߙ࢖ص واࡩ  ၒল ኅቱي ݹ࣠ ࡷܻت ا ॅळݘଐଌ࣏ܻم ا ఴܻܻ࣍ࠩ، وᑑᐽቦሼ ރ ఝ ፥ጿ ߦܻءة  اࡩᚻࡓ
 اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اၰܻޯଐଌࠦ أࡷܻم اଐଌࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ۑ

 :ቼቮࣝࢽޟ ว෺ *اࡦ ࢵݘ࢖ ߘ࢖ ၮྲྜࠦ وݑެ߄  ྅ ࢧߦߥܻت मऌام اࡩ ୆ࠦ إ คᇴᇍإࡷ ፟ፑ ࣀޢቿቱ࣠ إ ౰ేఴ اࡩ ఠ
 ܻያዪ ݊ྲاء واࡩީޢႡᑃᐽ ݊ߙ࢖ࢢܻ أوࢵ ቿቱ࣠ࢢߦߥࠦ، وކ࣠ߙ࢖ اࡩࣀޢ ༇໩ࡷݝ ހࠢ آमऌي أኅቱࡷࡼ اࡩࣀݘ࢖ ا

ࢵჴ޲ ଘଓߦ࢖ص ا ݹܻدة اࡩ ႞ྲ ز ყႾ ީ߄اݶࡣ ࡷܻم اࡩ ޢܻر أ ൎᑉᐽ ౰౎ࠀޯ ࢢࠦ أࡁ ၰࠦ ߙ࢖ ݹࠦ وቦሼا إކܻ ࡺܻر
 اശവറޯ࡯ߦࠦ ࢵ࣠اء ࡷࡼ اఴఝଛଓ࣐ࠦ أو اჱଐଌࣃܿتۑ

ߣࠣ ا଍ଉݕܸࡴോെت: ᆼᇊن  *ރଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻري  ଘଓߥ࢖ار ا ߦࠦ اࡩ ᆿᇍކ ે઻ၮ تൎ൉ݘܻࡷଐଌߦࠦ ا ᆿᇍކ मक࣓ކ
ࣀ࣠ق  ߙܺن اࡩ ಛ߃ا  ಗ޲ࡺܻر، وჴࢵ ଘଓا ፥ጿ ࢵ݊  ࡷࡼ اࡩޯ࣠ ༨߄  ࿻ ߘ߄ ൎ൉ت  ߦࠦ اଐଌݘܻࡷ ᆿᇍߦܻع ކ ارކ

ଐଌߦࠦ ا ᆿᇍߦܻض ކ ༧စܻހ ౮ే ๻๬ึ ࡓߎءᚻࡁߦܻءة اࡩ मअ࣐࣠ ઻ે ކ ၮ ورهਔ৹ ࠧ߃ا  ୐෺ݘࡓࢪ  ൎ൉ت و ݘܻࡷ
 اଘଓࢵჴ޲ࡺܻراتۑ

ࢽࣝق: ቼቮ اࡦ ࢵ࣠اء  *ၫ߁ا  ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌޢ݊ ا ସବଣ ࠦݹ ࣀܻو ჴࣀ࣠ق ߙ࢖ࢢܻ ࡷ ၰࠦ اࡩ ᐱܻ إކܻ Ᏻ ݹߥࢧ߄
ݹܻدة اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر وߙߥܻ ൑ᑉᐽࢵࢪ  ࡷࡼ ރܻࠁޢࠦ اࡩࢧߦߥܻت أو اଐଌݘळॅࡷܻت ࠧ߃ا ࡷܻ ݹ࣓دي إፑ፟ ز

 اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ واଐଌࣀၮܻ߄ة ઻ၮે اࡩޯࠑࢧޢ࢝ اଛଓࡷ޲ࡣ ൞ᒑᐽ࣠اردۑ
ࢲरूك ࢵܸدة  ࢽჱޯࡷ࢓: *ر ଍ଉࣀܻم  ا ଐܻل أߘ ଌࢵ࣠ق رأس ا ߦܻءة  ޢࢇ ࡁ ࡯ݪ ༨ဈߥ ࣐୓෺

 ᑑᐽݘࡓࢪ ذ୐෺ Ꭸ᎜ ެߦݘࠦ، وࡷࡼଐଌا যও࣏޲ࡺ࢖ ࡩޯݘჴࣀଐଌا ഭ୨ࢸܻدة وࢵ༟༎ܻހ ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀଐଌت اൎ൉ކݘܻࡷ
઻ၮે إدارة اଐଌࣀჴ޲ࡺ࢖ ഷവറߦ࣏ࠦ اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ ހࢧ࣠رة ކݘ࣏ࡴ ࡷࡼ اଐଌެߦݘࠦ وކߥᒋᑧ ࡷࡼ اശവറܻ࣍࢖ 

 وݹݘ࢖ف ذᑑᐽ ހܻࡩᚻࡓߦܻءة اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦۑ
2-ܸ଍ଉࡐߋء:ࡴެ࣍࡬ަܸت اࡦࢽࣝق اᚸاࡦ ።ፎ 

) :ܻዙ዗و ໠ໄޯყأࢵܻࢵ ໠ໄޯყܻࢢၯ ࣠ߙ࢖୓ข ݪ أن༬࿻ ፥ፑܻଐଌߥࢇ ࡁߦܻءة اࡩࣀ࣠ق اඳඣൺ ഭ഑ᚻ11ࡩ(  
ݹߥࢧ߄ ᐱᏳܻ أن اଐଌݘळॅࡷܻت اஎै߄৲ਔة ކࢧࡣ *࠾ߣܸءة اࡦჱࣀݐޟࡠ "اࡦᚸࡐߣܸءة اஆॅܸرࠂޟࠣ": 

ᐳ႓ࡴ  ଛଓࢵݘܻر ا ݘࡣ أ ༬࿻ ܻ೘ ೃ ،౰ే ཯ཏ ࡁީ ࢢࡣ زࡷ ၮྲྜࠦ دون ߙܻ ྅ ࣀ࣠ق ፥ጿ اࡩ  ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌا ፟ፑ إ
ყوࡩ ࠦၰܻޯଐଌॅࡷܻت اळݘଐଌߙࠦ اᇴᆝ آة ކݘࡓࢪ୹୪ ፟ፑॅࡷܻت ކࢧࡣ إळݘଐଌࢪ ࠧ߃ا ߙߥ࣊، ހࡣ أن ا

 ࠦၰ ཯ཏ أن اࡩߦ࢖ࢢࠦ ࡷޯܻ ೘ܻ ݹݘ ೃ ،࣏ܻࠦࠧࡩޢߎ ހᇴᇍ ࢵხޢ࡯ܻࠩ ކ  ፥ጿ ਔ৹ون أن ୓෺ࡓީ߄وا   ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌا
ހࠦ  ࣀ࣠ق ೘ೃ޲ܻ ᑑᐽ اࡩ ፥ጿ ذ ࡷࡣ  ࢧީ߰ اࡩޯݘܻ ᐱ߃ا ݹ Ᏻࡷܻت و ॅळݘଐଌا ᑻᑧ ઻ે ކ ၮ ࢧ࣠ل ॶॱ५ ݊ޢ ॺॱ५ࡺ
ࡷᐱᐟࡴ أن  ઻ે أي  ၮ ރࠢ ݹࢧݘݪ ଘଓ أ ހܻح إ ಛࡴ ߙ࢖ࢢࠦ ࡩޯࠒߥޢࢇ اଛଓر ಗ ݊ޢସବଣܻߙ  ،ቿቱ ࡷީܻراة ၮܻد

 ༨࿻ߥࢇ أرހၮ ౰ేၩ ܻၰܻܻدݹࠦ ઻ၮે ࠁࣀܻب ا௪௎༇໩ଜଓۑ
ޟࠣ":  ߣܸءة اኃቮاၬ࡬ ࣀݐޟࡠ "اࡦᚸࡐ ჱߣܸءة اࡦ ள஭ *࠾ ၯ ે઻ ၮ ࣀ࣠ق ߘ߄رة اࡩ  ܻᐱ Ᏻ ࢧ߄ ݹߥ

႞ྲة  ޢࠦ ᑃᐽࣀࡺ ߦࠦ ၮܻࡩ ᆿᇍޢࠢ ކ ݘܻࡷळॅن ߙ ޯଐଌࡺࡣ ا ඳඣ൭ ݘ࢖ض دون أن ࡯ݪ واࡩ ހ໠ໄ اࡩ࣐ ޯ࣠ازن  اࡩ
ودون أن ୓෺ܻح ᑃᐽޯႅܻر واଐଌޯࠑࢧࢧ໠ໄ (ࢢެܻع اࡩࣀ࣠ق) ߙ࢖ࢢࠦ ༨ဈߥޢࢇ ࡷ߄ى أو ܻࠧࡷࢭ 

ޢࠢ، ݓܻل ߙ ഭ഑  رၒ࿙ ࡷ ᚻࣃݓޢࡣ، وࡩ ჴࡁߦܻءة اࡩ ે઻ ၮ ౰ే ၰ ፟ፑ߄ ࡁީ ࣀݘ౰ే إ ჴࡺ߄ ࡁߦܻءة اࡩ وކݘޯ
ᇴᇍࡩޢߎ  ޢࠦ اଐଌݘळॅࡷܻت اࡩ࣠اردة إፑ፟ اࡩࣀ࣠ق ഭୣީჱႾ أن ކࡓ࣠ن اࡩޯ ކݘࡓࢪ ߘޢࡺࠦ اࡩ࣠رߘࠦ اଐଌܻࡩ
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ਓ৹ل   ે઻ ၮ ࠖݘࠩࡴఴ ఓ ܻያ ዪ ،፟ጕدଛଓ ࢧߦߥࠦ ݑެ߄ ၰ߄ܻࠧ ا ೘ܻم اࡩ ೉ଗଓ ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐଌࡓީ߄ܻࠧ ا୓෺ ཯དྷ اࡩ
ࡺܻ ᐱᚑ ܻࠩ ࡷܻت اஎै߄৲ਔة و༨ဈ࡯ޢ࡯ ॅळݘଐଌا ે઻ ၮ ࢧ࣠ل ॶॱ५ ࠩ߄ எैމࠢ  ا ኅቱي ༨ဈ߄ ޯܾމ౰ే ا ᇴᆝن ᄽ஛ࡴ اࡩ
 ކᑻᑧ اଐଌݘळॅࡷܻت ઻ၮે اࡩࣀݘ࢖ اኅቱي ง୍ܻع ހࠢ اࡩ࣠رߘࠦ اଐଌܻࡩޢࠦۑ

ࡦܸޟࠣ ଍ଉࢲࣝاق اଘଐراݽݕܸ: ࡴࢽެࣝݶܸت ࠾ߣܸءة ا  

 ᐱܻ ᐟࢧ߰ ݑ ࡷܻت اଐଌߦ ॅळݘଐଌޢࠦ ا ၴࠦ وރ࣠ݑ ਔ৹ ፥ፑر ଐܻ ଌࣀ࣠ق ا ፥ጿ اࡩ ߦܻءة  ࣀޯ࣠ى اࡩᚻࡓ मकܾ୓ ࡷ ෺
࡯ߦࠦ ง୍ݘܻ ࡩެ࣠ݑޢࠦ اଐଌݘळॅࡷܻت اଐଌޯ࣠ߙ࢖ة ሯሡሁ أن  ༧ޯீ ކ࣠ߙ࢖ܻࠧ ݹݘ౰౎ޯ ࡷࡼ ༨ဂޢݟ ༬စ߄ މൎ൉ث ࡷࣀޯ࣠ݹܻت 

ࣀޯ࣠ݹܻت  ࢢޢ݅ أو ࡷ ޢࠦۑو๻๬ใ޲ࡣ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا ႅܻح  ࡺࠦ ࡩެ ࠩଐଌྲورݹࠦ واႮ ࣀࡺܻت اࡩ اࡩ
) :્઻ࡓߦܻءة ߙޢࡺܻ ݹᚻ12اࡩ(  

ݹߥ࿃Ⴎޯ ࠧ߃ا اଐଌࣀޯ࣠ى ހܾن اଐଌݘळॅࡷܻت اࡩ཯དྷ ކݘࡓᐳ႞ܻ *ا଍ଉࢽެࣝى اࡦࢢݕޟߋ ᚸᑀᐺࡐߣܸءة: 
 ે઻ ၮ ات౰ే ࡷࡼ ކݓ ࡷܻ ၰ߄ث  ఴܾن  చ ࠦޢ ༧࿻ࡷܻت ކܻر ॅळࡷݘ ፥ፕ ࣀ࣠ق  ፥ጿ اࡩ ᐳ႓ࡴ  ଛଓࢵݘܻر ا أ

ᐳ႞ࡴ  ࢵޢࡓ࣠ن ࢵݘ࢖ اࡩ  ܻ೘ ೃ ࣓ީ ჱޯاࡩ ቿቱ ཯ཏ أن ༨ீܻو ያܻ ݹݘ ዪ ،࿃Ⴉܻଐଌا ፥ጿ وᄽ஛ ે઻ၮࡴ اࡩޯݘܻࡷൎ൉ت 
 ࠦ೘ ࣀၮ ቿቱܾ߄಼ ፥ፕ ࡷ ࢠޢࠦ  ܻଐଌات ا౰ే ࢵࠦ اࡩޯݓ ൎ൉ل درا ၯ ࡷࡼ ࣀޯߥީࡣ  ଐଌا ፥ጿ ࣀݘ࢖  ޢࠢ اࡩ ၮ࡯
༬߄ أن  စ ޢݟ ࢵݘܻر، ࠁ ൑ᑉᐽ ࠦ୆෷ࣃ࣠ا ݹࠦ اஊै࢖በሼ اࡩݘ ࢧޢݓࠦ ୐ก࣏࢖ ࠧ߃ه اࡩ ݘ࢖ف  எ߄وى، وކ اै

मऒاހ࣊  ࡺܻ أي  ᐱᐟყჅ ၴ߄ ଘଓ ݹ࣠ ޢࠦ و ݹࠦ اଐଌޯޯܻࡩ ࣀݘ࢖ ౰ేات اࡩ ެࠢ اࡩޯݓ ౰౎ ݑ ࡓࡼ أن ݹݘ ೘಼ ܻࡷ أو 
 ހஊैܻ࢖በሼ اࡩݘࣃ࣠ا൑ᑉᐽ ࠦ୆෷ࢵݘܻرۑ

ࠁࣀݪ ࠧ߃ه اࡩࢧޢݓࠦ ߙܺن أࢵݘܻر اᐳ႓ଛଓࡴ ଘଓ *ا଍ଉࢽެࣝى ا଍ଉެࣝࢲࣇ اࡦߢࣝة ᚸᑀᐺࡐߣܸءة: 
ࡷܻت  ॅळݘଐଌߙࠦ ا ᇴᆝ ܻࢥ ހࡣ أݹ ߥ࣊،  ᐳ႓ࡴ ߙ ଛଓا ᑻᑧ ࢵݘܻر ކ ፥ጿ أ ࣀܻހߥࠦ  ౰ేات اࡩ ࣀܻ اࡩޯݓ ކݘࡓ

ቿቱ واࡩࢧၮܻެࠦ اॺॱ५ ࠦၰܻޯଐଌࡺࠩ࣠ر واࡩჱޯީ࣓ات اஉैܻࢢࠦ ހܻࡩࣃ࣓ون اኆቱوࡩޢࠦ واଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ፥ጿ اኆቱو
ݹݘ཯ཏ ࠧ߃ا أن اࡩࣀݘ࢖ ୓෺࣠ߘߎ ઻ၮે ࡷܻ ୓෺ܻح ࡷࡼ ࡷݘळॅࡷܻت وࡷެࠢ ࡩࡼ ༨࿻ߥࢇ أي ࡷࣀჴ޲ࡺ࢖  و
ހܻح ၮ ౰ేၩܻدݹࠦ ઻ၮે ࠁࣀܻب ا௪௎༇໩ଜଓ، ࠁޢݟ ఱఠޯࠖޢݪ أࢵݘܻر اᐳ႓ଛଓࡴ ࡷ႖ܻީྲة  أي أر
༨࿻ ᑑᐽਓ৹߄ث ఱఠܻوي ހ໠ໄ اࡩߥޢࡺࠦ اஊैߥޢߥޢࠦ ᐳ႞ᑃᐽࡴ وࢵݘ࢖ه، وඳඣൺߥࢇ  ಛಗ߃ه اଐଌݘळॅࡷܻت، و

 اଛଓرހܻح ߙߥ࣊ ߘީࡣ ࠧ߃ه اଐଌݘळॅࡷܻتۑ
ޢ݊ ا଍ଉࢽެࣝى اࡦߢࣝي ᚸᑀᐺࡐߣܸءة: * ସବଣ سᇴᇍاࡩࣀ࣠ق ࠧ࣠ اރݘ ፥ጿ ࡴᐳ႞ ೘ೃݘཀྵཏ أن ࢵݘ࢖ اࡩ

اଐଌݘळॅࡷܻت اᑃᐽ ࠦၰܻޯଐଌݘܻࡷࠦ واஉैܻࢢࠦ، إࢠܻߙࠦ إፑ፟ اଐଌݘळॅࡷܻت اࡩඳඣ൭ ཯དྷࢧࡣ ၮ࡯ᐱᐕܻ ߙޟࠦ ࡷݘޢެࠦ 
ࡁຢ຀ܻر اଐଌޯݘܻࡷ࡯፥ጿ ໠ໄ اᐳ႓ଛଓࡴ، وހܻࡩఱఓ ፥ፑܻޯޯࠒޢࡣ ଛଓي ࡷࣀჴ޲ࡺ࢖ ፥ጿ ࠧ߃ه اቿቱܻஊै أن ༨ဈߥࢇ 

ࣀჴ޲ࡺ࢖  ࣀܻب ࡷ ઻ે ࠁ ၮ ࠦݹ ၮ ౰ేܻد ၩ ހܻح ௪௎༇໩،(أر ࢵݘܻر ௪௎13 آ ཯ཏ أن በሼ༇໪ أ ݹݘ )و
 ࣊೘ ೆ ፥ጿ ࣀ࣠ق  ፑ፟ اࡩ मऒد إ ࡷܻت  ॅळݘଐଌأن ا ܻଐ ଌܻ࣍ ࠦ୆෷ݑࣃ࣠ا በሼ༇໪ ፥ፕ ࣀ࣠ق  ፥ጿ اࡩ ᐳ႓ࡴ  ଛଓا

   ݑࣃ࣠ا፥ገ و౰ేၩ ࡷެޯ࣏ࡴۑ
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  اኃቮراࢲࠣ اࡦߢޟܸࢲޟࠣ କଐ߽ެަܸر ࠾ߣܸءة ࢲࣝق اኃቮوસၫ ࠣၭૄ ا଍ଉࢽެࣝى اࡦࢢݕޟߋ: ၬܸࡴࢽܸ
ࡦܸޟࠣ- 1 ଍ଉوراق اൎᑆᐺ ࠣၭوኃቮܸࡴࠣ ߾ࣝل ࢲࣝق اၫ ހ࣌࢓ة 

ఴܻء ࢵ࣠ق اኆቱو ఝإ Ꭸ᎙ ߘܻރ࣠ن رߘࡴ ޢࠦ ೘ೃ࣠ࠅݪ  ൑ᑉوراق اଐଌܻࡩ ᐽ ࠦၰ14/1995 ީ߄أ ، ࡩޯ
 ፥ጿ  ܻࠩ ᇴᆝྲت  ዙኸ26/05/1997࡯ ႖ ᐳ႓ࡴ  ࡷࡣ ހܾ ᇴᆝن اࡩޯݘܻ  ၑ࿒ޯܻر ࠧ߃ا اࡩ ީࡣ  ޢݟ ߘ ࠁ

ࢧࠦ،  ౰ే اଐଌޯࠑࢧ ၩ ܻࠦ࣍ࢵ วง اࡩ࣠ ᇴᇍࡷࡼ ࡷ ၮ߄د  ࡷࡼ ൎ൉ၯل   যঠݹ ࣐࢖  ቿቱ ߘ ፥ጿ دو  ࠦዙ዗ܻࣀ ଐଌا
ݹߥࠦ ၮ ౰ేၩܻد፥ጿ ቿቱ ࣌ࡣ ݌ޢܻب  ا୹୪ଛଓ اኅቱي أدى إ༨ဈ ፟ፑ߄৲ਔ أࢵݘܻر اࡩީޢ݊ واࡩႡྲاء ހ࣐࢖

୓ܻرၑ࿒ ا กࡷܻت، و ॅळݘଐଌ03/04/2005  ࡴᐳ႓ ଛଓا ፥ጿ ࢵჴ޲ࡺܻر  ଘଓߦޯ߰ ا ࣀ࣠ق ހ ߘܻم اࡩ
 ࣠୆ ค࣠ݹ ፥ጿ ࡷܻ  ࡷ݊ ހ࣠رࢢࠦ  2009اଐଌ߄رၴࠦ، أ ޢࠦ  ޢ݊ اކߦܻߘ ࢥࠦ ୓ก࣠ߘ ࣐࢖ اࡩߥܻހ በሼྲ ߘ ႖ ࡷݝ  ߘܻ

NYS Euronext  ࡷެࠦ ߙܾࢢީࠒݝଜଓܻࡩޢࠦ اଐଌޢࠦ اࡩޯ߄اول اࡩޯࠒޯޢࠦ اჱჅ በ቎ީل ࢸൎ൉ၯ ࡷࡼ
౰౗وة اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦ اࡩީ࣠رࢢࠦ ࢵ࣠ߘܻ راਔ৯ة ፥ጿ ࡷެ࣐ߥࠦ اࡩޯݘܻون اஉै࡯ޢ࣯ࠖ وأداة  बअ اࡩ ܻࠧࡷࠦ ࡩޯݘ࢔

  )ۑ፥ጿ14 دوቿቱ ߘ࣐࢖(
 :ߕޟܸس ࠾ߣܸءة ࢲࣝق اኃቮوၭࠣ ݽܸࢲၽެ߁ام ࡴ႓࣐ྯات اࡦࢽࣝق- 2

ᇴᆝྲت  Ⴁ ႖ྲات اࡩ ࡷࡼ ࡷ࣓  ᇯᆝ ࣀޯ࣠ى  ઻ે ࡷ ၮ ࣐࣠رات ࣐࢖ ކ ࢢࠦ ߘ ߙݝ ހ࣠ر ୹ݑ
ࠩ࢖ه  ࡷܻ ݹ࣏  ࣠ࠧ ࢵࠦ و ౰౔ة اኆቱرا ൎ൉ل ߙ ၯ ቿቱ࣠ࣀޢ ႖ྲ اࡩ ࣀ፥ጾ࣠ وࡷ࣓ ଐܻل اࡩ ଌرأس ا ،ࠦၴ اଐଌ߄ر

  اࡩႁޯ࡯ޢࡣ اଐଌ࣠ا፥ፑۑ
ᇱᆚྯت ا଍ଉ߁ر ႞ ࡷ߄ى اఱఠܻع ᄽ஛ࡴ اࡩࣀ࣠ق،  ݹߥყࢪ ࠧ߃ا ا႖࣓ଐଌྲၱࠣ: *ࡴၫ ྯ႓࣐߁د اࡦ

 ୹୪ଛଓ ݹܻدة اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات وࠧ࣠ ا ᇴᆝྲت اଐଌ߄رၴࠦ ৲ਔل ઻ၮે ز Ⴁ ݹܻدة ၮ߄د اࡩ ࠁޢݟ أن ز
ᇴᆝྲت اଐଌࣀቿቷႅ أو  Ⴁ߄د اࡩၮ ߦܻض༧စا ໠ໄၰ ፥ጿ ،ࠦݹܻدة ࡁߦܻءة اࡩީ࣠رࢢ اኅቱي ఱఓܻࠧࡴ ፥ጿ ز
 ݊ޯ ๻๬ใ ଘଓ  ཯དྷ ᇴᆝྲت اࡩ Ⴁ ༇໩ ཯ཏوج اࡩ ࣀቿቷႅ ݹݘ ଐଌت اᇴᆝྲ Ⴁ ၮ߄د اࡩ  ፥ጿ  ཯ཌࣀ࡯ ৤࣠ اࡩ ৒ষࡷݘ߄ل ا

ᇴᆝྲت وࠧ߃ا ࡷܻ ݹ༨༤࣠ࠢ اஎै߄ول ހ Ⴁ߄د اࡩၮ ፥ጿ ߙݝ ހ࣠رࢢࠦ ކ࣐࢖ ކ࣐࣠ر୹ࡓߦܻءة، وࡩߥ߄ ݑᚻܻࡩ
:፥ፑ࣠اଐଌا  

஋ॅ߁ول رߕࡱ ( ᇱᆚྯت ا଍ଉ߁رၱࠣ ።ጼ ݽࣝر࢟ࠣ ߕ࣍࢓01ا ႞߁د اࡦၫ ރ࣍ࣝر :(  

በሼྲ)  اࡩࣀެࠦ ႖) تᇴᆝྲ Ⴁ߄د اࡩၮ  ) تᇴᆝྲ Ⴁ߄د اࡩၮ ࣠೘ೆ ࡷݘ߄ل%(  
2000  
2001  
2002  
2003  
2004  
2005  
2006  

22  
23  
25  
28  
30  
32  
36  

 ---  
  +54ۑ4
  +69ۑ8
12+  

  +14ۑ7
  +66ۑ6
  +5ۑ12



ݶߢࠣ اೕೃଘଐܸط اࡦܸ࣍رݳࠣ ا߽ެަܸر ࠾ߣܸءة ࢲࣝق   316    RUN TESTاଘଐوراق ا଍ଉܸࡦޟࠣ સၫૄ ا଍ଉࢽެࣝى اࡦࢢݕޟߋ ݽܸࢲၽެ߁ام ࣊࢓

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

2007  
2008  
2009  
2010  
2011  
2012  
2013  
2014  
2015  

40  
43  
45  
43  
42  
42  
42  
43  
43  

  +11ۑ11
  +5ۑ7
  +65ۑ4
  -44ۑ4
  -32ۑ2
 ----  
 ----  
 +38ۑ2
 ----  

ݶࠣ             ا଍ଉࢤ߁ر: ࡴࡹ إၫ߁اد اࡦަܸ߾ໝແޯ ݽକଐܸݎެࡷܸد સၫૄ اࡦެߢܸرफं اࡦࢽީࣝ

ᇴᆝྲت   Ⴁ اଐଌࣀ፥ጿ ቿቷႅ ހ࣠رࢢࠦ ߘ࣐࢖ ߘ߄ ୓෺ࢥ߰ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اஎै߄ول أൎ൉ၮه أن ၮ߄د اࡩ
ݹࠦ ࢵެࠦ  ᐱܻ᏶ ཀྵདྷߙݝ ارކߦܻع ࡷࣀޯࡺ࢖ ࠁ୹࡯ݝ ࢵެࠦ  2009ݑ༬೛ ࣠೘ೆ ࠦީఱఝ ે઻ၮأ บคᇴᆝ2006و ،

 ᚾت ކߥ߄ر ހᇴᆝྲ Ⴁ߄د اࡩၮ ፥ጿ ݹܻدة ༝༎ا ࠦީఱఝ บคᇴᆝ ߦܻض ࡷࣀޯࡺ࢖  %5ۑ12ࠁޢݟ༧စ߄ اᐳ႖ Ꭸ᎜
ݹࠦ ၮܻم  ᐱܻ᏶ ፥ጿ ᑑᐽ2010وذ  ࣠৤ ৒ষ࡯݅ ࡷݘ߄ل ا وذᑑᐽ  2009ࡷߥܻرރࠦ ఱచެࠦ  %44ۑ4ࠁޢݟ ހ

Ⴁوج ހݘ࢛ اࡩ༇໩ ݪხఱచ ࠦެوࡷࡼ ࢵ ، ᐱܻᏩޢႅࠦ ࡩࢥݘߎ أداჴ჈ تᇴᆝྲ2011 ܻࠦݹၩ ፟ፑ2013إ 
 ྲ႖ ࣐࢖ ࡷ࣓ ᇴᆝྲت ހ࣠رࢢࠦ ߘ ႖ ࣐࣠ر ၮ߄د  ॡॏ ކ ୍෺ ᑑᐽت، وࡷ݊ ذᇴᆝྲ Ⴁ ၮ߄د اࡩ ༬೛࡯ݝ ރߦࢪ 
ᄽࡴ  ஛ ݹܻدة ઻ે ز ၮ ܻ୆ ก ༬ܻ࿻ا मक࣓ݹ  ᇯᇍఴ చ ࣀޯࡺ࢖ ఱܻع ࡷ ఠا ፥ጿ ࣀ࣠ق  ઻ે أن اࡩ ၮ لਔ৲  ፥ጒ ༬ܻ ࿻ا

  اଘଓࢵჴ޲ࡺܻراتۑ

 :اࡦࢽࣝق ቼቮࣝࢲޟ ྯ႓࣐ࡴ 
 ଓ ୆݊ ا กྲاء و႖  ୆ࠦ คᇴᇍࣀ࣠ق إࡷ ఱޢቿቱ࣠ اࡩ చ ݹߥࢧ߄ ܻ൞ ᇅᆝو ،ࠦၮྲྜ ྅و ቿቱ࣠ᐳྜ ྅ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌوراق اଛ

ࡩܻࣀޢ൞ᇅᆝ ቿቱܻ࣠ دل ذ઻ၮ ᑑᐽે ࡁߦܻءކࠢ، ዙኽࡼ أၴࡣ ߘޢܻس ࡁߦܻءة  ل ๻๬ึޯ݊ ހ ଐܻଌن ࢵ࣠ق رأس اᇴᆝ
ل اࡩࣀ፥ጾ࣠)ۑ ଐܻଌࡴ (ߘޢࡺࠦ اࡩޯ߄اول / رأس اᐳ႞ࡷࡼ ࠁࣀܻب ࡷݘ߄ل دوران اࡩ ਔ৹ ଘଓ اࡩࣀ࣠ق  

  ): ރ࣍ࣝر ࡴ႓࣐ྯ اࡦࢽޟ።ጼ ቼቮࣝ ݽࣝر࢟ࠣ ߕ࣍࢓02ا஋ॅ߁ول رߕࡱ (

 ߘޢࡺࠦ اࡩޯ߄اول (ࡷ࡯ޢ࣠ن  اࡩࣀެࠦ
ݹܻل)   ر

ࡷݘ߄ل دوران اࡩᐳ႞ࡴ 
)%(  

ࡷݘ߄ل ೘ೆ࣠ ߘޢࡺࠦ 
  )%اࡩޯ߄اول (

2000  
2001  
2002  
2003  
2004  
2005  
2006  

869  
1,500 
3,200 
11,700 
23,000 
102,000 
74,936 

3.16 
1.96 
1.25 
0.52 
0.32 
96.8 
53.61 

---- 
-27.6 

+113.33 
+265.63 
+96.58 
+345.3 
-27.1 
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2007  
2008  
2009  
2010  
2011  
2012  
2013  
2014  
2015  

108,929 
175,552 
92,164 
67,185 
83,419 
70,673 
74,886 
199,292 
93,720 

29.31 
25.68 
28.98 
47.74 
43.44 
4.12 
5.16 
2.25 
4.34  

+45.5 
+61.2 
-58.77 
-27.10 
+19.46 
-15.27 
+5.96 

+166.12 
-52.97  

ݶࠣ   ا଍ଉࢤ߁ر: ࡴࡹ إၫ߁اد اࡦަܸ߾ໝແޯ ݽକଐܸݎެࡷܸد સၫૄ اࡦެߢܸرफं اࡦࢽީࣝ

ߦܻض  ࡷࡼ ൎ൉ၯل اஎै߄ول ༧စف ا୹ߘ߄ ݑ ᐳ႞ࡴ  ൎ൉ࠁࣉ أن ࡷݘ߄ل دوران اࡩ أൎ൉ၮه ރ
ࡷࡼ  ࢵࠦ ࠁޢݟ ا༧စߦ࢛  ݹࠦ اኆቱرا ਔ৹ ፥ጿا ፑ፟  2000ࢵެࠦ  %16ۑ3ࡷࣀޯࡺ࢖ا  ࢵެࠦ  %32ۑ0إ

ࢵެࠦ 2004  ࠦީఱ ఝ ે઻ ၮࡣ أ༬೛ ހᚿ  2005، وߘ߄  ߥ߄ر  ߦܻع  %80ۑ96ކ ཯ཏ ارކ ࡷܻ ݹݘ  ࣠ࠧ و
ࡷࡼ  ᐳ႞ࡴ  ਔ৿اول اࡩ ࢵ࣊  ፑ፟ 2000ࢵެࠦ  %16ۑ3ࡷޯ࣠ ࡷܻ 2005ࢵެࠦ  %80ۑ96ا ࠧ߃ا  ، و

ࡩܻޢࠦ ቿቱ࣠ᐳྜ྅، ا୹୪ଛଓ اኅቱي ݹݘࡓࢪ ࢵޢቿቱ࣠ اࡩࣀ࣠ق ৲ਔل ઻ၮે إ ଐଌوراق اଛଓا ݊୆กྲاء و႖ ୆ࠦคᇴᇍࡷ
ࣀެ࣠ات  ፥ጿ اࡩ ߦܻض  ༧စ߄ اᐳ႖ ރࠢ  ଘଓ أ ކࠢ، إ ݹܻدة ࡁߦܻء ፑ፟ ز ކ࣓دي إ ࣀ࣠ق  ࢵޢቿቱ࣠ اࡩ ݹܻدة  ߙ࢔

 ໠ໄاوح ࡷܻ ހ౰౔راࢵࠦ ݹኆቱة ࡷࡼ ا౰ేၯଛଓۑ%5و  %2ا  

:።ጻࣝࢽ ଍ܸل اࡦ ଉرأس ا*  ે઻ ၮ ࠦ୆ กܻ༬࿻މܻر ا ፑ፟ آ ࣀ፥ጾ࣠ إ ଐܻل اࡩ ଌߦܻع رأس ا ݹ࣓دي ارކ
ࣃ ჱاࡩ ࠢၮ ଛଓن ارކߦܻ ݹࠦ،  ࢵჴ޲ࡺܻر ଘଓ߄ة اၮ ఱܻع اࡩߥܻ ఠا ፥ፑܻޯ ࢢࠦ، وހܻࡩ ࢧܻدي ހܻࡩީ࣠ر ܻط اଘଓߘޯ

ശܻ࣍࢖( വറݹ݊ ا ࣠୐ง࣠ارد وଐ ଌޟࠦ ا ݹܻدة ކݘީ ࣀ፥ጾ࣠ ࠧ࣠ ݑީܻرة ݑࡼ 15ݹݘ཯ཏ ز ଐܻل اࡩ ଌورأس ا ،(
ޢݟ  ࡷࡼ ࠁ ࣐࣠ر  ࣐࢖ ކ ࢢࠦ ߘ ߙݝ ހ࣠ر ୹ߥ߄ ݑ ࣀ࣠ߘޢࠦ وࡩ ࡺࠦ اࡩ Ⴎྲوހܻ ހܻࡩߥޢ ᐳ႓ࡴ ࡷ ଛଓ߄د اၮ

፥ፑ࣠اଐଌ߄ول اஎैا ࠢ༨༤࣠وࠧ߃ا ࡷܻ ݹ ፥ጾܻ࣠ل اࡩࣀଐଌرأس ا 
  ): ރ࣍ࣝر رأس ا଍ଉܸل اࡦࢽ።ጼ ።ጻࣝ ݽࣝر࢟ࠣ ߕ࣍࢓03ا஋ॅ߁ول رߕࡱ (  

رأس اଐଌܻل اࡩࣀ፥ጾ࣠ (ࡷ࡯ޢ࣠ن   اࡩࣀެࠦ
ݹܻل)   ر

 ፥ጾܻ࣠ل اࡩࣀଐଌرأس ا ࣠೘ೆ ࡷݘ߄ل
)%(  

2000  
2001  
2002  
2003  
2004  
2005  

27,469,09 
76,522,5 
254,739,2 
222,267,24 
702,387,8 
105,374,26 

---- 
+178.57 
+232.89 
-12.74 

+216.01 
-84.99 
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2006  
2007  
2008  
2009  
2010  
2011  
2012  
2013  
2014  
2015  

139,788,61 
371,584,70 
683,515,04 
317,973,72 
140,71,65 
192,094,68 
171,607,474 
145,054,182 
884,657,188 
215,743,440 

+32.66 
+165.81 
+83.94 
-53.47 
-55.74 
+36.51 
-10.66 
-15.45 
+83.60 
-75.61  

ݶࠣا଍ଉࢤ߁ر: ࡴࡹ إၫ߁          اد اࡦަܸ߾ໝແޯ ݽକଐܸݎެࡷܸد સၫૄ اࡦެߢܸرफं اࡦࢽީࣝ
ݹܻدة  ݑ୹ف ز ࣐࢖  ፥ጿ ހ࣠رࢢࠦ ߘ  ፥ጾ࣠ࣀ ل اࡩ ଐܻ ଌه أن رأس اൎ൉ ၮ߄ول أஎ ࡷࡼ اै ࢥ߰  ୓෺

ࡷߥܻرރࠦ ఱచެࠦ  %57ۑ೘ೃ178ݘ߄ل  2001ࡷࣀޯࡺ࢖ة ൎ൉ၯل ߙ౰౔ة اኆቱراࢵࠦ ࠁޢݟ ارކߦ݊ ࢵެࠦ 
2000 ཯དྷჱࢵ  ፥ጿ ࡷܻ  ݘ߄ل  2005و 2003، أ ೘ೃ ࢛ߦ ༧စܻود  99ۑ84و 74ۑ12اၮ  Ꭸ᎜

෬ෝᛂ࢖ ا ߦܻع وا ݹࠦ اଘଓرކ ᐱܻ᏶ ፟ፑ2008  ࢵެ࣠ات  ፥ጿ ᐳႡ߄   2013و 2012، 2010و 2009ߙ
 ે઻ၮ ࠦوࠧ࣠ ࡷܻ ݹݘࡓࢪ ߘ߄رة اࡩީ࣠رࢢ ، ᐱܻᐢࢵީߥ ཯དྷ ࡩܻࣀެ࣠ات اࡩ ޯ࣠ا፥ፑ ࡷߥܻرރࠦ ހ ا༧စߦܻض ઻ၮે اࡩ

ݹܻدة اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات وކൎ൉ܻࠧ ހݘ߄ ذᑑᐽ ارކߦܻع ࡁ౰ేީ وذᑑᐽ ࢵެࠦ   2014ކݘީޟࠦ اଐଌ߄༇໩ات وز
ل اࡩࣀ፥ጾ࣠ ݹߥყࢪ  ، ߙޯ࣐࣠ر ࡷݘ߄ل ೘ೆ࣠%61ۑ75ࡩޢެࠑߦ࢛ ፥ጿ اࡩࣀެࠦ اଐଌ࣠اࡩޢࠦ ჱჅࣀީࠦ  ଐܻଌرأس ا

ه ࠧ߃ا اࡩޯ࣐࣠ر ࡷࡼ ࠅࠩࠦ أ༇໩ىۑ ༬ܻဈࡷ߄ى ކ࣐࣠ر اࡩީ࣠رࢢࠦ ࡷࡼ ࠅࠩࠦ وا  
 RUN TESTߕޟܸس ࠾ߣܸءة ࢲࣝق اኃቮوၭࠣ ݽܸࢲၽެ߁ام ࣊࢓ݶߢࠣ اೕೃଘଐܸط اࡦܸ࣍رݳࠣ - 3

ႀޯఱఝ߄م أࢵळॅب ا೘ೆଛଓܻط اࡩ࣐ܻرݶࠦ ኆቱراࢵࠦ ࡷܻ إذا บคᇴᆝ اࡩޯݓ౰ేات ፥ጿ أࢵݘܻر أᐳ႓ࡴ 
ل ༨ீࡣ اኆቱراࢵࠦ اࡩݘࣃ࣠ا୆ࠦ෷ أم ଘଓ ࠁ ଐܻଌࢵ࣠ق رأس ا ે઻ၮ ܻࠦط اࡩ࣐ܻرݶ೘ೆଛଓޢݟ ކߥ࣠م ࣍࢖ݹߥࠦ ا

ࢸܻرة ( ᓘࣀݘ࢖، و ߦ݊ اࡩ ެ߄ࡷܻ मअކ ࢸܻرة (+) ݑ ࢠ݊ إ ࢵݘܻر ހ࣠ ଛଓه ا ༬ܻ ဈا ፥ጿ  ౰ే ఱࠖޢࡣ اࡩޯݓ ఠ - (
  ) ݑެ߄ࡷܻ ଘଓ ݹࡓ࣠ن ࠧެܻك ކݓޢ፥ጿ ౰ే اଛଓࢵݘܻرۑ0ݑެ߄ࡷܻ ඲ච൭ߦ࢛ اࡩࣀݘ࢖ وࢢߦ࢖ (

  ၮ߄دۑ ፥ጿ (n ݑޢެࠦ ࡷࡼ ၮ :Séquences߄د اࡩޯޯܻހݘܻت (R ࠁޢݟ:

 :ܻዙ዗ ௪௎ܻީޯޯ࣠ࢵ࣊ واࡩଐଌݹܻ ا   ރ࣏࢖

=(2n-1)/3  …...………)R(  E 
= (16n-29) /90………… )R( VAR 

ࡩჱܻࣀީࠦ ࡩݘ߄د ୹୪ކߦ݊ (   ჴႾީ݊ ކߥ࢖෺୍ܻ اࡩޯ࣠زݹ݊ اࡩ࣐ީޢഭ୨ۑ Rݑޢެࠦ ࡁ౰ేީة)، ކ࣠زݹ݊  nހ
  R( Z= R-E(R)/ √VARۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑۑ(                 ߙ࡯ޢࡓࡼ:

 ᚾކߥ߄ر ހ ܾ உ࣐ै   ඳඣ൴5%߄৲ਔ ݑޯީࠦ ا
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| Z |1,96 < ෷ݑࣃ࣠ا ൎ൉ࣀݝ ߙݘყأن اࡩݘޢެࠦ ࡩ ཯ཏࠦۑކݘ୆  
ߥࠦ      ፥ጿ ࢢޢݓᐱܻᐢ اࡩࢥݘޢߦࠦ ހܻࢵႀޯ߄ام ࣍࢖ݹ ީܻر ࡁߦܻءة ހ࣠رࢢࠦ ߘ࣐࢖  ߥ࣠م ހܻࠀޯ ޢࠢ ރ وၮ࡯

  )ۑ2015- 2000ا೘ೆଛଓܻط اࡩ࣐ܻرݶࠦ ઻ၮે ࡷ႖࣓ྲ اࡩީ࣠رࢢࠦ ൎ൉ၯل اࡩߦ౰౔ة (

஋ॅ߁ول رߕࡱ (   ): ރ࣍ࣝر ࡴ႓࣐ྯ ݽࣝر࢟ࠣ ߕ࣍࢓04ا
႖ྲ  ࡷ႖࣓ྲ اࡩީ࣠رࢢࠦ (ރߥ࣐ࠦ)  اࡩࣀެࠦ ଐ࣓ଌا ፥ጿ ౰ేاࡩޯݓ  ) ౰ేاࡩޯݓ ࠦީఱఝ%(  
2000  
2001  
2002  
2003  
2004  
2005  
2006  
2007  
2008  
2009  
2010  
2011  
2012  
2013  
2014  
2015  

1,233.3 
1,692.2 
2,323.84 
3,946.7 
6,493.62 
11,053.06 

7,133 
9,580.45 
6,886.12 
6,959.17 
8,681.65 
8,779.03 
8,358.94 
10,379.59 
12,284.78 
10,429.36 

---- 
(+) 
(+) 
(+) 
(+) 
(+) 
(-) 
(+) 
(-) 
(+) 
(+) 
(+) 
(-) 
(+) 
(+) 
(-)  

- 
+37.21 
+37.33 
+69.84 
+64.53 
+70.21 
-35.5 

+34.31 
-28.12 
+1.06 
+24.75 
+1.12 
-4.79 

+24.17 
+18.36 
-15.11  

  ێ2015ا଍ଉࢤ߁ر: ࡴࡹ إၫ߁اد اࡦަܸ߾ໝແޯ ݽକଐܸݎެࡷܸد સၫૄ اࡦެߢ࢓फं اࡦࢽީࣝي ᑀᐺަࣝر࢟ࠣ 

 :ܻ୐෺ኆቱ ߄ولஎै   ࠁࣀݪ ࡷݘ࣐ޢܻت ا
R=8 ،4 رކߦܻع وଘଓܻات ހ౰ేߦܻضۑ 4ކݓ༧စଘଓܻات ހ౰ేކݓ  

ܻ୐෺ኆቱޯ࣠ࢵ࣊: وଐଌا  
/3)(2 n-1   E(R)= 

E(R)= (2*16-1)/3 
  =E(R)  10,33وࡷެࠢ =E(R) 3/31أي 

:፥ፑܻޯاࡩ ௪௎ܻީޯاࡩ ܻ୐෺ኆቱو  
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/90 = (16n-29))R( VAR 
/90 16-29) *= (16 )R( VAR 

 R( VAR= (2,52وࡷެࠢ 
:ܻ୐෺ኆቱو  

)R( Z= R-E(R)/ √VAR 

Z=8-10,33/√2,52 
  |Z=|1,46أي   Z=-1,46      وࡷެࠢ

ࡩܻޢࠦ ݑࣃ࣠ا୆ࠦ෷ ߙݘൎ൉ ۑ 1,96ࡣ ࡷࡼ أߘ |Zރൎ൉ࠁࣉ أن |   ߙࠩ߃ا ݹݘ཯ཏ أن اࡩޯݓ౰ేات اࡩࣀݘ࢖ݹࠦ ࡷޯޯ

೘ܻ أن  ೃ1,46=|Z|  ે઻ ၮ ࡺܻد ࡓࡼ اଘଓݑޯ ೘಼ ࠢޢ ࡩީݘ࢛، وၮ࡯ ᐳႮܻ ا ݑࡼ ހݘ  ቿቷࣀޯߥ ࣯ࠩ ࡷ ߙ
ࣀޯߥީࡣ،  ଐଌا ፥ጿ ᐳ႞ࡴ  ࢵݘ࢖ اࡩ ޢࠢ  ࢵޢࡓ࣠ن ၮ࡯  ܻ೘ ೃ ࣓ީ ჱޯၴࡣ اࡩ ࡷࡼ أ ޢࠦ  ༧࿻ࢠޢࠦ اࡩޯܻر ଐܻଌރܻت ا اࡩީޢܻ

ࡷ ࠧ߃ا  ࢵݘܻر و ൑ᑉᐽ ୆ࠦ෷ࣃ࣠ا ݘ࢖ف በሼ༇໪ ݑ ࣀ࣠ق ݹ ཀྵཏ أن اࡩ ޯ݊ ೘ೃݘ ๻๬ใ ࣐࢖ ࢢࠦ ߘ ໠ໄ୍ أن ހ࣠ر ෺ ܻ
ࡩᚻܻࡓߦܻءة ઻ၮે ࡷࣀޯ࣠ى اࡩࢥݘޢߎۑ   ހ

: ೕࠣೆܸၬ  

ࡷܻت  ॅळݘଐଌ࣏ܻم ا ࡓࢪ ރ ࢵݘܻر ކݘ ଛଓا บค ᇴᆝ ޟࠦ إذا ޢࠦ ࡁߦ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا ࡓ࣠ن  ކ
ࢵޢܻدة   ፥ጿ ޲ࡣ  ๻๬ใ ྲوط႖ ୓࣠ߙ࢖  ก ଘଓ ߦܻءة إ ࠧ߃ه اࡩᚻࡓ ߥࢇ  ඳඣൺ ଘଓ ࣀ࣠ق، و ࠧ߃ا اࡩ  ፥ጿ ࡩ࣠اردة  ا

྽Ⴐހܾߘ ܻಛಗ࣠ॅࡷܻت ووࢢळݘଐଌاࡩࣀ࣠ق، وކ࣠ߙ࢖ ا ፥ጿ ࡷࠦ  ߦࠦ ያዪࡓެࠦ  اଐଌެܻߙࣀࠦ اࡩޯܻ ᆿᇍوހܾߘࡣ ކ ࠦၮྲ႓
إᇴᆝ ፟ፑߙࠦ اଐଌޯݘܻࡷ࡯፥ጿ ໠ໄ اࡩࣀ࣠ق و፥ጿ وߘݝ واၰ߄ ࠁ๻๬ึ ଘଓ ཀྵདྷࡓࡼ أၰ߄ اଐଌࣀჴ޲ࡺ࢖༨ဈ ௪௎ߥޢࢇ أݹࠦ 
ࡷࡼ  ౰ేه  ၩ ىኆቱ ޯ࣠ߙ࢖ة  ࡓ࣠ن ࡷ Ꭸ፻ ކ ࡷܻت  ॅळݹࠦ ࡷݘ ଛଓ ቻቱൎ൉ࢵޯݓ ႅࠦ ا ݹࠦ ჴ჈ޢ ၮ ౰ేܻد ၩ ހܻح أر

  اଐଌࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ۑ

:૊સراࢲࠣ ࡴܸ ݶኃቮࠤ߀ه ا ።ጼ ᐮܸᐒاࡦެࣝ࢟ࡠ إࡦ Ꭵ᎖ ཬཏاࡦ ၓ࿌ܸެީوࡴࡹ أࠤࡱ اࡦ  

 ࣓ଐଌ્ކݘࡓࢪ ا઻وواߘݘࠢ اࡩݘࡺ ࠢሤሡሁܾހ ፥ፑܻଐଌྲات اࡩࣀ࣠ߘޢࠦ أداء اࡩࣀ࣠ق ا႖ ; 
  ᑑᐽ ࢥݘޢߎ وذ ࣀޯ࣠ى اࡩ ଐଌا ે઻ ၮ ޢࠦ ࡁߎء ൑ᑉوراق اଐଌܻࡩ ᐽ ࠦၰ ࢵ࣠ق اኆቱو  ౰౎ ݹݘޯ

 ;  ხఱచݪ ೘೉ޯ݊ اᐳ႓ଛଓࡴ ހଘଓܻࢵޯߥൎ൉ࡩޢࠦ
  ࠦ୆෷ܻࠁࢧଗଓ߄ام أࢵܻࡩޢݪ اࡩߥޢܻس اႀޯاࢵ ፥ጿ ࠦၰوኆቱ߄ود ࡁߦܻءة ࢵ࣠ق اၰ ޲ࡣ๻๬ใ

ݹߥࠦ ا೘ೆଛଓܻط اࡩ࣐ܻرݶࠦ وࡷ႖࣓ྲات اࡩࣀ   ࣠قۑواଐଌޯࡺ޲፥ጿ ቿቷ ࣍࢖
ࡦܸޟࠣ:   ೕಹࡐࡹ ݎ୶ض ݽݕ࢘ اକଐߕ౭౑اၭܸت واࡦཬཏ ࡴࡹ ࢵ਑ৼ ᐮܸᏳܻݎবঐ اኃቮراࢲࠣ ።ጼ اࡦީߢܸط اࡦެ

  ݑࡼ ࡷࡣ  ᇴᇍࢧܻح اࡩ ࣀ࣠ق ଗଓᇴᆝߙ ࣃޢ࣊ اࡩ ჱ჋ ፥ጿ ࣀၮܻ߄ة  ଐଌࡷࡣ ا ઻ે اࡩݘ࣠ا ၮ ౮ే اࡩ౰౔ࡁ
 ;  اଐଌݘळॅࡷܻت وކ࣠ߙ౰ేܻࠧ ހݘ߄اቿቱ وࢸߦܻߙޢࠦ

  ࠦߥ ޯ߄ݑযও މ ೘೉࣓ଐ࢖ات ࡩ ଌت واଘଓޯ߄او ޢߎ اࡩ ࢢࠦ وކࡓ޲ ߙࠦ اࡩީ࣠ر बअ މߥܻ Ⴉྲورة ކݘ࢔
ݹࠦ داᑃᐽ ࠦዙኸࣀ࣠ق اଐଌࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ ހܾداء  ; اଛଓࢵ࣠اق وያዧܻن މߥܻߙࠦ اࢵჴ޲ࡺܻر
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  ࡷࡼ ᑑᐽاࡩޯݘܻࡷࡣ ߙޢࠢ، وذ ቿቱ߄اၮࢵ࣠اق وࢸߦܻߙޢࠦ وଛଓܻن ࡁߦܻءة اያዧ ે઻ၮ اࡩݘࡺࡣ
 ; ൎ൉ၯل ࡷެ݊ اଐଌࡺܻرࢵܻت ౰ేၩ اࡩႡྲݑޢࠦ ዙኸ ፥ጿ࡯ޢࠦ اࡩޯ߄اول

  ߄امႀޯࢵ ߘܻت ހܻ ൎ൉ݘࠦ اࡩݘ ݑࡼ ࣍ީޢ ࠒݟ  ީᑃᐽ ى༇໩ ࢵܻت أ ޢܻم ਔ৹را Ⴉྲورة اࡩߥ
 ࣍࢖ق ߘޢܻࢵޢࠦ أ༇໩ىۑ 
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