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Résumé 
 L’Economie mondiale est passée par plusieurs crises financières  à tra-

vers ses multiples étapes. Mise à part les différentes causes aboutissantes، le 
résultat est resté le même. Et ceci à travers l’effet négatif de ces crises sur les 
pays et leur économies، notamment le taux d’intérêt qui est l’un des facteurs –
clés et l’un des indicateurs vitaux de l’économie capitaliste، en raison de son 
impact sur les différentes variables économiques monétaire et réels. 

       A travers la présente étude، nous allons aborder les différents con-
cepts relatifs aux crises financières et au taux d’intérêt qui sont les premières 
causes de ces crises en question. Et ceci en se référent aux multiples crises 
financières qu’a vécu l’économie mondiale à travers son existence، particuliè-
rement celle de 2007. 

Mots-Clés : Crises Financières- Taux d’intérêt-Pensée Economique. 
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 




02
 
 

          
 

 
 

1929  200 
10.00040%

19291933 
1974  

 


1982 
 

 
 

1973


1978
 

1987  
 
 

 


400

 


1994 
 

 
 


 


1997 
 

 
 
 

2001  112001



130 


2007 
 

 
 

 







 


2009


2 
2 1  
            
          

            

    . 
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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 









1






2 2  
















  









 1 

2010121  



273  

19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 










221Bawerk Bawerk 



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.                                                                                حجم النقود المطلوبة للمعاملات:  ௧ܮ.   مستوى الدخل ܻ :حيث
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






ܮ୔ ܻ 
1 

20038183
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 

وبما أن كل من دافع المعاملات ودافع الاحتیاط یتوقفان على مستوى الدخل، یمكن جمعھا في معادلة 
ଵܮ   :  واحدة كالآتي = ௧ܮ + ௣ܮ = (ܻ)ܨ


02

       Lଵ  
    Lଵ = F(Y)    

    
  
  
  

  Y  

201490













ଶܮ  = F(݅)  
ܮଶ݅










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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 

ܮ                                               = (ܻ)ܨ +       (݅)ܨ
ܮ                                                        =   ൫ܻ،݅൯ܨ


03

     

      
  

  
  مصيدة السيولة

L2          L1                                
 

2010109  
   ܮଵ + ଶ  ،ܮ

0  ܮعنଵ 


Y  . بعد الكمية
1L    يبدأ الطلب على النقود بدافع المضـاربة، هـذا

فعند زيادة كميـة النقـود يقـوم     .الطلب يشكل دالة متناقصة بالنسبة لمعدل الفائدة
الأعوان الاقتصاديين بإنفاقها في شراء سندات، مما يؤدي إلى ارتفاع ثمنها وانخفـاض  

هذا الانخفاض في ). ةالعلاقة العكسية بين أسعار السندات وسعر الفائد(أسعار الفائدة 
علاقة عكسية بين سعر الفائـدة  (سعر الفائدة يؤدي إلى زيادة الطلب على الاستثمار 

هذه الزيادة في الاستثمار تؤدي إلى زيادة حجم الدخل الـوطني وفقـا   ). والاستثمار
  .لنظرية المضاعف











maxi

mini
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 









3





3 1 










1
2










 


1

201116
216
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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 










3 2







 



 Enzler W.conradL.Johnson 










1
 

   






1  الغزالي، الأرباح والفوائد المصرفية بين التحليل الاقتصادي والحكم الشـرعي، المعهـد الإسـلامي    عبد الحميد
، المملكـة العربيـة   02للبحوث والدراسات، البنك الإسلامي للتنمية، سلسلة ترجمات الاقتصاد الإسلامي رقم 

  .16، ص 1994المتحدة، 
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 

 
2%










1
3 3 








1987




8.25%9.75%








19941995


10419901994


1 اد الإسلامي ودورها في إدارة الأزمة الاقتصادية العالمية،  حسن محمد الرفاعي، بدائل معدل الفائدة في الاقتص
بحث مقدم للمؤتمر الدولي الرابع بجامعة الكويت حول الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور الاقتصاد الإسلامي، 

  .09، ص2010الكويت، 
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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 













1995
1




2007












2007


2008

%3 5 
2%







الدكتوراه في العلوم  بوكساني رشيد، معوقات أسواق الأوراق المالية وسبل تفعيلها، رسالة لنيل درجة -  1
  .148، ص 2006الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية،  جامعة الجزائر، 
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 

2002008





85 %799





2008 

 




20081050
20089 6 

131.



2000112001

6.5%20001.75%
2001



2




1114
2

20
910201107

  

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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 












1%20045%

2007Fed





0419902008

  
Source : Tomohiro Sugo & Yuki Teranishi، The Zero Interest Rate Policy، Discus-

sion Paper No. 2008-E-20 ، Institute for monetary and economic studies، bank of jabon.        
  





   
  



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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 







2%.  
     






















.
 

1
2009 

2
1992 

3
2005 

4
2009 

5
2010 

62003 
72014 



 284   

 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 

8
02

1994 
9


2010 

10


2009 
11

2011 
12

2006 
13

20
9102011

1422052015
 http://iefpedia.com/arab/?p=5722 

1523052015
http://www.syrianeconomic.com/?page=show_det&select_page

=31&id=421 
16Tomohiro Sugo & Yuki Teranishi The Zero Interest Rate Poli-

cy Discussion Paper No. 2008-E-20  Institute for monetary and 
economic studies bank of jabon. 


