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 شرط اعتماد المتنازل لو عند التنازل عن الأسيم
 نواصرية الزىراء 

 كمية الحقوق والعموم السياسية
 عنابة –جامعة باجي مختار 

 

  ممخص
وتطبيقا ليذا الاعتبار  .شركات المساىمة كشركات أموال، حيث لا يعتد فييا بشخصية الشريك بل بمساىمتو فييا فتصن  

أن  ىذه الصورة التقميدية تلاشت في السنوات  غير. المالي، فالأسيم الممثمة لرأسماليا تتداول بحرية مطمقة من يد ليد
ة، من خلال الشروط المختمفة التي تدرج في قوانينيا الأخيرة، بحيث أصبح يظير الاعتبار الشخصي في ىذه الشركات بقو  

طريق  ويتم ذلك عن. الأساسية، والتي يراد بموجبيا إحداث رقابة عمى الوافدين لمشركة من خلال عممية التنازل عن الأسيم
 .ل ليا سمطة الاعتمادآلية شرط اعتماد المتنازل لو عند التنازل من قبل ىيئات الشركة الموك  

 
 .عن الأسيم، الاعتبار المالي، شروط الاعتماد لشركات المساىمة، الأسيم، المساىمين، التناز :الكممات المفاتيح

 

 
 

Résumé  
En principe, la société par actions  est dominée par l’intuitu  pecuniae, ou la personnalité de 

l’associé n’est pas prise en considération; les actionnaires disposant d’un libre droit de 

cession de leurs  actions, on assiste néanmoins depuis un certain nombre d’années à la 

restriction de la liberté de cession dont  l’actionnaire jouissait. En effet le législateur,  à fin 

de protéger les intérêts de  la société du risque de l’intrusion de personne non désirée dans le 

capital social, a mis en place une procédure juridique  pour  préserver  le droit de cession 

accordé a l’actionnaire et les intérêts de la société, tel est l’objet de cet l’article. 

 
Mots clé : Les sociétés par actions, les actions, les actionnaires, la cession d’action, les 

clauses d’agréments, les restrictions de cession. 

 
 

 
Abstract 

Classified as company money, the corporation is dominated by the intuitu pecuniae, and the 

personality of the associates is not taken into consideration. The shareholders have a right to 

free transfer of shares. However, in the last years; the freedom of disposition enjoyed by the 

shareholders has been restricted. Therefore various conditions aim at bringing under control 

the arrivals of the company in order to protect the interests of the company? Is the subject of 

the article. 
 

Keywords:  Company money, shareholders, transfer of shares, the intuitu pecuniae. 
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 :المقدمة
إن حق المساىم في التنازل عن أسيمو بحرية  

لمن يشاء ومتى شاء، يعد في شركات المساىمة 
ز التي تقوم عمييا شركات حد الركائأمبدءا، و 
إلا أن الواقع يؤكد أن ىذا المبدأ إذا مورس  ،الأموال

مصمحة الشركة نو يصبح خطرا عمى إعمى إطلاقو ف
والأغمبية المساىمة فييا، كونو يسمح بدخول 

 .أشخاص أجانب عن الشركة قد ييددون مصالحيا
وأمام ىذا التعارض في المصالح، بين مصمحة 
المساىم الفردية التي تتجسد في حقو المطمق في 
التنازل عن أسيمو وىي الميزة التي تتمتع بيا 

ييا، ومصمحة الشركة التي اختار أن يكون مساىما ف
الشركة والمساىمين الآخرين، أو بالأحرى المسيرين 
الذين يتكممون بإسم ىذه الشركة، ويجدون في ىذه 
القيود النظامية عمى تداول الأسيم الوسيمة المثمى 
لمحفاظ عمى تمك المصالح، من خلال فرض رقابة 
عمى الوافدين لمشركة ومنعيم من الدخول إلييا، 

شرط الحصول عمى الموافقة وذلك عن طريق أليو 
من طرف الشركة مالكة الأسيم عمى المتنازل لو 

 . الجديد عن ىذه الأسيم
وأمام ىذا الوضع الذي يتطمب الموازنة بين تمك 
المصالح المتعارضة من جية، و حق المساىم 
ومصمحتو من جية ثانية، يأتي دور القانون لوضع 

لأسيم، الضوابط المطموبة لتقييد حق التنازل عن ا
مما يتطمب منا التساؤل عن النظام القانوني ليذه 
الشروط في التشريع الجزائري بالمقارنة مع المشرع 

وىل وفق المشرع في الموازنة  الفرنسي من جية،
بين تمك المصالح المتعارضة؟ وىل حمى المساىم 
وحقو في التنازل عن أسيم بحرية ؟، وذلك من 

ى مفيوم ىذه خلال مطمبين نتطرق في الأول إل
الشروط وشروط تطبيقيا، وفي الثاني إلى إجراءات 

 .طمب الاعتماد والآثار المترتبة في حال رفضو

مفيوم شروط الاعتماد وشروط : المطمب الأول
 تطبيقيا

ذا كانت القاعدة في شركات الأشخاص ىي إ
تقييد حق الشريك في التنازل عن حصصو إلا 

وم عمى الاعتبار بموافقة الشركاء الآخرين كونيا تق
الشخصي، فإن الأمر يختمف في شركات الأموال 
حيث المبدأ ىو حرية التداول للأسيم دون قيد أو 
شرط تنفيذا للاعتبار المالي الذي تقوم عميو، ولكن 
وباعتراف القانون ليذه الشركات بحق تبني شرط 
الموافقة عمى المتنازل لو عن ىذه الأسيم، يكون 

ن الاعتبار الشخصي في بذلك قد ادخل بعض م
شركة أموال، وىو ما يقودنا لمبحث في مفيوم ىذه 

 (. 2الفرع )وشروط تطبيقيا(1الفرع)الشروط 
 مفيوميا: الفرع الأول

تعرف شروط الموافقة أو الاعتماد، بأنيا تقنية 
يتم إدراجيا من قبل المؤسسون في القانون الأساسي 

يريد  لمشركة، بموجبيا يتعين عمى المساىم الذي
التخمي عن أسيمو أن يعرض مشروع التنازل 
والمتنازل لو المقترح عمى ىيئات الشركة المعنية، 

ة عمى ىذا المساىم وفق إجراءات محددة لمموافق
عتماده أو رفضو، ومن ثمة العمل إالجديد، فيتم 

عمى استرجاع ىذه الأسيم بالكيفية التي حددىا 
 .القانون 

لأول مرة بقانون  وظيرت ىذه الشروط في فرنسا
، وكان مجاليا يقتصر عمى 1867جويمية24

الشركات ذات راس المال المتغير، حيث منح ىذا 
القانون لمشركة حق الاعتراض عمى تحويل الأسيم 
لمغير، وبالمقابل حافظ عمى حق المساىم في 
الانسحاب من الشركة عن طريق استرجاعو لقيمة 

 .مساىمتو فييا
ذات راس المال الثابت، فمم أما بالنسبة لمشركات 

يكن ىناك أي نص قانوني في ىذا المجال، حيث 
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لعب القضاء دورا ىاما لمموازنة بين المصالح، فتردد 
بين الإقرار بشرعيتيا من عدميا، كونيا تجعل من 
المساىم حبيسا لسنداتو، ولتفادي ذلك فقد قام 
المسيرون باقران شروط الاعتماد بشروط الشفعة 

عتماد إ تمك الأسيم في حال رفض الشركةاع واسترج
المتنازل لو المعروض، وبالرغم من إقرار القضاء ليا 

 بيذه الحال،
إلا انو كان مترددا حول الثمن الذي يتم  

استرجاع بو تمك الأسيم، وفي النياية استقر إلى أن 
 الشفعة 

لا يمكن أن تمارس إلا عمى أساس ثمن عادل، 
، ثم جاء (1)حقيقية لمسيمبمعنى عمى أساس القيمة ال

ليعترف بيذه الشروط ويضع 1966جويمية 24قانون 
جراءات   .لممارستيا قواعد وا 

أما بالنسبة لممشرع الجزائري فقد تكمم عن ىذه 
المعدل  93/08روط لأول مرة بالمرسوم التشريعيالش

-55مكرر715والمتمم لمقانون التجاري في المواد
56-57-58. 

فيناك مبررات عديدة ليذه وفي كل الأحوال 
الشروط، فغالبا ما يتم استعماليا في شركات 
المساىمة المغمقة أي ذات العدد المحدود من 

ن تكون عائمية ويراد الحفاظ عمى أالمساىمين ك
طابعيا العائمي، أو أن تكون ذات طابع ميني مثل 
شركات المين الحرة كالصحافة أو محافظو 

مى الطابع الوطني لمشركة ، أو الإبقاء ع(2)الحسابات
 . بمنع المساىمة الأجنبية

فميمة ىذه الشروط اذا ىي منع الأشخاص غير 
جل أالمرغوب فييم من الدخول إلى الشركة، من 

ظ الحفاظ عمى طابعيا العائمي أو المغمق، أو الحفا
المال، وضمان  أسعمى توازن في الكتل المشكمة لر 

الشروط إذن تمكن بقاء أغمبية معينة فييا، فمثل ىذه 
الشركة من ممارسة رقابة عمى عمميات التنازل عن 

الأسيم، ومن ثمة حق المساىم في التنازل عن 
أسيمو بحرية، وىذا ما جعل الآراء تنقسم حوليا، 
حيث رأى البعض أنيا تتعارض مع طبيعة شركات 
المساىمة المفتوحة وخاصية الأسيم القابمة لمتداول 

عتبار الشخصي في شركات بحرية كونيا تدخل الا
تقوم عمى الاعتبار المالي أساسا، فيما يرى البعض 
الأخر أن ىذه الشروط ىي الوسيمة المثمى لغربمة 
الأشخاص الداخمين إلى الشركة فالميم أن لا تؤدى 

 .  (3)إلى جعل المساىم حبيسا لسنداتو
أما عن شرعيتيا فقد كان القضاء في فرنسا 

سترداد الإيعتبر أن ازدواجية إدراج شروط الاعتماد و 
اوالشفعة في القانون الأساسي لمشركة يعد من قبيل 

نو تراجع فيما بعد أزيادة التزامات المساىمين، إلا 
واعتبر أن ىذه الشروط تجعل من الأسيم صعبة 

 .(4)البيع
لأغمبية أن شرعيتيا ي كل الأحوال تستقر اف

مرتبطة بشروط، كما أن ليذه الشروط مجال لمتطبيق 
 .فرعينفي  وىذا ما سنحاول التطرق إليو

 :شروط تطبيق شرط الاعتماد:الفرع الثاني
يجوز عرض إحالة )55مكرر715المادة تنص

الأسيم لمغير بأي وجو كان عمى الشركة لمموافقة 
بموجب شرط من شروط القانون الأساسي ميما تكن 
طريقة النقل، ماعدا حالة الإرث أو الإحالة سواء 

 .لزوج أو أصل أو فرع
ولا يمكن النص عمى ىذا الشرط إلا إذا اكتسبت 

الشكل الاسمي  (5)ىذه الأسيم بصفة استثنائية
 (.بموجب القانون الأساسي

من خلال النص السابق فشرعية شروط الموافقة و 
وأخرى ( أولا)أو الاعتماد مرتبطة بشروط موضوعية

 (.ثانيا)شكمية
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 :الشروط الموضوعية:أولا 
ويشترط في ىذه الشروط أن لا تؤدي إلى إحداث 

 ، وان لا تؤدي إلى(1)لا مساواة فيما بين المساىمين
أي ضرورة وجود التزام  بقاء المساىم حبيسا لسنداتو،

 : كما يمي( 2)عمى عاتق الشركة بالاسترجاع
 :احترام مبدأ المساواة فيما بين المساىمين-1

يجب عمى شروط الاعتماد التي تدرجيا الشركات 
في قانونيا الأساسي أن لا تؤدي إلى إحداث لا 

عندما  مساواة فيما بين المساىمين، ويحدث ذلك  
يقصد منيا محاباة أغمبية معينة من المساىمين عمى 

 .(6)حساب البقية
ومع ذلك تبقى ممكنة دون أن تمس بمبدأ 
المساواة فيما بين المساىمين، حالات الإخضاع 
لشروط الاعتماد عند التنازل عن بعض الأسيم دون 
غيرىا، بحيث يتم تقسيم الأسيم في الشركة إلى 

 :فئتين
سمية وجوبا وأين التنازل عنيا يخضع إفئة تكون  -

 .لرقابة شرط الموافقة من قبل الشركة
سمية أو لحامميا حسب اختيار إوفئة ثانية تكون  -

 .(7)المساىم ويكون التنازل عنيا حرا بدون قيود
ىذا ويمكن أن تتخذ ىذه الشروط شكل مختمف، 
بأن تمنح لكل مساىم عدد من الأسيم خاضعة ليذه  

د أخر لا يخضع ليا، وبالمقابل لذلك وعد الشروط،
فعندما تكون الأسيم الخاضعة ليذه الشروط عائدة 
لبعض المساىمين المحددين دون غيرىم، فمثل ىذا 
الوضع يؤدى إلى استفادة بعض المساىمين دون 
غيرىم من حق الرقابة عمى تكوين راس المال في 
الشركة، ومن ىنا يرى البعض أن ىذا الوضع 

ام الإجراءات الضرورية لإحداث المزايا يتطمب احتر 
الخاصة مما يتطمب تدخل مندوب لمحصص وفقدان 
أصحاب ىذه المزايا حق المشاركة في التصويت 

 707ادةـــــــــــكام المــــــق أحـــــــا وفـــالمزايعمى منح ىذه 
 .(8)ج ق ت

ضرورة وجود التزام عمى عاتق الشركة -2
 :بالاسترجاع

تكون ىذه الشروط مشروعة، يجب أن لا  حتى 
تأتي مخالفة لمقومات شركة المساىمة، باعتبارىا 
شركة مفتوحة تقوم عمى ما يقدمو المساىم من 

 .مساىمة مالية لا عمى شخصو
ن كان المشرع قد أجاز ممارسة ا  جل ذلك و أمن 

الشركة لحق الرقابة عمى عممية التنازل عمى أسيميا 
اعتمادىا لممتنازل لو، قصد عن طريق آلية شرط 

منع الأشخاص غير المرغوب فييم من الدخول 
مصالحيا ومصالح الأغمبية فييا، لمشركة حماية ل

نو مع ذلك راعى مصمحة المساىم المتنازل، وحقو إف
في التنازل عن أسيمو متى شاء بحيث لا يبقى 

 .حبيسا لسنداتو
نو في حال أومن ىنا يقع التزام عمى الشركة 

ا اعتماد المتنازل لو المقترح، فعمييا العمل رفضي
عمى عرض مشتري أخر ليذه الأسيم، أو أن تقوم 
الشركة بنفسيا باسترجاع ىذه الأسيم عن طريق 
تخفيض راس ماليا غير المبرر بخسائر 

 .57مكرر715
وتجدر الإشارة، أن القضاء في فرنسا قبل صدور 

، كان غالبا ما يشكك في شرعية 1966قانون 
، ولم يستقر عمى قبوليا (الاعتماد)وط الموافقة شر 

سترداد أو إلا بعد أن قام المسيرون بإدراج شرط الإ
الشفعة ليذه الأسيم كمقابل لحالة رفض اعتماد 

 .(9)المتنازل لو المعروض
حيث يجب أن تكون :  الشروط الشكمية: ثانيا

ن يتم النص أ، و (1)شروط اسميةالأسيم محل ىذه ال
( 2)روط في القانون الأساسي لمشركةعمى ىذه الش

 :كما يمي
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 :سميةإأن تكون الأسيم محل شروط الاعتماد -1
يجب أن تكون الأسيم التي تخضعيا الشركة 

سمي، إفي شكل  لشرط الموافقة عند التنازل عنيا
سواء اكتسبت ىذا الشكل بموجب القانون أو القانون 

، ويعتبر ىذا الشرط 55مكرر715الأساسي م
لأنو لا يمكن لمشركة ممارسة الرقابة عند  منطقي،

التنازل عن الأسيم، إلا إذا كانت اسمية 
بالضرورة،أما الأسيم لحامميا، فمن خصوصيتيا أنيا 
تنتقل من يد إلى يد بحيث يتعذر معرفة صاحبيا، 
ومن ثمة فلا يمكن تصور إخضاعيا لمثل ىذه 

 .(10)الشروط
بعض سمي وجوبا عمى وفرض القانون الشكل الإ

 :الأسيم  التي يمكننا إجماليا فيما يمي
 الأسيم النقدية الغير مسددة بكامميا-
 .52مكرر715م
-659أسيم الضمان العائدة لمسيري الشركة م-

619. 
ق  44مكرر715الأسيم الممتازة وفقا لنص المادة -

ت ويستوي أن يكون الامتياز في شكل ازدوج الحق 
اب بالأسيم في التصويت أو الأولوية في الاكتت

 ...الجديدة عند زيادة راس المال
ىذا ويبقى لمقانون الأساسي لمشركة الحرية في 

سمي عمى نوع أو أكثر من الأسيم فرض الشكل الإ
 ق 34/2مكرر715ى كل أسيم الشركة مأو حتى عم

 .ت
التي تحدد 55مكرر715وبالرغم من نص المادة  

مجال تطبيق شرط الموافقة عمى الأسيم، إلا أن 
الفقو في فرنسا يرى أنيا تنطبق عمى كل سندات 
راس المال بما فييا تمك التي تعطي الحق في 

، (11)الدخول إلى رأس مال الشركة في المستقبل
 :ويمكن تحديدىا  إضافة إلى الأسيم في 

الحق في التصويت وشيادات الاستثمار شيادات -
ن اندماجيا يشكل سيما بقوة القانون لأ

 . ق ت 71-68-67مكرر715
 .الأسيم الممحقة بحق الأولوية في الاكتتاب -
 .         سندات الدين القابمة لمتحويل إلى أسيم -
سندات الدين التي يتم تسديد قيمتيا في شكل  -

  .أسيم
القيم المنقولة لدييا الإمكانية لتتحول إلى  فيذه

أسيم، وبالتالي القابمية إلى تغيير المساىمة في 
   .(12)الشركة ومن ثمة يتعين مراقبة في أي يد ىي

لمشرع الفرنسي بيذا ومن ىذا المنطمق اخذ ا
نو يمكن لمشركة ممارسة رقابة الاعتماد أالرأي  واقر 

نما عمى  كل سندات راس ليس فقط عمى الأسيم وا 
- 604- 2004المال وذلك بموجب الأمر رقم 

من القانون 23-228المعدل لممادة2004جوان24ل
 :التجاري الفرنسي بقوليا

« Dans une société dont les titres de capital 

ne sont pas admis aux négociations sur un 

marche réglementé ; la cession de titres de 

capital ou de valeurs mobilières donnant 

accès au capital a quelque titre que ce soit 

peut être soumise a l agrément de la société 

par un clause des statuts… »
(13)

.  
 
 

ىذا ويثير إخضاع حق الأولوية بالاكتتاب 
لشروط الاعتماد إشكالية إمكانية استنفاذ الأجل 

ىذه الحقوق خلال الأجل  المخصص لممارسة
المحدد لمنح الاعتماد، فيفقد المساىم حقو في 
الاكتتاب وىو ينتظر منحو الاعتماد لممتنازل لو من 

  .(14)طرف الشركة
ينص عمى ىذه الشروط في القانون   أن-2

حتى تكون شروط الاعتماد حجة : الأساسي لمشركة
عمى كل المساىمين والغير الذي يريد شراء أسيم 
ىذه الشركة، يجب إدراجيا في القانون الأساسي 

، وليس في تنظيم داخمي 55مكر715لمشركة م
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، وتبعا لذلك يجب أن تكون ىذه (15)خاص بالشركة
 .الشروط محل إشيار واسع

ذا تم إدراج ىذه الشروط أثناء حياة ا لشركة، فلا وا 
يمكن أن يتم ذلك إلا وفقا لمقواعد القانونية المقررة 
لتعديل القانون الأساسي، أي عن طريق الجمعية 
العامة غير العادية التي تنعقد وتتخذ القرار وفقا 

 .ق ت 674 للأغمبية المطموبة لذلك م
ىذا وبالكيفية ذاتيا المطموبة عند التأسيس، 

المتضمن إدراج يخضع تعديل القانون الأساسي 
شروط الاعتماد إلى ضرورة الكتابة والتسجيل في 
السجل التجاري إضافة إلى الإشيار في جريدة 
للإعلانات القانونية ويودع نسخة منو لدى كتابة 
ضبط المحكمة، بحيث يجب أن يكون ىذا الإشيار 

لتزام عمى المساىم المستقبمي في أن إكاملا لأنو لا 
 .( 16)د إجراءات الاعتمادكتشاف وجو يبذل جيدا لإ

ل ذلك فقد حكم القضاء في فرنسا بعدم أجمن 
في تمك  أنوتنازل لو بيذه الشروط بالرغم من عمم الم

القضية لا يمكنو أن يكون جاىلا بيا، عمى الأقل 
لكونيا كانت مدرجة من قبل في القانون الأساسي 
القديم لمشركة قبل التعديل، ومع ذلك فالقضاء أراد 

كد أن المبدأ في شركات المساىمة ىو حرية أن يؤ 
التداول للأسيم أما شروط الاعتماد التي تحد من 
ىذا المبدأ نظاميا فتعتبر كأن لم تكن إن لم يتم 

 .( 17)إشيارىا بشكل واسع
وقد ثارت إشكالية إمكانية أن يكون إدراج مثل 
ىذه الشروط  أثناء حياة الشركة يشكل زيادة  في 

ىمين، كونو يعدل من كيفية ممارسة التزامات المسا
حق جوىري لممساىم وىو حق التداول، فالقانون 
أعطى لمجمعية العامة غير العادية سمطة تعديل 
القانون الأساسي، بشرط انو لا يجوز ليا زيادة 

ق ت، إلا أن القضاء  674التزامات المساىمين م
في فرنسا حل ىذه الإشكالية، بحيث لم يعتبر ىذا 

زيادة في التزامات المساىمين  ولكن إنقاص  الإدراج
 .(18)من الحق وبالتالي يكون مشروعا

وتجدر الإشارة أن شروط الاعتماد لممتنازل لو 
عند التنازل عن المساىمة في الشركة ليست خاصة 
بشركات المساىمة فقط، بل ىي موجودة في شركات 
الأشخاص والمسؤولية المحدودة، ولكن الفرق يكمن 

ىذه وتمك، في أنيا في الشركات الأخيرة  فيي بين 
شروطا قانونية نص عمييا القانون، أما في شركات 
المساىمة فيي شروطا نظامية يتم التراضي 

، وتدرج وجوبا في القانون الأساسي لمشركة (19)حوليا
 .حتى تكون سارية

 .تطبيق شروط الاعتماد مجال: الفرع الثالث
يود بدون ضوابط لم يترك المشرع فرض ىذه الق

، (أولا)بل قيدىا سواء من حيث التنازل المعني بيا
، أو حتى (ثانيا)والأشخاص الذين تسري عمييم

الشركات التي يمكنيا إدراجيا في قوانينيا 
 :كما يمي( ثالثا)الأساسية

 التنازل الخاضع لشروط الاعتماد:أولا
يجوز عرض إحالة " 55مكرر715نصت المادة 
وجو كان عمى الشركة لمموافقة  الأسيم لمغير بأي

بموجب شرط من شروط القانون الأساسي، ميما 
 ..."تكن طريقة النقل

انطلاقا من ىذا النص يرى الفقو أن شروط 
الاعتماد يمكن أن تمس كل تحويل لممكية الأسيم 
ميما كانت الطريقة ولو كان ذلك عن طريق البيع 

ل الشركة ، بما فييا التنفيذ الجبري من قب(20)الجبري
، كما يدخل (21)بالنسبة للأسيم الغير محررة بكامميا

في ىذا المفيوم التنازل بعوض أو التبرع كما يستوي 
في إطار ىذا النص الواسع تحويل الانتفاع أو ممكية 

 .(22)الرقبة، وأن يكون البيع قضائي أو ودي
ومن ىنا يخضع لشرط الموافقة من قبل الشركة 

اىمة في شركة أخرى، ولكن تقديم ىذه الأسيم كمس
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في كل الأحوال فلا تخضع ليذه الشروط إلا أسيم 
الشركة نفسيا، وليس التنازل الذي يتم حول الأسيم 
المكونة لرأس مال فروعيا، واستثنى القضاء في 
فرنسا من تطبيق ىذه القاعدة في حالة الغش أو 
التدليس عندما يكون التنازل المباشر غير ممكنا 

ل رفض الاعتماد،ففي قضية شركة بسبب احتما
Barilla ضد الشركة اليولدينغ Rivoire  

 Cartierقامت شركة  Carret-lustrucruو

millon المساىمة في شركة اليولدينغ السابقة
من المساىمة التي تممكيا في  %40بالتنازل عن 

 Embranchement deشركة اليولدينغ إلى شركة 

capuche  ،فيذا  المساىمة كذلك في نفس الشركة
التنازل فيما بين المساىمين يفمت بطبيعة الحال من 
تطبيق شروط الاعتماد المنصوص عمييا في القانون 

ولكن وبالمقابل وفي نفس  الأساسي لشركة اليولدينغ،
المنافسة لشركة  Barillaالوقت قامت شركة 
س وكل راCartier millonاليولدينغ بشراء شركة 
 Embranchement deالمال المشكل لشركة 

capuche  فيذا التنازل يفمت كذلك من شروط ،
الاعتماد لأنو يتعمق بتنازل عن الرقابة فيما بين 

التي 274المساىمين الذي لا يخضع لنص المادة 
 .من القانون التجاري الجزائري55مكرر715تقابميا م

ق فيذان التنازلان المتتابعان يفمتان من تطبي
شروط الاعتماد ويمنحان لمشركة المنافسة لميولدينغ 
ممكية نسبة من الأسيم بما يشكل أقمية إعاقة 

Minorité de blocage وىو ما اعتبره القضاء ،
، حيث يبدو (23)تدليسا أدى إلى إبطال ىذان التنازلان

ان الطرفان المتعاقدان كانا لأالتدليس ىنا ثابتا،
د ولكنيما استعملا يعممان بوجود شروط الاعتما

 .(24)وسيمة غير مباشرة للإفلات من تطبيقيا
كما يسري الحكم السابق عمى حالة قيام المساىم 
بشراء أسيم من شريك أخر لفائدة الغير، بحيث 

يكتسب ىذا الغير بكيفية غير مباشرة الأسيم من 
، ويتم ذلك (25)جل ممارسة الرقابة عمى ىذه الشركةأ

أو ما يعرف في  مستترة بينيما،عادة بموجب وكالة 
 .القانون بالاسم المستعار

إذا فالقاعدة أن التنازل الذي يخضع للاعتماد 
يمس أسيم الشركة ذاتيا وليس الأسيم المشكمة لرأس 
مال مساىمييا، ومع ذلك فقد يمتد تطبيق شروط 

ندما يكون ىذا التنازل قد يؤلاء عالاعتماد استثناءا ل
ل والتدليس، قصد التممص من تم عمى أساس الاحتيا

تطبيق ىذه الشروط التي يفرضيا القانون الأساسي 
لمشركة كما في الحالات السابقة، ومن ىنا يمكننا 
القول أن ىناك  صورتان لتطبيق شروط الاعتماد أو 
الموافقة عند التنازل عن الأسيم، فقد تكون مباشرة 
 تتم عمى أسيم الشركة ذاتيا المتنازل عن أسيميا،
أو غير مباشرة تطبق عند التنازل عمى أسيم 
الشركات المساىمة في ىذه الشركة عمى النحو 

 .(26)السابق
تثور الإشكالية حول حالة مآل رأس مال  كما

شركة مساىمة في شركة أخرى، كما في حالات 
الاندماج أو الانفصال، وكان القانون الأساسي لتمك 

المتنازل لو الشركة يفرض شرط الموافقة عمى الغير 
 .عمى النحو السابق

فالإجابة عمى تمك الإشكالية تكمن في تكييف 
عممية الاندماج أو الانفصال في حد ذاتيا، فيل 

 .يمكن اعتبارىا من قبيل التنازل عن الأسيم؟
بالرغم من أن تمك العممية تؤدي إلى انتقال 
إجمالي لمذمة المالية لمشركة المندمجة، والتي 
تنقضي ىي لتستمر الشركة الدامجة بدلا عنيا، إلا 
أن القضاء في فرنسا  استقر عمى أن ىذه العممية لا 
يمكن اعتبارىا من قبيل التنازل عن الأسيم وعميو 

التي يتعطل  فلا يمكن إخضاعيا لشروط الموافقة
 نشاطيا 
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، وىذا ما أكده المشرع في (27)في ىذه الحالة
ندماج إفي حال "بقوليا59مكرر715نص المادة

شركات أو في حال تقديم الشركة لجزء من عناصر 
أصوليا المالية لشركة أخرى، تصبح الأسيم قابمة 

 ...".لمتداول قصد تحقيق ىذا الاندماج
ى من إدراج ومع ذلك يمكننا التساؤل عن الجدو 

ىذه الشروط إذا كانت سيتم استبعادىا في مثل ىذه 
 .الحالة؟

حترام إو يجب أنقر القضاء في فرنسا أوأخيرا 
تطبيق شروط الاعتماد حتى في حال خضوع 
الشركة لإجراءات التسوية أو التصفية القضائية، 
عندما تكون ىذه الشركة مالكة لأسيم في شركة 

ساسي الموافقة عمى أخرى تشترط في قانونيا الأ
المتنازل لو، بحيث يتعين عمى المدير القضائي عند 

احترام (الأسيم)قيامو بالتنازل عمى أصول الشركة 
 .(28)مثل ىذه الشروط

أما في حال إدراج ىذه الشروط في القانون 
الأساسي لمشركة محل الإفلاس أو التصفية 
القضائية، فإنو وتطبيقا لأحكام الإفلاس وليس 

عد العامة لشروط الاعتماد، وتنفيذا لإجراءات لمقوا
إعادة تكوين رأس المال تصبح شروط الاعتماد كأن 

 .(29)لم تكن
 :الأشخاص المعنيون بتطبيق شروط الاعتماد: ثانيا

ميما تكن " 55مكرر715جاء في نص المادة 
طريقة النقل، ماعدا حالة الإرث أو الإحالة سواء 

 ...".لزوج أو أصل أو فرع
فالقانون التجاري يقصي صراحة من تطبيق  

شروط الاعتماد، حالة انتقال الأسيم بسبب الإرث 
أو لفائدة الأزواج أو الأصول والفروع، فالمشرع أراد 
من وراء ىذا النص إعفاء العلاقات العائمية من 

، فالتنازل عن الأسيم فيما (30)تطبيق ىذه الشروط

أو رقابة من  بين ىؤلاء يتم بحرية تامة دون قيود
 .الشركة

وبالرغم من أن النص جاء واضحا إلا أن الوضع 
في الواقع يبقى غامضا بالنسبة لبعض الأشخاص، 
مثل الموصى ليم بجزء من التركة، فيل يمكن 
اعتباره في حكم الوارث ومن ثمة إعفاءه من تطبيق 

ن المشرع الجزائري اعتبر أن أىذه الشروط، خاصة و 
معين من التركة في حكم  الموصى لو بجزء غير

الخمف العام الذي تؤول لو الحقوق والالتزامات التي 
، فيل يمكن اعتباره في حال انتقال (31)كانت لمسمف

 .الأسيم إليو عن طريق الوصية وارثا ؟
يرى البعض أن المشرع ىنا تكمم عن حالة الإرث 
أي انتقال الأسيم  بسبب الوفاة أي كانت صفة ذوي 

ألت إلييم تمك الأسيم من المساىم  الحقوق الذين
، ولكن ىذا الحكم غير صحيح في الواقع (32)ىالمتوف

ن الموصى لو ليس وارثا، فيدف المشرع من وراء لأ
ىذا الإعفاء كان تسييل انتقال الأسيم فيما بين أفراد 
العائمة، ومن ثمة فيو يشترط بالضرورة وجود علاقة 

ن الموصى لو قرابة مع المورث، وعمية فإذا لم يك
وارثا في نفس الوقت فلا يمكن إعفاءه من تطبيق 

 .(33)ىذه الشروط
ن الحما وزوج البنت والكنو، إوتطبيقا لذلك ف

وكذلك أولاد الزوج من غير الزوج المساىم، ىم 
أصيار وليسو من الأصول أو الفروع المحددين في 

 .(34) 55مكرر715المادة 
محددة وفقا لمقانون في الورثة، الأزواج،  فالقائمة

الأصول والفروع بدون تحديد لدرجتيم مما يعني 
، أما غير ىؤلاء فيعتبرون (35)ميما صعدوا أو نزلوا

من الغير والذين تسري عمييم شرط اعتمادىم من 
 .الشركة ليكتسبوا صفة المساىم

والتساؤل المطروح ىنا كذلك ىو ماذا نعني 
كن اعتبار المساىم في نفس الشركة بالغير؟ وىل يم
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المشرع  أننازل عن أسيميا من الغير، خاصة و المت
لم يذكره ضمن قائمة الأشخاص المعفيين من تطبيق 

 .تمك الشروط؟
عمى خلاف شركة المسؤولية المحدودة أين اعتبر 
المشرع أن الغير ىو الشخص الأجنبي عن الشركة 

الأمر ق ت، ففي شركات المساىمة ف 571المادة
ليس بيذا الوضوح، مما جعل الفقو والقضاء في 
فرنسا يتردد في اعتبار المساىم من الغير أو لا، 
حيث اقر القضاء في قرار لو صادر 

شرعية تطبيق شروط  1956اكتوبر22بتاريخ
الاعتماد عند التنازل عن الأسيم فيما بين 
المساىمين، وىو ما يسمح لمشركة ممثمة في الييئة 

منح الاعتماد بممارسة الرقابة عمى توزيع المكمفة ب
الأسيم فيما بين مساىمييا، ومن ثمة الحفاظ عمى 
سيطرة أغمبية معينة فييا، وبالمقابل منع تشكيل أقمية 
معيقة، أي بمعنى الحفاظ عمى توازن القوى في 

، وأكثر من ذلك فقد جاء في إجابتان (36)الشركة
  (JOAN16 oct1968) متتابعتان لموزارة في فرنسا 

(JOAN30dec1972) والمتان استندتا عمى
الأعمال البرلمانية التحضيرية، حيث تم التأكيد فييا 

 274الوارد بنص المادة  الغيرعمى ضرورة فيم لفظ 
من قانون الشركات الفرنسي والتي تقابميا المادة 

من القانون التجاري الجزائري، بشكل 55مكرر715
الاعتماد تسري عمى كل ن شروط إواسع ومن ثمة ف

التنازلات عن الأسيم لمغير سواء كان المتنازل لو 
، إلا أن ىذا  التفسير تم رفضو من (37)مساىما أو لا

، وىو ما يمكن اعتباره كذلك مرفوضا (38)قبل الفقو
ن المشرع في نص المادة من قبمنا لأ

فرق صراحة بين المساىم والغير 57مكرر715
إما ...شركة المحال إليو المقترحإذا لم تقبل ال"بقوليا

أو  العمل عمى أن يشتري الأسيم احد المساىمين،
وىو ما يعني ضمنيا بعدم .." أن يشترييا من الغير 

اعتبار المساىم من الغير، وىذا ما أكده القضاء في 
فرنسا فيما بعد في حكم شيير صدر بتاريخ 

نو لا يمكن تطبيق أحيث قرر 1976مارس10
د عمى التنازل فيما بين المساىمين، شروط الاعتما

، (39)274ن المساىم ليس من الغير بمفيوم المادة لأ
 .الذي أصبح ساريا وثابتا منذ ذلك الحين وىو المبدأ

شرط  إنالرغم من الاستثناءات السابقة، فوب
عتماد الشركة يمكن أن يطبق حتى إالحصول عمى 

ي أ)عمى الأشخاص المعفيين منيا وفق ما سبق ذكره
عندما لا تكون (الأزواج-الفروع –الأصول –الورثة 

الشركة قد  لجأت إلى الادخار العمني وتكون 
أسيميا مخصصة لعماليا فيمكنيا رفض اعتماد 
المتنازل لو الذي ليس لو صفة العامل فييا وىذا في 

 .(40)التشريع الفرنسي
 :الشركات المسعرة لأسيميا في البورصة:ثالثا

يمكن إدراج شروط 55مكرر715وفقا لنص الماد 
 ... الاعتماد في القانون الأساسي لمشركة

إذا بغض النظر عن كون أسيميا مسعرة لمتداول في 
البورصة أو لا فالنص جاء عاما، وىو ما يعني أن 
المشرع التجاري أجاز إدراج مثل ىذه الشروط في 
ىذا النوع من الشركات بالرغم من أن طبيعة عممية 

جراءاتيا تتنافى مع مثل ىذه التداول في  البورصة وا 
الشروط، والتي تقضي باعتبار المشتري ليذه الأسيم 
مالكا في اليوم الذي يتم فيو تنفيذ أمر البيع حيث 

 .(41)يفقد البائع ممكيتو عمييا في تمك المحظة
ن طرح ىذا الإشكال من قبل في أوقد سبق و 

فرنسا عمى اعتبار أن ىذه الشروط تعيق عممية 
من ذلك فالكيفية المطروحة في   وبالرغم التداول،

مثل ىذه الحالة لما يتم تداول الأسيم عن طريق 
الوسطاء، سواء بالنسبة للأسيم التي يتم تداوليا في 
تسعيرة رسمية أو في سوق خارج التسعيرة  حيث 
جراءاتو،  تنطبق أحكام التداول في البورصة وا 
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لفائدة الوسيط فالعممية تتم عن طريق تحويل الأمر 
المشتري في سجلات الشركة،  وفي نفس الوقت 

جل قصير أالثمن تحت يد الوسيط البائع في  يودع
جدا، وعندما يقوم الوسيط المشتري بإيداع طمب 

سم زبونو، يكون ىذا الطمب بإالتحويل النيائي 
موضوعا لإجراءات الاعتماد والموافقة من قبل 

ساسي، وعميو فإذا الشركة كما حدد ذلك القانون الأ
حصل المتنازل لو الجديد عمى الاعتماد تم تحويل 
الممكية باسمو، أما في حال الرفض فيذا الوضع 

، (42)يؤدي إلى انسحاب حقيقي موجو ضد المتنازل
وىذا ما جعل لجنة تنظيم عمميات البورصة في 

ن وجود مثل ىذه الشروط في أتقر ب COBفرنسا 
لمسعرة في البورصة، القانون الأساسي لمشركات ا

يتعارض مع خصوصيات سوق البورصة ونظاميا 
الامر الذي أدى إلى 1987جانفي 20ل01-87رقم 

إدانة ىذه الشروط بالنسبة لمشركات المسعرة في 
،وبالرغم من إلغاء ىذا التنظيم سنة  (43)البورصة
، إلا أن حظر ىذه الشروط  في البورصة 1988

، حيث تم تعديل 2004استمر العمل بو إلى غاية 
من القانون التجاري الفرنسي 228-23نص المادة 

 2004جوان 24ل604-2004بموجب الأمر رقم 
 :والتي أزاحت كل غموض بقوليا 

Dans une société dont les titres de capital 

ne sont pas admis aux négociations sur un 

marché réglementé, la cession de titres de 

capital ou de valeurs mobilières donnant 

accès au capital, à quelque titre que ce soit, 

peut être soumise à l'agrément de la société 

par une clause des statuts. Cette clause est 

écartée en cas de succession, de liquidation 

du régime matrimonial ou de cession, soit 

à un conjoint, soit à un ascendant ou à un 

descendant 
(44) . 

ومن ىنا فشروط الاعتماد لا تكون مشروعة إلا 
بالنسبة لمشركات التي سندات رأسماليا غير مسعرة 

 .(45)(البورصة)لمتداول في السوق المنظمة 
بالنسبة لممشرع الجزائري فقد نصت المادة  أما
من نظام لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا 29

COSOBعام لبورصة والمتعمق بالنظام ال03-97رقم
و يمكن لمجنة رفض طمب أنالقيم المنقولة، عمى 

قبول تداول سند إذا رأت أن الطمب مخالف لمصمحة 
 .السوق والمدخرين

وجود نص صريح وعميو، فبالرغم من عدم 
يشترط عدم وجود شروط الاعتماد لقبول تداول 

السابقة 29الأسيم في البورصة، فان نص المادة 
الفضفاض، يمنح لمجنة سمطة رفض مثل ىذه 
الشركات تحت غطاء مخالفة شروط الاعتماد 
لمصمحة السوق والمدخرين التي تتطمب السرعة 

 .والديناميكية لعمميات التداول
 إجراءات طمب الاعتماد وأثار رفضو:الثانيالمطمب 

عمى خلاف شركات المسؤولية المحدودة أين 
اعتبر المشرع إجراءات طمب الاعتماد من النظام 

نو في إالعام بحيث يترتب عمى مخالفتيا البطلان، ف
شركات المساىمة لم يتطرق لذلك ،وبالرغم من ىذا 

العام نو يمكننا اعتبارىا كذلك من النظام إالسكوت ف
ن الأمر يتعمق بحق  أساسي لممساىم وىو حق لأ

التنازل عن أسيمو، ومن ثمة يتعين عمينا معرفة ما 
، وماذا يترتب عن (1الفرع)ىي ىذه الإجراءات ؟
 (.2الفرع)رفض طمب الاعتماد؟

تفتتح : إجراءات  طمب الاعتماد:الفرع الأول-
إجراءات طمب الاعتماد عن طريق طمب يتقدم بو 

ن المشرع لم المتنازل أو المتنازل لو، لأ المساىم
، يوجيو إلى الشركة صاحبة (46)يحدد صفة الطالب

الأسيم محل التنازل، عن طريق إجراء غير قضائي 
أو برسالة مضمونة الوصول مع وصل الاستلام 



 3104 جوان -45عدد                                        العلوم الإنسانية والاجتماعيةفي  التواصل  
 

117 

 

م ولقب إس،  ويذكر في ىذا الطمب 56مكرر715م
وعنوان المتنازل لو، وعدد الأسيم أو سندات رأس 

مال المتنازل عنيا والثمن المعروض، وعندما يكون ال
المتنازل لو شخصا معنويا فيجب أن يتضمن الطمب 
شكل الشركة وعنوان مقرىا الاجتماعي، ولكن من 

 .ىي الييئة المكمفة لمفصل في طمب الاعتماد؟
، نجد أن 56مكرر715بالرجوع إلى نص المادة 

، المشرع يتكمم عن الشركة بشكل عام دون تحديد
وبالتالي يكون بذلك قد منح الحرية لمقانون الأساسي 
لتحديد تمك الييئة المختصة، والتي يمكن أن تكون 
الجمعية العامة لممساىمين، عندما يكون عدد 
المساىمين محدود مما يسيل اجتماعيا في مثل ىذه 
الحالات، وعميو يتم اتخاذ القرار وفقا لمقواعد التي 

والأغمبية المطموبة لاتخاذ  حددىا القانون لانعقادىا
القرارات، حيث تعتبر ىذه الأحكام من النظام العام 

 .ق ت 674م
في كل الأحوال لا يمكن منح ىذا الاختصاص 

ن ذلك ليس من لمجمعية العامة غير العادية لأ
ق ت، 607اختصاصيا المحدد حصرا وفقا لممادة

وتبقى الييئة العادية التي غالبا ما يسند ليا 
منح الاعتماد عادة ىي مجمس الإدارة أو  اختصاص

مجمس المراقبة أو المديرية، أي المسيرون الذين 
سم الشركة،والتساؤل المطروح ىو إيصدرون القرار ب

ىل يمكن أن ينظر في طمب الاعتماد لجنة خاصة 
تعين ليذا السبب من طرف القانون الأساسي 

 .لمشركة؟
مادة ن المشرع في الفالإجابة ىي لا يمكن، لأ

يتكمم عن الييئات الممثمة لمشركة 56مكرر715
والتي تتصرف وتصدر القرار بالقبول أو الرفض 

سم الشركة، والمجنة السابقة لا تمثل الشركة ومن إب
ثمة لا يمكنيا أن تختص بالنظر في مثل ىذه 

 .(47)الطمبات

الإدارة أو المراقبة )ويجب أن يكون ىذا المجمس 
تكوينا صحيحا ومنعقدا وفقا مكونا ( أو المديرية

قر القضاء في فرنسا أن انخفاض أبحيث  لمقانون،
يؤدي إلى  (2)عدد أعضاء مجمس الإدارة إلى اثنين 

اختلال الشروط ومن ثمة يعتبر الاعتماد الممنوح 
 .(48)من طرفيم باطلا

الأخر المطروح ىنا ىو ماذا لو كان   والإشكال
لاعتماد احد أعضاء المجمس الناظر في طمب ا

معني مباشرة بذلك، فيل يمكنو المشاركة في 
التصويت عمى منح الاعتماد لفائدة الأسيم الممموكة 

ن القانون لا يتضمن أية نصوص تفقده ألو، خاصة و 
الحق في التصويت في ىذه الحالة بالنظر لوجود 

 .تعارض في المصالح؟
نو يمكنو المشاركة فيذا أالإجابة ىنا كذلك ىي 

عند منح (49)يفقده حقو في التصويتالوضع لا 
 .الاعتماد

في كل الأحوال فالييئة الناظرة في منح الاعتماد 
أو رفضو، ىي نفسيا الييئة المعنية باختيار مشتري 
جديد للأسيم في حال رفض اعتماد المتنازل لو 
المقترح من قبل المساىم المتنازل، وحتى في حال 

فية ر التسوية أو التصوضع الشركة في إطا
ن ىذا الاختصاص الممنوح  ليا بموجب إالقضائية ف

القانون الأساسي  يجب احترامو، بحيث لا يمكن 
ل نو في حاألممدير القضائي أن يحل محميا، كما 
ن اختصاص إوضع الشركة في إطار التصفية، ف

منح الاعتماد إذا كان موكل إلى الجمعية العامة 
دارة لأنو لا العادية لممساىمين ينتقل إلى مجمس الإ

توجد أية نصوص قانونية تمنح ىذه السمطة 
 .(50)لممصفي

الإشارة أن تغيير كيفية تسيير الشركة من  وتجدر
النظام الكلاسيكي إلى النظام الحديث، يؤدي إلى 
تغيير في الييئة المختصة  بمنح الاعتماد أو رفضو 
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بالضرورة، وعميو يتعين أن يكون ذلك محل إشيار 
 . (51)كذلك
ذا وفي كل الأحوال وميما كانت الييئة ى

جل شيرين لإصدار أنو يكون ليا إالمختصة، ف
القرار سواء بمنح الاعتماد أو رفضو ابتدءا من تاريخ 
تقديم الطمب عمى خلاف المشرع الفرنسي الذي 

 .حددىا بثلاثة اشير
ويمكن لمييئة المعنية بالنظر في الطمب طمب أية 

المتنازل دون أن يؤدي ذلك معمومات تكميمية من 
، ىذا وفي حال كان (52)إلى إيقاف الأجل السابق

نو يبمغ إلى الطالب بنفس طريقة إالقرار بالموافقة  ف
 .تقديمو 

ويمنح الاعتماد بالنسبة لكل الأسيم المقدم حوليا 
الطمب دون أن يكون ىناك محل لمتجزئة، إلا إذا 

، (53)فينتعمق الأمر بعدة أشخاص متنازل ليم مختم
ىذا ولا يكون لمقضاء سمطة منح الاعتماد أو رفضو، 
ومع ذلك ينعقد لو الاختصاص لمنظر في مدى 

ن لا أخذ بكيفية صحيحة أو لا، و صحة القرار المت
يكون مشوبا بعيب الغش أو التعسف في استعمال 

 .(54)الحق
وكما يكون منح الاعتماد صريحا يمكن أن يكون 

 :يةضمنيا في الأحوال التال
نو تعتبر الموافقة عمى أاعتبر القضاء في فرنسا  -

المتنازل لو قد تمت بمجرد الإمضاء عمى محضر 
التحويل، وكان المتنازل لو قد تم تعيينو في نفس 

 .(55)لمشركةاليوم كرئيس مدير عام 
جل الشيرين دون رد من أنو وعند انقضاء أ -

فقا المتنازل لو قد تم ضمنيا و  عتمادإالشركة، يعتبر 
ستدعاء الجمعية إ ، ولو تم57مكرر715لنص المادة

العامة الغير عادية لمشركة قصد تخفيض راس المال 
وفق ما تقرره  (56)واسترجاع الشركة لتمك الأسيم

 .وما بعدىا 714أحكام المادة 

نو يعتبر اعتمادا ضمنيا في حال رفض الشركة أ-
تقم بإجراءات شراء   أنيا لمقبول المتنازل لو، إلا

جل الشيرين التاليين لتبميغ قرار أالأسيم خلال 
نعقاد إ، وليس من تاريخ 57مكرر715لرفض ما

عتماد، ولو كان المساىم الييئة المعنية لمنظر في الإ
 .(57)المتنازل لو حاضرا فييا

ولا يبقى إذا أمام الشركة إلا طمب تمديد ىذا 
ة والتي تنظر في الأجل من المحكمة المختص

، وما يلاحظ  ىنا أن (58)الطمب وتصدر بذلك قرارا
جل الشيرين بطمب من أالمشرع تكمم عن تمديد 

الشركة، ولكنة لم يحدد المدة التي لا يمكن أن 
جال لمتعسف يتجاوزىا ىذا التمديد، وىو ما يفتح الم

ن الأمر يصدر بدون أمن قبل الشركة خاصة و 
فلا يبقى أمام الطرف حضور الأطراف، ومع ذلك 

الذي يرى أن طمب التمديد يتضمن تعسفا إلا الرجوع 
لمقاضي لمتراجع عنو أو تعديمو وىذا ما يعد من قبل 
إحدى الضمانات الممنوحة لممساىم المتنازل أو 
المتنازل لو، إضافة إلى شرط أن يكون الطمب مسببا 

 .(59)من طرف الشركة
لعامة ىذا بغض النظر عن أحكام القواعد ا

الخاصة بالتعسف في استعمال الحق والتي يمكن 
 .(60)التأسيس عمييا ولكن أمام محاكم الموضوع

 أثار رفض الاعتماد:الفرع الثاني
ازل لو كمساىم عتماد المتنإشركة عندما ترفض ال
جل شيرين أنو يتعين عمييا وفي إجديد في الشركة، ف

 :إمامن تاريخ إبلاغيا الرفض لمقدم الطمب أن تقوم 
حد المساىمين في أبشراء الأسيم من طرف  -

 . الشركة
شراء الأسيم من طرف الغير الذي تختاره  -

 .الشركة
شراء الأسيم من طرف الشركة ذاتيا قصد  -

تخفيض راس ماليا، وقبل التطرق إلى ىذه الحمول 
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ن التساؤل المطروح إالثلاثة المقترحة عمى الشركة ف
الشركة القاضي ىو ىل يمكن الطعن في قرار 

 .برفض الاعتماد؟
نو يبقى دائما إفي البداية إذا تم رفض الاعتماد ف

لممساىم المتنازل الحق في سحب عرضو ومن ثمة 
التراجع عن تنازلو واحتفاظو بأسيمو، ولا يمكن 

 .(61)لمشركة أن تمزمو بالتخمي عنيا
ويجب تبميغ قرار الرفض إلى الطالب بنفس شكل 

، أي برسالة مضمونة (62)دتقديم طمب الاعتما
 .ق ت 55مكرر715الوصول مع وصل بالاستلام م

ويشترط أن يكون قرار الرفض صحيحا من حيث 
ءات الشكمية ويتعمق الأمر باحترام الإجرا –الشكل 

بتدءا بالاختصاص إتخاذ مثل ىذه القرارات اللازمة لإ
، كما يجب أن يكون -إلى النصاب المطموب لذلك

كافيا أي أن يبرر بحماية المصمحة  مسببا تسبيبا
جتماعية لمشركة، وعمى ىذا الأساس فمثمو مثل لإا

أي قرار من قرارات الشركة  يمكنو أن يخضع 
 .لمطعن القضائي

وما ىو صعب عمى المدعي يكمن في إثبات  
ن تسبيب القرار التعسف من طرف الشركة، لأ

بمصمحة الشركة يبقى مفيوما واسع، وغالبا ما يكون 
 .(63)السبب الحقيقي خفي يصعب إثباتو

في كل الأحوال، فالييئة الناظرة في طمب 
الاعتماد والتي أصدرت قرار الرفض يتعين عمييا 

جل الشيرين المحددين لإصدار القرار أن تقوم أفي 
بتحديد مشتري بديل لممتنازل لو المرفوض، وذلك 

 .وفق الحمول الثلاثة السابقة
كة في تحديد شخص ىذا ويبقى الخيار لمشر 

المتنازل لو، حيث يمكنيا أن تعرض ىذه الأسيم 
عمى بقية المساىمين في الشركة نفسيا قصدا تدعيم 
أغمبية معينة فييا، ومن ثمة الحفاظ عمى توازن في 
القرار داخل الشركة، ومع ذلك فالإشكالية التي يمكن 

أن تثور ىنا، ىو إمكانية استعمال الشركة لأسموب 
حيث يتم عرض شراء ىذه الأسيم عمى الانتقاء 

 .بعض المساىمين دون غيرىم 
ومع ذلك فالحماية المقررة ليؤلاء المساىمين، 
، ىي حقيم في الطعن في القرار عمى أساس الغش

ن ذلك يشكل مساسا بمبدأ المساواة في ما بينيم، لأ
وتفاديا لكل ذلك فالأجدر أن يتدخل القانون الأساسي 

يم خيار الشراء بالأولوية وحسب لمشركة ويقوم بتنظ
 .(64)ترتيب معين لفائدة المساىمين

كما يمكنيا وكخيار ثاني أن تعمل عمى شراء 
ىذه الأسيم من قبل الغير، ولم يحدد المشرع كيف 

 .ختيار ىذا الغير وعمى أي أساس ؟إيتم 
فلا قيد  55مكرر715فبالنظر لنص المادة  

مكنيا اختياره نو يأعمى الشركة في ذلك، أي بمعنى 
لكن فكل من المتنازل لو المرفوض بكل حرية، و 

عتماده والغير المقترح من قبل الشركة ليحل محمو إ
لشراء ىذه الأسيم، أجانب عن الشركة فمماذا يرفض 

حدىما ويقبل الأخر؟ فالإجابة تكمن في السمطة أ
التقديرية التي منحيا المشرع لمشركة في حماية 

ومن ىنا فتسبيب قرار  مصمحتيا الاجتماعية،
عتماد يصبح أكثر من ضرورة في مثل الرفض للإ
 .ىذه الحالات

وفي كل الأحوال، فالقيد القانوني الوارد عمى 
نو يحضر عمييا تقديم أ الشركة في ىذه الحالة ىو

أموال أو منح قروض أو الموافقة عمى تقديم ضمان 
 .(65)ق ت 60مكرر715قصد شراء ىذه الأسيم م

القضاء في فرنسا بشرعية الشرط وقد حكم 
المدرج في القانون الأساسي، الذي مفاده تقييد حرية 

ختيار المتنازل لو في حالة رفض إالشركة في 
الاعتماد، وذلك عن طريق تحديد قائمة بأسماء 
الأشخاص الذين ليم الحق في شراء ىذه الأسيم 

 .(66)بالأولوية مسبقا
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الحل الثالث الممنوح لمشركة ىو أن تعمل  أما
بنفسيا عمى شراء تمك الأسيم وىو الحل الذي 
يفرض عميو تخفيض رأسماليا، ويترتب عمى ذلك 

 :نتيجتان
فمن جية فبالنسبة لممساىم المتنازل الذي تم  -

استرجاع أسيمو من قبل الشركة، فيعتبر من الناحية 
قد تحصل عمى فائض قيمة، فيخضع بذلك  الجبائية

لمضريبة عمى الدخل  وليذا السبب اشترط المشرع 
 .  57مكرر715أن يتم استرجاع الأسيم بموافقتو م

ومن جية ثانية فالييئة المختصة ىنا بإتمام  -
ن العممية تصبح الجمعية العامة غير العادية، لأ

 . (67)الأمر يتعمق بتخفيض رأس مال الشركة
سترجاع الأسيم قد تمت إوتعتبر عممية ىذا 

بمجرد ما يتم الاتفاق بين الشركة و المساىم المتنازل 
حول المحل والثمن في الأجل المحدد، ولو كان قرار 
الجمعية العامة غير العادية القاضي بتخفيض رأس 

 .   (68)المال قد تم لاحقا ليذا الأجل
من القانون التجاري  714ونصت المادة 

ري عمى سير ىذه العممية بحيث أوردت الجزائ
القاعدة وىي المنع والاستثناء عمييا، بحيث يجوز 

 :  لمشركة شراء أسيميا الخاصة وذلك في حالتين
حالة تخفيض رأس المال غير المبرر بخسائر،  -

وتقوم الشركة ىنا بشراء أسيميا والتي يمكن تطبيقيا 
 من اجل إبطال57مكرر715عمى حالتنا السابقة م

 .تمك الأسيم
حالة الشركة المسعرة لأسيميا في البورصة، حيث  -

تقوم بشراء ىذه الأسيم قصد تنظيم سعرىا في 
السوق ويكون ذلك بموجب رخصة من الجمعية 
العامة العادية، والتي لا يمكن أن تكون لأكثر من 
سنة وتتم ىذه العممية بعمم لجنة تنظيم عمميات 

الى 715من البورصة وتحت رقابتيا المواد
 .3مكرر715

والتساؤل المطروح ىنا ىو ىل يمكن لممتنازل 
التراجع عن تنازلو، أي ىل يمكنو رفض استرجاع 

 .الشركة لأسيمو بالكيفية السابقة؟
نو وعندما تقرر الشركة استرجاع أالمؤكد ىو 

أسيما عمى النحو السابق، فإنيا لا تحل محل 
عقد المتنازل لو بكيفية مطمقة، بحيث يختمف 

الاسترجاع عن عقد التنازل، ويظير ىذا الاختلاف 
من خلال اشتراط المشرع أن يتم الاسترجاع بموافقة 

، بحيث لا 57مكرر715المساىم المتنازل وجوبا م
 .(69)يمكن لمشركة أن تفرض عميو الاسترجاع فرضا

 :حمول  3في كل الأحوال فمممتنازل الخيار بين 
بل الشركة ومن ىنا إما أن يقبل الاسترجاع من ق -

 . يصبح التنازل نيائي
أو أن يرفضو ومن ثمة يقرر الاحتفاظ بأسيمو  -

 .والبقاء شريكا
ما أن يقبل الاسترجاع ويرفض الثمن المعروض  - وا 

كمقابل، وفي ىذه الحالة لا يكون أمام الشركة إلا 
المجوء إلى خبير لتحديده يتم الاتفاق عميو فيما بين 

الخلاف يعين من طرف رئيس الأطراف، وفي حال 
، ولا يمكن بأي حال (70)المحكمة المختصة استعجالا

من الأحوال لمشركة أن تحدد في قانونيا الأساسي 
، كما لا يمكن لأي (71)ثمن جزافيا لاسترجاع أسيميا

جمعية عامة أن تفرض تقديرا لقيمة الأسيم عمى 
 .(73)لمشركة (72)قاعدة القيمة التصفوية 

 تفاقنو وبمجرد الإأالقضاء في ىذه الحالة  واقر 
ن البيع يعتبر قد إبين الأطراف حول المحل والثمن ف

ن لإو  ،(74)تم ولا يمكن للأطراف سحب العرض
المشرع لم يشترط في الثمن أن يكون محددا بالأرقام 

من  357و356بل يكفي أن يكون قابلا لمتحديد م 
صريح من نو وفي غياب تراجع إالقانون المدني، ف

المتنازل، يكون البيع مكتملا بمجرد تعيين الخبير، 
نو يبقى دائما أومع ذلك يرى جانب أخر من الفقو 
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ويسري نفس –لممتنازل الحق في التراجع عن التنازل 
الحكم بالنسبة لممتنازل لو المقترح لشراء ىذه 

عندما يلاحظ أن الثمن المحدد من قبل -الأسيم
 .(75)الخبير مجحف

سترجاع الشركة لأسيميا كحالة أخرى لإىذا و 
عتماد من ألت إليو تمك الأسيم، حالة بعد رفضيا لإ

التنفيذ الجبري عمييا كونيا كانت قيد رىن حيازي 
ق ت، فالقانون لم يرد جعل التممك 58مكرر715م

بموجب التنفيذ ( الأسيم)القانوني لمحقوق الاجتماعية 
ميكانزمات شروط الجبري سببا يسمح بالتحايل عمى 

الاعتماد ، وعمية يكون لمشركة كذلك في ىذه الحالة 
الحق في استرجاع تمك الأسيم قصد تخفيض رأس 
ماليا عمى النحو السابق، كما يمكنيا أن تمكن احد 
المساىمين من الحمول محل الغير الذي ألت إليو 

ق م والمواد 981تمك الأسيم  في البيع الجبري م
نون الإجراءات المدنية من قا681و 719-720

والإدارية، ولم يحدد المشرع لذلك أجلا للاسترجاع 
 .58مكرر715بل اكتفى بالقول بدون تأخير 

وكنتيجة لكل ما سبق قولة  فتجاىل المساىم 
لشروط الاعتماد السابقة والإجراءات المقررة ليا 
يجعل من تنازلو عن أسيمو كأن لم يكن، أي باطلا 

 .ية الشركة لا يحتج بو في مواج
 

 الخاتمة 
الاعتماد  من خلال كل ما قيل سابقا حول شروط

قر حرية التنازل عمى أن ا  يبدو جميا أن المشرع و 
الأسيم كمبدأ في شركات المساىمة وخاصية جوىرية 
في الأسيم، ومن ناحية أخرى كحق أساسي لممساىم 

نو بالمقابل راعى مصمحة إلا يجوز المساس بو، ف
تضي ممارستيا لرقابة عمى الشركة التي تق

الأشخاص الراغبين في الدخول إلييا، ولكي يحفظ 
حق المساىم في الخروج من الشركة متى شاء فقد 

اوجد كمقابل لشروط الاعتماد شروط الاسترداد من 
 طرف الشركة في حالة رفضيا لشخص المتنازل لو،
بحيث أعطى مرونة لمقانون تسمح بالتخفيف من 

عمى مصمحة الشركة وحق  حدة المبدأ وحافظ
المساىم من جية ثانية، وكذلك ميز بين شركات 
المساىمة المفتوحة التي تقوم عمى الاعتبار المالي 
بشكل مطمق وشركات المساىمة المغمقة والتي 

ن تدخل نوع أيمكنيا أن تحافظ عمى خصوصياتيا ب
من الاعتبار الشخصي في قانونيا الأساسي الأمر 

 .المبادئ منيا حرية التداولالذي يؤدي  تقييد 
ومع ذلك  يبقى مبرر الحفاظ عمى المصمحة  

الاجتماعية لمشركة ذلك المفيوم الواسع والفكرة 
المعنوية مثمو مثل فكرة حسن النية في القانون، الذي 
يمكن التأسيس عميو ولكن يصعب إثباتو أو إثبات 
عكسو، الأمر الذي يصعب عمى المساىم الطعن في 

ما يتعذر قرارات الشركة القائمة عمى التعسف، ك
عميو إثبات أن الأمر متعمق بمصمحة الأغمبية أو 
بمصمحة الشركة لتداخميما، وىو ما يعيق كذلك 

 .القضاء عند ممارستو لمرقابة عمى قرارات  الشركة 
 :اليوامش
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