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  الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر

  2010-1990للفترة 
*فطیمة العزیز عبد بن ./د .أ

**الزھراء فاطمة قاسي ./أ & 
   

Abstract:  

Le taux de change a un rôle important dans le succès de tout système 
économique,tant que celui-ci est un stable et proche de sa valeur réelle,cela 
encourage l'investissement étranger; et du meme fait la monnaie du pays 
souligne sa souveraineté et de sa place dans l'économie mondiale. Donc il est 
important de s’interresser au taux de change afin d’épargner a l'économie des 
crises aiguës. 
Dans cet article, nous examinons l'impact des fluctuations du taux de change 
sur certains indicateurs de l'économie algérienne pour la période 1990-2010. 

 
Fluctuations des taux de change, Indicateurs de l'économie 

algérienne, Dinar algérien (DZD), Euro (EUR), Dollar américain 

(USD). 

:clés mots Les 

   :ملخص

 من وقریب مستقر یكون فعندما ،اقتصادي نظام أيّ  نجاح في كبیر ودور أهمیة الصرف سعرل
 الاقتصاد في ومكانتها سیادتها الدولة عملةوتبرز  ةالأجنبی الاستثمارات سیشجع الحقیقة قیمته

 أزمات الاقتصاد نجنب حتى ومستویاته الصرف بسعر الاهتمام المهم من ،وبالتالي .العالمي
   .حادة

 للفترة الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثرفي هذه الورقة، ندرس 
1990-2010. 

  
، (DZD) الجزائري ، الدینارالجزائري الاقتصاد مؤشرات، الصرف سعر :المفتاحیة الكلمات

 .(USD)، الدولار (EUR) الأورو

                                                 
*

  2 البلیدة جامعة - ةأستاذ   
**

  2 البلیدة جامعة -علوم دكتوراه  ةطالب  



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
 2014نة س –) 01 لعددا(  03 دلا%                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

   

   
  

  

  

  

 »2010-1990 للفترة الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر«

 الزهراء فاطمة قاسي ./أ & فطیمة العزیز عبد بن ./د .أ                                   
  

90 

  :مخطط المقال

  مقدمة  
  الداخلیة والمتغیرات الصرف سعر تقلبات) 1 

  الاقتصادیة الداخلیة المتغیرات) 1-1    
    أخرى داخلیة متغیرات) 2-1    

  الصرف سعر على والأورو الدولار أثر) 2 
  الأورو مقابل والدولار الدینار مقابل الدولار صرف سعر بین قةالعلا) 1-2    
  الأورو مقابل والدولار الدینار مقابل الأورو صرف سعر بین العلاقة) 2-2    
  خاتمة 

  

  :مقدمة   

 وهذا تدریجیا، المالي القطاع بإصلاح الماضیة السنوات مدى على الجزائر قامت  
 القطاع على طرأت التي الإصلاحات هذه بكل رتأث الذي الصرف، نظام هیكل على أثر

 في التفكیر إلى أدى التخطیط على القائم الاقتصادي النظام وتعثر المصرفي، وخاصة المالي
 إصلاح من جعل مما المحیطة، الدولیة التحولات مع خاصة السوق اقتصاد إلى التحول

 التجارة لمنظمة للانضمام امساعیه مع یتماشى حتى كبرى أولویة تنمیتهو  وتطویره الاقتصاد
 بتطبیق وهذا ،الاستقلال منذ مزدهر قوي اقتصاد لتحقیق تسعى الدول كباقي والجزائر .الدولیة
 ما منها ومالیة اقتصادیة إصلاحات بعدة قامت هذا سعیها وخلال التنمویة، البرامج من العدید
 المخطط الاقتصاد من ولالتح مثل وتقلبه، تغیره إلى وأدى الصرف سعر نظام على وأثر مس
 وما الدولي النقد صندوق إلى واللجوء المدیونیة أزمة حدوث ثم ومن السوق، اقتصاد إلى

 المرونة نظریة وإتباع التثبیت وبرنامج الهیكلي الإصلاح برنامج بتطبیق التزامات من صاحبه
 الخارجیة، تجارةال وتحریر المدار المعوم الصرف نظام إتباع ثم المدفوعات، میزان تسویة في
 وأیضا .الجزائري الاقتصاد على أثر له وكان ولابد الصرف سعر تقلب إلى أدى هذا كل

 یتأثر صرفها سعر أن یعني مما ،الخارج مع اقتصادیة علاقات لها ،الدول كباقي الجزائر
   .العالمي الاقتصاد في المهمة العملات أسعار بتغیرات

  
أثرت  التي المتغیرات هي ما :التالیة التساؤلات على لإجابةل سعینا ،البحثیة الورقة خلال من

 الناتجكل من  علىه تقلبات أثروما  ؟2010-1990الفترة في  الجزائري الصرف سعر على
 صرف سعر بین لعلاقةوما هي ا الخارجیة؟ والمدیونیة المدفوعات ومیزان الإجمالي المحلي
   ؟الفترةفي هذه  ائريالجز  الدینار صرف وسعر الأورو مقابل الدولار
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 :تقلبات سعر الصرف والمتغیرات الداخلیة) 1  

 مدعمین الصرف بسعر المرتبطة والمتغیرات العوامل بعض باستخراج قمنا  
 التفاعل بدراسة وسنقوم ،الاقتصادیة النظریة في الموجودة والتحلیلات بالنظریات استنتاجاتنا

   .الصرف وسعر المتغیرات هذه بین
  
  

   :الاقتصادیة الداخلیة لمتغیراتا )1-1  

 المتعلقة الاقتصادیة النظریات في جاء ما خلال من باستنتاجها قمنا التي المتغیرات  
  .قتصاديالا والنمو الفائدة سعر التضخم، كانت الصرف بسعر

  

  :الاقتصادي والنمو الفائدة وسعر التضخم بدلالة الصرف سعر تطور 

 إطار في الاستقرار من یستفید كعنصر طویلة لمدة الدینار صرف سعر إعداد تم  
 الاقتصاد عرفها التي للمرحلة بالنظر ضروریا الاستقرار هذا كان وقد، الاقتصادیة المنظومة

 إنجازها تم معتبرة استثمارات تتطلب كثیفة وبتنمیة مركزي، مخطط تسییر بنظام تمیزت والتي
   .1سریعة بوتیرة

 أو التضخم من كل مع للدینار الرسمي الاسمي الصرف عرس تقلب بین العلاقة سندرسهنا، و 
   .الفائدة سعر ثم ومن الإستهلاك، أسعار بمؤشر یعرف ما

  :التضخم 
 الداخل في معدلاته فارتفاع ،الصرف سعر على المؤثرة العوامل من التضخم یعد  

 على یدل مما، صرفها سعر تدهور وبالتالي، المحلیة للعملة الشرائیة القوة لانخفاض یؤدي
2الصرف سعر على التأثیر في للأسعار العام المستوى أهمیة

 السنوي التغیر المؤشر یعكسو .
 طرف من بكثرة عادة المستخدم هو للأسعار لاسبیر ومؤشر مشتریات سلة قیمة في النسبي
  :یلي كما هيالمؤشر  وصیغة ،3لحسابه الجزائر في الرسمیة والهیئات الدولیة الهیئات

ILPt1/t0=(∑(p1i*Q0i) / ∑(p0i*Q0i)) *100  
  

  الأسعار للسنوات المدروسة p1i،   الرقم القیاسي للأسعار للاسبیرILPt1/t0   :حیث
   Q0i و،   الكمیة المستهلكة في سنة الأساسp0i الأسعار في سنة الأساس.   



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
 2014نة س –) 01 لعددا(  03 دلا%                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

   

   
  

  

  

  

 »2010-1990 للفترة الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر«

 الزهراء فاطمة قاسي ./أ & فطیمة العزیز عبد بن ./د .أ                                   
  

92 

 وسنة المدروسة سنة في المؤشر بین الفرق نحسب ،سنة لكل التغیر معدل على وللحصول
 الدولار مقابل الدینار صرف وسعر التضخم من كل تطور یبین الموالي والجدول .∗ساسالأ
  :2010 إلى 1990 من
  

  2010-1990 والتضخم الدینار مقابل الأمریكي الدولار صرف سعر تطور :01 الجدول

  
  

                                                 
  :ھناك أیضا الرقم القیاسي لباش ویحسب كما یلي ∗

IPPt1/t0=(∑(p1i*Q1i) / ∑(p0i*Q1i)) *100  

   .ي الكمیة المستھلكة في السنوات المدروسةھ Q1iحیث 

  :ویوجد الرقم القیاسي لفیشر ویحسب

IFPt1/t0= √ILPt1/t0* IPPt1/t 



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
 2014نة س –) 01 لعددا(  03 دلا%                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

   

   
  

  

  

  

 »2010-1990 للفترة الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر«

 الزهراء فاطمة قاسي ./أ & فطیمة العزیز عبد بن ./د .أ                                   
  

93 

  :الموالي منحنىال في بتمثیلها قمنا ،الجدول في الموجودة المعلومات ولتحلیل
  

  2010- 1990 والتضخم الدینار مقابل الدولار صرف سعر تطور نحنىم :01 الشكل
  

  
  

 ومعدل الصرف سعر من كل تطور كان 1995-1990 الفترة من أن المنحنى من نلاحظ
 تغیر هناك سیكون الصرف سعر في تغیر حصول عند أي ومتوازي، متزامن بشكل التضخم

 تلك في التضخم منحنى الشكل في موضح هو كما لأن أكبر بنسبة لكن التضخم معدل في
 تطور بین فجوة وجود نلاحظ 1995 سنة بعد لكن الصرف، سعر منحنى من أعلى هو الفترة
   .السنوات بمرور یتزاید المنحنیین بین والتباعد والتضخم الصرف سعر

 وذلك السابق الجدول في المذكورة الصرف سعر في التغیر نسبة بحساب قمنا أكثر وللتوضیح
  :وهي باستعمالها الجزائر بنك یقوم التي یغةالص بنفس

∆TC=((tc2-tc1)/tc2)*100 

  نسبة تغیر سعر الصرف TC∆   :حیث

   tc2 سعر الصرف في سنة الدراسة  

  tc1 سعر الصرف في السنة السابقة.   
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 من كل فلنمثل أكثر فهمهاو  ولتحلیلها السابق الجدول في موضحة علیها المتحصل والنتائج
  :یلي كما بأعمدة والتضخم الصرف سعر تغیر نسب

  
  التضخم ومعدل الصرف سعر تغیر نسب تمثیل :02 الشكل

 

  
  

 الفترة في أن نلاحظ كما الصرف، سعر تقلب في ساهم التضخم أن نلاحظ أعلاه الشكل من
 1995-1990 الفترة في سالب، الصرف سعر في التغیر كان 2008-2006و 2003-2004
 برنامج تطبیق علیها كان العملیة بهذه وللقیام دیونها جدولة ةإعاد خضم في الجزائر كانت

 هذا بنود من الدولي، النقد صندوق ویصممه یفرضه الذي التثبیت وبرنامج الهیكلي الإصلاح
 إصدار في المركزي البنك تمادي بسبب أیضا حرة، وتركها الأسعار دعم وقف هو البرنامج

 وتمویل الدولة موازنة عجز لتمویل قرن الماضيمن ال والسبعینات الثمانینات في النقد
  .%9.02 إلى 1990-1986 الفترة في النقدیة الكتلة نمو نسبة بلغ حیث التنمیة مخططات

 استخدام وسوء الدیموغرافي النمو معدل وارتفاع تسییر سوء مثل هیكلیة مشاكل هناك وكانت
 البعید، المدى على إلا تحصل نل عوائدها ومشاریع للاستهلاك وتوجیهها المقترضة الأموال

 في% 29.8و 1990 في% 16.7 كانت فقد الفترة تلك في التضخم معدلات ارتفاع إلى أدى هذا
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 قام لذا  .∗هیكلي نقدي تضخم كان الفترة هذه في التضخم أن القول یمكننا وبالتالي ،1995
 البنوك قدرة من لحدل %11.5 إلى لتصل للبنوك القانوني الاحتیاطي نسبة برفع الجزائر بنك
 ملیار 799.6 1995 في بلغت التي النقدیة الكتلة حجم في التحكم وبالتالي الإقراض على
 بنك وأصبح الزائدة الكتلة لامتصاص خزینة سندات بإصدار الحكومة وقامت ،4جزائري دینار

∗∗ المفتوحة السوق بسیاسة یتدخل الجزائر
 قالأورا خصم إعادة سقوف رفعت أنها وحتى .

 الإصلاح لبرنامج فنتیجة، الصرف لسعر بالنسبة أما ،1995 في% 14 إلى لیصل التجاریة
 هناك كانت لأن أولا مرات عدة المحلیة العملة قیمة تخفیض إلى الجزائر اضطرت الهیكلي
 كبیر عجز من یعاني كان المدفوعات میزان لأن وثانیا الجزائریة العملة تقییم في مغالاة
یض سعر تخف هي العجز هذا لمعالجة طریقة أحسن فإن الدولي قدالن صندوق وحسب

 إبقاء أي التدریجي الانزلاق مبدأ نطبق بدأنا 1990 بعد ثم ،الصرف حسب نظریة المرونات
 %52.15 بنسبة ارتفع الجزائري الدینار مقابل الدولار صرف سعر أن نجد لذا مخفضة العملة

   .الواحد للدولار جزائري دینار 47.6847 إلى لیصل تدریجیا الارتفاع واصلو  1991 سنة
 إلى 1996 سنة %18.7 من التضخم معدل انخفاض فیها نلاحظ التي 2000-1996 الفترة ثم

 التضخم تخفیض أجل من السابقة الفترة في المبذولة للجهود نتیجة وهذا، 2000 سنة% 0.3
 النقدیة الكتلة حجم في التحكم تم إذ ،1998 في الهیكلي الإصلاح برنامج تطبیق انتهاء وأیضا
 ارتفاع بعد خصوصا الصرف سعر تعدیل إعادة الممكن من أصبح وبالتالي التضخم وكبح
 13,556,106,992 بلغت حیث الجزائر إحتیاطات حجم من حسن مما البترول برمیل سعر
 حجم وارتفاع لتحسن نتیجة المدیونیة، حجم في التحكم وتم 1999 سنة في أمریكي دولار

% 12.93 بنسبة فارتفع الصرف سعر في مستمر ارتفاع هناك أن نلاحظ الجزائر إحتیاطات
 الارتفاع وهذا %11.48 إلى التغیر نسبة وصلت حتى وهكذا 1997 سنة %5.13و 1996 سنة
 من ثم السابقة، والمعدلات الدرجة بنفس لیس لكن المحلیة العملة قیمة في انخفاض یعني

 عدم كان والسبب ینخفض وتارة یرتفع فتارة التضخم معدل في تذبذب نلاحظ 2001-2005
 ثقة هناك یعد لم حیث سبتمبر 11 أحداث بعد الأمریكي وخاصة العالمي الاقتصاد استقرار

 إلى وأیضا الواردات نقل في التكالیف زیادة إلى أدى مما التنقل وسائل ولا المالیة الأسواق في
 ملیون 12.010 الواردات حجم فكان الخارج من ستوردم تضخم إلى أدى مما الأسعار ارتفاع
 على الحرب تداعیات ثم، 2005 في دولار ملیون 17.874 لتصل 2002 سنة في دولار

 معدل تذبذب إلى أدى مما السلع وأسعار الخارجیة التجارة على أثرت التي والعراق أفغانستان
 في انخفاض حدث إذ الفترة هذه يف نسبیا مستقر بقي فقد الصرف لسعر بالنسبة أما التضخم،

 المتحدة الولایات بها تمر كانت التي للظروف نتیجة الدینار مقابل الدولار صرف سعر
                                                 

نقصد بالتضخم النقدي التضخم الناتج عن الزیادة في حجم الكتلة النقدیة الموجودة في التداول، أما التضخم الهیكلي فهو  ∗
  .هیكل الإقتصاد تسبب إرتفاع في الأسعار التضخم الناتج عن وجود مشاكل وإختلالات في

نقصد بسیاسة السوق المفتوحة تدخل البنك المركزي ببیع أو شراء الأوراق المالیة في السوق النقدیة المالیة، فعند وجود  ∗∗
الأوراق  فائض في الكتلة النقدیة بعرض أوراق للبیع حتى یمتص الفائض، أما إذا كان هناك إنخفاض في كتلة النقدیة یشتري

 .المعروضة للبیع لیوفر السیولة، وهي أداة من أدوات السیاسة النقدیة
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 2003 في العراق ثم ومن أفغانستان على للحرب إعلانها ثم علیها للهجوم نتیجة إذ الأمریكیة
 ثاني في أورو 1.5230 دولار واحد سجل حیث العملات أمام صرفها سعر انخفاض إلى أدى
 یعني 2004و 2003 سنتي في التغیر لنسب السالبة القیم یفسر ما وهذا الأحداث، بعد یوم

 للفترة وبالنسبة ،ارتفعت المحلیة العملة وقیمة أنخفض الدینار مقابل الدولار صرف سعر
 من كان إذ 2008 المالیة للأزمة نتیجة التضخم معدل في ارتفاع نلاحظ 2010- 2005 الأخیرة
 هذه في الواردات فاتورة ارتفاع إلى أدى مما العالمي المستوى على السلع أسعار ارتفاع آثارها
 بعد أنخفض الصرف سعر وحتى ،∗2008 سنة في دولار ملیون 24,5684 بلغت حیث الفترة

 الواحد للدولار دینار 73و 72 بین ما أصبح الواحد للدولار دینار 79و 77 مستویات في كان أن
 الرهن أزمة تشكل بدایة كانت حیث 2006 في التغیر لنسب السالبة القیم یفسر ام وهذا

 زمةهذه الأ تفاقمت أین 2008 وسنة العقاري الرهن أزمة انفجرت أین 2007 وسنة العقاري
  .رتفعتا هنا الدینار قیمة أيعامیة  مالیة أزمة إلى وتحولت
 المدى على الجزائر في الصرف عرس على التضخم تأثیر أن استنتاجه یمكن ما وبالتالي،
   .الجزائر حالة في والتضخم الصرف سعر تقلب بین علاقة هناك وبالتالي الطویل،

  :الفائدة سعر 
 تنفذ شبابیك مجرد التجاریة البنوك وأصبحت الفائدة لسعر إداري تسییر كان  
 أدى ع،قطا كل في تطبیقها الواجب المعدلات على یحتوي الذي الإقراض مخطط توجیهات

 نحو والتحول الوضعیة لهذه ونتیجة ،الادخار لجذب مناسبة غیر وضعیة وجود إلى هذا
 ماي من ابتداء الفائدة لمعدلات تدریجي تحریر عملیة إلى الجزائر لجأت السوق اقتصاد
 لجذبه للادخار عائد أحسن لتحقیق وهذا وفراي شو-ماكینون لنموذج وفقا وهذا ،1989

 سعرو  الصرف سعر من كل تطور یبین الموالي الجدولو  .الاستثمار تمویل نحو وتوجیهه
   :والودائع الإقراض على الفائدة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

                                                 
  : قیمة الواردات من إحصائیات صندوق النقد الدوليو  ،سعر صرف الدولار مقابل الأورو من فوركس ∗

http:// www.imf.org 
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  2010-1990 والودائع الإقراض على والفائدة الصرف سعر تطور :02 الجدول
  

  
  :الدولي البنك موقع، الفائدة سعر تطور   :المصدر

http://www.worldbank.contries.algeria/data-statistique.html  
  

   :أعمدة شكل على ونمثلها بیاني منحنى شكل على برسمها سنقوم المعلومات هذه ولتحلیل
  

  2010- 1990 والودائع الإقراض على الفائدة وسعر الصرف سعر تطور :03 الشكل
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 یصدر إذ الجزائر بنك من بتوجیه لكن النقود على والعرض الطلب حسب الفائدة سعر تحدد
 من نلاحظ كما القروض، أنواع أحد على أو القطاعات بعض في الفائدة سعر تحدد اتتنظیم

 ارتفاع یصاحبه الفائدة سعر ارتفاع نلاحظ إذ والفائدة، الصرف سعر بین تزامن هناك المنحنى
 الفائدة سعر في انخفاض وجود أیضا نلاحظ الصرف سعر انخفاض وعند الصرف سعر في

 سعر مع الصرف سعر تغیر نسب مثلنا أكثر وللتوضیح .ائعالود أو الإقراض على سواء
   :یلي كما وهذا بأعمدة والودائع الإقراض على الفائدة

  
  والودائع الإقراض على الفائدة وسعر الصرف سعر تغیر نسب تمثیل :04 الشكل

  
  

 وتطور الصرف سعر تغیرات في تزامن هناك فعلا أن نلاحظ ،البیاني التمثیل هذا خلال من
 سعر في ارتفاع نلاحظ تدریجیا الفائدة أسعار بتحریر الدولة بدأت عندما إذ الفائدة، عرس

 من نقلل حتى هذا للإقراض بالنسبة 1993 حتى ثباتها ثم 1991 إلى 1990 من الفائدة
 1993 إلى 1990 من ثابتة وبقائها التضخم، في للتحكم النقدیة الكتلة من للتقلیل الإقراض
 تشجع لم التي الجزائر بها مرت التي الأمنیة للاضطرابات نتیجة هذا للودائع بالنسبة

 هذه في منخفض كان الادخار وأیضا الاقتراض على إقبال هناك یكن لم ،وبالتالي .الاستثمار
 المؤسسات من العدید وإقفال العمال تسریحات بسبب العائلي الدخل لانخفاض نتیجة الفترة،

 برنامج تنفیذ إطار في العامة الموازنة عجز تخفیض تإجراءا من كان الذي العمومیة
 الصغیرة المشاریع بعض بدأ بعد هذا الارتفاع في الفائدة سعر واصل ثم الهیكلي، الإصلاح
 حتى هذا للخارج الخواص طرف من والتصدیر الاستیراد عملیة ونشاط الظهور في الخاصة

 والإقراض الودائع على الفائدة رسع في انخفاض نلاحظ الفترة هذه بعد ولكن ،1996 سنة
 الفائدة سعر لجعل هو والثاني الاستثمار تشجیع الدولة لرغبة أولهما لسببین هذا 2004 حتى
 استخدام في تمادي هناك یكون لا حتى الإقراض على الفائدة سعر من قریب الودائع على

 بنك حالة في حدث كما الخاصة البنوك طرف من للجمهور إغراء كعامل الفائدة أسعار
 2004 وبعد. البنك هذا أفلس ثم %13 حتى الودائع على فائدة سعر یستخدم كان الذي الخلیفة
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 تزامنتو ، %1.8 للودائع وبالنسبة %8 مستوى عند للإقراض بالنسبة الفائدة سعر ثبات نلاحظ
 ةنتیج ذلك بعد وانخفض 2002 حتى التدریجي بالارتفاع الصرف سعر تغیر مع التغیرات هذه

 دینار 74.3908 عند لیستقر 2008 في الأزمة ثم أحداث من والها وما سبتمبر 11 لأحداث
   .2010 في جزائري

 الذي المتزامن التحرك هذا إذ الصرف سعر تقلب في دور له الفائدة سعر أن نستنتج إذن
 تقلب إلى تؤدي التي العوامل أحد من هو الصرف سعر أن یوضح السابقة الأشكال تبینه
   .الجزائري الصرف رسع

  :الاقتصادي النمو معدل 
 خلال من وهذا لاقتصاديا النمو ومعدل الصرف سعر تطور بدراسة الآن سنقوم  

   :الآتي الجدول في المتوفرة المعلومات دراسة
    
  2010- 1990 الاقتصادي النمو ومعدل الصرف سعر تطور :03 الجدول

  
  الدولي البنك موقع :الإقتصادي النمو معدل :المصدر

http://:www.worldbank.contries.algeria/data-statistique.html  
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 في موضح هو كما أعمدة شكل في وثم بیاني منحنى في نمثلها المعلومات هذه ولتحلیل
   :التالي الشكل

  
  2010- 1990 النمو ومعدل الصرف سعر تطور منحنى :05 الشكل

  
  

 بحیث الصرف وسعر الاقتصادي النمو معدل ینب أیضا تزامن هناك أن ،المنحنى من نلاحظ
 الانخفاض مرحلة وفي ،الاقتصادي النمو معدل في ارتفاع یزامنه الصرف سعر ارتفاع نلاحظ
 سعر تغیر نسب بتمثیل نقوم أكثر ولنوضح .الصرف سعر في انخفاض وجود نلاحظ أیضا

   :یلي كما وهذا الاقتصادي النمو معدل مع الصرف
   

  ل نسب تغیر سعر الصرف ومعدل النموتمثی: 06الشكل 
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 سلبیة بل ضئیلة الاقتصادي النمو نسبة كانت 1994 إلى 1990 من أن لنا الشكل هذا یوضح
 كان المرتفع الدیموغرافي النمو معدل بسبب ،1994 ،1993و 1991 مثل السنوات بعض في

 وعدم العام قطاعال شركات وتعثر المدیونیة حجم ارتفاع أیضا وبسبب سنویا %3.5 حوالي
 بین تتذبذب إیجابیة نمو معدلات تحقق نلاحظ ثم أهدافها، تحقیق التنمویة المشاریع قدرة

 الهیكلي الإصلاح برنامج نطبق كنا هنا حیث 2000 إلى 1995 من وهذا والانخفاض الارتفاع
 مؤسسات نشوء وشجعنا مالیا، وتطهیرها المتبقیة العمومیة المؤسسات إنتاجیة تحسین وحاولنا
 نلاحظ ثم أیضا، الدیموغرافي النمو معدل في وتحكمنا النمو معدلات دعم مما خاصة صغیرة

 تطبیق وبدأ للمدیونیة لتقلیصنا نتیجة أولا إیجابیة نمو معدلات تحقیق 2005 إلى 2000 من
 وجذب الأمنیة الأوضاع لتحسن ونتیجة الاقتصاد في نمو تحقیق أجل من الإنعاش برنامج
 ملیون 1274.52 بمبلغ جازي كشركة والاتصالات الطاقة مجال في مباشرة أجنبیة اتاستثمار 
 نتیجة السابقة الفترة من أقل لكنها موجبة نمو معدلات وجود نلاحظ 2005 بعد أما دولار،
 تقریبا هي تحركاته أن فنلاحظ الصرف لسعر بالنسبة أما الفترة، تلك في التضخم لارتفاع

 سعر بانخفاض تسببت التي 2008 المالیة الأزمة فترة في ماعدا موالن معدل تحركات نفس
 معدل أن نستنتج ،ومنه .العالمیة الأسواق في الدولار صرف سعر لانخفاض نتیجة الصرف

 في جاء ما یوافق مما الجزائري الصرف سعر تقلبات تفسیر في دور له الاقتصادي النمو
  .الإنتاجیة نظریة

  

  :الداخلیة المتغیرات لةبدلا  الصرف لسعر نموذجو  

 وعوامل بأحداث مبررة البیانیة والتمثیلیات المنحنیات على یستند السابق التحلیل كان  
 المعلومات لاستخدام أساس ووضع الصرف بسعر المتغیرات ربط بهدف وهذا ،اقتصادیة

 ومعدل الصرف سعر قیم من كل بإدخال قمنا حیث الصرف، لسعر نموذج لبناء السابقة
 بإنشاء وقمنا spss برنامج في النمو ومعدل والودائع القروض على الفائدة وأسعار ضخمالت

 التضخم معدل وكان التابع، المتغیر هو TC الصرف سعر كان حیث متعدد خطي نموذج
IPC القروض على الفائدة وسعر Ic الودائع على الفائدة وسعر Id النمو ومعدل g متغیرات 

  :یلي اكم النتائج وكانت مستقلة
  

  
a. Predictors: (Constant), G, Id, IPC, Ic 
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 هذه أي% 92.8 هي النموذج متغیرات بین الارتباط قیمة أن R الارتباط معامل لنا یبین
 هذه أن R square (R2) التحدید معامل لنا ویبین البعض، یبعضها مرتبطة المتغیرات
   .وتغیراته الصرف سعر من %86.2 تفسر المتغیرات

  

  
a. Predictors: (Constant), G, Id, IPC, Ic         b. Dependent Variable: TC 

 
 24.923 تساوي F المحسوبة الإحصاءة أن نجد، الجدول في المبین التباین تحلیل ومن

   :الفرضیتین بأحد الأخذ بذلك ونقصد الكلیة، المعنویة لإختبار الجدولیة FT عن فلنبحث
H1 :B1=B2=B3=B4=0 
H2 : B1≠B2≠B3≠B4≠0 

  
 الإحصاءة ومنه، /F(4,16)=3.06 :نجد %5 معنویة عند لفیشر الإحصائي الجدول ومن

 عوامل أي الثانیة بالفرضیة نأخذ ،وبالتالي. Fالجدولیة الإحصاءة من أكبر Fالمحسوبة
 على الفائدة وسعر التضخم من كل أي كلیة، معنویة وللإنحدار معدومة غیر النموذج
  .وتقلباته الصرف سعر تفسیر في تدخل ومعدل ودائعوال الإقراض
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   :والمتغیرات الصرف سعر بین العلاقة تكون وبالتالي المقدرة المعاملات لنا الجدول یبین
  

TC = 33.362-1.646 IPC+4.91 Ic-3.180 Id+3.59g  

 (3.094) (-5.45) (3.078) (-2.587) (3.288) 

 R=92.8% R²=86.2% F=24.923 

 نلاحظ ومما %5 معنویة عند T(16)=2.1199 أن لستیودنت الإحصائي الجدول نم نلاحظ
 من أي تعدم التي الفرضیة مجال خارج تقع كلها فإنها الجدول في المحسوبة T(16) من

 معدل مقدرة أن نلاحظ كما معدومة، غیر وهي معنویة للمقدرات أن بمعنى ،النموذج عوامل
 ارتفاع عند أي ،الصرف وسعر التضخم بین لعكسیةا العلاقة یبین مما سالبة التضخم
 سابقا، وضحناه ما وهذا مقابله الدولار صرف سعر ویرتفع الدینار قیمة ستنخفض التضخم

 على الأخیرة وهذه الصرف سعر أن یعني مما موجبة الإقراض على الفائدة سعر مقدرة ونجد
 من الاقتراض على الطلب قلة إلى سیؤدي الإقراض على الفائدة سعر فارتفاع طردیة علاقة
 الصرف، سعر وارتفاع قیمتها انخفاض وبالتالي عملتنا على الطلب من یقلل مما الخارج

 حیث العكسیة، العلاقة یبین مما سالبة مقدرتها فإن الودائع على الفائدة لسعر وبالنسبة
 قیمة لارتفاع ديیؤ  مما الفرق من للاستفادة الأموال دخول زیادة إلى سیؤدي لدینا ارتفاعها
 هي والودائع القروض على الفائدة وسعر النمو ومعدل التضخم أن من نستنتجو  .عملتنا

  .النموذج خلال من وضحنا كما كبیرة وبدرجة وتقلباته، الدینار صرف لسعر مفسرة متغیرات
  
  

   :أخرى داخلیة متغیرات )1-2  

 ومیزان الإجمالي حليالم الناتج من كل على الصرف سعر تقلبات أثر عن سنتكلم  
 :هحد على عنصر كل لدراسة فروع ثلاثة إلى مقسم هو لذا المدیونیة، على وأخیرا المدفوعات

، المدفوعات ومیزان الصرف سعر تقلبات، الإجمالي المحلي والناتج الصرف سعر تقلبات
   .الخارجیة والمدیونیة الصرف سعر تقلباتو 
  

  :جماليالإ المحلي والناتج الصرف سعر تقلبات 

 الإجمالي، المحلي الناتج على الصرف سعر تقلبات أثر الفرع هذا في سندرس  
 طرف من المضافة القیم مجموع یحسب الإجمالي المحلي الناتج فإن الدولي البنك وحسب
 في مشمولة غیر الإعانات ماعدا الضرائب إلى بالإضافة القطر في المنتجین المقیمین جمیع
  .المنتج قیمة
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 المضافة القیم كل بجمع یحسب فهو الجزائري الوطنیة المحاسبة لنظام وفقا لحسابه ةبالنسب
  .∗والإعانات مباشرةال غیر الضرائب إلیها نضیف ثم القطر في المقیمین طرف من
 والجدول هذه دراستنا في علیها سنعتمد وثقة شمولا أكثر الدولي البنك معلومات أن بما لكن

   :الإجمالي المحلي والناتج الصرف رسع تطور لنا یبین التالي
 

  2010- 1990 من الإجمالي المحلي والناتج الصرف سعر تطور :04 الجدول
  دولار ملیار الوحدة

  
  الدولي البنك موقع:الإجمالي المحلي الناتج :المصدر

http://:www.worldbank.contries.algeria/data-statistique.html  

                                                 

 .نظام الحسابات الإقتصادیة الجزائریة ∗
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 المحلي والناتج الصرف سعر تغیر نسب فلنمثل أفضل بشكل المعلومات هذه ولتحلیل
  :الإجمالي

  الإجمالي المحلي والناتج الصرف سعر التغیر نسب تمثیل :07 الشكل
  

  
  

 كانمن القرن الماضي،  التسعینات فترة خلال أن ،أعلاه والشكل السابق الجدول من نلاحظ
 متوسط في بقي إذ طفیفة بقیم لكن والانخفاض الارتفاع بین متذبذب الإجمالي المحلي الناتج

 یهدف كان الذي الهیكلي الإصلاح برنامج تطبق كانت الجزائر لأن وهذا دولار، ملیار 44
 قطاع ناتج فیه یمثل كان الذي الإجمالي، المحلي الناتج هیكل وتصحیح النمو معدل رفع إلى

 المحروقات قطاع جخار  ناتج في نمو تحقق البرنامج لهذا ونتیجة ،%75 نسبة المحروقات
 العملة قیمة تخفیض لإجراء نتیجة إرتفاعه تم أیضا الفترة هذه في الصرف وسعر ،5%5 بقیمة

 سعر لارتفاع نتیجة أن بمعنى الخام المحلي الناتج قیمة في الارتفاع أیضا عنه نتج وبالتالي
 1990 في حدث مثلما الخام المحلي الناتج قیمة ارتفعت )العملة قیمة تخفیض( الدولار صرف

 من الصرف سعر ارتفع أن بعد دولار ملیار 45.715 إلى دولار ملیار 2.101 من انتقلت إذ
 بنسبة الصرف سعر تغیر عندما أي جزائري، دینار 20.0132 إلى جزائري دینار 9.5773
 فقط، قیمته في إنما الناتج كمیة في لیس لكن %95.40 بنسبة المحلي الناتج تغیر 52.15%

 فترة في إذ كبیرة، استثمارات جذب على القدرة عدم بسبب أیضا المحلي الناتج كمیة فعترت ولم
 أجنبیة استثمارات نجذب فلم متدهورة الأمنیة الأوضاع كانت من القرن الماضي التسعینات

 ثم دولار ملیون 30 1992 في المباشر الاستثمار حجم كان الدولي البنك حسب إذ كبیر بحجم
 مجال في وكانت دولار ملیار 270 بمبلغ 1996 حتى أجنبي ثماراست أي نجذب لم

  .المحروقات
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 ملیار 29.7 إلى لیصل 1992 في جزائري دینار ملیار 30.8 المحلي الاستثمار حجم وكان
 واستقر الهیكلي الإصلاح برنامج أنهینا كنا 2000 سنة بعد لكن ،1999 في جزائري دینار
 البرمیل سعر كان حیث البترول أسعار في طفرة وحدثت المدیونیة في وتحكمنا الصرف سعر

 برنامج نطبق وبدأنا أموال بتوفر لنا سمح مما ،ردولا 54.54 وبلغ 2004 سنة دولار 38.63
 هذه خلال نما إذ جیدة نتائج حقق الذي 2005-2000 الفترة في الاقتصادي الإنعاش تدعیم
 هذا دعم وأیضا ،6%6.8 ـب الزراعة وقطاع %6.2 ـب المحروقات خارج قطاع ناتج الفترة

 النمو في زیادة تحقیق إلى یهدف 2010-2005 الفترة في له تمدیدي ببرنامج البرنامج
 والاستثمار والمتوسطة الصغیرة المؤسسات تشجیع خلال من الخام المحلي والناتج الاقتصادي

 الاستثمار تطور نیبی الموالي والجدول 2000 بعد تیرتهتو  تزایدت الذي المباشر الأجنبي
   :2010 إلى 2000 من المباشر الأجنبي

  
  2010- 2000 المباشر الأجنبي الاستثمار حجم تطور :08 الجدول

  

  
  :الدولي البنك موقع   :المصدر

http://www.worldbank.contries.algeria/data-statistique.html  

  
 رغم الفترة هذه في الجزائر يف الأجنبیة الاستثمارات حجم ارتفاع نلاحظ ،الجدول هذا من

 في الثقة قللت التي داخلیا الخلیفة بنك لأزمة نتیجة 2004-2003 سنتي في انخفاض حدوث
 عاودت لكن 2001 سبتمبر 11 أحداث بعد العالمیة والأوضاع الجزائري، المصرفي الجهاز
   :الآتیة للأسباب وهذا 2004 بعد الارتفاع

  الأمني؛ الوضع تحسن -
  لمدیونیة؛ا في التحكم -
  الضریبي، النظام تبسیط -
  منها؛ جزء أو للخارج الأرباح بتحویل السماح -
 الاستثمارات شجع مما الواحد للدولار دینار 70 مستوى عند الصرف سعر واستقرار -

   .الجزائري السوق دخول على
 2010 بین ما الممتدة للفترة وضع الذي العمومیة الاستثمارات برنامج عن الإعلان تم كما
 وهو )دولار ملیار 286 یعادل ما أو( ینارد ملیار 214,21 النفقات من ویستلزم 2014و

 السكة قطاعات في الخصوص على إنجازها الجاري الكبرى المشاریع استكمال شقین یشمل
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 ،)دولار ملیار 130 یعادل ما( ینار جزائريد ملیار 700,9 بمبلغ والمیاه والطرق الحدیدیة
 ملیار 156 حوالي یعادل ما أي( دینار جزائري ملیار 11.534 بمبلغ جدیدة مشاریع إطلاقو 

 التنمیة لتحسین موارده من %40 من أكثر 2014-2010 برنامج یخصص كما ،)دولار
 .7البشریة

   :الإجمالي المحلي الناتج على أثرین لها كان الصرف سعر تقلبات أن نستنتج ،منهو
 ارتفاع یصاحبه الذي صرفال سعر وإنخفاض ارتفاع خلال من صوري أثر -

  الصعبة؛ بالعملة تحویله عند المحلي الناتج قیمة في وإنخاض
 الأجنبي الاستثمار جذب على صرف سعر قدرة في یتمثل مباشر غیر حقیقي وأثر -

 غیر أو تقدیره في مغالى وغیر مستقر مستوى في یكون عندما خاصة المباشر
  .تخفیضه في مغالى

  

  :المدفوعات نومیزا الصرف سعر تقلبات 

 بین والسلعیة المالیة التدفقات كل كشف هو سابقا عرفناه كما المدفوعات میزان   
 حتما الصرف لسعر أن یعني فهذا الخارج مع علاقة له أن وبما وخارجه، القطر في المقیمین

 محل سیكونان اللذین المال رأس ومیزان التجاري المیزان بنوده أهم ومن بنوده وعلى علیه أثر
 في المال رأس ومیزان التجاري المیزان أرصدة تطور یبین الذي التالي الجدول ونقدم دراستنا،

  . 2010- 1990 الفترة
  

   2010-1990 الفترة في المال رأس ومیزان التجاري المیزان أرصدة تطور :09 الجدول
  أمریكي دولار ملیار :الوحدة

  
  :الدولي النقد صندوق موقع :المصدر

 http://www.imf.org/algeria-data/staticalappendex.html 
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 على إعتمادا وهذا بیاني بمنحنى فلنمثلها أحسن بشكل وفهمها المعلومات هذه لتحلیل
  :یلي كما 9 والجدول 1 لالجدو  في الصرف سعر تطور معلومات

 
  المال ورأس التجاري المیزان وأرصدة الصرف سعر تطور منحنى :08 الشكل

1990 -2010  

  
  

 هناك كان لأن وهذا التجاري المیزان في فائض تحقق نلاحظ 1995-1990 الفترة من
 24.2 كانت التي البترول أسعار انخفاض نتیجة النفطیة الصادرات حصیلة في انخفاض

 من تخفض الدولة جعل مما ،1994 في للبرمیل دولار 16.3 إلى لتصل للبرمیل دولار
 للإستیراد الخواص أما المجال فتح وتم التنمیة عبمشاری الخاصة الواردات خاصة الواردات
 أصبحت 1990 في دولار ملیار 9.684 كانت أن فبعد العملیة بهذه للقیام فقط القلیل وتشجع
 فائض تحقیق عنه نتج مما ،1994 في دولار ملیار 8.788 لتصل 1992 في ملیار 7.681

 قیمة لتخفیض نتیجة كان بعد یماف قیمتها في الارتفاع لكن الواردات، حجم من التقلیل بعد
 حجم ارتفاع إلى دىأ الجزائري الدینار مقابل الدولار صرف سعر ارتفاع أي الوطنیة العملة
 حوالي تمثل التي البترول من الصادرات حصیلة من قلل أیضا الارتفاع وهذا الواردات، فاتورة

 وكان دولار، ملیار 8.053 في لتصل دولار ملیار 10.865 في كانت إذ صادراتنا من 95%
 دولار ملیار 8.053 الحصیلة جعل مما البترول سعر لانخفاض نتیجة عجز 1994 سنة في

  .8ملیار 9.365 والواردات
   :9نتیجة فوائض حقق التجاري المیزان أن 2010- 1995 الفترة من نلاحظ
دولار  77.4لیصل إلى  1995 في للبرمیل دولار 17.6 من البترول أسعار ارتفاع -

  ؛2010ي ف
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 مما الأمنیة الوضعیة وتحسن 1999 سنة بعد خاصة الاقتصاد نمو معدلات تزاید -
 السابق؛ الفرع في وضحنا كما الأجنبي الاستثمار جذب

   .فائض تحقیق على ساعد مما %6.2 بنسبة المحروقات خارج الصادرات ونمو -
 للأسباب وهذا 2006-1990 من عجز حالة في أنه فنلاحظ المال رأس لمیزان بالنسبة أما

   :التالیة
 هروب إلى أدى مما من القرن الماضي التسعینات في الأمنیة الوضعیة تدهور -

  للخارج؛ الأموال رؤوس
 الأمنیة للأوضاع نتیجةالقرض الماضي  تسعینات في أجنبیة استثمارات جذب عدم -

 غیر ما بالنسبة للإستثماراتأ مباشرة، أجنبیة استثمارات هناك تكن فلم المتدهورة
 متطور غیر سوق وهو 1996 حتى المالیة للأوراق سوق هناك تكن فلم مباشرةال

  وراكد؛
 الدولي النقد صندوق من جدیدة دیون على والحصول السابقة الدیون خدمات تسدید -

  عجز؛ سبب مما 1994و 1992 في
 هذا وصاحب والتثبیت الهیكلي الإصلاح برنامج أنهینا قد كنا 2000 سنة من وبدایة -

 ما وهذا وتصفیتها الدیون تسدید لبدأ أموال لدینا وفر مما البترول أسعار رتفاعا
   .عجزا حقق المال رأس میزان أن نجد لذا فعلا حدث

   :الآتیة للأسباب وهذا فائضا المال رأس میزان حقق 2010-2006 سنة من أن ونلاحظ
 نتیجة وهذا سابقال الفرع في الجدول في وضحنا كما الأجنبیة الإستثمارات ارتفاع -

 الضریبي نظامها عدلت حیث مغري إستثماري مناخ وتوفیر الأمني الوضع لتحسن
 والشخصیة المحدودة المسؤولیة ذات الشركة بإنشاء سمحت إذ الشركات وقوانین
  الوحیدة؛

 بنك لتصریحات وفقا دولار ملاییر 6 حوالي إلا یتبقى لم إذ المدیونیة من التخلص -
   ؛2011 سنة الجزائر

 1.6 حوالي 2009 سنة المهاجرین بلغ إذ الوطن نحو المهاجرین تحویلات وزیادة -
   .الداخلیة وزارة وفقا دولار ملیون 10.7 نحو تحویلاتهم حجم وبلغ مهاجر ملیون

  
 هو B.COM التجاري المیزان رصید یكون spss بإستعمال بسیط خطي نموذج بإنشاء قمنا

   :یلي كما النتائج وكانت المستقل المتغیر هو TC الصرف سعرو  التابع المتغیر
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 الصرف وسعر التجاري المیزان رصید أي %57.8 كان البسیط الإرتباط معدل مبین هو كما
 الذي (R2) التحدید بمعامل عنه معبر بینهما والتفسیر التوافق ومدى %57.8 بنسبة مرتبطان

 بسیط تأثیر ذو الصرف سعر تقلب أن تعني ملحوظة لكن بسیطة نسب وهي ،33.4 قیمته
   .التجاري المیزان رصید على ملحوظ لكن

  
 الإحصائي الجدول ومن 9.513 هي المحسوبة F الإحصاءة فقیمة النموذج لمعنویة وبالنسبة

 من أكبر المحسوبة الإحصاءة أن نجد وبالتالي %5 معنویة درجة عند 4.38 فهي لفیشر
 معدومة، كلها لیست معاملاته أي كلیة، یةمعنو  للنموذج أن یعني مما الإحصائي الجدول
   :كالآتي المقدرة المعاملات وتكون

  
  

 لإختبار الرفض مجال في تقع المحسوبة t لأن إحصائیة معنویة الثابتة للقیمة لیس أن نلاحظ
 الرفض لمجال تنتمي هي وبالتالي %5 معنویة عند 2.086 هي الجدولیة t إذ ستیودنت

   :المعادلة تكون وبالتالي ]2.086-2.086[
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 التجاري المیزان رصید أن یبین ما موجبة الصرف سعر مقدرة أن نلاحظ مبین هو وكما
 إلى یؤدي )العملة قیمة انخفاض( الصرف سعر فإرتفاع طردیة، علاقة على الصرف وسعر
 نظریة علیه نصت ما یوافق وهذا ،الانخفاض عند والعكس التجاري المیزان رصید ارتفاع

   .وكینز المدفوعات نمیزا
  

  :یلي كما النموذج فكان ،مال رأس لمیزان بالنسبة أما

  
  

 الصرف وسعر المال رأس میزان رصید أي %3.2 كان البسیط الإرتباط معدل مبین هو كما
 تعني جدا ضئیلة نسب وهي ،%1 قیمته الذي (R2) التحدید ومعامل %3.2 بنسبة مرتبطان

 سعر أن یؤكد مما المال رأس میزان رصید على جدا ئیلض تأثیر ذو الصرف سعر تقلب أن
 رصید على جدا ضئیل تأثیر ذو الصرف وسعر مرتبطان غیر المال رأس ومیزان الصرف

   .المال رأس میزان

  
  

 درجة عند 4.38 فھي لفیشر الإحصائي الجدول ومن 0.019 ھي التي المحسوبة F وبمقارنة
 لیس أن یعني مما الإحصائي الجدول من أقل المحسوبة الإحصاءة أن نجد %5 معنویة

 میزان رصید تغیرات یفسر لا الصرف وسعر معدومة كلھا معاملاتھ أي كلیة معنویة للنموذج
   .لذكرھا داعي ولا مرفوضة المقدرة المعاملات وبالتالي المال رأس

 تؤثر ولا معتدلة بنسبة التجاري المیزان على تؤثر الصرف سعر تقلبات أن نستنتج وبالتالي
   .بتاتا المال رأس میزان على
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 المیزان رصید على یؤثر الصرف سعر أن نستنتج ،والقیاسي الاقتصادي التحلیل ھذا ومن
 الكبیر، بالحجم لیس لكن الدولة وإلى من والواردات الصادرات قیمة على یؤثر لأنھ التجاري

 وھذا الجزائري عاتالمدفو میزان عجز لمعالجة الصرف سعر تخفیض سیاسة تنجح لم إذ
   :التالیة للأسباب

 سعر لانخفاض نتیجة الطلب بتغیر لتتغیر بالمرونة تتمتع لا الجزائر صادرات -
 الأوبك، لقرارات لإنتاجھا في تخضع التي المحروقات من منھا %95 لأن الصرف

  الصرف؛ سعر بتخفیض كثیرا تتأثر لن ضئیلة المحروقات خارج صادرات وحجم
   .التامة للحریة تخضع لا الجزائر في جیةالخار والتجارة -

 كان مھما لأن وھذا علیھ جدا ضئیل تأثیر الصرف لسعر نإف ،المال رأس لمیزان بالنسبة أماو
 جھاز مثل أخرى عناصر توفر یجب بل الأموال، رؤوس یجذب لا فھو الصرف سعر

 یجب أیضا ،الجھاز ھذا في أصحابھا ثقة وزیادة الأموال تحریك لسھولة متطور مصرفي
 بسوق تتمتع لا والجزائر المالي السوق أو الحقیقي السوق في سواء جیدة إستثماریة بیئة توفر
   .الأموال لرؤوس وجاذب نشط مالي

  

  :الخارجیة والمدیونیة الصرف سعر تقلباتو  

 قامت لذا تنمیة وتحقیق الاقتصاد أداء تحسین إلى الجزائر سعت الإستقلال منذ  
من  السبعینات في والثاني الأول الرباعي البرنامج مثل تنمویة مشاریع عدة بتنفیذ الحكومة

 جعل مما ،من القرن الماضي الثمانینات في والثاني الأول الخماسي والبرنامج القرن الماضي
 الدیون ھذه تراكم ومع البرامج ھذه تمویل أجل من الخارجي بالتمویل تستعین الجزائر
 أزمة في من القرن الماضي الثمانینات نھایة في الجزائر وقعت دولیةال الفائدة أسعار وارتفاع
   :أسبابھا أھم كانت مدیونیة

 لھذا وكنتیجة النفط سعر إرتفع 1979و 1973 سنتي خلالف المحروقات قطاع تقلبات -
 للفترات النفط أسعار إرتفاع تكھنات على معتمدة الإقتراض سیاسة الجزائر إتبعت

 تقلیص إلى أدى مما 1986 سنة البترول سعر إنخفض إذ عكسال حدث لكن اللاحقة،
 وعدم المدفوعات میزان في عجز حدوث ثم ومن المحروقـات، صادرات عائـدات

 ملیار 9 قدرھا للجزائر خسائر في الإنخفاض ھذا تسبب وقد الدیون تسدید على القدرة
  دولار؛

من القرن الماضي  ناتالسبعی منذ الجزائر إعتمدت إذ الإستثماریة الجھود ضخامة -
 إستثمارات تطلب الذي الصناعي القطاع على خاصة تعتمد تنمویة سیاسة على

 للقروض اللجوء إلى بالجزائر أدى مما المحلیـة، التمویل إمكانیـات فاقت ضخمـة
 من جعل الخارجیة القروض طریق عن الإستثمارات ھذه تمویل أن غیر الخارجیة

 على كبیر حد إلى تتوقف تشغیلھ عملیة أن إذ للخارج، اتابع جھازا الإنتاجي الجھاز
  الوسیطة؛ والسلع الأولیة السلع واردات
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 الأجنبیة العملات تركیبة بین تناسب وجود لعدم وھذا قتراضغیاب سیاسة سلیمة للا -
 تتم الجزائر صادرات أن حیث الخارجیة، التجارة نمط وبین الخارجي للدین المكونة
 ثبات مع الدولار قیمة إنخفاض یكفي ومنھ الأمریكي دولاربال كلیة شبھ بصورة
 قصیرة القروض حصة إرتفاع الخارجي، الدین حجم یتفاقم حتى الأخرى العملات

 رتفاعا حیث من خاصة قاسیة شروط من تبعھا وما القروض إجمالي من الأجل
 في 4199 سنة %30.7 إلىلتصل  الخارجي الدین خدمات زیادة فیھا، الفائدة أسعار

 حیث القروض تسییر في المصداقیة وعدم ،1987 سنة %57.62 تتجاوز لم حین
 فعالیة عدم الكمالیة، السلع من الواردات تمویل في منھا كبیرة نسبة استعملت

 قطاعفي  عدا ما ضعیفة كانتوالتي  بالقروض مولت التي الإنتاجیة القطاعات
10المحروقات

.   
   :2010- 1990 خلال نیةالمدیو  تطور یبین التالي والجدول

  
  2010- 1990 خلال المدیونیة تطور :10 الجدول

   أمریكي دولار ملیار الوحدة 
  

  
  :الدولي البنك موقع :المصدر

http://www.worldbank.contries.algeria/data-statistique.html 

  
 الصرف رسع تطور بتمثیل أیضا وهذا بیاني بمنحنى بتمثیلها فلنقم المعلومات هذه ولتحلیل

  :التالي الشكل في مبین هو كما وهذا 05 الجدول في المذكور أیضا
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  2010-1990 الصرف وسعر المدیونیة تطور منحنى :09الشكل 

  
  

تجاوزت كان ھناك انخفاض في حجم المدیونیة لكن  1993-1990نلاحظ من الجدول، أن من 
كل ھذه التطورات أدت بالجزائر  من إیراداتھا الخارجیة،% 80خدمات المدیونیة الخارجیة 

ملیون وحدة  300للجوء لصندوق النقد الدولي بغرض الإقتراض حیث حصلت منھ على 
مما أدى إلى خفض قدرة الجزائر على تسدید دیونھا،  1991حقوق سحب خاصة في جوان 

 وإرتفاع سعر صرف الدولار لم یؤثر على حجم المدیونیة في ھذه الفترة لأن الجزائر كانت
تسدد بعض أقساطھا مستخدمة حقوق السحب الخاصة التي إقترضتھا من صندوق النقد الدولي 

لجأت لطلب المساعدة من صندوق النقد الدولي فقدم لھا قرض  2000-1994سابقا، ثم من 
ملیون دولار لدعم میزان المدفوعات مما أدى إلى إرتفاع الدیون  260متوسط الأجل بلغ 

  .1996إلى  1994من % 13.18بنسبة متوسطة وطویلة الأجل 
ساھم من  1994كما أن إتفاق إعادة الجدولة الذي أبرمتھ الجزائر مع نادي باریس في ماي 

سنة % 47.1بعدما بلغ  1996سنة % 30.9جھة في خفض معدل خدمة الدین لیبلغ نسبة 
مة ، وساھم من جھة أخرى في خفض دیون الجزائر المقو%34.39أي إنخفض بنسبة  1994

ومثلت سنة . 1996و 1994وذلك بین سنتي % 51.96بالدولار والین بنسبة مرتفعة بلغت 
نقطة تحول في وضع المدیونیة الخارجیة للجزائر حیث سجل الدین المتوسط والطویل  1997

منذ % 15.31أي إنخفض بنسبة  1999ملیار دولار سنة  28.14الأجل إتجاھا تنازلیا لتبلغ 
، إلا أن معدل خدمة الدین %15.86لى إنخفاض إجمالي الدین بنسبة مما أدى إ 1996سنة 

وھذا یرجع من جھة إلى إبرام إتفاق % 47.5حیث بلغ  1998عرف إرتفاعا ملحوظا سنة 
، ومن جھة أخرى إلى إرتفاع دیون 1998إلى سنة  1995القرض الموسع الذي إمتد من سنة 

على % 13.3و 14.17 ـب 1998و 1997ي الجزائر المقومة بالین وباقي العملات بین سنت
فقط، ومع إرتفاع أسعار البترول سنة % 6.02التوالي مقابل إنخفاض دیونھا بالدولار بنسبة 

دولار أمریكي إنخفضت نسبة خدمة الدین  17.9حیث بلغت قیمة البرمیل الواحد  1999
%39.1لتصل إلى 

11
على  وبالتالي في ھذه الفترة، كان لسعر الصرف بعض الأثر. 
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نلاحظ إنخفاض حجم المدیونیة وھذا لأن سعر  2010-2000المدیونیة، أما في الفترة الأخیرة 
برمیل البترول إرتفع مما وفر لدینا حصیلة جیدة وبدأنا نسدد في دیوننا إذن لم یكن لسعر 

   .الصرف أثر ھنا في تخفیض حجم المدیونیة
   :ء نموذج خطي بسیط وكانت النتائجوإنشا spss وبإدخال المعلومات السابقة في برنامج

  

  
  

 بنفس مرتبطان الصرف وسعر الخارجي الدین أن %48.9 قیمتھ الذي الإرتباط معدل لنا یبین
 أما الخارجي، الدین حجم من %23.9 یفسر الصرف سعر أن التحدید معامل لنا ویبین القیمة
 بعین بالأخذ جدیرة لكن ةبسیط القیم ھذه نلاحظ وكما %19.9 فكان المصحح التحدید معامل

 ملاحظ بشكل الجزائر حالة في المدیونیة على أثر الصرف سعر لتقلبات أن وتبین الإعتبار
   .كبیر بشكل لیس لكن

  

  
  

 وهذا معدومة النموذج عوامل كل لیس أي ،كلیة معنویة للنموذج أن نجد ،الجدول هذا ومن
 لفیشر الإحصائي الجدول من F نم أكبر أعلاه الجدول في المحسوبة F الإحصاءة لأن

4.38.   



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
 2014نة س –) 01 لعددا(  03 دلا%                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

   

   
  

  

  

  

 »2010-1990 للفترة الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر«

 الزهراء فاطمة قاسي ./أ & فطیمة العزیز عبد بن ./د .أ                                   
  

116 

  
  

 مجال في تقع لا المحسوبة t لأن معنویة النموذج لمقدرات أن نستنتج الجدول هذا من
  :یلي كما المعادلة تكون وبالتالي ،]2.086-2.086[ وهو معدومة المقدرات أن الفرضیة

  
  

 ولا ملحوظ لكنه خارجیةال المدیونیة على بسیط أثر الصرف سعر لتقلبات أن نستنتج ،ومنه
 صرف سعر قیمة في تغیر وأي ،الأجنبیة بالعملة مقومة المدیونیة لأن وهذا تجاهله، یمكن
 الصرف سعر مقدرة فإن نلاحظ وكما ،بل العملة الأجنبیة سیكون له أثرمقا المحلیة العملة
 أنخفض ما حالة فيف ،والمدیونیة الصرف سعر بین عكسیة علاقة هناك أن یبین مما ،سالبة
   .ارتفاع حالة في والعكس سیرتفع المدیونیة فحجم الجزائري الدینار الصرف سعر

 الفائدة وسعر التضخم معدل من بكل وطیدة علاقة له الجزائري الصرف سعر أن نستنتجو 
 المحلي الناتج على أثر الصرف سعر ولتقلبات النمو، ومعدل والودائع الإقراض على

 على الصرف سعر فأثر المدفوعات لمیزان بالنسبة أما حقیقي،و  صوري بشكلین الإجمالي
 كانا اللذین التحدید ومعدل الإرتباط معدل من كل ذلك وبین ملحوظ كان التجاري المیزان
 مما %1و %3.2 كانا فقد المال رأس لمیزان بالنسبة أما الترتیب، على %33.4و 57.8%
 بالنسبة وأخیرا المال، رأس میزان على جدا ضئیل أثر الصرف سعر لتقلبات أن یعني

 بالعملة الدیون هذه لأن ملحوظ لكنه بسیط أثر علیها الصرف سعر لتقلبات فكان للمدیونیة
   .بسیطة بنسبة ولو موجود سیكون الصرف سعر فأثر وبالتالي الأجنبیة
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  :أثر الدولار والأورو على سعر الصرف )2  

تحلیل هیكل التبادلات مع  خلال من الجزائري الاقتصاد على المؤثرة العملات تظهر  
 الإتحاد مع كانت الجزائر تبادل من %70 كان 1997-1990 فترة خلال فإن، الخارج

 %28 فرنسا مع التبادل بلغ إذ الأوروبي، الإتحاد منطقة خارج نحو كانت %30و الأوروبي
 بالدولار لمحروقاتا صادرات عائدات تإنوك .12%10 وإسبانیا %25 إیطالیاو  %19 ألمانیاو 

 تقیم المتداولة عقودها حتى الأمریكیة، المتحدة الولایات هي المواد لهذه المستوردین أكبر لأن
 عن صادر تقریر أفاد كما الجزائري، الاقتصاد على تؤثر أیضا العملة هذه لذا بالدولار

 تستحوذ الجزائر بأن العربي المغرب دول مع التجاریة بالمبادلات یتعلق الأمریكیة الخارجیة
 الولایات مع التجاري میزانها في فائضا حققت أن بعد المبادلات، هذه من %71 نسبة على

  .دولار ملیار 18 إلى وصل 2010 خلال الأمریكیة المتحدة
  

 كفة ورجّح ،%17 الأمریكیة المتحدة والولایات الجزائر بین التجاري التبادل نسبةبلغت 
 كون وذلك أمریكا، مع التجاري المیزان فائض دولار ملیار 18 حوبن الجزائر لصالح المبادلات
 البیع سعر ویكون الأمریكي الطلب من تزاید في المحروقات خام من الجزائر صادرات
 أجود ضمن مصنّف الجزائري النفط أن بما الشمال، برنت لخام الدولیة الأسعار وفق بالبرمیل
   .13الحبوب لاسیما والصناعیة الغذائیة السلع منها رالجزائ تستورد حین في العالمیة، الخامات

  
 والدولار الأورو هي الجزائري الاقتصاد على المؤثرة العملات أهم أن لنا یتضح ،سبق مما

 للعملتین، الداعمة الاقتصادیة القوة بسبب العالمي الاقتصاد في وزن من لهما لما الأمریكي،
 والدولارالأوروبیة  الصناعیة الدول أكبر یضم ذيال الأوروبي الإتحاد عملة هو الأورو حیث
   .الأمریكیة المتحدة الولایات العالم في اقتصادیة قوة أكبر عملة هو
  
  

  :الأورو مقابل والدولار الدینار مقابل الدولار صرف سعر بین العلاقة )2-1  

 قابلم الدولار صرف سعر تطور یبین الذي التالي الجدول نقدم العلاقة هذه لدراسة  
  :یلي كما وهو الأورو مقابل الدولار صرف وسعر الدینار
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  2010- 2000 من والأورو الدینار مقابل الدولار صرف سعر تطور :11 الجدول

  
   :بیاني بمنحنى بتمثیلها فلنقم أفضل بشكل المعلومات هذه ولتحلیل

  
  2010-0200 والأورو الدینار مقابل الدولار صرف سعر تطور منحنى :10 الشكل
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 مستمر ارتفاع في كان الأورو مقابل الدولار صرف سعر أن نلاحظ ،والمنحنى الجدول من
 حیث والعراق أفغانستان على والحرب سبتمبر 11 أحداث بسبب وھذا 2008 إلى 2000 من
 ھي إذ أوروبا طرف من الأمریكیة المتحدة الولایات من الحربیة المعدات على الطلب زاد

- 2008 من إنخفاضھ نلاحظ ثم یرتفع، الصرف سعر جعل مما الحربین، في شاركت أیضا
 1.5 حوالي وضخ بنك 52 حوالي لإفلاس نتیجة إذ العالمیة المالیة الأزمة بسبب وھذا 2010

 أمام الدولار الصرف سعر انخفاض إلى أدى المالیة الأسواق في أمریكي دولار تریلیون
 ثقة لدیھم تعد لم الإقتصادیین المتعاملین لأن الدولار أمام الأورو قیمة ارتفعت یعني ،14الأورو

 صرف سعر أیضا نغفل أن یمكن لا لكن .والین الأورو نحو فاتجھوا سبق كما الدولار في
15بالدولار تتم النفط بیع عقود فأغلبیة الرئیسیة، العملات مقابل الدولار

. 
 الدینار أمام الدولار صرف سعر اعارتف فنلاحظ الدینار مقابل الدولار صرف لسعر وبالنسبة

لتسدید مستحقات الدیون  طرفنا من الدولار على طلب ھناك كان لأنھ ھنا .2002- 2000 من
 العراق على الحرب آثار بسبب 2005- 2002 من الصرف سعر انخفاض نلاحظ ثم، الخارجیة

 بینا كما جیةالخار الدیون حجم وتقلص والأمني الاقتصادي الوضع تحسن وبسبب وأفغانستان،
 الجزائري الاقتصاد تحسن بسبب الدولار على الصرف سعر انخفاض في زیادة ثم سابقا،

 62.7843 الدولار صرف سعر سجل 2008 سنة وفي كبیر بشكل المدیونیة حجم وتقلیص
 سعر إستقر ثم ومن الدولار لھا تعرض التي والھزة المالیة الأزمة بسبب جزائري دینار

   .جزائري دینار 73و 72 بین الدولار صرف
 وكانت بسیط خطي نموذج وأنشأنا spss برنامج في 10 الجدول معلومات بإدخال وقمنا

   :یلي كما النتائج

  
 مقابل والدولار الدینار مقابل الدولار صرف سعر بین الارتباط معامل أن نجد الجدول من

 البعض، بعضھما مع لاقةع ولھما مرتبطین المتغیرین ھذین أن یعني مما %81.7 ھو الأورو
 %66.8 یفسر الأورو مقابل الدولار صرف سعر أن یعني وھو %66.8 قیمتھ التحدید ومعامل

 أنھ فیعني %63.1 المصحح التحدید بمعامل أخذنا وإذا الدینار، مقابل الدولار صرف سعر من
  .الدینار مقابل الدولار صرف سعر من %63.1 یفسر



 "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالية"مجلة 
 2014نة س –) 01 لعددا(  03 دلا%                 3مخبر الصناعات التقليدية لجامعة الجزائر 

   

   
  

  

  

  

 »2010-1990 للفترة الجزائري الاقتصاد مؤشرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر«

 الزهراء فاطمة قاسي ./أ & فطیمة العزیز عبد بن ./د .أ                                   
  

120 

  
 

 F الإحصاءة لأن وهذا معدومة النموذج عوامل كل لیس أي إحصائیة معنویة وللنموذج
 ،5.12 هي التي لفیشر الإحصائي الجدول من F من أكبر أعلاه الجدول في المحسوبة

  .الأولى الفرضیة ونرفض الثانیة بالفرضیة فنأخذ

  
 في تقع لا المحسوبة t لأن إحصائیة معنویة أیضا النموذج لمقدرات أن نجد الجدول هذا من
   :المعادلة تكون وبالتالي ]2.2622-  2.2622[ وهو معدومة المقدرات أن الفرضیة جالم
  

 TC = 93576.66-16711.98TC1   

 (19.614) (-4.258) 

 R=81.7% R²=66.8% F=18.131  

  الأورو مقابل الدولار صرف سعر TC1 حیث
  

 وهذا الجزائري الدینار صرف سعر على أثر الأورو مقابل الدولار صرف لسعر ،وبالتالي
 صرف وسعر الدینار مقابل الدولار صرف سعر بین عكسیة علاقة وهناك جدا، ملحوظ بشكل
 تتجه الدولار صرف سعر انخفاض عند لأن هذا سالبة، المقدرة لن الأورو مقابل الدولار
   .الارتفاع عند والعكس رتفعتا ستكون الأورو قیمة لأن به التعامل نحو الجزائر
 مقابل الدولار صرف سعر على أثر الأورو مقابل الدولار صرف لسعر أن نتجنست نا،ومن ه
   :لأن وهذا الدینار
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 التبادل معدل لأن الجزائري الاقتصاد على تأثیرا العملات أكثر من العملتین هاتین -
 التقریر حسب 2010و 2009 من كل في %75 الأوروبي والإتحاد الجزائر بین

  ؛2011 لسنة الموحد الاقتصادي
 قیمة تحدد أساسها على التي العملات سلة في وزن أكبر تحملان العملتین كلا ولأن -

   .الجزائري الدینار
  
  

  :الأورو مقابل والدولار الدینار مقابل الأورو صرف سعر بین العلاقة )2-2  

 صرف وسعر الدینار مقابل الأورو صرف سعر بین العلاقة سندرس الفرع هذا في  
  :الآتي الجدول نقدم ولهذا رو،الأو  مقابل الدولار

  
  الأورو صرف وسعر الأورو مقابل الدولار صرف سعر تطور :12 الجدول

  2010-2000 الدینار مقابل
  

  
 ،2005 ،2001 لسنة الموحد العربي الإقتصادي التقرير:الدينار مقابل صرف سعر تطور  :المصدر

:             العربي النقد صندوق موقع على منشور ،2011

http://www.amf.org  

 :الفدرالي الإحتياطي موقع ،الأورو مقابل الصرف سعر تطور

http://www.federalreserve.gov/releases/gsa/20000103.html 
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   :الموالي الشكل في مبین هو كما بیاني بمنحنى فلنمثلها أفضل بشكل المعلومات هذه ولتحلیل
  2010-2000 والدولار الدینار مقابل روالأو  صرف سعر تطور منحنى :11 الشكل

  
  

 صرف سعري من كلا في ارتفاع ھناك كان 2007- 2000 من أن والمنحنى الجدول من نلاحظ
 الدول من وارداتھا غالبیة الجزائر تؤمن لأن ھذا الدینار، مقابل والأورو الأورو مقابل الدولار

 بین الأخیرة السنوات خلال صلتو حیث سنة، كل الواردات ھذه قیمة تزداد كما الأوروبیة
 والآلات والمعدات الصناعیة والسلع الغذائیة المواد وشكلت الواردات، جمالي إ من70% و 60

  .الجزائري الدینار أمام سعره ارتفاع وبالتالي الأورو على طلبنا من زاد مما الواردات غالبیة
 سبتمبر من 11 لھجمات نتیجة قاساب شرحنا فكما الأورو أمام الدولار صرف لسعر بالنسبة أما

 وكان الأورو إلى التوجھ تم وبالتالي الدولار قیمة انخفضت وأفغانستان العراق على والحرب
 صرف سعر ارتفاع في سببا أیضا الأورو نحو والتوجھ الدولار قیمة في الانخفاض ھذا

 2008 في الأورو صرف سعر انخفاض فنلاحظ 2010- 2008 من أما الدینار، مقابل الأورو
 أوروبا في بنوك عدة إفلاس إلى أدت التي المالیة الأزمة وتفجر الواردات انخفاض بسبب
 جزائري دینار 101.1664 لیسجل وارتفع عاد ثم ومن انخفض ولھذا الدانماركي الملكي كبنك
 على الطلب ولزیادة المتحدة الولایات في ھو عما أوروبا في الوضع لتحسن وھذا 2009 في

   .الفترة لنفس الدولار قیمة لانخفاض نتیجة الأورو
  

 النتائج وكانت بسیط خطي نموذج وأنشأنا spss برنامج في 12 الجدول معلومات بإدخال وقمنا
   :یلي كما
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 مقابل والدولار الدینار مقابل الأورو صرف سعر بین الارتباط معامل أن نجد الجدول ھذا من
 البعض بعضھما مع علاقة ولھما مرتبطین المتغیرین ھذین أن یعني مما %95.9 ھو الأورو
 یفسر الأورو مقابل الدولار صرف سعر أن یعني وھو %91.9 قیمتھ التحدید ومعامل قویة،
 المصحح التحدید بمعامل أخذنا وإذا الدینار، مقابل الأورو صرف سعر تغیرات من 91.9%

   .ارالدین مقابل الأورو صرف سعر من %91 یفسر أنھ فیعني 91%
  

  
  

 F الإحصاءة لأن وھذا معدومة النموذج عوامل كل لیس أي إحصائیة معنویة وللنموذج
 ھي التي لفیشر الإحصائي الجدول من F من أكبر 102.607 أعلاه الجدول في المحسوبة

   .الأولى الفرضیة ونرفض الثانیة بالفرضیة فنأخذ ،5.12
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 مقدرة لكل المحسوبة t لأن إحصائیة معنویة اأیض النموذج لمقدرات أن نجد ،الجدول ھذا من
 ،%5 معنویة عند ]2.2622- 2.2622[ وھو معدومة المقدرات أن الفرضیة مجال في تقع لا

   :یلي كما المعادلة تكون وبالتالي
  

 TC2 = 16.462+57.641TC1   

 (2.38) (10.13) 

 R=95.9% R²=91.9% F=102.607  

  دینارال مقابل الأورو صرف سعر TC2  :حیث

   .الأورو مقابل الدولار صرف سعر TC1و    

  
 مقابل الجزائري الدینار صرف سعر على أثر الأورو مقابل الدولار صرف لسعر وبالتالي
 الدینار مقابل الأورو صرف سعر بین طردیة العلاقة أن ونجد كبیر، بشكل وھذا الأورو
 عند لأن الأول ارتفاع إلى یؤدي الأخیر ھذا ارتفاع إذ الأورو مقابل الدولار صرف وسعر
 مما الأورو نحو الجزائر ستتجھ وبالتالي قیمتھ انخفاض یعني الدولار الصرف سعر ارتفاع
   .الجزائري الدینار مقابل صرفھ سعر سیرتفع وبالتالي علیھ الطلب زیادة یعني
 وروالأ مقابل الدولار صرف بسعر یتأثر الدینار صرف سعر أن نستنتج السابق التحلیل ومن
   :التالیة للأسباب وھذا

 بھاتین عملتھا یربط مما بالأورو ووارداتھا بالدولار تقوم الجزائر صادرات حصیلة -
  العملتین؛

 وبالتالي فیھا، وزن أكبر وتحملان الجزائري الدینار تقییم سلة من جزء العملتین كلتا -
 صرف سعر على سیؤثر بعضھما اتجاه العملتین صرف سعر في الحاصلة التغیرات
  اتجاھھما؛ الجزائري الدینار

 في دولار ملیار 120 وبالأورو ملیار 135 بالدولار صرف احتیاطي الجزائر وتملك -
 سیؤثر العملتین صرف سعر تغیر وبالتالي الجزائر، بنك تصریح حسب 2010 سنة
  .الدینار الصرف سعر على أیضا سیؤثر وبالتالي الصرف احتیاطي على
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   :خاتمة  

 التي الاقتصادیة التطورات حسب عدیدة، لمراحل وفقا الجزائري الصرف نظام طورت  
 وبدایة السبعینات خلال ثابت نظام من فمر بها قامت التي والإصلاحات الجزائر بها مرت

 من لدینا ما لحمایة الصرف على الرقابة نظام إلى لیتحول من القرن الماضي الثمانینات
 لاقتصاد نتحول بدأنا أین من القرن الماضي التسعینات في ثم ،كاحتیاطي الصعبة العملة
 النقد لصندوق للجوء اضطرتنا التي المدیونیة وأزمة الاشتراكي النظام لانهیار نتیجة السوق
 بالنسبة المدار التعویم نظام تبني تم ومنه الهیكلي الإصلاح برنامج علینا فرض الذي الدولي
   .عملات سلة أساس على الجزائري للدینار

 الجزائري الدینار صرف سعر تقلب إلى وتؤدي تؤثر التي الداخلیة المتغیرات استخرجنا
 ارتباط مرتبط الجزائري الصرف سعر أن إلى وتوصلنا والإحصائي، التحلیلي المنهج باستخدام

 أخرى نقطة في ثم النمو، ومعدل والودائع، الإقراض على الفائدة سعر التضخم، من بكل وثیق
 أین الإجمالي، المحلي الناتج على الجزائري الدینار على الصرف سعر تقلبات أثر نادرس

 المحلي الناتج تقییم عند حیث صوري بشكلین المؤشر هذا على یؤثر الصرف سعر أن وجدنا
 أو ترتفع قد الناتج قیمة فإن السنة لتلك الصرف سعر متوسط حسب سنة كل الإجمالي
 تقییمه عند لكن السابقة السنة ناتج نفس یكون فقد لسنة،ا تلك الصرف سعر حسب تنخفض

 سعر یكون عندما حیث حقیقي یكون الثاني والشكل ینخفض، أو یرتفع قد الصرف بسعر
 حجم من ستزید التي أجنبیة استثمارات جذب سیتم مشجع استثماري ومناخ مستقر الصرف

 المدفوعات میزان على لصرفا سعر تقلبات أثر عن تكلمنا ثم الإجمالي، المحلي الناتج
 حالة في أن ووجدنا المال، رأس ومیزان التجاري المیزان هما ودراستهما منه بندین أهم باختیار
 على تؤثر الصرف سعر تقلبات لأن علیه ملحوظ أثر الصرف سعر فلتقلبات التجاري المیزان
 رأس لمیزان بالنسبة أما التجاري، المیزان رصید یؤثر مما الواردات وفاتورة الصادرات حصیلة

 في الاستثماري المناخ لأن علیه، جدا ضئیل أثر الصرف سعر لتقلبات أن فوجنا المال
 قائمة في 96 المرتبة الجزائر تحتل حیث الأجنبي الاستثمار من كبیرة نسبة یجذب لا الجزائر

 لدینا لیس أنه ماوب ،2003 منذ الدولي النقد لصندوق المباشرة الأجنبیة الاستثمارات إمكانیات
 درسنا ثم معدومة، إلى ضئیلة مباشرة غیر مالیة استثمارات جذب فرص فإن نشیط مالي سوق
 أثر الصرف سعر لتقلبات أن ووجدنا الخارجیة المدیونیة على الصرف سعر تقلبات أثر

 سعر تغیر فإن وبالتالي الصعبة، بالعملة مقیمة المدیونیة هذه لأن المدیونیة على ملحوظ
   .المدیونیة على فیؤثر العملة تلك رفص

 ولار مقابل الأورو على كل من سعرالد صرف سعر بین العلاقة عن تكلمنا ،أخیرة وكنقطة
 هما العملتین هاتین لأن وهذا الدینار مقابل الأورو صرف وسعر الدینار مقابل الدولار صرف
 عملة قیمة تحدید أساسهما لىع یتم عملتین ولأنهما العالمي، الاقتصاد في الرائدتین حالیا

 الدولار صرف سعر على ملحوظ أثر الأورو مقابل الدولار صرف لسعر أن ووجدنا الدینار
   .الجزائري الدینار مقابل الأورو صرف سعر على قوي وأثر الدینار، مقابل
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   :الهوامش والمراجع

                                                 
 دراسة أثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة «مراد عبد القادر،  1

جة إقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نمذ رسالة، »  2003-1974
  .102ص ، 2011،التسییر والتجاریة، جامعة ورقلة

الرحمن  عبد المنعم السید علي، عبدنقلا عن [مرجع سابق ماجستیر في العلوم الاقتصادیة،  رسالةمراد عبد القادر،  2
  .  ]7ص   ،1986 بیروت،  سسة الجامعیة،نظام النقد الدولي والتجارة الخارجیة للبلاد العربیة، المؤ   حبیب،
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