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 الملخص
نبية عار النفط على تدفق الاستثمارات الأجتقلبات أس مدى تأثيرهدفت الدراسة إلى تحديد 

صائية تم استخدام الأساليب الإح، 2022إلى 1990المباشرة الواردة إلى الجزائر خلال الفترة من 
على برنامج الاقتصاد  غرانجر وبالاعتماد–أنجل  في منهجيةفي السلاسل الزمنية المتمثلة 

هناك علاقة توازن طويلة الأجل بين ( خلصت هذه الدراسة إلى أن Eviews-10القياسي )
جر لغران الزمنية عند الفرق الأول، أما اختبار العلاقة السببية استقرار السلاسلالمتغيرين، بعد 

 فتوصلنا إلى عدم وجود علاقة سببية بين المتغيرين.
ختبار ا ؛تكامل المتزامن البترول؛أسعار  ؛استثمار الأجنبي المباشر الكلمات المفتاحية:

 اختبار السببية. ؛انجل وغرانجر
 

Abstract 

The study aimed to determine the impact of oil price fluctuations on the inflow of 

foreign direct investment into Algeria. From 1990 to 2022, statistical methods were 

used in the time series of the angel –Granger methodology and based on the 

econometric program (Eviews-10) this study concluded that there is a long-termed 

uilibrium relationship between the two variables, after the time series stabilizes at the 

first difference. 

Keywords: Oil prices; foreign direct investment; synchronous integration; Engel and 
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 مقدمة: 
النفط هوو المحورك الرئيسوي للاقتصواد العوالمي، فهوو أحود أهوم المعوايير الأساسوية  ات يعتبر 

كافووة مصوادر الةاقووة الأخورى. والوونفط مون أ ثوور السوول  التوأثير الاقتصووادي والسياسوي العووالمي بوين 
يتو  الاستراتيجية تداولًا في العالم، حيث تتقلب أسعاره صعوداً وهبوطاً من وقوت خخور. وترجو  أهم

إلوووى الاسوووتقةاب الشوووديد الوووذي ي يشووو  الاقتصووواد العوووالمي، مموووا يجعلووو  سووووقاً غيووور حووورة بوووالمعنى 
السوق فقط، بل يخض  لسلسلة مون التوأثيرات المتضواربة الاقتصادي التقليدي، ولا يخض  لقوانين 

جوة للسياسات والاستراتيجيات بين مصالح الدول الصناعية الكبورى المسوتهلكة والودول الناميوة المنت
 للنفط وبين الهيئات والمنظمات التي تمثل كل منهما.

ية أهميوة اقتصواد  ما يعتبر الاستثمار أيضًا جزءًا لا يتجزأ من مكونات الاقتصواد الكلوي ولو 
لكوون موودام ، وطالمووا  تنافسووت البلوودان حووول العووالم لجووذب الاسووتثمار والاسووتفادة موون مزاياهووا، مهمووة

 .هناك وجود فرص جذابة ومناخ مشج  فأن الاستثمار مستمر في التدفق
ي تسعى الجزائر كغيرها من الدول النامية إلى خلق البيئوة المناسوبة لجوذب الاسوتثمار الأجنبو

وتعتبوور  بفضوول امتيازاتهووا موون الوودول التووي تتمتوو  بلمكانيووات أ بوور لجووذب أ بوور قوودر موون ، المباشوور
٪ 95ولكنهووا دولووة تعوواني موون الاحاديووة فووي التصوودير. حيووث يشووكل الوونفط أ ثوور موون ، الاسووتثمارات

 .اقتصادها رهينا للأسواق الخارجية وتقلب أسعارها مما يجعل، من إجمالي صادراتها
 إشكالية البحث: 1.1

لمعالجوووة هوووذه الدراسوووة، سووونحاول الإجابوووة علوووى الإشوووكالية الرئيسوووية المتضووومنة فوووي السووو ال 
 الجوهري التالي:

ما مدى تأثير تقلبات أسعار النفط على تدفق الاستثمارات الأجنبيةة المباشةرة وار ة إلةى  
 الجزائر؟

اسووووة الدراسووووة فقوووود تمحووووورت الدر  الإلمووووام بمو ووووو أجوووول  الإشووووكالية وموووونإلووووى جانووووب هووووذه 
 وانحصرت في الأسئلة التالية:

 ما هو واق  الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر؟- 
 ماهي نو  العلاقة بين أسعار النفط والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟- 
 إلى أي مدى يمكن لسعر النفط جلب الاستثمار الأجنبي المباشر؟- 
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 المباشرة؟ل على الاستثمارات الأجنبية ما درجة تأثير تغيرات أسعار البترو - 
 البحث:فرضيات  2.1

 :للإجابة على التساؤلات المةروحة سابقا استندنا على الفر يات التالية 
 . يوجد تأثير كبير لتغيرات أسعار البترول على الاستثمارات الأجنبية المباشرة -
  .الجزائر جنبية المباشرة فيتوجد علاقة طردية بين أسعار النفط وتدفق الاستثمارات الأ -
 .هناك علاقة سببية بين تغيرات أسعار البترول والاستثمارات الأجنبية المباشرة-

 أهداف البحث:3.1
 تهدف من خلال هذه الدراسة إلى:

 تحديد العوامل الم ثرة في أسعار البترول. - 
 دراسة وتحليل واق  الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر. - 
 تحديد العلاقة الحقيقية التي تربط سعر البترول والاستثمارات الأجنبية المباشرة. - 
 تحليل وتقييم أثر تقلبات أسعار النفط على الاستثمارات. - 

 البحث: منهج 4.1
جانب نظري ونعتمد في  على المنهج الوصفي  نظر لةبيعة المو و  فقد قسمنا البحث إلى

 فط من الناحية النظرية وكذلك الاستثمارات الأجنبية المباشرة.من خلال التةرق إلى سعر الن
الكموي مون خولال الدراسوة القياسوية لأثور سوعر الونفط  الأسولوبوجانوب تةبيقوي ويعتمود علوى 

 ( 2022 -1990على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال فترة )
 :الدراسات السابقة.2

"أثةر تقلبةات  وهوي دراسوة بعنووان(: 2022) راسة وسام عمةرو،  فةي س سةماعلي  1.2
حيوووث هووودفت هوووذه ( "2021-1990أسةةةعار الةةةنفط علةةةى التجةةةخ  فةةةي الجزائةةةر خةةةلال الفتةةةرة )

 1990الدراسة  إلى معرفة أثر تقلبات النفط على التضوخم فوي الجزائور خولال الفتورة الممتودة مون 
ص إسووووتقرارية حيووووث بعوووود فحوووو varمسووووتخدمين فووووي  لووووك نمووووو   الانحوووودار الووووذاتي  2021إلووووى 

السلاسووول الزمنيوووة للمتغيووورات محووول الدراسوووة تبوووين أنهوووا مسوووتقرة عنووود الفوووروق الاولوووى .وبعووود القيوووام 
بلختبووار التكاموول المشووترك لانجوول وغرانجوور تبووين عوودم وجووود علاقووة تكاموول مشووترك طويوول الاجوول 

د خلصت بين أسعار النفط ومعدل التضخم وهو ما جعلنا نعتمد على نمو   الانحدار الذاتي. وق
الدراسوة، الدراسة لمجموعة مون النتوائج أهمهوا عودم وجوود علاقوة سوببية بوين المتغيورين خولال فتورة 
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فووي  74إلووى أن تووأثير تقلبووات أسووعار الوونفط علووى التضووخم بلووت نسووبة كبيوورة قوودرت بووووو   بالإ ووافة
 (.2022حين النسبة المتبقية سببها عوامل أخرى )عمرون و سماعلي، 

وهي دراسة (: 2021مي منير  خير الله رجب  يدا، العلاوس ) راسة عامر سا 2.2
( 2019-2004"أثر تقلبات أسعار النفط على الاستثمار الأجنبي المباشر للمدة ) بعنوان

ر ت أسعاحيث هدفت هذه الدراسة إلى معرفة الاثار السلبية الناتجة عن تقلباالجزائر نميذجاً" 
لى  بات علإقتصادي على الجزائر وكدا تحليل أثر هذه التقلالنفط الخام وتأثيرها على الاستقرار ا

(  حيث يفترض البحث أن 2019-2004الاستثمار الاجنبي المباشر الجزائر نمو جاً  للمدة )
ر لجزائاالاستثمارات الاجنبية المباشرة تتأثر بشكل كبير بتقلبات أسعار النفط الخام وخاصة في 

توصل دات النفةية في تحسين مستويات التنمية الاقتصادية و و لك لاعتماد هذه البلد على العائ
مار البحث إلى أن زيادة أسعار النفط الخام في الجزائر بوحدة واحدة ت دي إلى زيادة الاستث

ى زيادة وإن زيادة الايرادات النفةية بمقدار وحدة واحدة ت دي إل 17.8الأجنبي المباشر بمقدار 
ي  وإقترح البحث أن على الجزائر إنشاء مشاري  جديدة لتوس 0.31الاستثمار الأجنبي بمقدار 

ية ى أهمالةاقة الانتاجية للحفاظ على دوره كعامل إستقرار في السوق النفةية وينبغي التأ يد عل
لاقة تنمية القةاعات الغير النفةية من خلال الاستفادة من العائدات النفةية و رورة تقوية ع

في  ن الجزائر في حاجة لهده العلاقة من خلال المساهمة الفاعلةالجزائر م  بلدان العالم لا
برى تةوير الصناعة النفةية ،حيث ينبغي أن تكون هنالك مشاركة من قبل الشركات العالمية الك

 (.2021في مشاري  التةوير والانتا  )سامي منير و رجب زيدان العلاوي ، 
"أثةر تقلبةات  وهي دراسوة بعنووان: (2020 راسة ر قه سيدس عمر  غريب بيلرباح ) 3.2

-2000أسعار النفط على الإستثمارات النفطية فةي شةر ة سةيناكراد ) راسةة تحليليةة ةياسةية 
حيث هدفت هذه الدراسة إلى ابراز تأثير تقلبات أسعار النفط على الاسوتثمارات النفةيوة (" 2018

راسوووة أهوووم الم شووورات ، حيوووث اسوووتخدمت هوووذه الد 2018-2000لشوووركة سووووناطراك خووولال الفتووورة 
الاقتصوووادية الخاصوووة بمرحلوووة المنبووو  النفةوووي والمتمثلوووة فوووي )م شووور الاسوووتثمار فوووي الاستكشوووافات 
النفةيووة ، م شوور إنتووا  الوونفط، م شوور أسووعار الوونفط( أمووا بالنسووبة للدراسووة التةبيقيووة فقسوومت إلووى 

الاستكشووافات  جووزئين أولا قمنووا بدراسووة تحليليووة موون خوولال تو وويح حركووة الاسووتثمارات فووي نشووا 
النفةيوووة فوووي مرحلوووة المنبووو  ومقارنتهوووا مووو  تقلبوووات أسوووعار الووونفط وثانيوووا دراسوووة  ياسوووية مووون خووولال 

لقد توصلت الدراسوة الوى  ARDLتو يح العلاقة بين انتا  النفط وأسعار النفط باستعمال نمو   
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ضووت أسووعار وجوود علاقووة طرديووة بووين م شورات الدراسووة علووى المووديين المتوسوط والبعيوود فكلمووا انخف
 (.2020النفط أدت إلى انخفاض حجم الاستثمارات النفةية )سيدي عمر و غريب، 

" الاسةةةتثمار وهوووي دراسوووة بعنووووان( 2018ميمةةةي، إنمةةةا،)   راسةةةة لنةةةنيني ح ي ةةةة 4.2
 حيووث هوودفت هووذهالاجنبةةي المباشةةر الةةةرارة الاورو جزائريةةة فةةي أةةا إنخفةةال أسةةعار البتةةرول" 

جزائريووة ودورهووا فووي -الشوورا ة الأورو متوسووةية، خاصووة الأورو الدراسووة إلووى تسووليط الضوووء علووى
جووذب الاسووتثمار الأجنبووي المباشوور، لمووا لوو  موون أهميووة فووي رفوو  ودفوو  عجلووة التنميووة لاقتصوواديات 
 الوودول المضوويفة، كمووا يعتبوور الاختيووار الأمثوول لمعالجووة الاخووتلالات فووي التوازنووات الماليووة، خاصووة

بهووا الاقتصوواد فووي فوول انخفوواض أسووعار البتوورول )لصوونوني و  للجزائوور فووي هووذه المرحلووة التووي يموور
 (.2018ميمون، 
يةةة .اثةةر تقلبةةات أسةةعار البتةةرول علةةى الةةدول المنتجةةة وعلاقةةة ذلةةب بالاسةةتثمارات الأجنب3

 المباشرة:
 الآثار المترتبة في حالة ارتفاع الأسعار:1.3

 :و لك من خلالينعكس ارتفا  أسعار النفط إيجابا على اقتصاديات الدول المصدرة 
  زيادة كبيرة في العوائد النفةية، مموا يتويح  لوك فورص لتحسوين مسوتويات الم يشوة

 في هذه الدول، وتعزيز من قدرات الحكومات على تنفيذ خةط التنمية الاقتصادية؛
  زيادة حجم الفوائض المالية النفةية بمقدار عالي جدا خاصة لما يكوون فوي شوكل

 زيووادة الاسووتثمارات والتنميووة الاقتصووادية فووي دول المنتجووة، ويكووون  مشووتقات بتروليووة، موواي دي إلووى
 بمثابة عامل محفز للنمو الاقتصادي السري ؛

 ت توجوو  الوودول المصووودرة للبوووترول هوووذه الفووووائض عوووبر عووودة منافوووذ كتقوووديم معونوووا
 ت متنوعووووةماليووووة أو قووووروض للوووودول الناميووووة، اسووووتثمارات فوووي الوووودول الصووووناعية، إنشوووواء م سسووووا

 للتمويول أو  إيداعها على شكل ودائ  في بنوك الدول الصناعية؛
 زيادة الفوائض والاحتياطات النقدية، انفرا  في المديونية الخارجية وتحسن رصيد 

 ميزان المدفوعات والميزانية العامة؛
  زيوووادة الإنفووواق فوووي مختلوووة أوجووو  الحيووواة الاقتصوووادية والاجتماعيوووة، بموووا فوووي  لوووك
 النفقات العسكرية والتسلح.وزيادة 

 الآثار المترتبة في حالة انخفال الاسعار: 2.3
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إن الانخفاض في أسعار النفط عبر الوزمن يو دي إلوى رثوار سولبية، تصول إلوى درجوة وخيموة 
 :على الاقتصاديات المصدرة للنفط على عكس الحالة الأولي نلخص أهمها في يلي

 ت النموو الاقتصووادي مموا يترتووب عوون انخفواض موون العوائود النفةيووة وتراجو  معوودلا
  لك انخفاض في الإنفاق العام؛

  انخفووواض حجوووم الفووووائض الماليووووة النفةيوووة يترتوووب عنووو  لجوووووء العديووود مووون الوووودول
 البتروليووة إلووى سووحب أموالهووا المودعووة لوودى البنوووك الأجنبيووة لتغةيووة جانووب موون إنفاقهووا الجوواري أو

 اللجوء للإقراض؛
 دى هووذه الوودول يسوواهم فووي الحفوواظ علووى الثووروات انخفوواض الصووادرات البتروليووة لوو

 (88-86، الصفحات 2010)موري، النفةية وإطالة عمر البترول لديها. 
  تدهور شرو  التبادل الدولي في غير صالح هوذه الودول واتسوا  فجووة العجوز فوي

 الحسابات الجارية لموازين مدفوعاتها؛
  الإنفوواق العووام وتنويوو  انخفوواض أسووعار الوونفط يشووج  الوودول المنتجووة علووى ترشوويد

ير صادراتها وتوسي  قاعدتها الإنتاجية بدلا من اعتمادها الكلي أو الشب  الكلوي علوى إنتوا  وتصود
 مادة أولية واحدة.

إن الوودول النفةيووة وبمجوورد هبوووب ريوواح انخفوواض أسووعار الوونفط نجوود القووائمين علووى الشوو ون 
دخول ةالبة بترشيد الإنفاق والتحذير من الالاقتصادية والسياسية في هذه البلدان يسارعون إلى الم

في عجوز الميزانيوة ويةوالبون بو و  خةوة طارئوة لمواجهوة الانخفا وات الكبيورة فوي أسوعار الونفط 
والعكوووس صوووحيح فعنووود ارتفوووا  أسوووعار خاموووات نجووود بعوووض السووولوكيات غيووور المنةقيوووة مووون طووورف 

ةوالبون بلعوادة توزيو  الثوروة الإعلاميين والاقتصاديين والسياسويين خاصوة فوي أحوزاب المعار وة ي
أو الري  البترولي ورفو  مسوتوى الأجوور وتحسوين مسوتوى الخودمات، رغوم أن هوذه الارتفاعوات هوي 

، 2018)مساني، ارتفاعات م قتة فقط متجاهلين ما تخفي  الأسواق النفةية العالمية في كواليسها.
 (50-49الصفحات 

 .التعريف بميدا، الدراسة:4
ةوووورات أسوووعار البتووورول والأحوووداه التوووي رافقتهوووا، إلوووى جانوووب إعةووواء سووووف نحووواول تحليووول ت

 تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة للجزائر. صورة عامة لحركة
 تحليا واقع أسعار النفط والاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر: 1.4
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 تطير أسعار النفط:1.1.4 
 ( 2022-1990: تطير أسعار النفط خلال الفترة ) 1الةكا

 

 
 اعتمادا على معةيات منظمة الأقةار العربية المصودرة للبتورول الباحثةمن إعداد المندر: 

 .2الملحق رقم
 (:2000-1990المرحلة الأولى ) •

 22.3عرفوووووووت فتوووووووورة التسووووووووعينات تغيووووووورات فووووووووي الأسووووووووعار حيوووووووث وصوووووووولت الأسووووووووعار إلووووووووى
نتيجووة زيووادة القوودرات الإنتاجيووة  1995-1994ج الثانيووة وسوونتينبسووبب أزمووة الخلووي1990دولارسوونة

من الذهب الأسود داخل الأوبك ام خارجها. ثوم بعودها عورف تحسون طفيوب بسوبب ارتفوا  الةلوب 
ا فقد سجل أدنوى  يموة لو  متوأثر بالأزموة الماليوة الأسويوية كمو 1997العالمي على النفط. أما سنة 

دولار و لوك راجو  إلوى قورار  12.3قودر ب 1998ظ سونةسجلت الأسعار بعد  لوك انخفواض ملحوو 
 منظمة الأوبك برف  الإنتا  ما أدى إلى انخفاض الةلب على المادة النفةية وانخفاض الأسعار.

 (:2017-2000المرحلة الثانية ) •
شهدت أسعار الونفط تحسونا ملحوفوا ويعوود سوبب هوذا الارتفوا  إلوى  2000وابتداء من سنة 
دولار للبرميل وهذا راج  خثار  61إلى  2009ية واقتصادية، لينخفض سنة عدة عوامل جيوسياس

عوورف سووعر الوونفط انتعووا  ملحوفووا ليصوول إلووى أقصووى  2009، بعوود سوونة 2008الأزمووة العالميووة
  .دولار للبرميل110بوووووووووو 2012 يمة ل  قدرت عام 
يرجووو  السوووبب تراجووو  مووورة أخووورى بشوووكل ملحووووظ فوووي السووونوات الأخيووورة  2014ثوووم بعووود سووونة 

الرئيسووي فووي هووذا الانخفوواض إلووى تراجوو  الةلووب علووى الوونفط خاصووة بعوود نجوواح اسووتغلال مصووادر 
 .2النفط غير تقليدية في الولايات الأمريكية المتحدة. الملحق رقم
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 (:2022-2017المرحلة الثالثة)
 2019تميزت هذه الفترة بأسواء انخفواض حوده فوي اسوعار الونفط حيوث انو  مو  نهايوة سونة 

اقتصووادي حيووث " ليسووتيقا العووالم بعوود  لووك علووى زلووزال 19كوفيوود  " ووووب نتشوور وبوواء خةيوور عوورفا
بصووورة لووم يسووبق أن تووم تسووجيلها موون قبوول مةلقووا فووي تاريخنووا الحووديث، فقوود   انهووارت اسووعار الوونفط

 .(6، صفحة 2021)بوصبي ،  %30تراجعت الاسعار خلال دقائق معدودة بأ ثر من 
 لأجنبي المباشر في الجزائر:واقع الاستثمار ا 2.1.4

، شوهدت عودة 2022-1990تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة إلى الجزائر من 
فتوووورات متباينووووة موووون حيووووث حجووووم هووووذا التوووودفق و لووووك موووون خوووولال الأو ووووا  الأمنيووووة، الاجتماعيووووة 

تتميوووووز  والاقتصوووووادية التوووووي شوووووهدتها  الجزائووووور، ويمكووووون تقسووووويمها إلوووووى مووووورحلتين لأن كووووول مرحلوووووة
 بخصائص معينة.

 (2022-1990: تطير حج  تدفق الاستثمارات الأجنبية اليار ة إلى الجزائر من)2الةكا
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 (2025)الاونكتاد، اعتمادا على معةيات الموق   الباحثةمن إعداد المندر: 

 (:1999-1990المرحلة الأولى ) •
مل للاستثمار الأجنبي المباشر حيث كان منخفض جودا، تميزت هذه المرحلة بغياب شب  كا

و لوووك بسوووب الا وووةراب السياسوووي والأمنوووي، ونتوووائج تووودهور الو ووو ية الاقتصوووادية للدولوووة وفسووواد 
بودأت وتيورة التودفق توزداد سونة بعود سونة وبنسوب معتبورة  1996المناخ الاسوتثماري،  أموا بعود سونة 

ين فووي هووذه الفتوورات )إزالووة العراقيوول أمووام المسووتثمر و لووك نوواتج للإصوولاحات التووي انتهجتهووا الجزائوور 
 ومنحهم  مانات جديدة (.

 (:2017-2000المرحلة الثانية ) •
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م شهد تدفق الاسوتثمارات المباشورة الوواردة إلوى الجزائور خولال هوذه الفتورة تةوور ملحووظ بوالرغ
  يرجو  مون مون بعوض  التذبوذبات خولال بعوض السونوات توارة ترتفو  وتوارة أخورى تونخفض فالارتفوا

 الناحيووة الاقتصووادية إلووى التحسوون المشووهود الووذي حققتوو  الدولووة فووي مناخهووا الاسووتثماري، وبوودون أن
 1ننسى عودة الاستقرار الأمني والسياسي للجزائر.الملحق رقم

 (:2022-2017المرحلة الثالثة ) •
ئوور وبفضوول الاسووتثمار فووي قةاعووات الوونفط والغوواز والسوويارات سووجلت الجزا 2018وفووي سوونة 

مليوووون دولار ،محققوووة بوووذلك تقووودم 1466ارتفوووا  فوووي حجوووم الاسوووتثمارات الاجنبيوووة المباشووورة بقيموووة 
هنواك انخفواض طفيوب مقارنوة بسونة السوابقة حيوث بلغوت  يموة  2019ملحوفا ،أما بالنسبة لسونة 

 مليون دولار . 1382الاستثمارات الاجنبية المباشرة 
تها الحكوموووة فوووي سوووبيل جوووذب الاسوووتثمار ورغوووم كووول التووودابير التوووي اتخوووذ 2020 أموووا سووونة 

 4( الووذي نشوور فووي الجريوودة الرسوومية فووي 2020الاجنبووي المباشوور )قووانون الماليووة التكميلووي لعووام 
 بلستثناء القةاعات الاستراتيجية  المنظمة إلى حدما بةريقة  49/51جوان الذي يلغي القاعدة  

ن لأزمووووة كورونووووا وتوووودابير الحجوووور ،فكووووا(2020)منظمووووة التعوووواون الاقتصووووادي والتنميووووة، محوووودودة 
 .مليون دولار  1140الصحي تأثير كبير على حجم التدفقات لتنخفض إلى ما  يمت  

رصووويدا اسوووتثنائيا فيموووا يتعلوووق بالاسوووتثمارات الأجنبيوووة فوووي الجزائووور  2022وقووود أفهووور عوووام  
بسووبب عمليووات سووحب الاسووتثمارات الكبوورى التووي تمووت فووي  لووك العووام وبعوود أن اسووتحو ت الدولووة 

فووي  VEON Holdingالجزائريووة عوون طريووق الصووندوق الوووطني لاسووتثمار علووى حصووص شووركة 
و بلعب  يمة التحويلات المالية بموجب  Omnium Télécom Algérie (OTA)رأس المال   

مليوووووون دولار كموووووا تعر ووووووت هوووووذه الشوووووركة لعمليوووووة سوووووحب أخووووورى موووووون  682هوووووذا البيووووو  قرابوووووة 
مليووون دولار أمريكوي خوولال نفوس العووام  68بحووالي  global  telecom holdingالمسواهمين

مليووون دولار فووي عووام  870موون وهكووذا انتقلووت صووافي توودفقات الاسووتثمارات الأجنبيووة فووي الجزائوور 
بموووا فوووي  لوووك القوووروض بوووين الم سسوووات الام  ( 2022مليوووون دولار فوووي عوووام  250إلوووى  2021

 .(90، صفحة 2023)بنك الجزائر ،  وفروعها(
 .الطريقة المستعملة:5

 الدراسة: فترة  1.5
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دفق انةلاقووا موون الدراسووة المتمثلووة فووي محاولووة معرفووة أثوور تقلبووات أسووعار البتوورول علووى توو 
-1990الاستثمارات الأجنبية المباشرة، وعلي  سنقوم ببناء نموو    ياسوي للفتورة الممتودة موا بوين )

2022.) 
 وصف متغيرات الدراسة: 2.5

( ليوتم 2022-1990تم الاعتماد على بيانات سلاسل زمنية سنوية تمتد على طوول الفتورة )
 :رات التاليةمشاهدة، ويتضمن أي نمو   المتغي 33الحصول على ما  يمت  

 :ر هي تلوك المتغيورات التوي تو ثر فوي الظواهرة المدروسوة دون أن تتوأث المتغيرات المستقلة
 .بها، حيث تتحدد  يمتها من خار  النمو   وبالتالي تكون معروفة مسبقا

  :تتحدد  يمتها من خلال علاقة النمو  المتغيرات التابعة. 
  :ي فوفسرة للمتغيور التواب  ولوم يوتم إدراجهوا هي عبارة مجموعة العناصر الممتغيرات الخطأ

 .النمو   و لك يرج  لصعوبة تحديدها بشكل دقيق
 :ويتم ترميز المتغيرين المدروسين كالتالي

 حيث تم الاعتماد على التقارير السنوية لمنظمة(LPP)المتغير مستقل: لوغاريتم سعر النفط
 .الأوبك بأعداد مختلفة

بووووالمليون دولار حيووووث تووووم الاعتموووواد علووووى (FDI)المباشوووور متغيوووور توووواب : الاسووووتثمار الأجنبووووي
 نكتاد(.و إحصائيات م تمر الأمم المتحدة لتجارة والتنمية) الا

 eمعامل الخةأ العشوائي: 
 .النتائج القياسية للدراسة:6

فيما يلي نتائج الاختبارات المتعلقة بمتغيرات الدراسوة مون خولال مورور بوأهم خةووات تحليول 
 واختبووووار التكاموووول المتووووزامن لتأ وووود موووون وجووووود علاقووووة بووووين أسووووعار سووووعر الوووونفطالسلاسوووول الزمنيووووة 

 م شرات الاستثمار الأجنبي المباشر.و 
 اختبار استقرارية السلاسا الزمنية:1.6

 PPقبول اختبوار اسوتقرارية متغيورات الدراسوة لابود مون إدخوال اللوغواريتم النبيوري علوى متغيور 
ائهووا علووى  وويم سووالبة، و لووك لتفووادي مشووكلة اخووتلاف تبقووى كمووا هووي و لووك لاحتو  FDIأمووا سلسوولة 

 التباين.
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يعتمود  ADF مون أجول اختبوار سوكون السلسوة الزمنيوة وتحديود درجوة تكاملهوا، قمنوا باختبوار
 :دة، بحيووث يكووون القوورار الإحصووائي كالتوواليالاختبووار علووى موودى وجووود أو عوودم وجووود جووذر الوحوو

 ( للمتغيرات محا الدراسةADF: نتائج اختبار جدر اليحدة ) 1الجدول 
 Eviews10باستعمال برنامج   الباحثةإعداد  من: المندر

، : أي أن السلسووة الزمنيووة غيوور مسووتقرة()نقبوول الفر ووية العديمووة  إ ا كانووت
 و لك لوجود جذر أحادي.

بهوووا  دلا يوجووو: أي أن السلسووولة الزمنيوووة ()نووورفض الفر وووية العديموووةإ ا كانوووت
 جذر أحادي، وبالتالي فهي مستقرة.

  المحسوووبة t( يتضووح لنووا أن  وويم 1موون خوولال النتووائج المبينووة فووي الجوودول )
 ( LPP ، FDIللمتغيرين )

و و يم أ بو ور مووووون  ووووو وووووو و و و و و و و علوووووى  10%،5%،1%الجدوليوووووة عنووووود مسوووووتوى معنويوووووة   tو

 . وعلي  نقبل فر ية العدم  الترتيب : 

تقرة فوووي المسوووتوى، و  أي) وجوووود جوووذر الوحووودة(،  الي فووولن السلاسووول غيووور مسووو بالتووو
الفورق الأول وهو ما يستدعي تةبيق طريقة الفروقات من الدرجة الأولى ،وبعد إجوراء 

تقرة ،حيووث يلاحووا أن القيموة المحسوووبة للمتغيورات أصووغر موون  أصوبحت المتغيوورات مسو
على الترتيوب  10%،5%،1%القيمة الجدولية عند الفرق الأول عند مستوى معنوية  

ية العووودم، أي عووودم وجوووود جووودر الوحووودة وعليووو  فهوووي متكاملوووة مووون  ومنووو  نووورفض فر ووو
 .الدرجة

 التكاما المتزامن:اختبارات  2.6

 النتيجة *ADF Tcal Probإختبار الجدور الوحدوية  المتغير

%1 %5 %10 

LPP -2.639210 -1.951687 -1.610579 0.488855 0.8153 غير مستقرة 

DLPP -2.641672 -1.952066 -1.610400 -5.860159 0.0000  استقرت 

FDI -2.641672 -1.952066 -1.610400 -0.876317 0.3284 غير مستقرة 

DFDI -2.641672 

 

 استقرت  0.0000 8.458053- 1.610400- 1.952066-
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 اختبار استقرارية سلسلة البياقي:1.2.6
 بعد أن تم إجراء اختبارات جذر الوحدة للمتغيرين مو   الدراسة وثبت بأنهما متكاملان من

 .، يتم اختبار مدى استقرارية سلسلة البواقيالدرجة الأولى

اقي و لووووك بوووولجراء اختبووووار علووووى نقوووووم باختبووووار اسووووتقراري  البووووو  Eviewsباسووووتعمال برنووووامج 
 الفر ية التالية:

 
 ويكون القرار الإحصائي كما يلي: 

غيوور مسووتقرة  ( أي أن سلسوولة البووواقي نقبوول الفر ووية العدميووة) إ ا كانووت -
 و لك لوجود الجذر الأحادي.

( أي أن سلسوولة البووواقي لا يوجوود بهووا نوورفض الفر ووية العدميووة) إ ا كانووت  -
 الجذر الأحادي وبالتالي هي مستقرة.

 لسلسلة البواقي تحصلنا على النتائج التالية: ADFوبعد تةبيق الاختبار 

 : اختبار استقرارية سلسلة البياقي2الجدول 
 

 
 Eviews10باستعمال برنامج   الباحثةمن إعداد  المندر:
 التي تقدر بوووو  من خلال الجدول أن القيمة الإحصائية المحسوبة نلاحا 

(-3.959108)  
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 مسووتوى  ( عنوود-1.610579( )-1.951687( )2.639210-اقوول موون القوويم الجدوليووة )
  10 ، 5 ، 1معنوية 

ى جوذر بمعنوى ان سلسولة البوواقي لاتحتووي علو على الترتيوب وعليو  نورفض فر وية العودم
الوحدة أي سا نة، بمعنى وجود علاقة توازنيوة طويلوة الأجول أي وجوود علاقوة تكامول مشوترك بوين 

 المتغيرين.

 (:ECMنميذج تنحيح الخطأ) تقدير 2.2.6

بعوود التأ وود موون السلاسوول الزمنيووة لمتغيوورات نمووو   الدراسووة أنهووا غيوور مسووتقرة فووي المسووتوى 
 نمو   تصحيح الخةأ . إلىسكون البواقي  ننتقل ومستقرة في الفرق الاول ،وكذا التأ د من 

 وبعد تقدير نمو   تصحيح الخةأ تحصلنا على النتائج اختية:

 : نتائج تقدير نميذج تنحيح الخطأ  3الجدول 

 
 10Eviewsباستعمال برنامج  الباحثةمن إعداد  المندر: 

 علاقة التالية:يمكن من خلال الجدول كتابة معادلة نمو   تصحيح الخةأ وفق ال

معنويووة  DLPPيبوين الجودول نتوائج تقوودير نموو   تصوحيح الخةوأ، حيووث نلاحوا أن معلموة 
 ،%5عند مستوى 

 مما يعني وجود علاقة توازن قصيرة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر النفط. 
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ة التفسويرية مموا يعنوي انخفواض القوو   كما أننا نلاحا أن  يموة معامول التحديود -
تفسوورها عواموول أخوورى غيوور  %72،أمووا البوواقي%28لمتغيوور سووعر الوونفط، حيووث بلغووت هووذه القيمووة 

 مدرجة في النمو   وتدخل  من المتغير العشوائي أو حد الخةأ.

 %5عند مسوتوى معنويوة  220.00 و معنوية عالية    خةأمعامل حد تصحيح  -
دقوووووة العلاقوووووة التوازنيوووووة طويلوووووة الأجووووول. كموووووا تشوووووير معلموووووة  وبالإشوووووارة السوووووالبة وهوووووذا موووووا ي كووووود

 % 69( في النموو   أن الاسوتثمار الأجنبوي يعتودل نحوو القيموة التوازنيوة بنسوبة  -0.694566)
عن  يمت  التوازنية في المدى  أي أن  عندما ينحرف الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة

 .tفي الفترة الحالية  % 69البعيد فلن  يتم تصحيح 

معلموة سوعر الوونفط معنويوة إيجابيوة فهووي تثبوت وجووود علاقوة طرديوة موو  الاسوتثمار، حيووث  -
 ( في المدى القصير.712.7939سعر النفط ت دي إلى زيادة الاستثمار بنسبة) أن أي زيادة في

 عدم وجود ارتبا  زائة. 1.951748بوو (التي تقدر D-Wتفسر إحصائية ) -

 السببية وفق جرانجر: ختبارإ 3.2.6

 بعد الكشة عن العلاقة قصيرة المدى بين أسعار النفط وتدفق الاستثمارات الأجنبية مباشرة
 .سنقوم بتحديد اتجاه العلاقة السببية

اشرة من أجل تحديد اتجاه العلاقة السببية بين أسعار النفط وتدفق الاستثمارات الأجنبية المب
 دام منهجية جرانجر و لك على النحو التالي:الواردة للجزائر يتم استخ

 Granger: اختبار العلاقة السببية 4الجدول 

 
 10Eviewsباستعمال برنامج الباحثةمن إعداد  المندر:
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موون خوولال النتووائج المبينووة فووي الجوودول أعوولاه يتضووح أن كوول الاحتمووال أ بوور موون مسووتويات 
، وعلي  لا توجد علاقة سببية في المودى وبالتالي فر ية العدمية مقبولة 10%،5%،1%المعنوية

نبوي القصير، أي لا يوجد أية اتجاه للعلاقة السوببية باتجواه توأثير سوعر الونفط علوى الاسوتثمار الأج
 المباشر ونفس الملاحظة نسجلها في الاتجاه المعا س.

 .مناقةة النتائج:7
 الدراسة القياسية: نتائج 1.7
 ط والاسوووتثمار الأجنبوووي المباشووور فووووي عووودم اسوووتقرار كووول مووون سلسووولة أسووووعار الووونف

 ؛ADF المستوى واستقرارهما في الفروق الأولى من خلال اختبار جذر الوحدة ل
  اسووتقرارية سلسوولة البووواقي عنوود المسووتوى وبالتووالي وجووود تكاموول مشووترك أي وجووود

  .علاقة توازنية في الأجل الةويل
 مباشوووورة الووووواردة إلووووى لا تسوووواهم أسووووعار الوووونفط فووووي توووودفق الاسووووتثمارات الأجنبيووووة ال

 الجزائر إلا بشكل قليل، حيث ي ثر علي  إيجابا ولكن بنسبة قليلة؛
  معامل تصحيح الخةأ الذي وجدناه سالب ومعنوي يدل على وجود علاقة توازنية

 قصيرة الأجل بين سعر النفط والاستثمار الأجنبي المباشر؛
 فط والاسووتثمارات خلصووت الدراسووة إلووى وجووود علاقووة تكاموول متووزامن بووين سووعر الوون

 الأجنبية المباشرة، لكن غابت العلاقة السببية بين متغيرات هذا النمو   محل الدراسة.
 الاقتنا س لنتائج: التحليا 2.7

بالنسووبة لسووعر الوونفط والاسووتثمار الأجنبووي المباشوور، النتووائج تشووير إلووى وجووود علاقووة طرديووة 
ادية والتوي تونص علوى وجوود علاقوة طرديوة بينهموا وهوذا موا يتوافوق مو  موا تفر و  النظريوة الاقتصو

 بووين سووعر الوونفط والاسووتثمار الأجنبووي المباشوور لأنوو  كلمووا ارتفعووت أسووعار الوونفط يجعوول الدولووة تقوووم
بمخةةات تنموية في إطار التنمية الاقتصادية مما يساعد على أنشاء بنى تحتية مما يوفر مناخ 

 .مناسب للمستثمر الأجنبي
 :الخاتمة .8

سوووعار البتووورول صوووعودا ونوووزولا خووولال السووونوات الما وووية أصوووبح محووول اهتموووام التقلوووب فوووي أ
عووووالمي خاصووووة بالنسووووبة للوووودول المنتجووووة والمصوووودرة لهووووذه المووووادة الحيويووووة، فووووالنفط يعتبوووور سوووولعة 
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اسووتراتيجية يوو ثر فووي جميوو  الأنشووةة الاقتصووادية ممووا يوونعكس سوولبا أو إيجابووا علووى اقتصوواد هووذه 
 .الدول

ق منوواخ مناسووب لجووذب هووذه الاسووتثمارات، باعتبووار أن الجزائوور تعموول معظووم الوودول علووى خلوو
تتوفر على عديد من الم هلات وكذلك العديود مون مووارد الةبي يوة خاصوة موادة الونفط مموا يجعلهوا 
قةبووا اقتصوواديا كبيوور ي هلهووا لاسووتقةاب الاسووتثمارات الدوليووة، لووذلك تمثوول الهوودف الأساسووي لهووذه 

رة قلبوات فوي أسوعار البتورول علوى الاسوتثمارات الأجنبيوة المباشوالدراسة  في تعرف واختبار توأثير ت
 وإيجاد نمو   يتماشى م  الواق  الاقتصوادي الجزائوري و لوك باسوتخدام أسواليب الاقتصواد القياسوي

 وباستعمال المعةيات المتحصل عليها.
 البحث : نتائج 1.8  

 :ازها في النقا  التاليةأهم النتائج التي توصلنا إليها من خلال هذه الدراسة يمكن إيج
  تتوأثر أسوعار الونفط بالعديود مون العوامول كوالعرض والةلوب العوالمي،  مموا يجعلهوا

 .عر ة لتذبذب وتغير تبعا للأو ا  السائدة في السوق 
 رغم اعتماد الكثير من الدول على الري  البترولي في جلب الموارد إلا أنهوا تواجو  

 .في أي وقت من جهة أخرى  تقلبات أسعاره من جهة وإمكانية نضوب 
  نتائج الدراسة القياسية أثبتت وجود تكامول متوزامن فوي المودى الةويول بوين أسوعار

 .النفط والاستثمار الأجنبي المباشر
  لوووووم نتوصووووول إلوووووى وجوووووود توووووأثير كبيووووور ومباشووووور لتقلبوووووات أسوووووعار البتووووورول علوووووى

  .2022-1990الاستثمارات الأجنبية المباشرة خلال الفترة الممتدة من 
  اسووتقرارية البووواقي عنوود المسووتوى وبالتووالي وجووود تكاموول مشووترك أي وجووود علاقووة

 .توازنية في الأجل الةويل
 تأثر أسعار النفط تأثير طرديا على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر. 
  ممووووا يوووودل علووووى أن سووووعر الوووونفط 5عوووودم وجووووود علاقووووة سووووببية عنوووود مسووووتوى  

 يتسببان في تغيرات بعضهما البعض. والاستثمار الأجنبي المباشر لا
نحوو يمكننا تقديم جملة من الاقتراحات على ال إليها، بعد أن تحدثنا عن النتائج التي توصلنا

 : التالي
  رورة تنوي  في القاعدة الانتاجية. -
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 .التنوي  في الاسواق الخارجية من خلال الاتجاه نحو منةقة التجارة الحرة الافريقية-
 ثمار في القةا  الخاص.تشجي  الاست-
الووتخلص موون التب يووة النفةيووة و لووك بالاهتمووام ببوواقي القةاعووات الاخوورى خاصووة السووياحة -
 والزراعة.
 . قائمة المراجع:9

 :الأكروحات 1.9
دراسووة حالووة -رثوار تقلبووات أسووعار الصوورف علوى العائوودات النفةيووة (،2010) ،سومية موووري 

 .88-86ص صالجزائر"، مذكرة ماجستير، جامعة تلمسان، 
الاسووتثمار السووياحي كبووديل اسووتراتيجي لمرحلووة مووا بعوود البتوورول (، 2018)، صووورية مسوواني 

دراسوة  ياسوية، أطروحوة دكتووراه، تخصوص اقتصواديات  2014-1995دراسة حالة الجزائر للفترة 
 . 50-49الأعمال والتجارة الدولية، جامعة سةيب، ص ص

  :المقالات 2.9
الاسووتثمار الاجنبووي المباشوور الشوورا ة الاورو  ،( 2018) ،مووون إيمووان مي ،حفيظووة لصوونوني

 .1،العدد1، مجلة البناء الاقتصادي،المجلدجزائرية في فل إنخفاض أسعار البترول
أثور تقلبوات أسوعار الونفط علوى الميوزان  (،2021) ،ريمة بوصبي  صالح، عبد الكريم دبوارح

العووودد  ،06يوووة الاقتصوووادية، المجلووود مجلوووة التنم ،2020-1990التجووواري الجزائوووري خووولال الفتووورة 
 .6،ص02

(: أثوور تقلبووات أسووعار الوونفط علووى الإسووتثمارات 2020) غريووب،بولربوواح  رزقوو ،سوويدي عموور 
مجلووووووووووووة  ،(2018-2000النفةيووووووووووووة فووووووووووووي شووووووووووووركة سوووووووووووووناطراك )دراسووووووووووووة تحليليووووووووووووة  ياسووووووووووووية 

 .1،العدد9الم سسة،المجلد
ثر تقلبات أسوعار الونفط علوى أ ،(2021) ،الله رجب زيدان العلاوي  منير، خيرعامر سامي 

ة ، مجلة تكريت للعلوم الإداريو( الجزائر نمو جاً 2019-2004الاستثمار الأجنبي المباشر للمدة )
 .55،العدد17والاقتصادية، المجلد 

بيئوووة الاسووووتثمار الأجنبوووي المباشوووور فوووي العووووراق فوووي  وووووء  (،2017)عموووار محموووود حميوووود،
ة"، مجلووووووة كليووووووة الإدارة والاقتصوووووواد للدراسووووووات وعضوووووووية منظمووووووة التجووووووارة العالميووووووTRIMsاتفوووووواق

  . 305، ص 4، العدد 9الاقتصادية والإدارية والمالية، المجلد
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أثوور تقلبووات أسووعار الوونفط علووى التضووخم فووي  (،2022) فوووزي سووماعلي، وسووام عموورون،
 .3،العدد6(،مجلة إقتصاد المال والأعمال،المجلد2021-1990الجزائر خلال الفترة )

 :التقارير 3.9
التقريوووووور الاقتصووووووادي العربووووووي الموحوووووود، الفصوووووول السووووووادس "التةووووووورات فووووووي مجووووووال الوووووونفط 

 .100.ص2000والةاقة"،
 .90ص ،بنك الجزائر(، 2023) والنقدي،التقرير السنوي للتةور الاقتصادي 

 .53.ص2023سنة  50تقرير الأمين العام السنوي لمنظمة الأوبك، العدد 
الاسووتثمار فووي منةقووة الشوورق الاوسووط وشوومال  ميووة،تقريوور منظمووة التعوواون الاقتصووادي والتن

 .17ص ،2020، ( COVID-19إفريقيا في زمن فيروس كورونا )
 :مياقع الانترنت 4.9

 :( تم الاسترداد من قاعدة بيانات2025الأونكتاد، )
nctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.FdiFlowsStockhttps://u 

 

 .الملاحق:10
 2022-1990: تطير تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة اليار ة للجزائر 1الملحق 

 )بمليي،  ولار( 
 

 (2025)الاونكتاد، المندر:

 

 

 

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

IDE 40 80 30 0 0 0 270 260 607 292 280 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

IDE 1113 1065 638 885 1146 1888 1744 2632 2754 2301 2581 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات

IDE 1499 1697 1507 -585 1636 1232 1475 1382 1140 870 255 

https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.FdiFlowsStock
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 2022-1990: أسعار النفط الخام الاسمية والحقيقية ) ولار( 2الملحق
 

 .(100، صفحة 2000)صندوق النقد العربي، المندر:
 .(59، صفحة 2023ول أوابك، )منظمة الاقةار العربية المصدرة للبتر  

*الوورقم القياسووي يمثوول وحوودة صووادرات الوودول الصووناعية المعبوور عنهووا بالوودولار كمووا ينشوورها 
 .صندوق النقد الدولي

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 27.6 17.5 12.3 18.7 20.3 16.9 15.5 16.3 18.4 18.6 22.3 السعر الاسمي

الرقم 

 1995=100القياسي

93 93 95 90 93 100 97 92 85 84 100 

 27.6 20.8 14.5 20.9 20.9 16.9 16.7 18.1 19.4 20 23.9 السعر الحقيقي

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنوات

.107 77.5 61.1 94.4 69.1 61 50.6 36 28.2 24.3 23.1 السعر الاسمي

5 

الرقم 

 1995=100القياسي

101.8 10.3.3 105 107.1 100.0 102.1 104.5 106.5 107.2 108.

2 

109.

6 

 98.0 71.6 57.0 88.7 66.1 59.8 50.6 33.6 26.9 23.5 22.7 السعر الحقيقي

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 السنوات

.100 69.9 41.5 64 69.8 52.4 40.8 49.5 96.3 105.9 109.5 السعر الاسمي

1 

الرقم 

 1995=100القياسي

111.0 112.5 114.1 115.5 116.6 118.4 120.4 122.2 124.2 128.

1 

135.

0 

 74.1 54.6 33.4 52.4 58.0 44.3 34.9 42.8 84.4 94.1 98.6 السعر الحقيقي


