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Abstract:

The financial statements are the basic source of information
that helps the financial analyst in making decisions. In addition. the
financial statements are the first point to understand the financial
structure and interpret the results of unit's activities. So, accounting

system output will effect for the results of financial analysis.

GSA o puady bl Jeal
Ay sl Slsse e
g ody Aamdaall (5ol Gudss
iy Wl dae (Je S
s ol slgda, AU

il bl it il

:uﬂﬂn
siliad) saf A0 a0 a0
R DY S WO I,

eld G S Jlad et
Sla e Jid Ay sl
i a5 LS . alaal il
ULV PRI T R i W ER
Akt 13 callact pmilil oy y

WL S el o e e 350 Aada ol S el '
o8d) Omied) (s gli Cdad) dgman guac g Al Gseanll A Aiadly

(e pastaa




28 3Ty jaedl g i) pgle Alaa
m

-

Tdadia
Foall be Slagles i et aasall L L e
Bl Sl sl y o(Jaa AL) o1y o(Asegend) dgl uddl) Ll
gl o g Upey Al )8 o(Rpaidd) i) Aald), gl
AR 8 Lawslie oy La Ciie JS 33l Cumy (raniiiuall (e i ge
sl 8 dpaladl Sl glaall danatiall Gl aaad |k, Ll ) i)
Al el j2 V1 2285 Cuny (g dinally JSA Cua (o Cradia 3§ L)
Vo Gasandly Gt a8 18 ) i) Gl agead dag el
Gl ULl caviie e 48 J jig b dllhy dps gadl)
B I8 - PR P S R T DA PO ORI IR TV ST
Aol oSa daa e LQJ.:\BJSL‘.,ILLGL.-GQ.._,L..HJ o slel s
Galh z3as ppacall iy Bl Sl Casy A0 Vs L)
(San g saa o 48 JS clalial duhl »Lailly sl
el i O o Slagled) 23l e G il sy Leg U
G losled) dasle daay M ol Jledl Liiag chaedd)
O e Jladly GOkl Gl Lady L Aaaaiual Sl clalaal aaads
Oy elemed Jomy Gy Sl sledd) e o of allaly Canlial) L)
sl sVl o S5 dilaia 5 ) ey Lead Slagladl bty o5 5
oo glalyl o Ay Aggay o Lol F (e padduall (S5 Sy
aaghall aadddl ) 8 e 48 a5 eas 2y a8 Al Sl gl
Y Slesladl o plal)l & g b Al ) Gila b



29 3ol g Jusadl) y deali) 5 gle Alaa

#

oAl Jgan g A Gl A a4 L) el
Rad e 3 cwlid il plaill Ae B Lad el
AN A 8 Aeedle S0 elaay g Sila glal

UL agan o 5 fing gl s gwmge plealil e OV s
Ha) gt sl Ghad Ajyseal Apaladl gl
Q3 any CangS AL L Y i Y gLyl Tae ol (218
el a3l ) 8 HA3Y Ao gl Gl Yl saelad Al S Ll
s jal Aani
Aigall Slmantly dalad U (e 388 Laals plal)ll g gage GBs
syl cili gad¥l o thaaipdiy Aadladll Lgd Adad
Sl Aaaai el Sl e S A e A W Al
Shaal gl glayd A Clldl ge pladYl AUS, Al g
B ol 03 Gpaal ya 3 35 pman Sally el Ll Jilacll diS)
(A )
onlbae (arday Anad jall g Apadaall Diga o Gl y gpsgall o0 -1
a 389 e ) Ledad Gl dae) de el gu Asall Apulal)
sl
e bostiall AL Gl 3 cleylad e plad)l fae il -2
B 3 Gl asen I8 (e 1S Yo Sl 2a



30 Sty el y deal) pgle Ao

A A Slagledll Fladyl plgly e Al a5 -3
oo Sl J 2B s sl A ks g3 LY clgie pLadll
tz Ladll
oo plead)) (5 a1 a3 138, L Jladl) st fl -4
B piall QL 3 gl 5 gy S5 Cua
_ rdd Al il aal

G AL Apaladl Slagledl Apea I A sl g
S Jeladll Slalial Lghae Bl (s3ay 5 pdiall ALl o3 Gl L a3
Al a3 and LS Ll il NS paadieal) Sae e Cidgs
1A oY) Calaall Gdas
A il e 43l e y cae) gl cAa ppia Cua e pliad)l Al -1
tleie lad)) i A Slgladl ) SULD e
Se Apdadl ol e Zlaidl All) clagiall Al s -2
o pladl il Leasdtny A Clagledl e JS 200 Cus
il lgie Fladyl caay 0 lagladl G gy Aagk clgalasinl
bl sleddl e liady) Gl 0 13y dgie Flad)l § )k
el Jladll lalaal 3 ) plial A0l L3 g3 deedle (520 Al 2 -3
o2 A e Slae ) LS (s



31 Sy pedl) g aiiy) o gle dlaa
s Al A

opediiendl a3 o) Cing clegleddi Lals Lili dpudadl 205
L clagledy Aalai¥) dasgl B A oy SRV
P SCH T P RV VSR K\ QR DO ') RS I IO BV BPRAAT
Gl e L3 Apdadl Aaled) Sa3 A Ll okl
ey Gl Giladiall Apdadl paldl e lalael Al Sl gladl
Ba g 2 opeddioeall Z3IKT Saa ge 5 dlia Al ) 4 UL GG e
ANy Oy i) Lol pesie i g 4l Dol oS
O kel 53y Aglaall saa il et pall A Sila glaall 5 UL
B oSay JS8 opadiudl Ade ) Agagally GRA 0 panad
s bke A 14E e Jaad ZS Glagla Ganali oy SlaY)
ie p yaad ol en clegledl e pladl fae o Gl ¢Allas
) Agdad) S

Ll Lpamey oy A jlaie claladl cany (GlA) 13
pany el Ay cgadadd) Sas gl diladal Slaglddl e JalS)
Sosa b ey o (DY) e Slagles il 4 g gl
i el oy ol S e s A0 den ey Ada i unsenS
Clagles il pig ealee ploadly kil dawgie pdiedl Sg
3ad 3 aaceld ol Galladly guel gl A
o )5



32 3y el g SLaTi) o gle Alaa
m

Jaadl B Al el LISH e il e WD
08k dpalaall Clagled) e rluaiy) Gllliey Luar L 258 ol
ftall Julash

Coki Ayl AN e B, g yasally Ayl [ jaly
Y dae il ALY
LYl 155 o5 s pia 58 Lo -1
ol Slaglaall po bl Lol il idl 4 L -2
§ ) el cilaliial 5 g2iadl A0 230 gal) deeda (s20 La -3
g baly) aggda -1

dall 488, el Glaged) JS ajet atly pladyl ey
3 Gl Y 20 ld A6 ey Ao g g 3uaS 1S ) gar AalaY Baa 1L
OF pepdl D aae Ula jagisd e 2oLy ol il 33 3 3D
Cilagleddd & rlai¥l fape ol " 4slady) Laad Slad
sladl Hulee go pasiay pgeie ool LI 3 G 5 ey JS2)
e Baolud 4 ja gl Slaghedl pan e g3 oy (Al
ook y 8 a3l e AL 23 430

Al Aaabadl IS A 0 A edadd) pladll oplall Als 2
Aleatil o glall Boias Aaals Alae (1)) o el s Jl 2!
1154 52 12002 « S 320l ((18)daal (i yilil

Al Raals aithae sl M) Al gl Jidas o S 5 Ol de pnd 3 gane
12502 (1995 ¢3yau



33 5Ny uedl g sl p gl Alna

ipbaly) Sl ghaa ~2

saa gl A S3 Gl sade Slaglae s dsdadl a0
adlile dajay SO aaady a8 as 3 aaseld Aolaidyl
lae Je 13 adagy Jlajdn A A N DA ge Saa il
laliad) s ;85 5 oleai¥) Cilan ) sl ol oy 5301 #Liaill)
W3 613y e Angsadl AR clagledly clilgd e laaaay s
lagledl e a8 FLaiyl JpV) sy gl jlaie Jaladl s g
S ol el daals jhlie (e g daay Ly s il il
Sl e s UL Gllay LS s e e W el sealic g2 i
e BT e st Lae peadieddl WUl ) so 8 e sa g
o Dila pladl g bl &b

o Slagles ) Sy 4 e plaill pay AV il s
Il o Lia ey Ak e Rsasant 5 gee i Lgaainy o ($ULY)
oo ol sl Lids o Ol lgiSay Y AN ey il
sy slgdlaal aal e Daulad) 15 ) gane g o) Yl 1 gl
LG BT A o oL el gl il g Aisk

Sl Galiy i) Gl Jiladl plail)l of Js) oSe Us
Gl ALy Loy 558y Anlia 4y yhay Claglan pai g A piie dnla

&M}Wioh&"}: ')'1&%'1&@:“3,.‘;4“.\.}51
a2all 11..|J:.l$u\‘” dxals ‘w .::,ul! 3_"'.3:1“ a8 e I.SJ,-I-I-L!" I ALl l""l,i'“
20a 1987 s241.usqa"ﬂ‘



34 3y el g dealiy) o gle Ao

o Sllee gl 5l g e A i LYY Sl apdl) Ay
Jae Apaleaii¥) saa 5l L el g 3800 e Aima gk 4 Silaal
i) Gase’ (1)a, el Aol Jlae 038y e l3ay LAl
BN Bla 008 o emty clagleall Jolal el ol i
Jaally bl 5y Jeeatld oAV gkl caally el
ALl Sl daey Al Gulaall Gaks e il Oy ey jladll
JYale Lo e (3ia3 Al iy
Jolally A Flall) e il fase B0 s el e W
REE VI DR TR AR PR R T I WO FR g R P
de atiall 33da 58 S e Fladl) oy Al Sl
Lle ) pid 5y pn sind Jolall 2 Leadyl Ll L GalamiVl i )l e
Slalaa¥ adldl iy W gl 8 Clagleally Sl e A g

e 5oy ea ) el pladl il e B LA il LY S

AUl daey Adpdl ladd (i pdaall ol pandd dpaas !
565 = «(2006 ¢id gl Aplaall julae diad A e < laz) <2004

o) sl S

b Ny el Aaal ey s el 2Y Ll et il saal sl il
t182 (2005 vhzmaadl 1Al i3y ulY) syl

G daiall S a0y pee el pLail) e eshal) daad Lo
172 11999 ¢(3)a2all ¢ ek (e Analas ¢ pulad) S AL G0V 3 pm
e el Ak Jase el JSEI kS Gls asla g
449-447 sa o (2003 ¢l y il A gal dpalad



L
h

Sy paedl y Slali) e Alpa

Al g Al g il S5 B A Al silagedd S
Alaidl Claglaall jE ¢35 5 0 Ja e sy Al Ll eddtie
chaill e gl iy 13 OLS s plad) e Cingll
S A sl Blally Shaall Ay pSa JSE A L) aas
Cilaslaa 5V Lgiaity Lo At ) 558 DA Aol saa gl e o
il W A et G e epale s i
PTPLIN X PO - (PP QT Y o [N L

talanall laglead) (o 7 Laitld Lulul) Glagiall -3

Soptid) A ) 3 dpadaddl clegladl e pladYl any
AV A )l el il e
il glaall Cisgieall padducadl gyaag -l

e veald i Agsdadd Clagled] Zesitidl clil s |k
J gy G n s Wl 5% isiada sl Ji. O ilgalassd
Ll g caal )l atliaddl anad 3 2ol Slagleall daadioal 4l
o siaall Cun e el gae iRgall Bl Agay (e ilagladl) A
S B e Aaadiiall Agall Al L 1S5 el B geay JSS
Rigeae 43 gl Aga clalaail Laidle oS8 o sl Claliagyl s
cclaliad) Gl gl 2SN 5 580y 5 jleall Al Y (5 AT Adha 2
prdiall Jaa e A g0 Rl el dga e Ay
Gl e e gene b Wes dglad) clagledly gl
Cua e Al Ll Cieda 1A LAIL p lEN aadas of Jadag



36 3 g peill g AalBV 59l Al

Sl aaad Aagsally Al el 2V aasd 5 gad), K2
J.lc. .!_.\a_)_aé-j .;-}_)5‘-«11 o s pistal el a2 4 ,.I,s.ﬂ 0de) Aanaiiuall
Oalal g agia uldadlly ullall O cilatial e S 5 50 o
A ) B ey
uadaadl cila gleall aladind e il Laad -

Ao Vel paaliy o glaall pladiol e (ajall aad dadiy o) sy
J'I.‘.EA MAC .ﬁ" “.._1.*.....:3\| Z:‘a.s‘ii _f..‘u.n 'Lai sé‘..n)luﬁ ;:J:\J'I _J'L}.n.a“
LSy Lpeaa Cia e Lo Fladll caan A Andladl Sl sl

13d wd il (e S 13 ¢ Oana paiional AaDle o gles 203 (lld ¢ 3l
e Ogoaiadl S p DB L ame e A Lghe 32LEAYY adtlll
Clpdgally sl soal aaas e seld A clagledl o4
Sy e claldis) S 5 Laiy oAobiafV) sas ol Zad gl Akieodll
dadl Je saagl 30 2aad e el A Sleghaadl 29y e
SN el B Agse Yy ol A 13Sa, AL Lol R Sy
laliny ) claghedd Zapl AL WL Lagye Gyl

Syl Y Aazia 385 STV Aasd oy J L) N fa P aga ]
i 23-22 5l SLaBYl dei B Alad O ging puldl gl el
3ua oY ke 22004

SIS il gl e RIS S NSy pua e e
daaly 5oLl S Gaaa ST Alae a4 plaal A s LAY &) iy LY
164 0 (1993 s «Jg¥) 2zall (A gidl



3y el g Sl 5 gle Ao
e —
; sy y s 1 T T AR I B Er e G i T | A e B
R e e daal J_'. s (u““"\' Bt g J,)ml)‘_‘u_‘\_)nj
S Al B Al Bkt ) ) sl slet ja b dagill s
’.‘.’.:.l-e i—ﬂ_-.._"\_m.h -"......L; \'_'_*L}: ;).., r—!l—-.ﬂl_,’&

' " \ e
i .
4:-\-.&&- ‘—-L__

e pladl cay A Al Sl £ sl ek s -

" (- Ty .y 7 e, " T T W T
dianl  agl pas - Lasy| a3 o P el S e

o) L F TP T, .| L L | O 11 AP
B | o _— e e Q—l t—-d’-.-nh1 :I l_ n"a.1 |
M- . § = - Nt | . L o1 | -11 ~J 1]
—t M e L6 e R el ‘-a-)-a- ilaa B _-‘.!-_-..a)c-j

-

" ‘\.l { e, T | FUIE (UL | e rin R i ey = . T
Jeasl 5l Sleen oegall Teiaa el Aus th..a_.A..‘ S Ju'i—-'

:g. v.-;_,_.‘_,'_..--....-..:)..—..lj...)_l_ _}.‘._:Aa.d__z:-‘_'lv"h_‘u_l

&
]

D By A e Gl o K

ok o ben 4:_:- i DT B W N
A).C-,‘\—-—.I‘\.hﬂ”,ol_.‘h_lam';h_lnuu -U..S:H

M..A.j jaJ .-,'-»—u._-a.i "—-‘.‘-\3‘51 ).l-,.. _,‘_}.'.J.a..".al....a 4 alda ~_5‘éJ

._""'..;.‘..‘:r“_t.l;.SA_ T&.i_)t-\j_’,\.b\uu- vu):‘sd.'.):aJ‘l.'a-:LC-:p‘A_

-

Ll ‘Ihl.u.aﬂ’\)a,indi_._“-\_d”g}b‘lsl .«_"suu P‘l”-‘-*

d‘

ch-:\.nf.:‘.q.'l! :i.%;a‘._*s:i_is:_'.:s_)}a:}l}'l 3!,;.'.&-&4.'1! ol gl .'. ‘.&J&

o Aadill e el paly elegladl 5 AV G A1 e e L



38 ;"w_’&-ﬁn.’.‘_ﬂ:&y\?"h'&b‘
- ]

P A ‘_,‘.‘..'.'- ‘..;..i el ‘;'J‘. ,_;_)5.‘3”1 Jal_,i.'ﬂ', e DL 3.‘_°...=|1-_‘;

| - t ';|
v el et

AP L O (W - ot d B Ty TN L% (L T | i O (R
_}44.‘_--&41 H"}i—!;\_‘-—a}?\ S Atas g d_....lt..a.nl'lu_l.l.!\_)r.\__-_.i =23

B e i e L s
B e B

- . o Y 1 vy a - 1N ol = ” .
A 558 Aealadl Bl e S Sl plaaild dsseldi -]
.‘-'E‘u."_": .J:-‘: '\-"” a) ‘;;\_‘-I - \_"I ;‘._I |'..l w 5‘ - ‘ ._i..‘. t

! | o R T T R Bt vl et < S Y D G LY
e el ,s’*l Hlﬂ.‘?_‘h_\‘é_“\?l_'le _:)S--(‘;J-:MI -_Iﬁ-Jls

. -n 1. 1 " -t "™, + . N Pty -
Je Ha Ja 2 e b S SUaY G jiasy Shacadal a8

B ik aals

-

e .n_; e :L—a&‘_‘ q‘é 3adnadl | sassliall ,,___u alass ) ‘C }_.:.. -2
T T | B | LN 2.0 .1 4 gt 2 R Al g
g dadl e :.....:d")' S .-L'....AJ 2l ,.hl o ‘...‘,s_,‘...ml 3 oiyll

egin G A e 3d gy e

e

gl S W el S W Saa Dlaglae e pladyl -3

.:Q_'CLQ?.\.;'." :l...‘_):.__‘? 2y }.al'. aalae Sy o= C"...aﬁ\’;”l s B

O -

Ll Aol S0l ARl G eelad ALyl okl L
A o glall Blas Aaln Alae (D)o e Rataddl e S A Y
2161 s <2002 ¢ 30 2aall (18) el (a5 g3

A AR B e ALaiil B e e &) e tean?
Wud J dadls Gjelie i feals Ae)) Caed) el Ao 5l
5453 2 _ (2004



39 3y el g SV aple Alaa
e e —

SR e - -7 1 - - at wle vt o 1 wy
5 Al Slar AU ahds G’ et B -t 3........""" = :!.....:\..".,t1 -4

=1 '\'u“ N
-u.-;-—-—-,-)-.a- _1-_..4}.1.& 4.},.....\..;1

- ==t IR - ST i a¥od i LI -'!i ‘1;.\n| ‘e ,—; ;3!; _5
A e e D] ] o gt =l e T e
W P L A, S A i o R Pyt LR Bty | R WS G|
e e e ] o Pt A i ] T o e

PP (B
-“‘;Jl’ic'l 3.'51)“ a4l :.'--=3-\.;?|' At ey adilall ol 'A...H.L.J-’
ld A pren 212 P
sl Ll die page
SE i asklild Acacadie SpEy D e 22y tJd) LSSV
A A lia¥) dackaa Glaglen e plaal)) S Lo yoad (il
.L\.‘.ﬁ,
i . »" e v 1 te 2 T - - g ol TR -
o S ask am L Jealimll 3 Lkl 312V s i AU Lie)
Ll uerl B0 ey age o Lo s G aae J L pean
- - . 3 N . P |
'L.,a..aﬁ1‘:._q4u_;.l.l,_,n_'s‘j.l‘_‘; 5 .\_MS.\.J[JJL“}"‘“\J'
.,_._ ._.a,_l_n.jﬁ'q_.'lhh..z.}__).,mawLﬂﬂ_;&a])a\
1.1 ,.-{ - ‘r = - 1% jS- ".'..ﬂ 2 1 tl
_,.ﬂaa..q._.mqa_,‘)a.a._-v ‘__.:.n_.,.a:_hnfuj_a.:u
1
1l l
J
o & oall { s
O e el Blai a5 g e s (Bt D03 3y

a b 1 e L | TR B o 5 . PRI SR S
ULl Al Faay daals ~ladl tlaglyl 2aly P

b e et & . . . & »% ' N s Lo s | L1 L {
JIAN MATy aa Aenk oM U8 Ly i AT Slesladl

;:“.". J}uﬂ\;" ‘5’ iJﬂM ;....'!J\; .J_L_I..'L.c.lﬂ_, ;‘l.n.“ ._lel.\_.]ll s.-‘_..-_:h.:' j--—‘l

S1-500a e« i pn e +igilapiad y



40 Sl sl y Aoyl o gle Ao
e —————

g o=y .

Bl ANl 3 gl gagdml CAN e GLadil aae gl il
i oall SR 1, | T o R ey e [ T 1
)_1 ,“ - . % d' a 4 b — L-ﬂ-. e il BT L __-ﬂ)a—l
e A G S ) Wy B s A S R
ML . il B ey aul) WS - | 3 ey

H}a_fw Je A 8 (L 3 el dgie R 2 paal =lalll

.

Sl Ll AotV arian ] PR L e gk e
SO any ilean)]l Clda el B2 end] adly o e L o

.cm’TLA._J;xﬁgq-*ad\i1"]_F.Jmau '%a&}

k S age . 4 - a . . - LY =z niks .
slae] 4SS i Aaed gall 35 juar 5 e pe Sl I GSll3 e )

.11

A L T R R R o 50|
¥ et il \--A- .Lg_‘_.! e

l - [ 1 s - L] e 1=aT

Teas s Ll E
Al g i.:.1._.=.,.‘\¢’|b'}.la:di,<_..a.._ );J‘*'._:._'-f.g..;_u.._]
aenlic aliall 5 iy ALlan (3,38 dael Juai o), Ald AL
il 2l gals a3d . 5 555
gialaat Slagliall fo Fladyl kg culldd o

baed S ok ilagladll (yage 3y el el il
e S Ak 3 sear Al Ol 3 Dlagladl aan as g
prdiall S S84y A 37'45" S PR T
A 5 il gl el 5 oy ey e Ll g

Rt :Ludﬁl U sana JM J}_=ﬂ|‘;b _x)ﬁm qﬁliLu EJﬁJ

po= - - 1) 2= - H 1 L] 1 =at " 1 . '.1
,,L...ul!._d_;l_,;]'a .\h.:‘,e—afw;m' :-ﬂ‘}" I '1;:',)"-']? T L

== 01999 !(3).‘&!—“ »_‘—'-: e ‘-\.I..‘@ i"r_L_I.A.A“ ‘)Sill "-'\_.1]'_.11 ;:2]))5"' ‘5}.,.: 43
-94-93 -

* Pernan S. and Jane .Q. Financial Statement Analysis the prediction of stock
Returns, Journal of Accounting and Economies, Autummn, 1989.pp202-239.



41 Ay il y sVl pgle Ao

Syag chumdle f Aliia 0,8 o Slagledl s YV ealyl ) Al
glai)! glal V5 6 8kl e Sl Y1 5 Clasallly Lbiay Sy
sisale B 558 e A e plalyl cany A AT Sl )
Liday WIS 558 claadll o Jsil oS by s il i e
bl L 55 Ll Ludle Liaye 2l o0 0 ym pat Laie Vile
P25 Gy Auidad Sl ge anedey pseis JSE e gead)
cleadyl & llyyy ol Glladll agtedie g Aedtad) gl
& el a8 degall BV S0 Sl gladl e
SAY el oo pladl) & e 4 S S e
SOl sl b gl o il G slad L) Sl

LR

A EY TR ey Iy . RN [ 1, R J i,
MERTRE W HHJM-.)-\'L‘-?- il gl m
>

S A ) e clid) ca M A el clagled) G
Al 13 L aglall o a0 A B AeeDa S Ldeay g e ey

Aoddall Jgeal 85 pealas Al getadly S Bl sl Golea ]
52 s« Bl pa s 1Lgliplaty

ptal) 3 A 3 il i i g Al e tLpdlanid 2y 2 LA ALl
Jtaadly w31 AL gl ddaldl Al Slaadd) g el | e
Adiaidl ULl 13y Auaitl 2o il G clalladl G L daldl
Gl e iy daagy 3 dae B IR Dn Asaddl Adl))
Sl

21-20 0 o s s an 3o 1S Saaa 3 peaiall 2



42 3y sy daiiy) p gl Alas
e —
iy Aadl ALD =l S o bl Sl G 0E
Meianl y Liadla

Sle Sl g mpladyl dala-cliad) ol A2 A Say
Ben Jal e V385 AL oy 0l 5300 i el 36S 52
L e ag Tl A )8 S 3 agtaeliay ¢ Cpeddiil!
Gy Aggd AL claaidl Ll w3l ~ladYl dalal
ey Al Al Aalid) clgled s ol Y codald
iald cpasdnidl Slalial B Y A0S e 685 a8 lghe Auladl)
Sy 1.4;*_,5.1'_..4_.,4_1»4_...; P ) [ I e RSP N |

Al Jalaih clabiay 3 pdiall Al A gl dapda -4
St et Alany Al J8 L Jladd L agiy AV Sl e
e elianl Alad SAN SaLY LS ¢l Gl Sla i and
Sl glaalt 3 US Jo aSally Loia 52LELYT AnS 5 LheeDha Ad jea DA

il Al Slaglaal a5 Jal e tAAWD 0 GEN 5 0

LGSy cilaaall A3 ad; 8 MAS 3 apd ) Sl

s S 5 AN i) o 5 gl Salpad “izady 3gba Jaled) e’
A G atie o) gSs Al ) (A Y1 Adal) Aaaleal delicall S0 e
21 = (2006 ¢ 22 VL A jaadll y 38l 5 e
3o SR D8 2 5 B A Sl g T 2L 3o Gas )l e
yge A sadl A G, G Sld A SR G
.25 = ¢51995 o3 «(11) 2240



43 5y el y HaiY) o gle Alas

b AL i (I L Gttt e 595 Lhae Dl
Claladl cfla e Aglagdl s A kel Sl pall ce HAS Al Jal
s pegads Whogt aay B Al sl aladly A
S MYl g V) Laady LS Aefiey dasl el e
Badaie Adle A3 g8 Al Clas gl G GN peadaldl Cails e Dl
Aaliia g 4550 5 gem lgie pladl) o bl Silagleay al 2 Y
oo L Anjally Las o il o L Jgal B oass JMEAL,
O A3 Sy panl cudl aa a8y cdadall Jgal 4 LS Gl
JAS e sled e el Gl adlad culls
S Bl ey 555800 AR ) Tadhe gae gl

stls

Oty x4 A O Lt Il el dagl eas Sa

Loy
ol A 5 Sl 22N ) gual) 1 gY) 21

Clebiall g Age sSall U e 5 ol il y Sl AN el s
ey ey pasl A el iy daddl Al Al Al
has gl B0y AL 3 e pladyl cal A S
AS 8 ol 2k S Lo aday Aime dgailas el By ules gl
sad Ui o tiabaliYl claall A0 Edlbedl Juagy bl

aabadl S, B o) e pluad)l deld &,is "Gyaa dgana 3o
‘)q.-.n ‘J,.I.C- ‘..I.AA nJmII, JL-A.I!’)J w ‘M‘ . ‘ ‘H_)L.l d—-l_,.- ‘-.j-},h-—l'l
-303;&:2001.}3;9’! (Al saalt



o S/l y el g dealiy) pgle Alas
e

St g g geadll JEIL S (TR Rl A gy cddladl UL e Dl
S s LAY Ll Ak, KA ALyl sy
Slaglaally 3l lad adadl A aalpy il bl G
gl

gl Aadaiall Sl A8 ) ey eyl s (D e el
die Lagad .-a_-;.u.t. ALE e Sl Al deal ally dalall)
SV axad |l tlime baty g 0 Agdaal sl o Alalidl)
Ja B Haf e claly Gl SValeddl i 2a gl uadlly
e i Jally et S o s A Sl gleall Bl palliasl
Sosha e m A eV G Aane e 3l il gleall A5 5 08
el Jladl Glany WLl 2ie aua yl

tJaa gill g el Adlas (B geall %,;-m -‘1.'5‘
S AY) e 5 Sl plad) QA G el ek

el i) Asdaall e il 5oLl e Ao geae e ladae] (4
LS Tase 138y WAl W) i cdill iy G i o gail)
el 2l aladi) g ol JSI A0 Wil B ppeadll (A D
ool 358 Y 1 ke st AN a3 el Y Wl cile el iy
0558 Al Al 5 sliall Aplaall Slaglaadld 5 ey oSS 2

L) Gae B Ao A Apladl Julad) sl o aile asll e !
Aaaladl) Gostia ool gSe Al M) )l S Gukill LheeDa,
A25e s(1998 +4 Jaalivall



45 ey el y Sladi] 5 gle Alaa

g Zhagdaddl 588 Jallyy At ey ARAL 3,23 8 G e
gia 3 5 L 56 A SV S e gead ol Jilatll 4D
s Ay gl 5 e
el g Jaa gl 3 gl sy me LY oSy Ly

1A Bl ol S i)

Adae iy e lgle a)late Anulas el plily g g0 2 -1
lad S am 0 5 piad A 0 e e 8 DGR o5 ,AY
ZOdl g san g JS L ) Ly 3y Ge) dazlay g 3
Jadl Al e S dibd soklme L) cilajad) el LS
el ansiy B S Repag Sl ey L ag gl pady
Sty e Dy D pdiall Wb el (il el el Jlaal
Sy Al el AL

dgn 1L Ailaial A5 Lo gemd L Jelatll 5250 (B &y guaa -2
Laalll e s S Ao o Sl Ay Ol Sy gy
Oz jiall g g piesall Dnilly

fmieaddl LY A e Al i) Jgedd il 3 le A 3 el 2 daal g
B0 s= (52006 « i o) dndla 3 ptie y pfiale W) Asiad 4y pand A

il ylly b Y S Bl 4 el Salad¥l le dess A
130 (2003 « il Jiy 1o (plas) edlandl SlalassaVi

A i _alil) ¢ audaally Jud Jiasll 3 el SALSY ¢ gra 2aal ,L.:na
| 12000 o(f 5 3 cmad O



“0 3y udll g SLaTE) o gle Alaa
e ——————

iy il 8 3a g liadyt Silllie Jlee! clii B ae -3
ey Laa s al ) Bany e el Cla g ki cdallal
._).:u.“ ;..i.l_, ;,_151_)4

gho¥) S ASL G 3 sl e @ gl pase px -4
g ¥ LS Ll clial L SO el sy 5 aded
QLLI._ASJYU calda sl y sl O CLAS:M Rin_). el
D2 G g Al el g ) AEaDU iasY1 y (5 L
Cuag g ially el agd Sl el Jlaa¥) s -5
sl 8 A e M) (e agdiSa

AL (3 Y 8 g BT ) B

el Aaglall @3 Ul e 5k A0 L (g gas -7
el ctibdl Jias Gl W) oD EDase Ge lage T Yiiag
SV (Gl Al COSE GoLY) daaw) ddeagl dapll

tll gt oSa !

ikl gkl WY1 Ml Jidadh ddadl plidc daas o Jusll U oyl
t750= (1996 «pa)sily pall s s (lae) dglaad)

Jaiglee) o2 Aol Jaaa S Jdatll (g 0a0y KL s i -
:23a (32005 « yall Ji



¥ SNy uedlly Aali) pgle Asa

PN A FORE WRESPR - I WOV IS - - (R P16
Adkad) 4l 2y
1Aadal)

Sl ot o cata gajall pajall b sl Gisy S
Gaaglly Sy AL 8l lgia glad Al Caaall LoldE Ad jeall
padiine K<y Ja plad)) liay jseaill 435 Aplidl Aalledly
Al ol o) a3 4 dasmae iy e slae¥! e LD
comall Callaall g ey Gpeadiaall 43S Silalial

o i BT 1 08 A e gheally Sl e Zleadl) cangy
apis Al Zaall Jue) G813 clagledll addiun ) e A
aaalae ks ¢ ) juall agr Gal 8 53 LY fopandiedl aiy L e
glai¥l gpaime 58 Oy dam s Gla ia e g )l 8 a3 3
JalS lad)) Tase pe poasis 1385 cillias 2 ALl 50 3 ol 1S5
Sogear e Al Blia e I i) gy ol itk 3
B P | DR SN R .

CdlaaS AL i e S adiey o3 U Jilsdl o ey
Sigadly Sl Al e IS Caaga 13 L puali Jf o e i Suay
Silatlla . SNy oD ally clegled) g e Ligall cilalaialy
Joani il gty Al Cilagleadl o (5 siasay LS o3y N
Sy omlaa e Wany ol lpany (b Gagsaagll e lede
db aal ey Ly peay Aipy Ay Al 08



48 300 ouedll g s 5 gle Al
e ———————————————————————
‘_’...S...‘l....il _)S Il Jl_}iﬁ A_L...u: 4.....:)]5' ailss (s:n..a.lh _)La‘ 6\—11.‘)1.!.‘“
o Sla glaa cdadiad) Sladl anal @ gl o eteany Dhaa 32a 4l
&= d....;l I'! 11..:_;1.:5 4z -._zLAYI J.;Y| G.L,.‘n, Adaall Sl Y

Aadlae) RS Lyta el oy AL JlseY) 224

aal pall dailé
gyl gty -
il Y )

e L) A A et O ae sl ) dgese (S5 -1
(19952 gams SlL daala

solaadly JL a3l 5 Bsadl SlalaiY) caea) Al g -2
(F05 D% s mad fue 43S 3 _alill)

Jya¥! B3 peales Al padadly M et (@il sl -3
(1998 « bl 5 g¥aaa o s las) lgalisadai y doalal

dosladl ok Jase bl S ak wgla g Ols -4
(2003 a5y el Ayl Apddl Il lac)

okl WY W st caakad) lde seae ol 2y Jlall -5
(1996 «ga 5l y paill Haia e colae) cdleall alinkal

D2 N2y Al uledh ¢ gl ualadll el aeadll Lunas -6
(2006 gyl Zpladll julaa dind dusni3e Slac) 2004 2L

el danl jay pail ol 2 M Jladl csaal sudl ol ikl -7
(2005 cdmalall jlal (& uSY1) syl 8 LY



49 503y el g a5 sl Alna
A Aelia Jaae L Jdash oy aly o SWE jie c2eas -8
(2005 « 2l iy 2 lee)

) s SlaVly W Jdadll 8 daall SlaladY) csesa o s -9
(2003 «all By o colae) aglaall ZladasilN) g i gV

U PPPE JH v

adly pia B gmladl plaill u cdesa i g2 4 -10
2 Amala calad S CRILY GO0 e A Jaladall Sl E
1999 ((3)aaalt ¢ juad

S W el e ladll Aol auil idsase 32 yaa -1l
kel y oLt dalad)l Aladl SRk Aok Al e A pend) Al
200105 « S asall ek e Aasla

S AT, s d adadl plaidl [yd sl ccukal-12
(ol e Amala sgmdadl S CRIE BN Gam B Jelaal
.1999 ((3)224)

Aaabliall SIS,AU AL il 8 ladl ladyl cala okaddl-13
Glar Amala Aaa S(1)p0, Jud Asdad) Jhae JB 3 A Y1 A
2002 ¢ AU axadl o(18)daall (A pall y AsalealY 5 ylall

Sl N e Fladyl Sl 1 e dpealdl 2e ol-14
Cgalall & gaidl 3 laall &S Alae 13 pliall Al Sl 3 At
11987 (24 g ¢ AU 2aad Ay uSUY) Anals

SN sk oA A e U se ea ) a2 (eae-15
5 tal A8 (A kadll g AL L el Alae A (3101 gy LS
1995 o oo 1102l ooy g A



S0 3JMJMJM’IPJ!E:\1§A
e S ——

siia Sleyleadl jiadd AN A T (s eaa o (5ua-16

—

) -

S Baaa G Al Vel Al e LAV S 8 LN ) S
21993 i o J gV aaad) oA il Amels 3 lad)

tdgalall JiLa N s 0NS

R

SOEAY Lt L 5 S Jdgal T caghe Jold e plalle17

Al Cime ) Al dalld dsliall €A e Aduls A
(2006« 23 Y A seadll s LN o all S )5 g e si S

dabdl il Jpeol anii Gk Al clesa 2aal ola (duall18
(2006 « 1 2l dadls)

Sl ",;.l ;..u'nj.: ;.,:\,;“ ;u..laa.“ _)9_:1;41‘ '.E_-_a.';l .Jl:' C_‘.. :_’\ﬁ;,:i\ _1;.-19
s el pSs Al CRiedl Ajgpandl G kil LheeDlay Lealaalld
(1998 |:l-’l).d..‘:i-n:l :\.'.n'._afl ) ui-;J.'.‘:..
A e 2la) B e B ae tasa  gnigal 220
Jl daals )os jpdia it Hieale Al Caged) e S B pdiall 4 yi
(2004 (=
12l gaill g ol S5l tladl

4adie :\3_;, Al dacd \f' 5 3339 4.':!..4:] :Lﬂ&}” g (g 3o .\_;;,J‘-Zl
ol LB Aend 8 Adladll G gian edladl dgall adall dpedl
LoV e 2004 jadian 23-22

dgmiall) ) jall -

22- Pernan S. and Jane .Q. ,Financial Statement Analysis the prediction
of stock Returns, Journal of Accounting and Economies, Autumn, 1989.



