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 مسحخلص: 

هذفذ هزه الذساظت إلى إبشاص جؼبُلاث الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت مً خلاٌ مشاحلت الأدبُاث 

 .رلًالىـشٍت راث الصلت بالخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت مم كشض بلع الخجاسب الشائذة في 

جىصلذ هزه الذساظت إلى أن الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت جلذم مجمىكت واظلت مً 

االإىخجاث والخذماث االإبخىشة وجمىذ للبىىن الؤظلامُت فشصت للخدىٌ الشكمي وجلذًم الخذماث 

 االإالُت بخيلفت مىخفظت هما أنها جدُذ لهم هعب زلت اللملاء بعهىلت ليىنها جخميز بالشفافُت.

 فىحً. ؛البىون ؛الصىاعة الإسلامية ؛الحىىولوجيا المالية الإسلامية اليلمات المفحاحية:

  G210 ؛ JEL :G20ثصييف 

Abstract:  
 This study aimed to highlight the applications of Islamic financial 

technology by reviewing the theoretical literature related to Islamic financial 

technology with the presentation of some pioneering experiences in that. 

 This study concluded that Islamic financial technology offers a wide 

range of innovative products and services, and gives Islamic banks an 

opportunity to digitally transform and provide financial services at a low 

cost. It also allows them to gain the trust of customers easily because it is 

transparent. 
Keywords: Islamic Financial Technology; Islamic Industry; Banking; 

Fintech. 

Jel Classification Codes : G20; G210 
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 :ملذمة

ٌلخبر الخدىٌ الشكمي أخذ الخغيراث الشئِعُت التي معذ الصىاكت االإصشفُت، خُث ٌلمل 

لت جفاكل اللملاء مم ملذمي  لت في ػشٍ كلى حغُير مشهذ اللؼاق االإالي مً خلاٌ الخغُيراث العشَ

الإالُت التي وان ًخلامل ملها البشش في العابم كبر الفشوق االإصشفُت الخذماث االإالُت. إن االإهام ا

جخدىٌ الآن باليامل. وفي ًىمىا هزا ًخم الترهيز كلى الخىىىلىحُا االإالُت التي حلذ وأداة لذكم 

الخدىٌ الشكمي، التي جلذم خذماث مالُت مبخىشة لللذًذ مً الأفشاد و الششواث بؼشق ظهلت، 

لت وأكل جيلفت مل ش الخذماث ظشَ اسهت بالخذماث االإالُت الخللُذًت. وفي ملـم الخالاث ًخم جؼىٍ

بىاظؼت الششواث االإالُت الىاشئت. وحشيل هزه الششواث راث االإىخجاث والخذماث االإالُت االإبخىشة 

تهذًذًا الإؤظعاث الخذماث االإالُت الخالُت بما في رلً االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت. لزلً ًجب كلى 

ؤظعاث مىاهبت هزه الخىىىلىحُا لاهدعاب ميزة جىافعُت واللذسة كلى الاظخمشاس في هزه االإ

 العىق. 

حلذ الخىىىلىحُا االإالُت أخذ الخؼىساث الخىىىلىحُت االإبخىشة التي جذكم الثىسة  إشيالية الذراسة:

ذة للخلذم الصىاكُت الشابلت. لزلً ، مً الظشوسي أن حغخىم ول المجالاث هزه الفشصت الفشٍ

واالإشاسهت في هزه الثىسة ومنها المجاٌ االإالي. فأصبدذ اللذًذ مً االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت في 

 حمُم أهداء اللالم حعخخذم جؼبُلاث الخىىىلىحُا االإالُت. مما ظبم ًمىىىا ػشح العؤاٌ الخالي:

 لحىىولوجيا المالية الإسلامية ؟هيف ًمىً ثطبيم ا

حعخمذ الذساظت أهمُتها مً أهمُت الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت التي حلذ مً  :أهمية الذراسة

أخذر الخؼىساث الخىىىلىحُا الىبيرة التي شهذها اللالم ، الإلشفت جؼبُلاتها و الاظخفادة مً 

االإالُت الؤظلامُت مضاًا جىافعُت مما ٌعاهم الخجاسب الشائذة في رلً ، وبالخالي اهدعاب االإؤظعاث 

 في إخذار هللت هىكُت في مجاٌ الصىاكت االإالُت الؤظلامُت.

 تهذف هزه الذساظت إلى ما ًلي : أهذاف الذراسة:

 إبشاص مفهىم الخىىىلىحُا االإالُت ووشأتها ومضاًاها. -

 الخلشف كلى كؼاكاث صىاكت الخىىىلىحُا االإالُت. -

 إبشاص مفهىم الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت وهـامها ومضاًاها وكؼاكاتها. -

 الخلشف كلى الفشص التي جىفشها الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت. -

 الخلشف كلى واكم الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت كلى معخىي اللالم. -
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 الخلشف كلى ججاسب دولُت وكشبُت في جىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت. -

 مىهج الذراسة:

ظِخم ملالجت مىطىق هزه الىسكت البدثُت مً خلاٌ الاكخماد كلى االإىهج الىصفي 

الخدلُلي، الزي ًدىاظب مم ػبُلت االإىطىق للإخاػت بمفهىم الخىىىلىحُا االإالُت وبالأخص 

الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت، إطافت إلى كشض ججاسب دولُت وكشبُت في الخىىىلىحُا االإالُت 

 ظلامُت.الؤ 

 للإحابت كلى العؤاٌ االإؼشوح كعمىا هزه الىسكت البدثُت إلى المخاوس الخالُت :

 أولا: الؤػاس االإفاهُمي للخىىىلىحُا االإالُت.

 زاهُا: الؤػاس االإفاهُمي للخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت.

 زالثا: ججاسب دولُت و كشبُت في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت.

 الخاجمت.

 أولا: الإطار المفاهيمي للحىىولوجيا المالية

حلخبر الخىىىلىحُا االإالُت مً أبشص هخائج الثىسة الشكمُت التي شهذها اللالم والتي جلذم 

لت وأكل جيلفت.بؼشق ظهلت خذماث مالُت مبخىشة لللذًذ مً الأفشاد والششواث  ، ظشَ

 جعريف الحىىولوجيا المالية: -1

  FinTech شهشة الزي ًؼلم كلى الخىىىلىحُا االإالُت. و مً أهم هى االإصؼلح الأهثر

فاتها هزهش:   حلشٍ

أنها بشامج همبُىجش :" كلى FinTechكشفذ اليسخت الؤلىتروهُت مً كامىط أهعفىسد 

 ,Alam & Nazim, 2021) "وجلىُاث أخشي حعخخذم الإعاكذة أو حعهُل الخذماث االإالُت واالإصشفُت

p. 2). 

أنها صىاكت مالُت حذًذة جؼبم الخىىىلىحُا لخدعين الأوشؼت االإالُت  وكشفذ أًظا كلى

 .(Mohamed & Ali, 2019, p. 13)ذًت الخللُ

لت مبخىشة لاظخخذام الخىىىلىحُا في " :هما كشفذ كلى أنها جصمُم وجلذًم الخذماث ػشٍ

االإالُت وجدىٌ اللالم االإصشفي مً خلاٌ حلب الزواء الاصؼىاعي، والبُاهاث الضخمت، وظلعلت 

ل الجماعي، واالإذفىكاث الشكمُت  .(Al-Dmour et al., 2020, p. 207) "الىخل، والخمىٍ

فاث ًمىىىا اللىٌ أن  الخىىىلىحُا االإالُت هي اجداد للمصؼلخين ومً خلاٌ هزه الخلشٍ

"االإالُت" و"الخىىىلىحُا" أي جؼبُم جلىُاث مبخىشة ووظائل مخلذمت كلى الجاهب االإالي لذكم 

 الأكماٌ االإصشفُت واالإالُت.
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 وشأة وثطور الحىىولوجيا المالية: -2

خ جؼىس الخىىىلىحُا االإالُت بثلار مشاخل هي   :(Baber, 2020, p. 218)مش جاسٍ

● FinTech 1.0 (1866-1967 كشفذ هزه االإشخلت بشبؽ الخذماث االإالُت بالخىىىلىحُا :)

ا، ولم ًفهم ظىي كذد كلُل مً الششواث الخاحت إلى هزا الاسجباغ وػبُلخه.  لىنها بلُذ جلذم ًذوًٍ

م للأمىاٌ واالإلاملاث في حمُم أهداء اللالم وكملذ كلى جدفيز  وأدي هزا الشبؽ إلى الخدىٌ العشَ

 اللىالإت.

● FinTech 2.0 (1967-2008 جميز هزا اللصش بخدىٌ الصىاكت االإالُت إلى صىاكت :)

سكمُت وهزا بفظل الخلذم في الخىىىلىحُا الشكمُت والاجصالاث. وكملذ مؤظعاث مالُت 

 بالاظدثماس في الخىىىلىحُا لخلذًم خذماث مخؼىسة وجخفُف اللبء كً مىؿفيها.

● FinTech 3.0  ًإلى الىكذ الخاطش(: ًخميز اللصش الخالي بىحىد الششواث  2008)م

الىاشئت والششواث الخىىىلىحُت الجذًذة. كذمذ هزه الفترة الضمىُت خلىلا مالُت مباششة 

ا وحلل الاكخصادًاث غير هلذًت. ًُ  مً دكم البىىن جلى
ً
 للمعتهلىين بذلا

 كطاعات صىاعة الحىىولوجيا المالية:   -3

ًمىً جلعُم الششواث اللاملت في صىاكت الخىىىلىحُا االإالُت إلى أسبلت كؼاكاث سئِعُت 

 ، واالإىضخت في الشيل الخالي:(Dorfleitner et al., 2017, p. 7)وفلا لىمارج أكمالها االإميزة 
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 الخىىىلىحُا االإالُت

ل  الخمىٍ

ل الجماعي  الخمىٍ

ل الجماعي اللائم  الخمىٍ

 كلى الخبرق

ل الجماعي اللائم  الخمىٍ

 كلى االإيافأة

ل الجماعي لخلىق  الخمىٍ

 االإلىُت

 الؤكشاض الجماعي

اللشض والفىجشة 

 الخاسحُت

 ٌ  إداسة الأصى

 معدشاس الشوبىث

الخجاسة 

 الؤحخماكُت

الؤداسة االإالُت 

 الشخصُت

الؤظدثماس 

 واالإصاسف

 االإذفىكاث

ػشق الذفم 

 البذًلت

ظلعلت الىخل 

 واللملاث االإشفشة

جىىىلىحُاث مالُت 

 أخشي 

جىىىلىحُاث مالُت 

 أخشي 

 الخأمين

مدشواث البدث ومىاكم 

 االإلاسهت

الخىىىلىحُا، 

جىىىلىحُا االإللىماث 
 والبيُت الخدخُت

جىىىلىحُاث مالُت 

 أخشي 

 كطاعات الحىىولوجيا المالية. :(1ركم )الشيل 

 

 

 

 .(Dorfleitner & Hornuf, 2019, p. 4)مً إكذاد الباخثين بالاكخماد كلى  المصذر:

 أسباب اسحخذام الحىىولوجيا المالية: -4

ً بين أظباب اظخخذام الخىىىلىحُا االإالُت هزهش   :(163صفحة , 0900)عزايزية & حليمي, م

 جمىً مً خفع الخيلفت. ●

 ملاسهت بالخذماث الخللُذًت.جخميز بعشكت جلذًم الخذماث  ●

 العماح بالىصىٌ إلى ششائذ ظياهُت واظلت. ●

 جىفش أدواث مالُت مبخىشة. ●

ادة حجم الخجاسة الؤلىتروهُت واهخمام اللملاء بخذماث سكمُت حذًذة. ●  صٍ

 ولاء اللملاء ججاه البىىن الخللُذًت مىخفع. ●
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 ثاهيا: الإطار المفاهيمي للحىىولوجيا المالية الإسلامية

حلخبر الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت مً أخذر االإىاطُم التي ًجشي الخذًث كنها في العاخت 

ىدعب أهمُخه مً وىهه أخذ أبشص ما حعخخذمه االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت.  الاكخصادًت مؤخشا وٍ

 جعريف الحىىولوجيا المالية الإسلامية وهظامها:  -1

أنها اهذماج الخىىىلىحُا واالإالُت الؤظلامُت، مما  كشفذ الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت كلى

ٌلني أي مىخج أو خذمت جفشص مً الخىىىلىحُا االإالُت ًجب أن جلتزم باللىاكذ االإعخخشحت مً اللشآن 

لت  م االإىخجاث والخذماث االإالُت االإخىافلت مم أخيام الششَ خم جىصَ لت، وٍ والعىت االإلشوفت بالششَ

 ,Mohamed & Ali)  مُت مبخىشة حلشف باظم اللىىاث الشاملتالؤظلامُت مً خلاٌ كىىاث سك

2019, p. 70). 

، وكذسث أن هزه الصىاكت 2010بشصث صىاكت الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت بلىة مىز كام 

لُىن دولاس في كام  3.8ظخصل إلى  . وبعبب ؿهىسها بلىة اولىغ إلى همى الىـام البُئي 2023جشٍ

 .(IFR, 2018, p. 4) الُت واالإىضخت في الشيل الخالياللالمي للخىىىلىحُا االإ

 خريطة هظام الحىىولوجيا المالية الإسلامية. :(2ركم ) الشيل

 
 .(IFR, 2018, p. 9) مً إكذاد الباخثين بالاكخماد كلى المصذر:
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مً الشيل أهه جم جلعُم خذماث االإالُت الؤظلامُت إلى ظخت أهىاق مدذدة كاالإُا  هلاخف

والتي حشبم هفغ الاخخُاحاث الأظاظُت للمعتهلىين والششواث لىنها كائمت كلى الللُذة الؤظلامُت. 

خم جلذًم وإهخاج هزه الخذماث باظخلماٌ الخىىىلىحُا االإالُت والزواء الاصؼىاعي والبُاهاث  وٍ

 ت والبلىهدشين.الضخم

 مزاًا الحىىولوجيا المالية الإسلامية: -2

 :(Mohamed & Ali, 2019) مً بين مضاًا الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت هزهش

اظخخذام الزواء الاصؼىاعي، البُاهاث الضخمت، ظلعلت الىخل، الخىظبت السخابُت  ●

لت أهثر جؼىسا وشفافُت. وأحهضة الاهترهذ في جلذًم الخذماث االإالُت الؤظلامُت  بؼشٍ

ض الأهذاف الاكخصادًت والبِئت  ● وشش همارج أكماٌ حذًذة كائمت كلى الخىىىلىحُا لخلضٍ

 واالإالُت والاحخماكُت.

 جدلُم الشمىٌ االإالي واللذالت الاحخماكُت والخخفُف مً خذة الفلش. ●

ادة الىصىٌ إلى الخذماث االإالُت الؤظلامُت بؼشق أسخص وأظهل وأهثر  ● فاكلُت لخىفير صٍ

لت الؤظلامُت. ل واالإذفىكاث والاظدثماس مم الأهذاف االإشحىة للششَ  فشص للخمىٍ

جىفش الفشصت لاكخماد وجؼبُم همىرج جلاظم المخاػش في االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت مً  ●

 خلاٌ الششواث الىاشئت االإبخىشة الصغيرة التي جشغب في االإعاهمت في الصىاكت االإالُت الؤظلامُت.

اللظاء كلى االإللىماث غير االإخمازلت والاخخُاٌ وحجب الثلت بين الأػشاف االإلابلت، ظىاء  ●

 واهذ مؤظعاث مالُت أو حهاث جىـُمُت أو مياجب كائلُت أو كملاء.

 جللُل مً الغمىض المخادق في اللملُاث وهمارج الأكماٌ. ●

هُت، ًمىً للششواث بفظل االإشاكبت مً خلاٌ دفتر الأظخار االإىصق في جؼبُم الللىد الز ●

ذ مً الىفاءة والشفافُت في كملُاتها.  االإالُت الؤظلامُت جدلُم االإضٍ

بفظل اظخخذام أحهضة الاهترهذ في الخيافل، ًخم جلذًم ػلباث الخأمين وملالجتها بأهثر  ●

 رواء وظشكت.

 فرص الحىىولوجيا المالية الإسلامية:  -3

ً بين الفشص التي جلذمها الخىىىلىحُا ت الؤظلامُت هزهش م  : (Rabbani et al., 2020, p. 69) االإالُ

ت الؤظلامُت أن حعاكذ بشيل هبير الششواث الىاشئت الجذًذة. ● ً لششواث الخىىىلىحُا االإالُ  ًمى

ًمىً لششواث الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت جلذًم مجمىكت واظلت مً االإىخجاث  ●

 والخذماث االإبخىشة.
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جىفش خُاساث لللملاء لاظخخذام ول مً الخذماث االإالُت الخللُذًت بالإطافت إلى  ●

 الخذماث الجذًذة واالإبخىشة.

جمىذ للبىىن الؤظلامُت الخللُذًت فشصت للخدىٌ الشكمي وجلذًم الخذماث االإالُت بخيلفت  ●

 مىخفظت.

مىً الىصىٌ إليها وظهلت الاظخ ● مىً جخميز الخىىىلىحُا االإالُت بالشفافُت وٍ خذام وٍ

 اهدعاب زلت اللملاء بعهىلت.

 ًمىً سبؼها باللملت االإشفشة وظلعلت الىخل. ●

ً االإعلمين لأنها جخىافم مم اللىاكذ االإىصىص  ● ًمىً أن جىعب بعهىلت زلت االإعدثمشٍ

لت الؤظلامُت.  كليها في الششَ

اكع الحىىولوجيا المالية الإسلامية عالميا: -4  و

ش  ظلامُت ، فئن حجم ظىق الخىىىلىحُا االإالُت الؤ (Dinar Standard, 2022)مً خلاٌ جلشٍ

٪ 17.9، ومً االإخىكم أن ًىمى بملذٌ 2021ملُاس دولاس في كام  79في مىـمت الخلاون الؤظلامي بلغ 

 .2026ملُاس دولاس بدلىٌ كام  179هملذٌ همى ظىىي مشهب إلى 

أسواق للحىىولوجيا المالية الإسلامية في مىظمة الحعاون  6: أفضل (3) ركم الشيل

 حجم المعاملات )مليار دولار(.مً حيث  2021الإسلامي في عام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .(Dinar Standard, 2022, p. 9) :رالمصذ
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أظىاق في مىـمت الخلاون الؤظلامي  6مً خلاٌ الشيل الخالي، هلاخف أن أفظل 

للخىىىلىحُا االإالُت مً خُث حجم االإلاملاث للخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت هي االإملىت اللشبُت 

ا والؤماساث  اللشبُت االإخدذة وجشهُا وإهذوهِعُا، جمثل هزه الأظىاق العخت العلىدًت وإًشان وماليزً

 ,Dinar Standard) ٪ مً حجم ظىق الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت في مىـمت الخلاون الؤظلامي81

. هما هلاخف أن ظىق االإملىت اللشبُت العلىدًت ًدخل االإشهض الأوٌ مً خُث حجم (2022

 ملُاس دولاس. 19.1ملُاس دولاس ، ًلُه العىق الؤًشاوي بـ 26الخلاملاث بـ 

ىضح ت مً  وٍ الجذوٌ الخالي اللؼاكاث المخخلفت في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت واليعبت االإئىٍ

 .(Ahmad & Mamun, 2020) 2019االإؤظعاث التي جمذ االإشاسهت في ول كؼاق في كام 

 ٌ  : كطاعات الحىىولوجيا المالية الإسلامية.(1) ركم الجذو

 اليسبة المئوية % كطاعات الحىىولوجيا المالية الإسلامية ركم اللطاع

ل الجماعي 1 ل مً هـير إلى هـير/  الخمىٍ  64 الخمىٍ

 40 البلىهدشين/  اللملاث االإشفشة 2

لاث 3  38 االإذفىكاث / الخدىٍ

 28 كمُلً / ميافدت غعُل الأمىاٌاكشف  4

5  ٌ  26 الاظدثماس / إداسة الأصى

ت 6  25 هىٍ

 25 اظدشاساث آلُت 7

 B2B 24البرمجُاث االإالُت لـ  8

 23 الخىىىلىحُا االإالُت 9

 23 الزواء الاصؼىاعي / الخللم الآلي /  جدلُلاث البُاهاث 10

 18 االإصاسف االإخدذًت 11

 18 الؤكشاض 12

 17 الصيىن 13

 16 جىىىلىحُا الخأمين 14

 8 الىكف 15

 8 الضواة 16

 .(Ahmad & Mamun, 2020, p. 416)مً إكذاد الباخثين بالاكخماد كلى  المصذر:
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كؼاكاث ، هما هلاخف أن أغلبُت  16هلاخف مً الجذوٌ أن لخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت 

ل الجماعي وهزا ساحم لأهه 64االإؤظعاث ) ل مً هـير إلى هـير والخمىٍ ٪( اهظمذ إلى كؼاق الخمىٍ

البلىهدشين واللملاث االإشفشة خُث أن أهبر كؼاق في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت ، ًلُه كؼاق 

 ٪.40اهظمذ االإؤظعاث فُه بيعبت 

 ثالثا: ثجارب في الحىىولوجيا المالية الإسلامية

بُنها ظىف هزهش  هىان كذة ججاسب دولُت وكشبُت في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت. مً

 بلع الخجاسب الىاجخت واالإشهىسة مً الأظىاق العخت الشائذة و مً أظىاق أخشي.

 ثجارب مً الأسواق الرائذة في الحىىولوجيا المالية الإسلامية: -1

أظىاق في مىـمت الخلاون الؤظلامي للخىىىلىحُا االإالُت مً  6هما رهشها ظابلا أن أفظل 

ا خُث حجم االإلاملاث للخىىىلىحُ ا االإالُت الؤظلامُت هي االإملىت اللشبُت العلىدًت وإًشان وماليزً

والؤماساث اللشبُت االإخدذة وجشهُا وإهذوهِعُا. ومً بين هزه ظخت أظىاق ظىف هزهش ججشبت االإملىت 

ا. ا والؤماساث اللشبُت االإخدذة وماليزً  اللشبُت العلىدًت وماليزً

 الحىىولوجيا المالية الإسلامية:ثجربة المملىة العربية السعودًة في  -1-1

حلذ الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت في االإملىت اللشبُت العلىدًت أهبر ظىق في اللالم، خُث 

ومً االإخىكم أن  (Muryanto et al., 2021) 2020ملُاس دولاس في كام  17.9بلغذ كُمت االإلاملاث 

 .(Mambu, 2021) 2023ملُاس دولاس بدلىٌ كام  33جصل إلى 

ل أوامش الششاء في االإملىت  حلذ "حلمُذ" أوٌ مىصت إظلامُت للخىىىلىحُا االإالُت جىفش جمىٍ

ل للششواث الصغيرة واالإخىظؼت بىاء كلى أ وامش الششاء اللشبُت العلىدًت، خُث جلذم الخمىٍ

 .(Mambu, 2021)الخيىمُت واالإظمىهت 

 :(Tameed, 2022)شاخل الخالُت باليعبت لآلُت كمل هزه االإىصت جمش باالإ

 ًجب جدمُل أوامش الششاء الخاصت باللمُل زم جلىم االإىصت بمشاحلتها جللائُا. ●

ل أوامش الششاء الخاصت باللمُل، فِعخلم االإىسد  ● ظُلىم االإعدثمشون كلى االإىصت بخمىٍ

 الذفلت مباششة إلى خعابه االإصشفي.

خ الاظخدلاق، جذفم الجهت الخيىمُت الفاجىسة إلى خعاب الظمان. وحلمل هزه  في ● جاسٍ

ت الخعاباث مم اللمُل واالإمىلين.  االإىصت كلى حعىٍ

ل حلمل االإىصت مم ششواء اظتراجُجُين سائذًً، كلى ظبُل االإثاٌ بُان  لخلذًم خل الخمىٍ

 .(Tameed, 2022)للمللىماث الائخماهُت، فىخً العلىدًت 
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 :(Tameed, 2022)زهش مً بين مضاًا هزه االإىصت ه

ًخم جؼبُم الشظىم فلؽ كلى الأًام التي ًخم الذفم فيها مبىشا، ولا  جسعير بسيط وواضح: ●

 جىحذ سظىم أو مصاسٍف مخفُت وبالخالي جىحذ الشفافُت في الذفم.

م لخذمت اللملاء مخاح في أي وكذ. المساعذة في الوكد الفعلي: ●  فشٍ

ل في بظم دكائم، ًجب  سريعة وفعالة: ● فلؽ جدمُل أمش الششاء ًخم الخصىٌ كلى الخمىٍ

 الخاص باللمُل لاجخار اللشاس.

ًخم خماًت مىصت حلمُذ والبُاهاث مً خلاٌ الأمان كلى معخىي البىً والدشفير  الأمان: ●

ل، جؤهذ الخيىمت أوامش الششاء االإمىلت والتي جمثل طمان الذفم.  االإخؼىس. وكبل الخمىٍ

لت الؤظلامُت.  ●  ملخمذة ومخىافلت مم أخيام الششَ

 جربة الإماراثية في الحىىولوجيا المالية الإسلامية:ث  -1-2

في الؤماساث اللشبُت االإخدذة  P2Pفي دبي وهي أوٌ مىصت  2014في كام  BEEHIVEجأظعذ 

ل مً هـير إلى هـير. حعهل م إلى كشوض الششواث الصغيرة  للخمىٍ هزه االإىصت الىصىٌ العشَ

ً اللاهىهُين  ً، وحلمل مم االإعدشاسٍ واالإخىظؼت وملالجتها، وجىفش مضاًا جىافعُت للمعدثمشٍ

لت  لت مخىافلت مم الششَ الؤظلامُين وخبراء الخذماث الؤظلامُت لإوشاء هُاول حعمذ بؼشٍ

خلذدة في مشهض دبي للعلم االإخلذدة في الؤماساث اللشبُت الؤظلامُت. بالخلاون مم مشهض دبي للعلم االإ

(، والتي حعهل الىلل CMTPمىصت حعمى مىصت جذاوٌ مشابدت العلم ) BEEHIVEاالإخدذة، أػللذ 

، جىفش هزه االإىصت أًظًا خلا للصىاكت االإالُت  الؤلىترووي للملىُت والخُاصة كبر أوامش كابلت للخذاوٌ

لت الؤظلامُت لخىفُز ملاملاث الؤظلامُت والىصىٌ إلى العل ا واالإخىافلت مم الششَ ًُ م المخضهت مدل

 .(Mohamed & Ali, 2019, p. 75)ٍل الؤلىترووي للملىُت والخُاصة مشابدت العلم والخدى 

ا في الحىىولوجيا المالية الإسلامية:  -1-3  ثجربة ماليزً

مً كبل الخاهم  2016فُفشي  17سظمُا في  IAPجم إػلاق مىصت خعاب الاظدثماس 

ل الشكمي االإخىافلت مم . (IAP, 2020)العابم للبىً الىػني االإاليزي  فهي كباسة كً مىصت الخمىٍ

لت الؤظلامُت  أن هزه االإىصت أدخلذ ملاًير حذًذة لصىاكت الخذماث  خُث .(IAP, 2019)الششَ

االإالُت الؤظلامُت إلى حاهب االإىخجاث االإالُت الؤظلامُت االإبخىشة، فهي كباسة أًظا كً مىصت مخلذدة 

البىىن جىفش كىاة مخلذدة اللملاث كبر الخذود لشبؽ الاكخصادًاث الؤكلُمُت واللاالإُت 

(Mohamed & Ali, 2019, p. 86). : البىىن االإعاهمت في هزه االإىصت ممثلت في ظخت بىىن 

● Affin Islamic 

● Bank Islam 

https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=47
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=47
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=40
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=40
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● Bank Muamalat 

● Maybank Islamic 

● RHB Islamic 

بين الشيل الخالي آلُت كمل  .IAPمىصت خعاب الاظدثماس  وٍ

 .IAP: آلية عمل مىصة حساب الاسخثمار(4) ركم الشيل

 .(12صفدت , , 2020)بيُت & بيُت,  المصذر:

 :(11دت صف, 2020)بيُت & بيُت, وجخميز هزه االإىصت بمجمىكت مً االإضاًا هزهش 

لت الؤظلامُت. ● ل ًخىافم مم الششَ  الاظدثماس والخمىٍ

 االإلاملاث مىـمت وفلا للاهىن الخذماث االإالُت الؤظلامُت. ●

م االإىصت جخمخم بعملت حُذة. ●  االإصاسف الؤظلامُت االإشاسهت في مشاسَ

 ظهىلت الاظخخذام وإمياهُت الىصىٌ إليها في أي وكذ. ●

م والأكماٌ بغع الىـش كً الدجم والصىاكت. ●  حعخلبل مخخلف االإشاسَ

 ثجربة اهذوهيسيا في الحىىولوجيا المالية الإسلامية:   -1-4

ل حماعي  EthicsCrowdحلخبر  مً سواد الخىىىلىحُا االإالُت الاظلامُت، فهي مىصت جمىٍ

لت  ا كائمًا كلى االإلىُت. وكذ أكلىذ لجىت الششَ ًُ ا إظلام ًُ لا حماك ملشها في إهذوهِعُا، جلذم جمىٍ

لت  EthicsCrowdأن الهُيل والآلُاث االإلخمذة مً كبل  FSAالخابلت لـ  جخىافم مم مخؼلباث الششَ

https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=41
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=41
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=54
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=54
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=43
https://iaplatform.com/investment/execution/filter?bankCode=43
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خملت في  530ملاملت وأهثر مً  53000مىكلها الالىترووي، حشمل كلى أهثر مً  الؤظلامُت. وخعب

 :(Ethis, 2022)بلذ. وجخميز هزه االإىصت باالإضاًا الخالُت  84أهثر مً 

 فاصث باللذًذ مً الجىائض لجهىدها الشائذة واالإخلذمت، جلىد الىمى  مىصة معترف بها :

ل الجماعي.  االإبىش للخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت والخمىٍ

 .لت الؤظلامُت  مخىافلت مم أخيام الششَ

 :فهي ملخمذة مً حهاث جىـُمُت مً كذة دوٌ ولذيها جشاخُص  مصذاكية ومىظمة

ا وإهذوهِعُا وظلؼىت كمان، مما ٌعمذ لها باللمل كلى  ل الجماعي في ماليزً اظدثماس للخمىٍ

 معخىي اللالم. وجىفز إحشاءاث صاسمت لخلبُت االإخؼلباث الخىـُمُت.

 ثجارب مً أسواق أخرى في الحىىولوجيا المالية الإسلامية: -2

بين ججاسب الأظىاق الأخشي غير الشائذة في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت ظىف هزهش  مً

ً والىلاًاث االإخدذة  أوٌ ججشبت في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت كلى معخىي ول مً البدشٍ

ىُت.  الأمشٍ

 الحجربة البحرييية في الحىىولوجيا المالية الإسلامية: -2-1

يُت للخىىىلىحُا االإالُت، االإذكىمت بخبرة الصىاكت وششوائها  IFINأًفين  هي أوٌ ششهت بدشٍ

ل Path Solutionsو IFAASاالإؤظعين  ، اللزان كاما بئوشاء أًفين لإكادة حلشٍف شيل الخمىٍ

ل الؤظلامُت وإخذار زىسة في الصىاكت وإوشاء (IFIN, 2022a) الؤظلامي . جلىم بشكمىت كملُت الخمىٍ

ل فىسي وآمً مخىافم لت الؤظلامُت للؼاكاث الخجضئت واالإؤظعاث الصغيرة  جمىٍ مم الششَ

واالإخىظؼت بىلشة صس واخذة، وبالإطافت إلى سبؽ االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت بخجاس الخجضئت 

 .(IFIN, 2022c)واالإؤظعاث الصغيرة واالإخىظؼت والششواث واالإىـمين 

ش". خُث جلذم   جلذم ششهت أًفين مىخجين اللزان ًؼللان كليهما باظم "جِعير" و"جؼىٍ

عير" للمؤظعاث االإالُت الؤظلامُت وججاس الخجضئت فشص مبُلاث ملضصة مم أكص ى كذس خذمت "جِ

ش" فخلىم بىطم االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت والششواث  مً الاهدشاس. أما باليعبت لخذمت "جؼىٍ

ذ، مم كذسة مىظلت كلى إداسة مئاث  واالإؤظعاث الصغيرة واالإخىظؼت كلى سأط كملُت ظلعلت الخىسٍ

 .(IFIN, 2022b)لُىمُت الآلُت الصفلاث ا

جمىذ ششهت أًفين فىائذ كذًذة ليل مً االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت، الششواث واالإؤظعاث 

 الصغيرة واالإخىظؼت، وججاس الخجضئت واالإىضخت في الجذوٌ الخالي.
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 : فوائذ شرهة أًفين(2ٌ ركم )الجذو 

فوائذ للمؤسسات المالية 

 الإسلامية

فوائذ لشروات والمؤسسات 

 الصغيرة والمحوسطة
 لحجار الحجزئة فوائذ

 .ادة الخىاصل مم اللملاء  صٍ

 .ادة ظاكاث اللمل  صٍ

 .ادة الىفاءة اللملُت  صٍ

 .ض ججشبت اللملاء  حلضٍ

 .ادة الشبدُت  صٍ

 .اهدعاب االإيزة الخىافعُت 

  التراحم مً مخاػش كذم

لت.  الامخثاٌ للششَ

 .هلص الخيلفت الدشغُلُت 

 .جللُل في حللُذ اللملُاث 

 ل. جللُل  في مذة إوشاء الخمىٍ

 .ظهىلت الىصىٌ والاظخخذام 

  اظخلشاس ظلعلت اللشض

 والؼلب.

 .جدعين سأط االإاٌ اللامل 

 .جىلُذ أزاس هلذًت إًجابُت 

 .إداسة الخذفم الىلذي 

 .أظلاس حزابت 

 .ًوطم العُىلت مدع 

 

  ًالىصىٌ إلى اللذًذ م

االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت 

 بىلشة صس واخذة.

  ادة ادة االإبُلاث مم صٍ صٍ

اخخمالُت البُم اللابش والبُم 

 الؤطافي.

  الىصىٌ إلى ششائذ

ذ.  اللملاء الجذد بلشض فشٍ

  الاظخمخاق بالخىىىلىحُا

االإخلذمت مم خل مىزىق 

 وفلاٌ مً خُث الخيلفت.

 .(IFIN, 2022b)مً إكذاد الباخثين بالاكخماد كلى  المصذر:

 الحىىولوجيا المالية الإسلامية:ثجربة الولاًات المححذة الأمريىية في  -2-2

ىسن في كام  Wahed Investجم جأظِغ ششهت واخذ للاظدثماس   2022) 2015في هُىٍ

,(Wahed وحلخبر" أوٌ ششهت للخىىىلىحُا االإالُت حلمل في الاظدثماس الآلي ومخىافلت مم الظىابؽ .

جؼىسث  2015ومىز كام  .(p. 105, 2019)كىذوص, الششكُت الؤظلامُت وطىابؽ الاظدثماس الأخلاقي" 

ىضح الشيل (Wahed, 2022) دولت 100كمُل في أهثر مً  300000خذماث الششهت لأهثر مً  . وٍ

                          ل الأظاظُت لخؼىس هزه الششهت.الخالي مشاخ
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بذاًة الحجربة في 

 هيويورن
الإطلاق الرسمي 

 للولاًات المححذة

الإطلاق في المملىة 

 المححذة

    ETFإطلاق أوٌ صىذوق للأسهم الخلاٌ 

ا  في بورصة هاسذان والإطلاق في ماليزً
ألف عميل على مسحوى العالم100  

ألف على مسحوى العالم200أهثر مً   
افم مع  ETFأوٌ صىذوق  افم مع الشريعة  ESG-Awareمحو والمحو

 عميل على مسحوى العالم 300وأهثر مً  NASDAQمً  

 : مراحل ثطور شرهة واحذ للاسخثمار.(5) ركم الشيل

 

 

 

 

 

 

 

 .(Wahed, 2022)مً إكذاد الباخثين بالاكخماد كلى  المصذر:

ج الجُذ مً الاظدثماساث أفظل مً امخلان هىق واخذ فلؽ مً الاظدثماس، لأهه  ٌلخبر االإضٍ

ًمىً مً الاخخفاؾ بمجمىكت واظلت مً الاظدثماساث واالإعاكذة في جدلُم الخىاصن الأمثل بين 

لت التي حلمل بها ششهت واخذ، خُث جىفش مجمىكت  زهاللائذ والمخاػش في المخفـت. وه الؼشٍ

المخافف التي حشمل مدافف مىخـمت ومىطىكُت مىاظبت لجمُم أهىاق ملفاث  مخىىكت مً

المخاػش، وبملنى آخش، ٌعخؼُم كمُل ششهت واخذ الاظدثماس في مدافف أهثر رواء، خُث ًمىىه 

 :(Wahed Editor, 2022)الاظدثماس في الخُاساث الخالُت 

 الأظهم اللاالإُت. ●

 أظهم الأظىاق الىاشئت.   ●

 الصيىن. ●

   الزهب. ●

حعتهذف ششهت واخذ للاظدثماس بشيل سئِس ي االإعلمين وهزلً غير االإعلمين الزًً 

لت ظهلت (2019)كىذوص,  ًشغبىن في حلل مدافـهم ظلُمت أخلاكُا . و حلمل هزه الششهت بؼشٍ

لت، ًجب جدمُل جؼبُم  زم الدسجُل فُه لإوشاء خعاب اظدثماس أمً  Wahedوبعُؼت وظشَ

بمعاكذة جلىُت الخلشف كلى ملامذ الىحه أو بصمت الأصبم. ووفلا لبُاهاث المخاػش الخاصت 
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اخذ" بشيل جللائي باللملاء وملاًير أخشي واخخُاحاث العُىلت وأهذاف الاظدثماس، ًلترح "و 

                          مدفـت ليل كمُل. ومً خلاٌ جؼبُم "واخذ" ًمىىىا اظخيخاج االإضاًا الخىافعُت الخالُت:

م اظدثماساث كبر الاظدثماس في مدافف مخىىكت ورهُت:  ● م جىىَ خماًت زشوة اللمُل كً ػشٍ

 كذة ششواث ومىاػم حغشافُت.

ًظمً االإعدشاسون الششكُىن أن حمُم  حمُم الاظدثماساث بلىاًت: ًخم فدص ●

لت الؤظلامُت.  الاظدثماساث مخىافلت مم أخيام الششَ

جمىىذ لجىت الاظدثماس مً إداسة  ألف كمُل كلى معخىي اللالم: 200مىزىق به مً كبل  ●

. 30أهثر مً   ملُاس دولاس مً الأصىٌ

 دولاس فلؽ. 100ًمىً لللمُل بذاًت الاظدثماس بمبلغ  ●

ًمىً لللمُل فخذ خعاب في بظم دكائم ومشاكبت أدائه في أي  مىذ ججشبت سكمُت لللمُل: ●

 وكذ كبر حمُم الأحهضة.

 حعاكذ الخىىىلىحُا الخاصت بالششهت مً جللُل الشظىم إلى حضء كلُل. سظىم مىخفظت: ●

 الخاثمة:

كشض ججاسب دولُت  كالجذ هزه الذساظت جؼبُلاث الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت. مم

وكشبُت في هزا المجاٌ. بُيذ الذساظت طشوسة إدساج هزه الخىىىلىحُا االإبخىشة في االإالُت الؤظلامُت 

ورلً لأهمُتها الىبيرة. مً خلاٌ هزه الذساظت جىصلىا إلى مجمىكت مً الىخائج والاكتراخاث هىسدها 

 كلى الىدى الخالي:

  الىحائج: -1

 الذساظت ما ًلي: إليهامً أهم الىخائج التي جىصلذ 

 حعمذ الخىىىلىحُا االإالُت بخلذًم خذماث مالُت مبخىشة ملاسهت بالخذماث االإالُت الخللُذًت. -

 الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت هي اهذماج للخىىىلىحُا واالإالُت الؤظلامُت. -

 جمىذ الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت اللذًذ مً االإضاًا والفشص. -

 االإالُت الؤظلامُت ظخت كشش كؼاق مثل الىكف والضواة.لخىىىلىحُا  -

أظىاق في مىـمت الخلاون الؤظلامي للخىىىلىحُا االإالُت مً خُث حجم االإلاملاث  6أفظل  -

ا والؤماساث اللشبُت  للخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت هي االإملىت اللشبُت العلىدًت وإًشان وماليزً

 االإخدذة وجشهُا وإهذوهِعُا.

 الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت في االإملىت اللشبُت العلىدًت هي أهبر ظىق في اللالم. -
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 الاكتراحات: -2

 بىاءا كلى الىخائج أكلاه ًمىً اكتراح ما ًلي:

 طشوسة الاظخفادة مً الخجاسب الذولُت واللشبُت الشائذة في مجاٌ الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت. -

ت في هزا  - ً االإىاسد البششٍ ادة الىعي بأهمُت الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت وجيىٍ مً الظشوسي صٍ

ش.   المجاٌ وهزا حشجُم البدث والخؼىٍ

أخز ججشبت االإملىت اللشبُت العلىدًت هلذوة للىجاح في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت باكخباسها  -

 أظىاق في مىـمت الخلاون الؤظلامي. 6ن أفظل جدخل االإشهض الأوٌ مً خُث االإلاملاث مً بي

يُت لإوشاء ششهت للخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت واظتهذاف  - الاظخفادة مً الخجشبت البدشٍ

 االإؤظعاث االإالُت الؤظلامُت، الششواث واالإؤظعاث الصغيرة واالإخىظؼت والخجاس الخجضئت.

ىُت لإوشا - ء جؼبُم الزي ًىفش خذماث مالُت الاظخفادة مً ججشبت الىلاًاث االإخدذة الأمشٍ

 االإخىافلت مم الظىابؽ الششكُت الؤظلامُت مثل الاظدثماس بأهثر رواء في مدافف مخىىكت.

ل الشكمي  - ا في الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت لإوشاء مىصت الخمىٍ الاظخفادة مً ججشبت ماليزً

لت الؤظلامُت مم معاهمت مً مجمىكت مً البى ىن رو ظملت حُذة في هزه االإخىافلت مم الششَ

 االإىصت.

ؼت هـام الخىىىلىحُا االإالُت الؤظلامُت لىطم هـام في رلً بالجضائش لُخم  - الاظخفادة مً خشٍ

إهخاج وجلذًم الخذماث االإالُت الؤظلامُت باظخلماٌ الخىىىلىحُا االإالُت والزواء الاصؼىاعي 

 البلىهدشين.و  والبُاهاث الضخمت

الخدخُت لخىىىلىحُا االإللىماث والاجصالاث لخمىين االإؤظعاث مً اللمل كلى جدعين البيُت  -

 الاكخماد كلى جؼبُلاث الخىىىلىحُا االإالُت والؤظلامُت االإبخىشة.
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