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 الأزمـة المـاليـة العـالمـية الأسـباب، الانعكـاسـات والحلــول

 *فضــيل رابــح
 

 ملـخـص 
تمحور حـول اسبـباا التـد  إل  لـف ار اـار اسلمـل الماليـل الكالميلسةالليابـل اللقالـل االماليـل اسم   يـل ا المقال يهذ

 إى  لف تألم هذه اللوقسبالإضافل  لف ت اجع إار ا ث ها علف ارتكاش اللوق الكقاريسثم كيف  ن تغي  بك  ال ائاة 
 الاالل ا عاز صلااق اللقا الاالد عن القيام  بمهمته اسبابيل.

ةما ت كز علف الإج اءال الاحتوائيـل التـد مامـه بهـا  م   ـا االـاال اساـ ى ساات ـاق ممـل الـاال الكعـ  ن علـف  عـاإة 
 كض الحلول المم لل لمواجهل ارك ابال هذه اسلمل. ربملل صلااق اللقا الاالد .ا اي ا التط ق  لف ب

 

 
          F33 f59ق الكقاري إار الااللس اسلمل الماليلس صلااق اللقا الاالدس اللو 

 
 ن اجــوإ الــل فــد ريــام تلــيي  امتإــاإي مكــين  رمــا لكــوإ  لــب  مــا للــوء تطبيــل المبــاإ  ا اسبــ  اللي  ــل التــد 
يت كز عليها هذا الليامس  ا  لـف مإـور كبيـ  فـد هـذه المبـاإ  ا اللي  ـال الامتإـاإلل علـف ملـاي ة الوامـع.من هـذا 

هـذا مـا بـلتلااله فـد لمل الماليل الكالميـل الحاليـل  لـف عـاة جوارـس ا  بـ  ري  ل.الملطلل لم ن  ن ر جع  بباا اس
 هذه الورمل مع التك ض  لف الارك ابال ا الحلول لهذه اسلمل.

 
 
 ةاسـبــاب الأزم 1
 
 زيادة وتقلص دور الدولة 11
 

اللعـا  الامتإـاإيس ا حإـ  المكتمـاة علـف عـام تـاال الاالـل فـد  لعلـا ههـور اللي  ـل الامتإـاإلل الكيبـي ي    
اهي تها فد الـافا  ا اسمـن االقضـاءس ا تبلـد بيابـل إعـه لكمـلس إعـه لمـ لاإم بـميهس ا الاعتقـاإ بـان التـوالن يـتم 
فــد اللــوق عــن ل  ــل اليــا الر يــل ل   ارإاسبــارل امتإــاإلال إال الكــالم افــل هــذا المــله  مكتمــاة علــف بيابــال 

يــوم الكمـــلس    اصــل  لـــف  لمم ـــن سلــذلب  لـــال  ر ــاا  الكمــل  رـــذا  لــو امتإــاإلال الكــ ض لتحقيـــل اةبــ  ر ــح 
الملـلين ا حتـف  اسل ـال فـد الكمـلسا لـم  اباعل حلس ما  ك ه  كارل مـارك  فـد كتابـه ر ل المـالس ا ابـتغلو 17

تـــا  رـــزارة الإر ففـــد الت كيـــز علـــ اباارـــس الطلـــسس  ي الملـــتهلب ا ماراتـــه العـــ ائيل ا ررباتـــه...  اابـــتم ا  ايهتمـــو 
يتلاءلون عن  ن (. علاها باا الامتإاإيو 1929بألمل الكلاإ الكالميل ) ا)الك ض(ا تحقيل اسر احس  لف  ن اصتطمو 
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التــد بــارل علــف مباإئهــا  لــف ل  ــل  لمــاى صــيحيل تلــب المبــاإ  اللي  ــل الكيبــي يلس التــد  اصــله الامتإــاإلا
 ل الحلولها.  ملااإس ا  صبحه عاجزة عن تقالم ت لي  للتائ  هاه اسلم

الكمــيل بــين الــاالس لــالب  فالــم تكــن  رــذلب مابلــل ماليــل رقالــل إاليــلس تح ــم اتــليم ا تلــي   بــكار صــ        
( موجهــل تر يضــال  بــكار الإــ ف التلافلــيل بــين الــاالسح ا  بــكار الإــ فس 1935-1925بــاإل فــد ال تــ ة  )

 لغ ض تإ  ف ملتااتهم الم ابل.
كيلزس بأفكار مرال ل سفكـار اللي  ـال القائمـل علـف  إمتإاإي الاراليزي جون ميلا ر سجاء الا 1936ا فد بلل     

  (س فلي  ل كيلز ركـزل علـف جارـس الطلـس  االـاار المكتبـل بال الك ض اعام تاال الاالل ) اللي  ال الكيبي ي
امتإـاإلل   ما ل تيهـ  م ـاهيلتاال الاالل فد اللعا  الامتإاإي للمحافيل علـف التوالرـال الامتإـاإلل الكبـ ىس ا بـ

جاياة ) تهتم بالملتهلب (  كم اهيم التلو ل ا إرابل للوق... ا يله هاه اللي  ل  ن ح  ل عمل اسبواق لا تـاإي 
لومـه مـاس فهرهــا لا  لحتمـا ا بعـ ل  لـد  لـف التعـغيل الكامـل لاميـع المــوارإس  حتـف ا  ن كارـه هـذه المبـاإ  صـالح

 ف.تإلح لاميع اسامال االي ا 
ا عليه لم ن القول  ن ري  ل كيلز المكتماة علف جارس الطلس ا تاال الاالل س ابتطاعه  ن تقـام ت لـي ا لحـالال 

 ال كوإ ا الاركماش التد  له  ليها امتإاإلال إال الكلم  رذا .
 
 
 عدم فعالية النظام النقدي الدولي 21
 

ـــل مبا ـــ ة فـــد      ـــا الـــاالد)مس1945اعقـــس رهالـــل الحـــ ا الكالميـــل ال اري ـــ تن ااإل(  تـــم  رعـــاء صـــلااق اللق اتم  ب
ا بلال  ليه مهمل الإ  اف علف تليي  القواعا ا الآليال التد تح م اتليم ريام المـافوعال بـين الـاالس  ي الليـام 
اللقـاي الـاالدس امـن  همهـا المحافيـل علـف ابـتق ار  بـكار الإـ ف س ا لـب مـن اـيل تقـالم مـ اض مإـي ة اسجــل 

مزمن فد موال ن مافوعاتها  ا الضبط فد الميزان التاـاريس ا هـذا حتـف تكيـا هـذه   د تكارد من عاز ريللاال الت
 الاالل  ا تلب توالرها الرارجدس الا تلاا  لف التر يض من القيمل الرارجيل لكملتها) تر يض بك  الإ ف(.

لوحيــاة المقبولــل فــد التاــارة الااليــل ا لــه ةمــا  صــبح الــاالار اسم   ــد ملــذ هــذا المــاتم  ) بــ تن ااإل( هــو الكملــل ا
ـــل  لـــف  هـــسس ا بـــاإ فـــد هـــذه ال تـــ ة  ريـــام بـــك  الإـــ ف ال ابـــه الم تكـــز علـــف   (1971-1945)   مابليـــل التحو 

الاالارسابــارل امتإــاإلال الكــالم علــف مبــاإ  اللي  ــل الكيلز ــل  المكتمــاة علــف امتإــاإ الطلــس ساع فــه هــذه ال تــ ة 
 لميلس ا توبع فد التاارة الااليل س اتعغيل مكتب  للمواإ بما فد  لب اليا الكاملل...ل اإة فد اللمو االت

القيوإ ملذ تار خ  رعاء صلااق اللقا الاالد  لف رالل  نهذا مع الكلم  ن ارتقال رؤال اسموال كان ااضكا للكايا م
    صبحه هذه اساي ة فد تزايا ملـتم  باالل اللبكيلالس  ين با ل هذه الحواجز تلهار  مام ح كل رؤال اسموالس 

 ااصل حامها  لف   ضكاف ما اصل  ليه حام تاارة الللع االرامال.
اري  المبا  س اتزامن هذا مع ال ورة التكلولوجيا اما رافقهـا مـن تطـور فـد ريـم   من ايل تافقال الابت مار المبا 

فائقــل مــن م كــز مــالد ساــ  فــد الكــالم  ا  ميــال  رؤال اسمــوال بلــ عل لالاتإــال االمكلومــالس ممــا بــمح بارتقــا
الكبي ة ل ؤال اسموال هـذه س اهـد المهمـل  لهائلل. امن ثمل اجا الإلااق ر له عاجزا  مام مواجهل مع لل التافقا
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التـــد لـــم تطلـــس ملـــه  صـــي الـــم ل ـــن مهيلـــا للقيـــام بهـــاس اسمـــ  الـــذي جكـــل مـــوارإه الماليـــل ريـــ  كافيـــل سإاء مهمتـــه 
الااليـلس امـن ثمـل عـام مـارة الإـلااق علـد تـامين ابـتق ار  بـكار الإـ ف س  ةس بلـبس ارت ـا  حاـم التاـار اسبابيل

 اعلف المحافيل علف ريام المافوعال بين الاال اسعضاء يتميز بالح  ل ا الابتق ار الامتإاإيين .
المــافوعال الولالــال المتحــاة  نا ممــا لاإ فــد تكطيــل  ليــل التإــحيح للإــلااقس هــو الكاــز المتــ اةم االملــتم  لميــزا

الكاز إان  ن يتم ن من القيـام بـأي جهـا تإـحيحد. ا  ااسم   يلس اامف الإلااق عاجزا  مام هاه ة ابتم ار هذ
س ااصــل فيمــا لرــا بــك  الإــ فس التــد لةــان مــن الم ــ اض  ن لقــوم  ب ــ ض الإجــ اءال ا التــاابي  التإــحيحي

 هاا الرلل هي لد كما هو العأن لاى الولالال المتحاة  اسم   يل .تاإي  لف تإحيح الرللسلابيما   ا كان 
بتكبي   ا س الولالال المتحاة اسم   يـل تم لـه فـد ابـتم ار  ر امهـا علـف الابـتهي  ا الابـت مار ) الرـا  االكـام( 

ـــ  مـــاراتها ـــ  حلـــااس ا مـــا ل ـــوق ب  ي ـــل  ا علـــف  رعـــطتها الليابـــيل االكلـــ   ل ا ح ا هـــا  فـــد الرـــار  بغي الإرتاجي
االاإاار ــلسمما لكلــد  ن تمو ــل هــذا الإر ــاق كــان علــف حلــاا مــاا ال الــاال اساــ ىس ملــتغلل فــد  لــب اضــكيل 
ام ارل عملتهاس ككملل احتياليـل االوحيـاة فـد الكـالمس ا هـد الم ارـل التـد  تاحهـا لهـا التـار خ )فـد مـاتم  بـ تن ااإ( 

 الن يتيحها سي إالل  ا ى.
الــاالار  لاء  ف ن تقــوم الولالــال المتحــاة بليابــال اركما ــيلس اان تقــوم بتر ــيض بــك  صــ      كــان مــن الم ــ اض

 الاال المحققل ل ائض فد موال ن مافوعاتها س اهذا حتف لكوإ التوالن لميزارها التااري.
الوحيـاة فـد  بـ ال الولالـال المتحـاة كاالـل عاـز كبيـ  ا ملـتم س  ات ـ إ الـاالار بـاار الكملـل الاحتياليـل نفا ااه ذ

 ن  ن الكــالمس بالإضــافل  لـــف هيملتهــا علــف  إارة الإـــلااقس كــل هــذا بـــمح لهــذا الوضــع ريـــ  الملــتق  اريــ ا لمتـــوال 
 للتم .

 
 هيمنة الرأسمال المالي على الرأسمال الحقيقي 31
 
إــاإ الــاالد اليــوم  ن التوبـع الهائــل فــد  بــواق المــال الكالميــل س إى  لــف ل ــاإة تعــاب ها اارتبالهــا س     صــبح الامت 

بإــاإ صـــلاعل ماليــل حقيقيـــلس تــم علـــف  ث هــا تزايـــا رؤال اسمــوال التـــد تتبــاإل يوميـــا بــين اسبـــواق الماليــل الااليـــل 
 ن  ت  طهــا صــلل اثيقــل بكمليــال الإرتـــا    ن المرتل ــل ا بلــ عل كبيــ ة س ا صــبحه رؤال اسمــوال تتحـــ   اتلمــو إا 

س حيـ  تتـااال دبيط ة الامتإاإ ال مزي )الافت اضد( علف الامتإاإ الحقيقاحاجال التمو ل للتاارة  . ماكاا بذلب 
مرتلف    ال ال  اال علف   ل  بهم ابلاال  ا ا ارال الرز لل س بع ل  ـبه مل إـل علـف الامتإـاإ الحقيقـدس 

  ي علف عمليال الابت مار االإرتا  ا الابتهي  فد ملاخ تلوإه المض  ال الضرمل. 
 
 الرهـن العـقـاري الأمريكي أزمـة سـوق  41
 
س علــف  ــ ل  لمــل اركما ــيل فــد اللــوق الكقار ــل 2001فــد الوامــع  ن هــذه  اسلمــل  بــا ل بواإرهــا فــد باالــل بــلل  

اسم   يلس    تميز بقلل الك ض فد الكقارال اارت ا   بكارها ا ل اإة التعاإ فد تقالم الق اض الكقار ـل اسمـ  الـذي 
ل  لـف الكمـل علـف ارتكـاش هـاه اللـوقس ا بلـ عل إان إرابـل المت تبـال علـف المـاى الطو ـلس إفع الح ومل اسم   يـ
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فــتم تبلـــد بيابـــل رقالــل ماليـــل توبـــيكيلس هـــافها تلــهيل تقـــالم القـــ اض الكقار ـــل إان إرابــل جيــــاة للقـــارة الـتلـايـايــــل 
 للمقتـ ضـين من ل ف بلـو  الإم اض الكقاري. 

(س بلــبس هــذه  الليابــل التوبــكيل سعلــف تعــايع 2006-2001اللــوق  فــد ال تــ ة ) هالقــا  ــاع الــ اا  الكبيــ  لهــذ
البلــو  ا ــ كال الإمــ اض علــف التمــاإي فــد تقــالم القــ اض م ت كــل المرــال س مــن اــيل مــلح مــ اض للمقت ضــين 

ابلـال كافيل سامقابل بك  فائاة  علفس االغالل من  لب هد تحقيـل اةبـ  مـار مم ـن مـن اسر ـاح لم لباان ضمارا
 )فقامه بكمليل الماالفل(. الامت اض

ةما  ن اسم  لم يتومف علا هـذا الحـاس بـل مامـه هـذه البلـو  ) امكيمهـا كارـه فـد اضـكيل ماليـل ح جـل( بماالفـل 
هــذه القــ اض علــف  ــ ل  لثاريــل ببيــع هــذه القــ اض  لــف  ــ كال إااــل  م   ــا ا اارجهــاس لتقــوم هــذه العــ كال بكمــ

ىس اتم  رعاء صلاإيل متكاإة ء لهذه الق اض ليتم بيكها ا  ائها م ل البورصل اابـتم ل  اراق ضمان لع كال  ا  
(      ا ارهــار لالمضـار ل علــف هــذه الإــلاإيل ...ليــتم بلـاء هياةــل امتإــاإلل متكــاإة علــف  صـل ااحــا فقــط )الكقــارا

 إل  لـف بـهولل التلـليــف اهـذه  لهذا اسصل يـاإي  لـف ارهيـار الكـلس ا هـو مـا حـال بال كـلس     ن بـهولل الـتــور 
 اساي ة  إل  لف   اء الكقارال بأضكاف مضك لس ا اـكه علف ل اإة الك ض لالما  ن الطلس  صبح فكال.

 لا  ن تـغيـــ )ارت ا ( بــك  ال ائــاة  إى  لــف تـغـــي  فــد لبيكــل اللــوق اسم   يــلس تم ــل فــد ارر ــاض  بــكار الملــالل 
اما عاــز عــاإ كبيــ  مــن المقت ضــين عــن بــااإ إيــورهمس ا  صــبح عــاإهم لكــا علــ 2007ا ــا ل اسلمــل فــد باالــل  

ــــالمييينس اتزايــــال هــــاه ة ابــــتيي ــــ ة المواجهــــال بــــين المقت ضــــين ا  ءب ــــف الكقــــارال ا ك  ــــو ( عل المق ضــــين )البل
  ـا بــ مليـارإالاراارت ع عـاإ الملـالل المك اضـل للبيـع بأم  100المق ضين س    بلـ  حاـم القـ اض الغيـ  ملـاإة رحـو 

مليون ملزل  اسمـ  الـذي  إى  لـف عاـز  ـ كال كبـ ى عـن اللـااإ بالتزاماتهـاس فملهـا  2.2سحي  بل  عاإها  75%
 من للبه الملاعاة املها من  علله  فيبها.

لحتـوي علـف   ة ـ  مـن اري ا سهميـل الـولن الللـبد للليـام المـالد ا المإـ فد اسم   ـد فـد الامتإـاإ الكـالمدس    
س ي ثل  الاهال المالد الاالد س الـبكض مـن هـذه البلـو  فـد حالـل جيـاةس ما البلـو  المحليـل ) ة ـ  مـن  بلب 9000
بلـب( كـان الــبكض ملهـا فـد اضــكيل ماليـل ح جـل )مهــاإة بـالإفيل( اكـان مــن الم ـ اض  ن لا تاـالف فــد  6000

ـــــــــارة التلـــــــــايالل  ـــــــــاة للق ـــــــــاان إرابـــــــــل جي ـــــــــ اض بلـــــــــهولل ا  ـــــــــالم الق ـــــــــائن للز   solvabilitéتق ـــــــــل  ـــــــــ ا    ااف
BAL2ااBAL1) لا  رهــا جالفــه امــامه مــ اض ك يــ ة حتــف لل ــرا  الــذين لــي  بحــولتهم  ي إاــلس هللــا  .)

ملها اره فد حالل عاز هالاء علف التلايا تأاذ عقاراتهم )الملالل( التد ا ـت اها مـن اـيل تلـب القـ اضس ا هللـا 
 ملها  ن ميمل هذه الكقارال فد حالل تزايا ملتم . 

ريـام التمـو ل لكب  ال العـ كال الإـلاعيل بالتمو ـل البلكـد علـف  ـ ل مـ اض ) امتإـاإ   هذا بالإضافل  لف ارتبا 
ملـه  يـتم عـن ل  ـل البلـو  )مـ اض( س ممـا لكلـد  ن  % 75الايون(س     ن تمو ل هذه العـ كال الكبيـ ة  ة ـ  مـن 

سلمـل مـن  لارهـا اللقـاي  لـف  لارهـا الحقيقــدس  ي  فـيل البلـو   هـو  فـيل تلـب المابلـال الإـلاعيلس ا تلتقــل ا
تإبح اسلمل فد  رتا  الللع االرامالس ا فد التعغيلس ا ري  لارتبا  امتإاإلال بلاان الكالمس بلبس ت اجع إار 
الاالــل  مــام ل ــاإة تلــامد  هــاه ة الكولمــل مــن اــيل ل ــاإة تغلغــل رعــا  العــ كال الإــلاعيل الكبيــ ة س فهــذا لكلــد  ن 

لمل تإبح ارك اباتها ا ارتااإاتها عالميل  لضـاس فارر ـاض الطلـس فـد إالـل مـا لـه تـأثي  علـف ارر ـاض الكـ ض اس
 فد إالل  ا ى اه ذا... 
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 انعـكـاسـات الأزمـة  2
 

 ن تضـــ ر  البلـــو  االعـــ كال الماليـــل ااصـــل الكقار ـــل ملهـــاس ريـــ ا لكاـــز اسفـــ اإ المقت ضـــين عـــن بـــااإ م اضـــهم 
ها فد البورصـل ا ت اجكـه  ر احهـا اتتةلـه مـيم  صـولهاس ممـا  إى بالكايـا ملهـا  لـف الإعـين عـن سهبطه ميم  بهم

 فيبــهاس ا مــا الــل هــذا كلــه حالــل عامــل مــن عــام ال قــل ا الترــوف فــد اسابــا  الماليــل ا الكقار ــلس  إى  لــب  لــف 
للف اإس اسم  الـذي  إى  لـف حـاال تعاإ ا ت إإ البلو  فد ملح الق اض سبواء للمابلال  ا للبلو  الإغي ة  ا 

 لمــل حــاإة فــد اللــيولل ا الائتمــان المتــاح ليبــتهي  ا الابــت مارس ا ارك ــ  هــذا فيمــا بكــا علــف كافــل القطاعــال 
 الامتإاإلل.

ـــاى   ـــاخ عـــام ال قـــل ا رقـــا فـــد اللـــيوللس الـــل ملـــاخ  اـــ  مـــن التومكـــال التعـــاؤميل ل امـــن راحيـــل  اـــ ى فـــان مل
ر ين فد اللوق اسم   دس اما  إى  لب  لف موجال متإاعاة من البيع فد اسبـواق الماليـل ا الملت م  ن ا المضا

اللقالــل ا اسصــول الكقار ــلس االــف ت اجــع كبيــ  فــد  بــواق اسبــهم فــد البورصــل اسم   يــل اتتةــل كبيــ  فــد اسصــول 
 الكقار ل .

لسهد ااطــ  مــن اسلمــال اللــابقل ريــ ا لكــون  ن اممــا تاــار الإ ــارة  ليــه هلــاس هــو  ن  لمــل الــ هن الكقــاري الحاليــ 
الكقارال هد من الللع اسبابيل الكاليل القيملس كما  ن الطلس عليها م تبط هو الآا  بالللع المكمـ ة  ساالتـد تأاـذ 
هد اسا ى رلبل هامل من إاول الملتهلكينس هذا ما يوحد  لف  ن الآثار الاركما يل لهذه اسلمل بوف لا تقتإ  

مطا  الكقارال فقط سبل بتمتا  لف ت اجع عـام فـد الابـتهي  ا الابـت مار ا الـاال االإرتـا  اارت ـا  البطالـلس  فعل
ااصــل اان هــذه اسلمــل تزاملــه مــع هــ اف امتإــاإلل كليــل صــكبل لكــارد ملهــا الامتإــاإ اسم   ــد بعــ ل اــا س 

 ي فـائضس ااصـل هـذا الكاـز  لـف  ة ـ   1971ةالكاز الملت م  فد الميزان التاـاريس   لـم لحقـل هـذا اسايـ  ملـذ
مليار إالار علا ال ل  اساي   450. اكذا الكاز فد الموالرل الكاملس   تااال 2008بلل  دمليار إالار ف 800من

 إالار فد ر   الللل. ن ت  ليو  10س  ما المايوريل ) الاين الكام االرا ( فقا تااال 2008من بلل
 ة الكولمـــل ا الار تـــاحس مـــا بـــاهمه فـــد تزايـــا حاـــم التبـــاإل التاـــاري الـــاالد ا امـــن راحيـــل  اـــ ى فـــان تلـــامد هـــاه

الابت مارال الااليل بعقيها الحقيقد االمالدس ا لاإل من تعابب ات ابط امتإـاإلال إال الكـالم س ااصـل عـن ل  ـل 
إال الكالم.ااصـل   ا  بواق المالس اسم  الذي جكل  ن  ي الل يلعا فد هذه اسبـواق تلتقـل  ثـاره بلـ عل لمكيـم  

لم ـل ثلـ   ةان هذا الرلل فد اللوق الذي له الن ثقيـل فـد الامتإـاإ الـاالد كاللـوق اسم   ـدس     ن هـذا اسايـ 
بلـب(س الكـل هـذا مـا جكـل  لمـل الـ هن الكقـاري  اسم   ـد تتحـول  لـف  لمـل  9000اللوق الكالمد ) لعـمل  ة ـ  مـن

ماليل عالميل اارجل عن رطاق بيط ة  ي إالل مـن إال الكـالم مل ـ إةس الـذلب فـان القـ ارال المتكلقـل بحلـول مكالاـل 
 ل الكالم(.هذه اسلمل لابا اان تكون م ارال جماعيل ) إا 

اسلمــل الحاليــل تأثي هـا فــد الكمالـلس    مــن المتومــع  ن ل ـون هلــا  ارت ـا  فــد مكــالال  لامـا ل ــون مـن  بــوا تـااعيا
ــاان المتقامــل امتإــاإلا علــف الرإــو  ا ريــ ا لارتبــا  امتإــاإلال إال الكــالم  البطالــل فــد الكــالم ك ــلس افــد البل

عن ل  ل الليام اللقاي الاالدس اسم  الذي  إى  لف ههور  لمل  رولابالدبع ل كبي  بالامتإاإ اسم   دس لابيما 
   بيولل رقالل حاإة مد ك ي  من الاالس كب  طاريا س لماريا ا اليابان.
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 على الـبلـدان الصنـاعيــة  12
 

 لالعـــ كا  ن الــلقا فــد اللــيولل اللقالــل ا التـــالد اركمــاش القــارة التمو ليــل للبلــو س يـــاإي  لــف اركمــاش فــد تمو ــل
الإلاعيل االإرتاجيلس مما يـاإي  لـف تقلـيا مـن حاـم رعـالها كـهريق بكـض ف اعهـا  ا امـف معـار كها التوبـكيل 
سا  رــيق العــ كال الإــغ ى الغيــ  مــاإرة علــف الإــموإ  مــام الكاصــ ل الماليــلساسم  الــذي يــاإي  لــف ل ــاإة البطالــل 

 ا حام  ر امها .علاما تل ح هذه الع كال جزء من  عمالتها لغ ض تقلي
 ه ن الز ــاإة فــد البطالــل تكلــد ارر ــاض فــد القــارة العــ ائيلس امــن ثــم ارر ــاض الطلــس علــف اللــلع التــد تلتاهــا هــذ

الع كال سمما ياإي  لـف تقلـيا مـ ة  اـ ى فـد حاـم الإرتـا س امـا  عللـه الك يـ  مـن العـ كال الإـلاعيل كإـلاعل 
 ة البطالل االف ارر اض القارة الع ائيل للملتهلكين.الليارال عن الائ  كبي ةس اهذا ياإي  لف ل اإ

 
 على الـدول النـامـيـة  22
 

 ن تقلـيا حاــم اللعــا  الامتإـاإي فــد العــ كال الإــلاعيل للـاال المتقامــل بــوف يــاإي  لـف تقلــيا الطلــس علــف 
فـد اسبـواق اللا ـلل فـد  اساليل التـد تإـارها الـاال اللاميـل ساالـف الهـ اا االارلـحاا ليبـت مارال اسجلبيـل إالموا

هــذه الــاالس اهــذا لكلــد تقلــيا كبيــ  لإــاإرال الــاال اللاميــل التــد تكتمــا مكيمهــا علــف  بــواق الــاال الإــلاعيل ) 
 ةإاإرال الغال االبت ال(.

 
ةما  ن التأثي ال الهامل ليلمل الحاليل بتكون فد تاهور ميمل عميل ك ي ة من الاالس  ي ارر اض  بـكار صـ ف 

لكلــد إلــب تضــرما ) ل ــاإة فــد  بــكار الــوارإال( فــد  بــكار اللــلع اسبابــيل التــد تلــتورإها الــاال  اس ممــالكمــيل
 اللاميل

 
 الاقتصاد الجزائري  على  32

 
ها ـاـــــهـتـلـم هورــــل بمــــاى  فكاليــــل الليابــــل الامتإــــاإلل التــــد ت  ن ارك ابــــال هــــذه اسلمــــل علــــف الامتإــــاإ الازائــــ ي 

ـــاللـــلطال المكليـــل لمواجهتهـــا  ـــايون  ه. ا باالـــل لم ـــن  ن رعـــي   لـــف  ن مـــا مامـــه ب فيمـــا  لرـــا عمليـــل تلـــايا ال
 مليار إالار. 5الرارجيل هو عمل جياس     ن حامها حاليا لا يتااال 

 ما فد الاارس المإ فد االمالدس فلوف لن تتأث  ك ي اس اهذا ري ا لكام ت اعل الاهال المإـ فد االمـالد الازائـ ي 
مليـار إالار 200لليـام المـالد الـاالدس اهـو ع ـ  بلـاان العـ ق اسابـط التـد الـ ل  ة ـ  مـن )ري ا لضك ه( مـع ا

 اعل بلوكهـــا مـــع البلـــو  الكالميـــل س لا  ن هـــذه البلـــاان بـــوف تلـــت جع  مولهـــاس لالمـــا  ن المكالاـــل الحاليـــل ـريـــ ا لتـــ
لما  ن البلـو  الكبيـ ة بقيـه فـد ملـأى عـن ليلمل)تحقين الليولل اللقالل( ما جلبه الليام المالد الاالد الارهيارسالا

 .اط  الإفيل
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 ما علف ملتوى الامتإاإ الحقيقد فالامتإاإ الازائ ي مـ تبط ك يـ ا بقطـا  التاـارة الرارجيـلس    ن مكيـم صـاإرال  
رر ـاض الازائ  هد ماإة  اليل )الغال االبت ال( ا هذه مقومل كلهـا بالـاالار ا بالتـالد ارر ـاض ميمـل الـاالار لكلـد ا

س كما  ن ارر اض الطلس الكالمد علف هذه المـاإة بلـبس تقلـا الإـلاعال التـد تغـذيها هـذه المـاإة  لميمل الإاإرا
 ا هذا لكلد ارر اض مد كميل التإاي .

إ الغذائيـل مـن المـوا % 70    رهـا تلـتورإ  ة ـ  مـن سقطـا  الرـارجدال ما من جهل الوارإال فالازائ   لضا م تبطل ب
كلــا ارر ــاض عــ ض) الإرتــا  ( هــذه اللــلع بلــبس اسلمــل ف سطيل يعــــن ابــتي اإ اللــلع التاهيز ــل ا الوبــسهــذا فضــي 

سلكلد هـذا ارت ـا  اسبـكار ممـا لكلـد ل ـاإة فـد ميمـل اارإال  الازائـ  إان الز ـاإة فـد كميتهـا ....ممـا يـلك   بـلبا 
 علف ماالال التعغيل) البطالل ( ا الابت مار.

 
 ـة الأزمــة إجـراءات معالج 3
 

ماليــل رقالــل علــف الإــكيا الــوللد االــاالدس لــم يتاــاال المكالاــال  ل ن مــا مامــه بــه الح ومــل اسم   يــل مــن بيابــي
الل ليلملس التد ابتطاعه من ايلها  ن تت اإى ارهيار ريامهـا المإـ فد ا بالتـالد الكـالمد  اهـذا اراـال مهـم ـقـالل

فـد مـيم اسبـهم ا اللـلاال ااسصـول الماليـل   لـف  لمـل ارهيـار مإـ فدس  تحولـه مـن  لمـل 1929جااس     ن  لمـل 
ا التالد  لف ركوإ ااركماش امتإاإي عميلس فهـذه اسلمـل علمتلـا  ن لا رلـمح بارر ـاض اللـيولل تحـه حـا مكـين ا 

  لا بلإل  لف ارهيار مإ فد عالمد .
فـد للـان(  2009لالكع  ن إالل) فد باالل  ـه ا ف  ـ المتحاة اسم   يل فد ممل ماموعل لهذا ما  لحه عليها لولالا

% مــن حاــم التاــارة الكالميـل.    ن الحلــول التــد امت حتهــا  م   ــا 80% مــن  جمــالد اللـات  الكــالمد ا85التـد تم ــل 
 التد النقدوية)اعارضتها كل من ف رلا ا لماريا( كاره تلتلا  لف  ب  الماربل 

للـيولل( فـد الـل الطلـس ال كـالس ا بالتـالد تح يـز الابـت مار ا ل ـاإة ملاصـس تاكا علف ماى فكاليل الل اللقوإ ) ا
 العغل.

مليـار  1100الهذا الغ ض بذال تم الات اق فد هذه القمل علف  عـاإة ربـملل صـلااق اللقـا الاالدس.بضـخ مـا ميمتـه 
بين إعم التاارة بـين الـاال مليارس ا البامد يول  750مليار توجه  لف ل اإة موارإ الإلااق لتإبح 500إالار ملها 

ا تقــالم ملــاعاال للــاال ال قيــ ةس تــم تزا ــا الإــلااق بهــذه اللــيولل  مــي فــد ابــتكاإة عمــل  ليتــه المكطلــل  االقيــام 
بالاار الذي  ريط لـه فـد بـ تن ااإل س اهـو الكمـل علـف ابـتق ار  بـكار الإـ ف ا م امبتهـاس اتقـالم مـ اض افـ ض 

التد تكارد من عاز فد موال ن مافوعال سلابيما الكاز المزمن ) الهي لـد( كمـا   ج اءال ا  ام  تإحيحيل للاال
هــو العــأن فــد الولالــال المتحــاة اسم   يــل.ري   ن عمليــل  عــاإة ربــملل مابلــال بــ تن ااإل معــ و  فــد رااحهــا 

 لالما لم تتم  عاإة مولبل الآليال التد للي  عليها الليام اللقاي الاالد.
ت  ليون فد الامتإاإ اسم   دس توحد بع و  حول مارة هذه اسايـ ة علـف تـوفي  هـذا الحاـم  5 ةما  ن عمليل ضخ

يل الذهس  ا التلليف من الإـلاإيل اللـياإلل ا القطـا  الرـا س فـان هـذا ـيـالهائل سحتف اان تكلل اسم  بكمليل تل
الاالار ــاان تغطيــل حقيقيــل لــه ) علــف  ريــ  كــافد لتــوفي  تلــب اللــيوللس ممــا لكلــد اللاــوء مــ ة  اــ ى  لــف عمليــل لبــع

(  لـف العـ ا  فـد تحو ـل الـاالارال التـد بحولتهـا  لـف حقـوق ضالم عوف(س الكل هـذا مـا إفـع الإين)صـاحبل ال ـائ
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الكملـل   هعلف ملـتوى صـلااق اللقـا الـاالدس ا هـذا احتيالـا ملهـا مـن ارهيـار الـاالار باعتبـار  DTSاللحس الراصل 
 لد.الوحياة ليحتيالد الاا 

 ن اللااح فد ت اإي  لمـل مإـ فيل لا لكلـد  ليمـا اللاـاح فـد ت ـاإي ارك ابـاتها علـف الامتإـاإ الحقيـلس  ي علـف 
البطالل ا الإرتا  ا الابتهي  االابت مار االحلابال الرارجيل ...الخ. افد هـذا اللـياق فـان اسلمـل الماليـل الحاليـل 

 اان إان ابت لاءس  لا  ن حاة ارك اباتها ابتاإي  لف ركوإ ااركماش امتإاإي فد كل البل
 لـف الليابـال التـد بـوف تتبكهـا كـل إالـل  اماتها بوف ترتلف من إالل  لف  ا ىس حلس  اضا  كل إاللس اافق

 لمواجهل هذه  لالمل.
ه امــا تكــون عــوإة  لــف الحالــل الحمائيــل الارغيميــل لــاى الكايــا مــن الــاالس اهــذا بلــبس الاركمــاش الــذي بــتحاثه هــذ

اسلملس مما ياإي  لف ل اإة الت اجع فد رمو حام التاارة الااليـل فـد اللـلع االرـامالس ا حاـم الابـت مارال اح كـل 
 . OMCرؤال اسموال بين الاالس االف تبالا تقام الم ااضال فد المليمل الكالميل للتاارة

لـاالدس كمـا لإـيس الـاال اسة ـ  ار تاحـا ةما  ن اسث  المبا   ليلمل بيإيس الاال الملر لل فد اللوق المـالد ا
 س  ي التد لع ل مطا  التاارة الرارجيل فيها رلبل كبي ة من راتاها الاجمالد.

  
لم ــن تإــور حلــول مكالاــل اسلمــل الحاليــل مــن اــيل اسبــباا التــد  إل  ليهــاسامن جهــل الإجــ اءال الاحتوائيــل ا 

 للبيل اساليل المتتاليل.س االمطلوا اترا ها لتر يف  ثارها اللالتد اترذ
 
 الجـانـب الــنقـدي 13

 

ا يتم ل فد تلب الليولل التد تم ضرها فد المابلال الماليل االمإ فيل لاى الاال المتقامل لملـع ارهيـار مإـ فد 
 س  لا  ن المكالاـل اللقالـل التلـلي يل ريـ  كافيـل احـاها لتملـع الآثـار اللـلبيل1929ا مالد إالد كمـا حـال فـد  لمـل 

ال ارو ــل فــد الامتإــاإ الحقيقــدس افقــا لمقولــل كلــز فــد كتابــه اللي  ــل الكامــل للكمالــل اال ائــاة االلقــا   لم ــن  ن تاــدء 
بالحإان للمياه الكن لا لم لب  ن تاب ه علف  ن لع ا    ي  ن ما إ توف  اسمـوال لا يـاإي بالضـ ارة  لـف ل ـاإة 

س ااصـل   ا كـان هلـا  ملـاخ للـوإه  ـ و  اترـوف ا عـام ال قـلس حام الإم اضس ا التالد ل اإة حام الطلس الكلـد
بلبس إاول الامتإاإ فد فخ الليولل س ي ت ضيل الليولل اللقالل علف ري ها من اسصول اساـ ى حتـف اان كارـه 

 حقيقيل .
 
 
 الجـانـب الاقـتصـادي الحـقـيـقـي  23
 

 اءال  اـــ ى تكمـــل علـــف تعـــايع الابـــتهي  االابـــت مار  ن فكاليـــل  الإجـــ اءال اللقالـــل اللـــال ل الـــذك  م هورـــل بـــهج
سلابــيما الرـــا  ملـــهس م ـــل تر ــيض الضـــ ائس ااصـــل علـــف  صــحاا المـــااال المتوبـــطل ا الإـــغي ة سلان هـــالاء 
يل قون علف الابتهي  رلـبل  علـف مـن  رلـبل الز ـاإة فـد مـاااليهم ) الميـل الحـاي ليبـتهي ( ممـا ل كـل  صـحاا 

الإضــافل  لــف تر ــيض الضــ  بل علــف القيمــل المضــافل مــع ل ــاإة الإر ــاق الح ــومد سلابــيما فــد المــااال الم ت كــلس ب
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الابــت مارال الاار ــل. بااتإــار هــاف الليابــل الماليــل التــد تلتهاهــا الاالــل لاــس  ن ل ــون ملإــبا علــف الابــتق ار 
 الامتإاإي الحقيقد الي  المالد االلقاي.

 
 الجـانـب الـتـنظـيمـي   33
 

ف الاالل  عـاإة إارهـا فـد ال مابـل علـف اسبـواق ااصـل اسبـواق الماليـلس ا علـف المابلـال الماليـل ااضـع لاس عل
 لضا من التعايا علف ض ارة ت كيل مابلال ال مابل  اضوابط ا حااإ صارمل تملع المبالغل فد الامت اض.ةمالا ب

ال مابــل علــف البورصــالس ا محار ــل هــاه ة القائمــل كــالبلو  الم كز ــل امابلــال ال مابــل علــف المإــارف امابلــال 
 تبييض اسموال ا الغش االاحتيال.

ــم لكــا مــاإرا علــف تحقيــل اسهــااف التــد ا  كمــا بــبل اان  ك رــاس  ن الليــام اللقــا الــاالد ) صــلااق اللقــا الــاالد ( ل
د  صــبح  ة ــ  بــط ل لــه ععــيل اركقــاإ مــاتم  بــ تن ااإل . كمــا  ن هــذا الليــام لكمــل اليــوم فــد ماــال امتإــاإ إالــ

فان  صـيحه لابـا  ن لمـ  عبـ  ابـتباال ريـام المـافوعال الااليـل حاليـا  دتكقياا مما كان عليه  يوم تأبيلهس ا التال
( 1943االــذي ي تكــز علــف الــاالار بكملــل إاليــل جايــاة كوحــاة حلــابيل )  ي الكــوإة  لــف الامتــ اح الــذي مامــه كلزبــلل

اتكــون ب ميــال كافيــل لتــامين تغطيــل الكمليــال التاار ــل   DTSلراصــلاعلــف الــورق فقــط م ــل احــاة حقــوق اللــحس ا
 الااليلس بما فد  لب ح كل رؤال اسموال.

لإــالح صــلااق اللقــا  2009إالــل فــد باالــل  ــه  اف  ــل 20 مــا الكمليــال التاميليــل التــد  مامــه بهــا ممــل الكعــ  ن 
  ى .الاالدس فهرها لن تضمن عام امو  الامتإاإ الاالد فد  لمال  ا

لـي  مبالغـل فـد القـول   ا مللـا  ن إار الاالـل بـوف لكـوإ بقـوة لتـاال فـد الماـال الامتإـاإيس ا كـاإ التـوالن  وأخيرا
بــين إار الاالــل اإار اسبــواقس فـــي تطغــف اسبــواق علــف الاالـــل كمــا هــو الحــال حاليـــا ساهــذه الكــوإة لــاار الاالـــل 

 ل ح ومال الاال المتقامل اعلف ر بها الح ومل اسم   يلس    رلتعف بواإرها من ايل اسلمل الحاليل التد اضط
حيلما  ا  ه المابلـتين الكميمتـين فـد التمو ـل الكقـاري علـف  2008علاما بلغه اسلمل  راتها فد  ه  ببتمب  

دء الارهيار ) ف  اي ما  افارد ماي ( تااله الح ومل اسم   يل علـف تـأميم العـ كتين علـف ال ـورساج ى ر ـ  العـ
سةبـ   ــ كل لإـلاعل اللــيارال )جليــ ل موتـورل( علــاما  عللـه  فيبــها ررــم الاعالـل الاإيولوجيــل عـن ح  ــل اللــوق 
اعام تاال الاالل فد الامتإاإ سةل هذا من  اره  ن ياث  فد ملار الكولمـل فـتكـوإ بكض الإـيحيال  لـف الاالـل 

لتوالن فد ال ك  الامتإاإي افـد الليابـال الامتإـاإللس فيمـا علف حلاا الع كال الكميمل الكاب ة للق ارالسا كاإ ا
بين امتإاإلال الك ض من جهل اامتإاإلال الطلس من جهل  ا ىس ا بـيكاإ اةتعـاف  فكـار اامت احـال اري  ـال 

 كيلز اإعاإة الاعتبار  ليها. إجون ميلا ر 
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