
Equilibre, ex post et ajustement structurel :

une approche m

R. Boudjema

Ce texte décrit type de déséquilibre macroéconomique qui
rend impérative dans

d' aj ustement structurel
un pays donné, I'application des mesures

Nous rai d'abord pour des raisons méthodologiques,
voire pedagogiques, en ie fermée scms et avec Etat.

Nous tenterons nsuite de mettre en évidence
de la logique é ique dans un système ouvert
intervention des irs publics.

1. Cas d'une ie fermée sans Etat

Dans cette
reorésentent exclusi

ie hypothétique,
la valeur des biens

les exigences
sans et avec

les ressources
et services créés

par les agents de la

Ces res sont l'offre globale du pays (O) ou son

PIB) qu'on notera Y. Elles traduisent aussiproduit intérieur brut
son revenu national
ôrur (RNDB), qu'on

(RNB) et son revenu national disponible
a ci-dessous (R).

Ces trois sont égaux chacun, à la somme des

valeurs ajoutées bru des entreprises (IVAB). On peut écrire :

Y:R= = RNB: RNDB = IVAB (l).

identités? En effet, dans une économieFourquoi ces

réelle, définie par la de I'Etat et des relations extérieures.
le PIB est la des valeurs ajoutées brutes des secteurs
institutionnels résiden à laquelle s'ajoutent la taxe snr la valeur
ajoutëe (TVA) et les

PIB: IVAB + TVA
its et taxes sur importallons (DT/M), soit

Enseignant INPS

DT/M



ajoutées des ts de la productiorr, soit : PIB - (IVne;.
Pour passer du B au RNDB, il faut:

- aJouter premier agrégat, les revenus de la propriété
et de I'errtrepri reçus du reste du monde;

Dans un
DT/M sout rerls

-etenre
reste du monde.

Pour ob

Dans un
transferts sont

consommatlon

On peut

O=D(2

La som
il en résulte :

Y:C+ (4).

(C) et (I

L'identité
revenus issus

gatolrement aux trols
nale (C), I'accumulation

une demande globale
emplois suivants : la
brute des fonds fixes

j

économie fermée sans Etat, la T,VA et les
Le PIB se rédLrit donc à la somme des valeurs

ncher les revenus de même naturg versés au

!

ir le RNDB, il faut ajouter aq RNB, les
transferts coura
transferts de mê

s reçus du reste du monde et err jdéduire les
e nature versés au reste du mondel.

l

l

économie fermée, tous ces revçnus et ces
s. L'identité (l ) y est donc vérifiée.

A l'offre lobale (O) correspond
(D) limitée

(ABFF) et la ion des stocks (VS).

c écrire :

ou encore y = (C + ABFF + VS) (3).

(ABFF + VS) désignant I'investissement (l),

privés, c'est-à-d
étant des emplois des agents éConomiques
e, ceux des ménages et des entreprises. Ils

représentent la intérieure privée.

(4) repose sur I'hypothèse implicite que les

la production sont. supposés totalement
dépensés par I détenteurs dans I'achat des biens de

JZ



Dans le contraire, elle sera, en tant que fraction du
revellu non conso égale à

g=1R_C) 5) ou, en vertu de I'identité ( l), (Y : R), à :

-c)

Ce solde in issant en même temps I'investissement,
eI de I'irrvestissernerrt, soit :en résulte l'ésalité l'épargne

S=I16).

C'est cette identité que décrit J.M.Keynes, lorsqu'il
re et I'investissement sont forcélnent d'unsouligne : <l'é

montant égal pu
considérée dans
différents de la m

ue potlr toute la commulauté nationale

cortsommation et
nulle.

L'équilibre
également mis en

comptable ex post (S
vidence dans une économie

I) peut être
fennée, à partir

production. L'épargne privée (S) est donc

ensemble, ils ne sont que deux aspects
chose.>'

de son compte d' umulation.

Le compte accumulation de la nation se présente, au
rnême titre que les
qui [a composent,

similaires des agents économiques
us forme d'uu T, comprenant à droite, les

ressources d'acc ion (RA) et à gauche, les emplois de
même nature (EA)

Les resso
nation (EN), la

d'accumulation sont l'ëpargne nette de la
ion des fonds fi:^:es de la nation

(CFF) et les s en capital reÇus par la nation du reste
du monde (TCR) aides à I'investissement. remises de dettes.
suppression de ), soit :

(nÀ): @l.l cFF + TCR) (7).

de I'intérêt et de la
rJ.M. 

Keynés, générale de I'emploi,
Parisl982, P.95.monnaie, Editions P

JJ



L'éconorn
Les ressources
donc à la so

consommatiorr

Les elrt
l'accuntulation

terrains et d'ac

étant supposée fermée, les TCR sont nuls.
ccumulation (RA) de la nation se réduisent

de son épargrre nette (EN) et de sa

forrds fixes (CFF), c'est-à-dire, à son

épargne brute ( ), soit :

(RA): ( + cFF): Ets (8).

ois d'accumulation (EA) comprennent
e des fonds fixes de la nation (ABFF), la

variation de de la nation (VS), les acquisitions nettes de
incorporels de la nation (ANTAI) et les

donc à la som
(ABFF) et de

transferts en c
(TCV), soit:

rtal versés par la nation au reste du tnonde

(EA): ( + vs + ANTAI + TCV) (e).

L'économ n'ayant pas de relations extérieures, il
s'ensuit que les (TCV) sont nuls. Il err est de même des

, celles-ci ne modifient que le patrimoine des

uep pris individuellemerrt. A l'échelle de la
ANTAI. En e
agents économi
nation, les ANT I s'anrrulent puisque toute acquisition par un

agent (+) a n irement poLlr contrepartie une cession (-),
par un autre

Les em is d'accumulation de la nation se réduisent

accunntlation (AB) ou son izvesllssernent, soil

(I): (A : (ABFF + VS) (10).

de son accumulation brute des fonds fixes
variation de stocks (VS), c'est-à-dire à son

d'accumulation de la ttatiott étarrt équilibré,
ssources d'accumulatiorr de la rtation (RA):

Le
on peut noter:
emplois d'accum lation de la nation (EA), soit :

(EN+C F): (ABFF + VS) + (solde) (ll).
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Que repré
éconornique donn
s'obtient en fai

Or, cette
d'accumulation
(ABFF + VS):0.
et (ABFF + VS).

Le prernier
(EB) et le second,
de noter: (EB) :
notations de f iden

Qu'exprime
phénomènes :

- d'une part
globale sur la

la nation. On peut écrire : (EN +
Ce qui donne une égalité entre (EN

tte ce solde ? Aussi bierr pour un agent
que pour la nation dans sou errsemble, il
nt la dffirence erltre les rcssources

d'accumulation et ernplois de même nature, soit:

(Solde) = + cFF) - (ABFF + VS) (12).

Lorsque ressorlrces sont supérieures à ces emplois
le désigne par la rrotiorr de(RA > EA), le so est positif. On

capacité de fi nent (c0.

Dans le cas ire (RA < EA), le solde est négtrtif et
porte le nom de de fnancentent (Bf)

En I'abse de I'agent <reste du monde> la somrne des
capacités de fina ment (+) de ceftains agents résideuts est
éeale à la sourme des besoins de financement (-) des autres

it:agents résiderrts,

Icfa: (13).

La somme lgébrique de ces soldes est donc nulle, soit:

IcFa + = 0 1t+;.

me correspond au solde du compte
cFF) -
+ cFF)

erme désignant l'épargne brute de la natiou
accumulation brute (AB), il est possible

AB) ou encore, en reprenant les premières
5(6):S=I.

cette identité ? Essentiellement deux

une économie fermée satisfait sa demande
exclusive de son offre slobale. Plus cette
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inversement. F ionnant (en vase clos>. elle n'a d'autres
équilibres à
internes.

ver que celui déterminé par se$ possibilités

On peut, afticulant le compte d'accumqlation de
nation à son
capacité de fi
I'ajusternent prè
(SCDn), soit:

offre est

Le solde
fermée étant n

créances et d

I

plus sera élevé le niveau de cettd demande et

pte financier, lnolttrer que son pesoin ou
rncement (Bfn ou Cfn) est égal(e),

la

SA

a

L'économi
I'abri des press

internationale à
créances. Mais
son obligation
épargrre.

Lorsque
d'accumulation,
consommation;

encore conslaté
d'investir iutérie

I'investissement
abstraction faite

(Cf ou Bf : (scD r Aj):0 (t6).

fermée a donc à priori I'avanthge d'être à
s et des bouleversements de l'économie

l'égard de laquelle elle n'a ni dettes, niigard de laquelle elle n'a ni dettes, ni
avantage est vite minoré, voirq annulé parpar

- d'autre ; après I'opération de production, les biens
et services créé
peuvent, clatrs ull
Cet équilibre est de type ex post, ou à p1steriori, ou

financer son investissement pair sa propre

Ile-ci esr faible, elle lirnite l'élan
s Ie cas contrâire, elle porte préjudice à la

sont tous corrsornmés ou inve$tis. Ils ne
éconornie ferrnée. avoir d'autres utilisations.

historique. Il traduit seulement que I'acte
est pris en charge par l'épargnê intérieure.

triveau de l'épargne qui est fort ou faible,
besoins réels du pays?

On ne sait pas si cet équilibre est désirë ou non.. En
d'autres terrnes, ou n'a fait qu'adapter le niveau de

36

(Aj), à son solde des créancigs et dettes

(Bf ou C = (SCD t Aj) (ls).

compte

, il en est
soit :

d'accumulation d'unb
de même pour soh

economre
solde des



L'équilibre ptable ex post (S : I) n'est pas un

équilibre ëconomiq ex ante ou de rnanière plus explicite, il
n'est pas incompa avec un déséquilibre économique o|t
(Sa) peut être supé ou inférieure à (la) avec "a" désisnant
"anticipë". L'identi (S : I) ne signifie nullement que S et I
soient égaux ivement à (Sa) et (la).

Certains au rs notent cet équilibre en usant du
symbole (:) signifi identiquement égal et qui renvoie non
pas à une hypothè , comme c'est le cas du symbole (:), rnais
a une necessûe e.'C'est dans cette dernière optique
que nous rarsonnon

2. Cas d'une fermée avec Etat

Rapprochons lous ul1 peu plus des phénomènes réels.

ressources Interr

Du côté de
emplois (C + I) qui

demande globale, il faut ajouter, aux
t le fait des agents privés, ceux qui sont

effectués par I' ll s'agit des dépenses publiques (G) qui
sont affectées à la
l'accumulation br
publiques. On note

ontmation des services collectifs et à
des fonds lixes des admirristrations

Y=(C+D (G) (r7).

Aussi, la de
deux composantes

nde intérieure slobale est-elle forrnée de
la dentande intérieure privée (C+ I) et la

denrunde intérieure ique (C).

en introduisant I'

toujours fermée,

Colnment s'

Simplernent grâce

dans le raisonnement. L'économie étant
offre elobale est confondue avec ses

plique la fonction de dépense de l'Etat ?

ses recettes qu'il s'assure en effectuant

ie politique, Tome 2, Editions Hachette
.46.

' J.Généreux.
supérieur, Paris,

JI



des prélèvem obligatoires (notés Ie) sur les ressources

intérieures. Mais
Te) en faveur des

tat opère également des transferts (notés

intérieur (Y) con
l'épargne (S) n'est donc plus le produit
du avec le RNB et le RNDB comme dans

le cas d'utre ie fermée sarrs Etat, mais le revenu
national disponi après impôts prëlevés par l'Etat (-) notés
(le) et après s versés par l'Etat (+), notés (Te).

privés.

ie du revenu non consommée, elle peut

) avec :

S étant la
s'écrire:S:(R-

(R):(Y- + Te) ou

Ie - Te) (18).

- Te) désignant les transferts nets de I'Etat
, la difference entre ce qu'il perçoit des

qu'il leur reverse, il est possible de réécrire
manière suivante:

(R): (Y) -

Le terme (
(TNe), c'est-à-di
agents privés et
I'identité ( l B) de I

(R): (Y) - Ne) (le).

En remp t (R) par son expression de I'identité (19)

dans (S): (R - C , on aura:

(s) = (Y) - TNe) - (C) (20) et

(TNe) +(C) (21).(Y): (s)

En les identités (21) et (17), on peut écrire :

e + C).: (C + I + G). En supprimant (C) deY:(S+
part et d'autre de

on déduit :

égalité, on aura : (S + TNe) : (l + G). De là,

(S - r;:1 - TNe). (22) et;

Ne - G):0 (23).(s-I) +
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>0 ou (S > [), les agents privés ont une

capacité de fi t qui correspond au besoin de

financement de (G - TNe) > 0 ou (G >TNe) ou de

manière similaire, TNe-G)<0ou(TNe<G)

tt1t - t) . ou (S < [), les agents privés ont un besoin

de financement i correspond à la capacité de financement de

0 ou (G <TNe) ou de manière similaire :I'Etat (G-TNe) <
(TNe-G)>O ou e>G)

Ces sations sont mises en évidence par I'identité
(23) qui indique ue la somme algébrique des capacités et

Prise dans ensemble, l'économie fermée avec Etat

n'a, identiqueme à l'économie fermée sans Etat. ni besoin. ni

capacité de fin . C'est ce qu'indique I'identité (23).

L'équilibre S : I) ou (S - I):0 observé dans [e premier

cas (économie sans Etat) subit dans le second cas, une

légère modificati tef le que décrite par les identités (22) et

(23), Cette modi
présence de I'Etat

ication rend compte de I'hypothèse de la

3. Cas d' économie ouverte sans Etat.

lntroduiso maintenant I'hypothèse réelle selon

n'est pas close mais qu'elle entretient des

ste du rnonde et voyons les incidences sur
laquelle l'écon
relations avec le
son équilibre.

besoins de fi
à zéro.

- En prem
composées seu

lui vend le reste

ment des agents privés et de llEtat est égale

lieu, les ressources du pays ne sont plus

t de son produit intérieur brut (Y). Ce que

monde; c'est-à-dire, ses importations (M)
s'y ajoutent. L' globalé du pays (O) est donc la sotntne de

ses ressources
(M), soit:

rieures (Y) et de ses ressources extérieures'
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(o):(Y+

-En.s
nation ou sa

uti I isatiorrs i rrtérie
une utilisatiou ex
reste du lnonde,
écrire :

En rerrrplaça
par (l) on aura :

(D): (C + I

- En troisième
et services de la nat
soit :

(Y+M):(C

Il en découle :

(X-M) =(Y)

lieu,les ernplois des biens et services de la
ide globale (D) ne se réduit plus aux seules

(C + ABFF + VS). Elle comprend aussi,

'. ll s'agit de ce que verrd la nation au
'est-à-dire, ses exportcttions (X). On peut

(D): (C + A FF + VS + X) (2s).

clans l'égalité (25) le rerme (ABFF + VS)

x). (26).

eu, l'équilibre ressources- ernplois en biens
est retracé par les identités (24) et (26),

I + X) (27).

(c + r) (2s).

Que traduit identité ? Le solde de ld balance
commerciale la difference positive ou négative entre le
produit intérieur de la ion et sa demande intérieure.

En désignant, somme (C + t), par l'absorptior4 (A) c,est-
it intérieur de la nation utilisée à l'échelleà-dire, la part du pro

lfrterne, à des fins de'

(x-M)=(Y)-

Le solde
ainsi défini comme la
son absorption domest

mation et d'investissement. ofi aura :

la balance commerciale de la nation est
ifference entre son produit.intérieur (Y) et

(A).



si (Y) - (A > 0 <> Y > A, l'économie a une offi-e
à sa demande intérieure. Le solde (X - M)
te' un excéden t co m m ercial.

intérieure supérieu
est positif et repré

si (Y) - (A) < 0 <> (Y) < (A), l'économie a une offre

absorption domesti . Aussi, fait-elle recours à I'extérieur. Le
solde (X - M) est y'et représerûe un déficit corrunercial.

La notion tion appaftient à S.Alexander dans
the fficts of a

intérieure inferieu
corrsidérée colntne

Internationaly
cette approche est
d'abord en 1720.

Mais les flux
seulement dans ses

courantes de la nati

à sa demande intérieure. Elle est alors
tapte à couvrir par son propre produit. son

devaluation on a trade balance in
ary Fund, Staff papers, d'avril 1952. Mais
lativement ancienne. Elle fut développée
I.Gervaise dans System or theory on the

eurs de la nation ne se résument pas

construire la balance des opérations

trade of de World reprise deux siècles et demi plus tard
environ, par J" dans The balance of payments ( I 95 I )

L'approche !'absorption présente le déséquilibre de la
ts courants comme un (gap) entre ce quebalance des pai

la nation produit et
son aspect monéta

qu'elle absorbe. Elle va dorrc au delà de

politique économi
:. Mieux, elle porte à I'interprétation, Ia
e du pays. C'est elle qui engerrdre le

déséquilibre in et externe. C'est par elle, que ce
corrigé. Une action sur la demande

mandée.

déséquilibre doit
' globale est alors

s commerciaelx considérés dans les
identités (28) et (29 . Les opérations de répar"tition portant sur
les revenus et les ,ferts y figurent aussi. Convient-il d'en
tenrr compte, pou

Dans I'hypo se de son ouverture sur I'extérieur.
l'économie nation a un produit intérieur brut (PIB) (Y) qui
n'est pas confondu son revenu national brut (RNB) A son
tour, son RNB di
(RNDB) noté (R).

de son revenu national disponible brut

4l



On passe d PIB au RND en ajoutant les revenus de la

propriété et de I' reprise reçus du reste du tloude riels des

revenus de mêrne

ces reveuus : Rue

transfefts couran
de même nature
transfefts : Tne:

On peut a

p:(y+

L'épargne
elle est égale à :

S:(R-

Sans Etat,

formée de deux
+l)etla

produit intérieur
Tne) + (C): (C

) étant [a paftie du RNDB llol1 consommee,

). En remplaçant R. Par sor-r expressiorr de

I'identité (30), on ra:

+ Tne) -'(C) (31) et5:(Y+

Y=(S)- Rne+Tne)+C(32).

De I'identi
les ernplois en b
(C+l*X),ou

(27)liée à l'équilibre entre les ressources et

s et services de la nation, soit : (Y + I\{) =
déduire la défirrition du produit irttérieur

de la nation dans oplique de la déPense :

y=(C+ + X - M) ou Y = (C + I) + (X -M) (33).

ature versés au reste du monde' Ou uotera

revenus nets extérieurs

irrer le RNDB, on ajoute au RNB, les

reçus du reste du monde nets des tratrsferts

versés au reste du monde' On notera ces

ransferts nets extérieurs.

+ Tne) (30).

a demande globale de l'économie ouverté est

)mposantes '. la demande intérieure privée (C

extërieure nette (.X - M).

des identités (32) et (33) qui définissent le

la nation, on peut noter : Y : (S) - (Rne +

I+X-M).
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operatrolls coura

financement qui
du monde et qui

au besoin de financenrerrl dtt reste

traduit dans son compte financier, par les

phénomènes suiv non exclusifs les uns des autres : tttr

sonflement de ses irs de réserves, un accroissement de ses

crearlces ou une tiou de ses dettes.

si(s-r)< e S < I, la rration a une épargtre ittférieure

De là,

M), soit:

(S-I)

Cette identi
capacité d'épargne
et (X - M) + (Rne
comrne ensemble
M), reveuus (Rne) t transferts (Tne).

si (s-r)>
supérieure à son

a son lnvestlssem
déficitaire. Elle
correspond à la c
qui se traduit dans
ses avoirs de réser

un accroissement ses dettes.

ll est
d'économie
nation, pour
son équilibre.

Aux t
emplois d'accumu
(EA) .Les ressou
nation sont définis

(EN + CFF
(solde).

I): (Rne t Tne) - (C - C) - (X-

M) + (Rne + Tne) (34).

est très explicite: (S - I) désigne la

la nation comparée à sou investisseuretrt
Tne) la btrlance tles' opéraliotts couronle\'
trois sous-balances : biens et services (X-

ë S > I, la uatiott dispose d'utte épargtte

investissement ou d'une balattce des

s excédentaire. Elle a ulle cewttcité tle

t .ou une balance des paiements cottratrts
'ésente un besoin de fincrncement qui

itë de financemenl du reste du rnonde et

compte financier par une contraction de

, urre diminutiorr de ses créatrces ou pal'

e d'utiliser comrre pour le pr$rpfpr cas

sans Etat, le compte d'accumulatiorlide la
' les rnodalités de réalisation cornbtable de

tl!
de l'égalité entre les ressources et le#

ion de la nation, on peut noter (RA) :
et les emplois d'accumulation de la

les identités (7) et (9). On peut noter :

TCR): (ABFF + VS +ANTAI + TCV) +



La somme BFF + VS) désignant I'accumulation brute
(AB), en vertu de
+cFF+TCR)-(

est-il composé
noter :

+ ANTAI + TCV).

L'économie tant ouvefte, les TCR et les TCV p$uvent
être non nuls. r difference (TCR - TCV) donhe les

par la nation du reste du monde (TCNR).transferts nets reç

Quant au ANTAI, elles ne modifient que
chaque agent particulier. A l'échelle

nulles. Aussi, I'investissement de la rnation
ment de sorr ABFF et de sa VS. On peut

+cFF+TCNR)-(AB)

I'investissement
nationale, elles so

(Solde): (

Ce solde
cas, il s'agit d'u

t être positif ou négatif. Dans [e piemier
capacitë de financement de la nation qui

correspond à un

entité (10), on peut écrire : (solde) = (EN

soin de financemenl du reste du monde.
il s'agit d'un besoin de financement de laDans le second

nation qui corre
monde.

nd à la capacité de financement du rçste du

Cependant
intérieure de la

s les deux cas, la valeur de l'épargne
est différente de la valeur de son

r rlvesil ssenlellt.

pour résorber le it(s-r)<0.

Contrairem t à l'économie ferrnée. dans une écdnomie
ouverte, la sorn algébrique des capacités et des besoins de
financement des ts résidents, laquelle définit la capacitë
ou le besoin de de /a nation, u'est pas forcément,
de valeur nulle. le peut être positive ou nëgative e! égale

respectivement au besoin de financement ou à la capaçité de

.ftnancemenl dr.r 'te clu rnonde. La somme algébriqtre des

reste du monde e

capacités et des be

du reste du monde

déséquilibre n'est possible que parce que le
là pour absorber I'excédent (S - I) > 0 et

ins de financerllent des agents résidents et
t donc és.ale à zéro.
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II reste à igner que la capacité ou le besoin de
financement de nation se traduit dans son compte financier
par des flux de
respectivement
nronde. L'équili
ferrnée devient :

Cf ou Bf : SCD t Aj : 0 de l'écorromie
ouBf:SCD+Aj*0(35).

4. Cas d'u économie ouverte avec Etat

réances et des dettes qui correspondent
flux des dettes et des créqnces du reste du

ntenant dans les phénomènes économiques
sidérée est celle que I'on observe darrs la

jours. Elle est liée à I'extérieur- et I'Etat y
économioue.

obale est ainsi composée de la demanrJe
+ I) de la demande intérieure publique
extérietne nette (X - M).

On entre rn

réels. L'éconornie
réalité de tous
rnèue uue politiq

en plus des

La dernande
intérieure privée (
(G) et de la de

Les ressolr s de la nation sont définies par I'identité
Q\: o: (Y + Ha

Elles sont mposées de ressources internes (y) et de
(M). Quarrt à ses errrplois, ils cornpr.ennellt
de l'équilibre détaillé (25) ou agrégé (26).

ressources exte

les dépenses de I'
donc écrire :

notées (G), dans I'identité (17). On peut

D:(C+I

L'égalité e

services de la nat

G + X) (36).

(Y+M)=(C

les ressources et les errrplois en biens et
devient alors :

I+c+x)(37).

On peut en

y:(C +I+ + X - M) ou Y : (C+D + (G) + (X - M) (3s).

Sachant q le revenu national disponible brut est
défirri, darrs une ie ouverte, sans Etat par I'identité (30).
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soit:R=(Y+ + Tne) et dans une économie fermée, avec
Etat, par l'égalité l9), soit R: (Y - TNe) , on peut noter dans
une economle avec Etat:

R:(Y + * Tne - TNe) (39).

Tne et
l'autre : le premi
de Ia nation le second, les transferts nets des
administrations rques.

En remp (R) dans I'identité S : (R - c), par
- TNe) -expression (39),

d'où :

aura: S: (Y + Rne * Tne

(Y)=(S- e - Tne + TNe + C) (40).

Les ident (38) et (40) noLrs permettent d'écrire Y,
selon deux e lol"ls :

Y:(S-
On en déduit:

- Tne * TNe +C) : (C + I + G + X - M).

Cette iderrt té exprirne

, ne doivent pas être confondus I'un avec
terme désigne les transferts extérieurs nets

son
(c)

- par sorl I

financernent de
capacité et
I'Etat;

- par son

courantes de t

transacttons sur

nbre de gauclre, la capacitë ou le besoitt de
nation qui est la somrne algébriqLre des

de financement des agents privés et de

bre de droite, le solde des opération.s
natiorr, c'est-à-dire, le solde de ses

s bien,s et services (X- M), les revenus (Rne)
urants (Tne).et les transferts

+ (TNe - G) > 0. la nation a une capacité de

tlrlarlcernent qLlr pond au besoin de financement du reste

du rnonde. Sa lance des opérations c'rurarltes (X - M) +



(Rne) + (Tne) est
émis à destinati

xcédentaire. Les flux monétaires qu'elle a
du reste du monde, au titre des bierrs et

services, des re s et des transferts sor"ft inférieurs aux flux
lle en a reçus.de même nature q

-si (s*r) (TNe - G) < 0, la nation a un besoin de
financement qui ivaut à une capacité de financement du
reste du monde. Sa balance des paiements courarlts est
déficitaire. En d' termes, les flux monétaires sur biens et

services, revenus
reste du monde
qu'elle en a reçus.

transferts qu'elle a érnis à destination du
t supérieurs aux flux de même nature

5. Quelqu observations de synthèse et première
justement structurelappréciation de I'

Dans I' ie hypothétique ferrnée, avec oll sans

Etat, il y a
I'investissement.
besoin de financer

n équilibre forcé errtre l'épargne et
nation n'a dans ce cas, rri capacité, rri

ent et donc, ni créances, ni dettes.

En réalité, équilibre est de type ex post. il intervierrt
des opérations économiques par tous lesaprès la réalisati

agents résidents.

Quand l'épa est faible. la nation se contente d'un
investissement fai
dans ce domaine.
investissemerrt au

le, quels que soient les besoins expriurés
s le cas contraire, la nation adapte son

veau de sa soLrrce de finarrcernent

En effet,
nature>. il est so

stocké.

bien prodLrit rre disparaît pas <dans Ia

consommé. soit utilisé darrs ['ABFF. soit

auxquels donnent
non des décisiorrs
stockage d'un prod
t-il un choix rati
contraire, une

ir cependarrt, si ces differents emplois
ieu les reésources intérieures résulterrt ou
des agents économiques. Par exemple, le
it qr:i n'est ni cousommé, ni investi reflète-

I des entreprises ou eu coustitue-t-il, au

rainte. Darrs le secortd cas, derrièr'e
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l'équ ilibre co
économique.

ble ex post, sévit un déséquilibre

L'éconorni
disposer d'une
son développem t. Pour cette raison, quand bien mêrne elle

ion internationale et donc à son aiustement:échappe à la
elle n'est pas sou

L'identité
économie réelle,

4l) rend compte dans le cadrie d'une

entre le dëséquili
vefie et avec Etat de la relation qu'il y a
intérieur et le dësëquilibre extérièur.

Un déséqu
doit honorer ses

doit donc faire

positif doit être consolidé, si la nation
gagements financiers internation4ux. Elle

'effoft d'accroître son offre intériêure par
rappon a sotl ion intérieure en vue de dégager un
surplus exportabl

fermée avec ou sans Etat ne semble pas
nne marge de manæuvre, dans le padre de

le résorber selon ux voies qui n'ont pas les mêmes chances
de succès.

Un déséqu
ou s'tructurel

- Soit, elle
n'est pas simple. I

poids du secteur
commerce ex
et étranger, etc.

- Soit, el
intérleure, c'est
: mise en æuvre
crédit, d'une poli des finances publiques, etc.

ibre négatif impo(ant et de type permonent
à la nation de sérieux problèrnes. Elle peut

augmente son offre intérieure, Cet objectif
suppose un bouleversement intérieur rapide

i étouffent sa productivité : diminution du
Etat, abolition du monopole de I'Etat sur le
r, recours à I'investissement privé,national

opère une contraction de sa demande
ire. sa consommation et son investissement
'une politique des prix, d'une politique dé

et souvent di à contrôler La nation doit introduire des
changements de t institutionnel et des mqqqres de politique
economrque vl t à libérer l'économie des lourdeurs
bureaucratiques q
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Ces deux v
de I'autre. Mais il
qur presentellt aux
financiers intérieu
plusieurs ordres à

ne sont pas forcérnent exclusives I'trne
âut préciser que les économies na(iorrales
ermes de I'identité (41), des déséquilibres
et donc extérieurs ont des difficultés de

en place un véritable processus de

if de la production. Aussi, dans le cadre
leurs gouvernements respectifs ont-ils

crolssarrce econo ique, entendu comme accroissement
quantitatif et quali
de leur ajustemen
tendance à favori la <facilité technique> des mesures
d'infléchissement la demande intérieure.

On ne peut
politiques d'une

iter de souliguer les incidences sociales et
lle démarche. C'est pour en alléger

relativement les e èts que le Fonds lnonétaire internatiorral
met à la disposition pays débiteu rs, une aide.

Mais en con ftie de cette légère incitation de type
financier, il exige
en charge par des

s pays endettés des <miracles> : la prise
sures domestiques, des ajustements de

l'économie interna onale; I'ajustement structurel des pays
créditeurs étant un ène plutôt exceptionnel. '

On voit d' et déjà les <travaux d'Hercule> attendus
bien plus, la contradiction notable qui
intemational auquel il est soumis et ses

du pays débiteur
existe entre I'object
obiectifs et movens politique intérieure. Le rééquilibrage de
ses comptes extéri
domestique est loin

par la contraction de son absorption
signifier une action de développement.

Le sens que d
la viabilisation de

nnent néanmoins les autorités du Fonds à
balance des paiernents couraù'ts des pays

membres soumis à I' justement est ambigu.

Il est difficil en tout cas d'assimiler cette notion de
viabilisation à celle < l'équilibre >, eu égard au délai court

montant d'aide qui y est associé et aud'ajrlstenlent, au fa
caractère structurel des problèmes financiers devant être

'H. Bénissad, L'ajuste
OPU. Alger, | 999, P. 10.

structurel, l'expérience du Maghreb,



corrigés. Tout
pays membre

plus, elle s'identifie au constat selon lequel le
ancièrement assisté fait ou a fait des efforts

raisonnables reprendre ses remboursemellts.

<Une tion viable. de la balance extérieure note le

Fonds, signifie déficit des comptes courants qui peut être

soutenu par es entrées de capitaux à des conditions
compatibles av les perspectives de développernent du pays

et sans que lui-ci ait à recourir à des restrictions aux

paiernents qui accentuent plutôt qu'elles ne

storsions existantes. La stratégie corrective
échanges et au

corrigent les

prévoit une ré ientation de ['économie vers la croissance

durable et évi des politiques purement déflatiorrnistes qui

un effet délétère sur ['investisselnent et ne paspourraient avoi
encourager le

extérieun.a
sfeft requis de ressources vers le secteur

Cette e observation précise davantage ce qu'attend

le Fonds du
financière :

economles

obligations es.

L'échec
s'analyser seu

la réussite des actions d'aiustement doit donc

par rapport à cette ordonnance- Les

consequences I térieures de ce type d'actions ne semble pas

déranger, ou lnesure, les autorités internationales, bien que

leurs déc s sË.nourrissent du souhait de voir les

trices parvenir à un niveau de croissance qui

s metnbre, lorsqu'il lui apporte son assistance

la capacitë de s'acquitter de ,se.s

les mette à I' de crises graves.

n F.M.l, Bulletin
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