
Revue d’Economie et de Statistique Appliquée 

Volume 15 numéro 1, Juin  2018 

ISSN : 1112-234X     EISSN : 2600-6642 

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/240 

 

 

90 
 

THE IMPACT OF EXCHANGE RATE CHANGES ON ECONOMIC GROWTH IN 

ALGERIA 

 

 أثر تغيرات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر
 

 شريفي خيرة 
 .لمديةايحيى فارس ب كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة

 cherifi2008@gmail.com: البريد الإلكتروني
 بن شاعةمحمد 

 .لمديةايحيى فارس ب جامعةكلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، 
 benchaa.m@yahoo.com: البريد الإلكتروني

 
    01-06-2018النشر على الانترنت تاريخ  02-03-2018 القبول تاريخ  04-02-2018تاريخ الوصول

 

 
ABSTRACT: This study aims to investigate the impact of exchange rate changes on 

economic growth in Algeria, for this purpose, we used the autoregressive distributed lags 

(ARDL) model by relying on annual time series data covering the period from 1980 to 

2016. The Bounds test indicated  of cointegration relationship between the study variables ( 

real gross domestic product, real exchange rate, money supply, inflation rates, oil price), the 

empirical results also revealed a positive and significant effect of the real exchange rate on 

economic growth in the short-run and long-run, In addition to the positive and significant 

impact of both money supply and oil prices, and this effect is stronger in the long-run, there 

was also a negative and significant effect of inflation on economic growth, but this effect is 

weak both in the short and long run. 
Keywords: Economic growth, Real exchange rate, Cointegration, ARDL Model. 

 
لتحقيق في أثر تغيرات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر، لتهدف هذه الدراسة   :الملخص

( ARDL) ولأجل هذا الغرض تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة
، 1106إلى  0891من الممتدة وذلك بالاعتماد على بيانات سلاسل زمنية سنوية والتي تغطي الفترة 
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الناتج المحلي الإجمالي ) الدراسة مل مشترك بين متغيراتاوقد أشار اختبار الحدود إلى وجود علاقة تك
، كما أسفرت (الحقيقي، سعر الصرف الحقيقي، المعروض النقدي، معدلات التضخم، سعر النفط

الاقتصادي في النمو  على الحقيقي النتائج التجريبية أيضا عن وجود أثر إيجابي ومعنوي لسعر الصرف
، بالإضافة إلى وجود أثر إيجابي ومعنوي أيضا لكل من المعروض كل من الأجل القصير والأجل الطويل

، كما تبين وجود أثر سلبي ومعنوي ليالنقدي وأسعار النفط ويكون هذا الأثر أقوى في الأجل الطو
 .الطويل وأصير قالأجل ال في سواءلمعدلات التضخم على النمو الاقتصادي إلا أن هذا الأثر ضعيف 

 .ARDL، التكامل المشترك، نموذج الحقيقي سعر الصرف، النمو الاقتصادي :الكلمات المفتاحية
 مقدمة .1

شهد العالم مجموعة من التحولات الاقتصادية خلال الثمانينات والتسعينيات من القرن الماضي، 
 تزايد قوةتمثلت أبرزها في زيادة موجات التحرر الاقتصادي وظهور المنظمة العالمية للتجارة إلى جانب 
للنهوض  التكتلات الاقتصادية، مما خلق مجموعة من العقبات والتحديات أمام الدول النامية

الدول بإعادة  تلك، ومع ظهور ما يعرف بالعولمة الاقتصادية خلال هذه الفترة، قامت باقتصادياتها
قتصادية الكلية وتوثيق الروابط التجارية والمالية الدولية، قصد الدفع بالتنمية توجيه سياساتها الا

  .الاقتصادية والاجتماعية نحو الأفضل
وسيلة فعالة لتحقيق  أدوات السياسة الاقتصادية الكلية باعتبارهثل سعر الصرف أدد أهم يمو

يعتبر أداة ربط بين الاقتصاد المحلي والاقتصاد العالمي، وهذا ما مكنه من الاقتصادي، كما الاستقرار 
لعب دور مزدوج وفعال كأداة لإدارة الاقتصاد الداخلي من خلال استهداف مستويات معينة للأسعار 

نمو اقتصادي مرتفعة ومستقرة، بالإضافة إلى إمكانية استخدامه  كأداة استقرار ممتصة  وتحقيق معدلات
ونظرا للتقلبات الكبيرة  للصدمات الخارجية من خلال تعديل الاختلالات في ميزان المدفوعات،

التي تشهدها أسعار الصرف فقد دظيت باهتمام الكثير من البادثين وصانعي السياسات  والكثيرة
الاقتصادية الكلية بما في ذلك النمو  تغيراتمن آثار على مختلف الم ذه التقلباتادية لما لهالاقتص

جودة  من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تعكس مدى سعر الصرف بالإضافة إلى كونالاقتصادي، 
 .الأداء الاقتصادي في الدولة

التحديات منذ أزمة انخفاض تعرض لجملة من وإذا ما نظرنا إلى الاقتصاد الجزائري نجد أنه 
، مما أدى أسعار النفط منتصف الثمانينات والتي ترتب عنها اضطرابات اجتماعية وركود اقتصادي داد

العميقة والتي كانت مفروضة من طرف  بالحكومة إلى انتهاج جملة من الإصلادات الاقتصادية
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للاقتصاد الجزائري و التخفيف من التبعية قصد إعادة التكيف الهيكلي المؤسسات النقدية والمالية الدولية 
 بالإضافة إلىفي التحرير التدريجي للتجارة والأسعار  هذه الإصلاداتأولى خطوات ، وتمثلت النفطية

بغية التوجه من اقتصاد مخطط إلى اقتصاد در مبني على أسس وذلك  ،تخفيض قيمة العملة الوطنية
انطلاقا مما سبق فقد تم صياغة إشكاليتنا على  .دى البعيدتعزيز النمو الاقتصادي على الم لأجلالسوق، 

 :النحو التالي
 ما مدى تأثير تغيرات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر؟

سعر  تغيرات تأثيرإن الهدف الرئيسي من هذا البحث هو تحديد طبيعة  :الهدف من الدراسة
نهج التكامل المشترك  استخدامتم  هذا الغرضولأجل في الجزائر،  على النمو الاقتصادي الصرف

بالاعتماد على وذلك ، ARDLوالمتمثل في نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
 .6102إلى غاية  0891تغطي الفترة الممتدة من والتي بينات سنوية 

تضمن القسم الأول قد لأجل الإجابة عن إشكالية البحث الرئيسية، فو :محتويات الدراسة
بعض  عرض علىالقسم الثاني  اعتمد، بينما الإطار النظري لعلاقة سعر الصرف بالنمو الاقتصادي

قسم الثالث لل بالنسبةو، سعر الصرف والنمو الاقتصاديالتي عالجت العلاقة بين  الدراسات التجريبية
معدلات النمو الاقتصادي وسعر الصرف الحقيقي في الجزائر خلال  إعطاء لمحة عن تطورفتم من خلاله 

، أما القسم طريقة التقدير المتبعة عرض القسم الرابعاستفي دين  ،6102إلى  0891الفترة الممتدة من 
 .تهامناقشو المتحصل عليها تقديرال نتائجفتم من خلاله عرض  الخامس

 
 الاقتصاديعلاقة سعر الصرف بالنمو النظري ل الإطار .2

أسعار الصرف على النشاط  تغيرات أثر تفسير داولت الكثير من الدراسات النظرية
، وقد لخصت جل هذه الدراسات إلى أن انتقال أثر تقلبات أسعار الصرف إلى النشاط الاقتصادي

 :رئيستين تتمثلان في اتيننالاقتصادي لأي دولة يكون من خلال ق
 :قناة الطلب  .2.1

من  الاقتصادينمو إلى تحفيز ال( المحلية أو تخفيض قيمة العملة)ة المحلية يؤدي انخفاض قيمة العمل قد 
زيادة القدرة التنافسية  وبالتاليخلال الزيادة الأولية في أسعار السلع الأجنبية بالنسبة للسلع المحلية، 

، وقد ]0[الأجنبية إلى السلع المحليةلع من الس ل الإنفاقيوتح بالإضافة إلىالدولية للصناعات المحلية، 
ن نجاح انخفاض قيمة العملة في تعزيز الميزان التجاري يعتمد إلى دد كبير أب  Guitian (1976)بين
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على تلبية الطلب الإضافي من المحلي ، فضلا عن قدرة الاقتصاد ى تحويل الطلب في الاتجاه الصحيحعل
 [2]السلع عرضزيادة  خلال

انخفاض قيمة العملة في  العديد من البحوث الاقتصادية أشارت إلى دور على الرغم من أنو
في  ددوث أثار انكماشيةإمكانية إلى  أشارت بعض البحوث الأخرى إلا أن، مو الاقتصاديتحفيز الن
في دالة دهور قيمة العملة أن ت Meade (1951)وقد رأى  ،نتيجة انخفاض قيمة العملة الاقتصاد

يتسبب  الصادرات قدعدم مرونة الطلب على الواردات بالإضافة إلى عدم مرونة الطلب الأجنبي على 
أن انخفاض قيمة العملة  Hirschman (1949) ، في دين أشار[3]أثار انكماشية في ددوث

 في انخفاضيؤدي إلى سبالتالي الدخل الحقيقي و مما يخفضفي البداية التجاري  يزانالمسيتسبب في عجز 
دليلا على أن انخفاض قيمة العملة  Diaz Alejandro (1963)كما قدم  ،[4]الطلب الكلي

بالتالي انخفاض الاستهلاك و في تقليص ينتج عنه مما قدسيؤدي إلى إعادة توجيه الدخل نحو المدخرين، 
 Krugman and Lance نتيجةهذه النفس  توصل إلى، وقد [5]الناتج المحلي الإجمالي في

 .Barbone and Francisco (1987) [7]بالإضافة إلى  [6]  (1978)
 :قناة العرض  .2.2

أن انتقال أثر تقلبات سعر الصرف إلى النشاط الاقتصادي من  Wijnbergen (1986)يرى  
تعتمد التي  ةميناال الدولقد افترض أن انخفاض قيمة العملة في خلال هذه القناة أكثر تعقيدا، ولذلك ف

 سيؤدي إلى ارتفاعإنتاجها محليا،  نظرا لصعوبة أو استحالةالإنتاج  المدخلات المستوردة فيعلى 
نه تأثير سلبي على مستوى عوهذا ما قد ينتج  ،قيمة العملة تدهوربعد  في المؤسسات الإنتاج يفلاتك

 .[8]الحقيقي والأسعار الإنتاج
بالإضافة صافي الصادرات  إلى زيادة قد يؤديوباختصار يمكن القول بأن انخفاض قيمة العملة 

قد يؤدي ارتفاع قيمة العملة إلى انخفاض صافي الصادرات وتكلفة  في دين تكلفة الإنتاج، إلى زيادة
 نتاجوبعبارة أخرى فإن الطلب والعرض هما من يحدد آثار تقلبات أسعار الصرف على الإ ،الإنتاج
 .ومستوى الأسعار الحقيقي

 
 الدراسات التجريبية .3
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هناك العديد من الدراسات التجريبية التي قامت بمعالجة أثر تقلبات أسعار الصرف على النمو 
أن التقلبات الحقيقية في  ديث بينت بعض الدراساتالاقتصادي إلى أنها توصلت إلى نتائج متباينة، 

أنه بالأخرى  الدراسات رأت بعض في دين ،النمواتجاه على بشكل كبير أسعار الصرف يمكن أن تؤثر 
 :هذه الدراسات ونذكر من ،لا توجد علاقة كبيرة بين سعر الصرف والنمو الاقتصادي

سعت إلى اختبار أثر أسعار الصرف على  Kamin and Klau (1998)[9]دراسة 
الناتج المحلي الإجمالي في مجموعة من الدول النامية وذلك باستخدام بيانات بانل وتقنية تصحيح الخطأ، 
وقد أسفرت النتائج عن وجود أثر سلبي ضعيف لانخفاض قيمة العملة على الناتج في الأجل القصير، إلا 

ر قيمة العملة على هذه لاقتصاديات في الأجل الطويل، واعتبروا أنه لا يوجد أي أثر انكماشي لتدهو
ذلك بمثابة الأخبار الجيدة لصانعي السياسات، كون أنه يمكن استخدام سياسة تخفيض قيمة العملة 
لإصلاح الاختلالات في ميزان المدفوعات دون التضحية بمعدلات النمو الاقتصادي المستهدفة على 

نتائج الدراسة في دعم وجهة النظر الاقتصادية التي ترى بأن تخفيض قيمة  المدى الطويل، كما فشلت
 .العملة الحقيقية سيكون لها آثار توسعية على الاقتصاد

 رفعإلى أن المبالغة في  فقد أشار من خلالها Mireille (2007) [10] وبالنسبة لدراسة
 أشار كما ،النمو الاقتصادي إعاقة في تسببسي في كل من نيجيريا وجمهورية البنين سعر الصرف قيمة
إلى جانب تعديل  ومدروسة جيدابأهداف محددة  إذا كان مصحوبا إلى أن تخفيض قيمة العملة أيضا

، يمكن أن يعيد سعر الصرف من خلال رفعها التجاري لدابلسلع المحلية القابلة للتأسعار افي  تدريجي
 .الاقتصاديالأداء إلى وضعه التوازني مما يساهم في تحسين 

باختبار أثر اختلالات سعر الصرف   Rodrik (2008)   [11]وفي نفس السياق، قام
إلى  0891للفترة الممتدة من دولة  091مجموعة مكونة من  النمو الاقتصادي فيالحقيقي على 

نتج ، ولخصت الدراسة إلى أن المغالاة في سعر الصرف سيباستخدام معطيات البانلوذلك  6111
في دال لم  على النمو الاقتصادي في دين أن تخفيض قيمة العملة سيدفع بالنمو إلى أعلى أثر سلبيعنها 

أن الاستمرار في تخفيض قيمة العملة  وجد أو بعبارة أخرى يكن هذا التخفيض أكبر من اللازم،
ضعف ولا تقتصر هذه العلاقة إلا على الدول النامية بسبب  سيؤدي إلى إبطاء النمو الاقتصادي،

فشلت  ورغم ذلك فقد وتختفي هذه العلاقة في الدول المتقدمة، فيها المؤسسات المالية وإخفاق الأسواق
 .الدراسة في الكشف عن وجود علاقة غير خطية بين تخفيض قيمة العملة والنمو الاقتصادي
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كشاف من خلال دراسته ا Rano Aliyu (2009)    [12] ومن جهة أخرى، داول
أثر صدمات أسعار النفط وتقلبات سعر الصرف الحقيقي على النمو الاقتصادي في نيجريا وذلك 

واستخدم لأجل ذلك  6112إلى  0892بالاعتماد على بيانات فصلية غطت الفترة الممتدة من 
 الصرف سيكون له ، وخلصت النتائج إلى أن تحسن قيمة سعرVECMنموذج شعاع تصحيح الخطأ 

أثر إيجابي على النمو الاقتصادي بالرغم من أن ذلك سيؤدي إلى فقدان قدرة المنافسة والتي اعتبرها غير 
موجودة بالأساس في الاقتصاد النيجيري، وأسند ذلك إلى أن دقيقة تحسن سعر الصرف سوف يخفف 

 .عيشي للسكانالمستوى الم بالإضافة إلى ذلك تحسين من التضخم ويعزز الاستثمار المحلي والادخار
في أثر سعر الصرف الاسمي والحقيقي على النمو  ]Kogid et al (201201 [ بحثكما 

واستخدم لأجل ذلك  6118إلى  0820الاقتصادي في ماليزيا بالاعتماد على بيانات سنوية تمتد من 
وقد كشف اختبار نهج الحدود عن  ،ARDLنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 

والنمو الاقتصادي وسعر وجود علاقة تكامل مشترك طويلة الأجل بين كل من سعر الصرف الاسمي 
وجود أثر إيجابي ومتماثل لكل من سعر عن  النتائج أسفرتالاقتصادي، كما الصرف الحقيقي والنمو 

النمو  تخفيض قيمة العملة سيعزز أن أي على الأداء الاقتصادي الصرف الاسمي وسعر الصرف الحقيقي
 .  في الأجل الطويل الاقتصادي

i Bahram and Heidar(2012)أما 
فقد بحثا في أثر تقلبات أسعار الصرف  ]14[ 

 0899وذلك بالاعتماد على بيانات فصلية غطت الفترة الممتدة من على النمو الاقتصادي في إيران 
دراسة أثر هذه جل ، ولألنمذجة تقلبات سعر الصرفGarch(1,1) واستخدم نموذج  6112إلى 

نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة الأخيرة على النمو الاقتصادي تم استخدام 
ARDL، الدراسة،  ديث أسفر اختبار نهج الحدود عن وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات

و في الأجل الطويل أ أيضا وجود أثر سلبي ومعنوي لتقلبات سعر الصرف على النمو ت النتائجبينكما 
 .أثر انكماشي على الاقتصاد الإيراني بعبارة أخرى

 

 واقع النمو الاقتصادي وسعر الصرف في الجزائر  .4
 %01بنسبة  ةالأخير هساهم هذتديث  محروقاتتعتبر الجزائر من الدول المنتجة والمصدرة لل

دوالي متوسط معدل النمو الاقتصادي السنوي في الجزائر  بلغ وقدمن تكوين الناتج المحلي الإجمالي، 
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نمو اقتصادي  تلامعدبداية الثمانينات  شهدت ديث ،(6102-0891)الفترة  خلال 6.86%
وكان ذلك  ،(0)كما يظهر من خلال الشكل  0896سنة  %2.11نسبة  بل وصلت دتى ةتفعمر

فمع منتصف الثمانينات أخذت  إلا أن ذلك لم يدم طويلا ،ارتفاع أسعار النفط في هذه الفترةنتيجة 
دخلات الدولة عن تمويل المؤسسات الإنتاجية بالم تعجز وبالتالي ،في الانخفاضأسعار النفط 

النمو  وبالتالي انخفاض في معدلات ارتفاع في معدلات التضخم والبطالة هذا كل ترتب عنو ،الوسيطية
  .الاقتصادي
 بل ،دتى مع بداية التسعينيات ةشهد نسبا ضئيلتمعدلات النمو الاقتصادي  تاستمرقد و

والأوضاع  جتماعيةالاضطرابات الا في بعض السنوات وكان ذلك نتيجة ةسلبي سجلت معدلات
والتي كانت تتركز مما أدى إلى عزوف وتراجع الاستثمارات تشهدها البلاد  كانت التي الأمنية المتردية

وتعثر شركات القطاع العام بالإضافة إلى ارتفاع دجم المديونية  ،معظمها بالأساس في قطاع المحروقات
 ، ومع بداية منتصف التسعينيات عادة معدلات النمووعدم قدرة المشاريع التنموية على تحقيق أهدافها

والتحسن  الهيكلي برنامج الإصلاحتطبيق  وذلك نتيجة الإيجابية تشهد تذبذبا بين الارتفاع والانخفاض
 .الطفيف الذي كانت تشهده أسعار النفط

وكان ذلك  ،تمكن الاقتصاد الكلي الجزائري من تحقيق أداء قوي ومع بداية الألفية الثالثة فقد
فاقتران أسعار النفط المرتفعة بالسياسات  6102إلى سنة  6111 الممتدة من سنة فترةالخلال 

، مكن الجزائر من تحقيق نمو قوي وتضخم محدود وتخفيض والبرامج التنموية الاقتصادية الكلية الرشيدة
خلال هذه السنوي ديث بلغ متوسط معدل النمو الاقتصادي  ،[15] في الدين العام والخارجي كبير

تحويل قدر كبير من الادتياطات الخارجية وموارد  الحكومة استطاعتكما ،  %0.22الفترة دوالي
انخفاض أسعار  تيالموازنة إلى صندوق مخصص لضبط إيرادات النفط، مما ساعد على حماية البلاد من أزم

عقد  لأكثر من، ورغم استمرار ارتفاع أسعار النفط 6101منتصف سنة  وأزمة 6118النفط سنة 
إلا أن الجزائر لم تستفد من ذلك لأجل التغلب على أوجه القصور الهيكلية في نموذج نموها، ديث ظل 

 .[16]الاقتصاد يعتمد اعتمادا مفرطا على الإنفاق العام والمحروقات
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النمو الاقتصادي وسعر الصرف الحقيقي في الجزائر خلال الفترة  تتطور معدلا :1الشكل 
(0891-6102). 

 
 .إعداد البادثين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي :المصدر

التي إلى طبيعة أنظمة الصرف بدرجة كبيرة فيعود  في الجزائر لتطور سعر الصرفأما بالنسبة 
، فقد ظلت الجزائر بعد الاستقلال بالإضافة إلى تقلبات أسعار النفط في الأسواق الدولية طبقتها الدولة

في ظل نذاك لتنقص من سيادتها آوما كانت الجزائر فرنسا  نتتعامل بالفرنك الفرنسي الذي ورثته ع
وهذا ما توجب إنشاء عملة وطنية ديث خرج الدينار إلى ديز الوجود  ،غياب عملة تعبر عن سيادتها

غرام من  1.09الفرنسي والذي دافظ على نفس التكافؤ مع الذهب مقارنة بالفرنك  0821سنة 
 .[17] الذهب

وبعد انهيار نظام بروتن وودز والذي كان يقوم على أساس ربط العملات بالذهب أو الدولار 
 01عملتها على أساس سلة مكونة من قامت الجزائر بتثبيت  ،بالإضافة إلى ضعف الفرنك الفرنسي
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إلى  0821خلال الفترة الممتدة من  كان ذلك وبالضبط عملة دولية من ضمنها الدولار الأمريكي
منحت كل عملة من هذه العملات ترجيحا محددا على أساس وزنها في التسديدات  0892غاية 

فسر الاستقرار النسبي في سعر الصرف الحقيقي يوهذا ما  ،كما تظهر في ميزان المدفوعاتالخارجية 
التدهور المفاجئ في أسعار  ه إثر، إلا أن(0892-0891)خلال الفترة  (10)الذي يظهر في الشكل 

والذي أدى إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة دادة تميزت بعجز مزدوج في ميزانية الدولة النفط 
بالحكومة إلى تنظيم دفع  مما ، [18]تراجع كبير في النشاط الاقتصاديو (خاصة في ميزان المدفوعات)

وهذا ما يفسر  (0880-0892)د على طول الفترة انزلاق تدرجي ومراقب للعمة الوطنية والذي امت
أعلنت  0881 وفي سنة ،(10)ارتفاع سعر الصرف الحقيقي خلال هذه الفترة كما يظهر في الشكل 

وذلك بموجب قانون النقد  %11.02ليالحكومة عن تخفيض صريح في قيمة العملة بما يقارب دوا
 .[19]والقرض الصادر عن صندوق النقد الدولي

سعر الصرف الحقيقي الارتفاع من جديد بشكل كبير خلال الفترة الممتدة من عاود  وقد
والتي تعتبر أو مصدر للعملة  انخفاض أسعار النفط خلال هذه المردلة بسبب (0889-6116)

مستقر  بعدها أخذ سعر الصرف الحقيقي في الانخفاض مجددا ليبقى 6110سنة  وابتداء من، الصعبة
ويعزى ذلك إلى الارتفاع الكبير الذي شهدته  6101 دتى غاية ذلك وكان 91و 21في ددود 

وبشكل  من جديد الانخفاضخذت أسعار النفط في أ 6101سنة بعد و، في هذه الفترة أسعار النفط
 نتيجة تآكل ادتياطي الصرف %61والي في سعر الصرف الحقيقي بح انخفاضمما ترتب عنه  جدا كبير
 

 ومنهجية الدراسة بيانات .5
تضمنت هذه من أجل تحديد طبيعة أثر تغيرات سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر، 

الناتج المحلي  المتغير التابع في تمثل، و6102إلى غاية  0891الدراسة بيانات سنوية والتي تمتد من سنة 
سعر بالنسبة للمتغيرات التفسيرية فقد تم أخذ  الاقتصادي، أماكدليل على النمو الإجمالي الحقيقي 
سعر الصرف الاسمي عدد وددات العملة المحلية مقابل وادد دولار مضروب في )الصرف الحقيقي 

، بالإضافة إلى المعروض (مؤشر أسعار المستهلكين في أمريكا على مؤشر أسعار المستهلكين في الجزائر
ت باعتباره أقرب إلى نوعية وسعر نفط صحاري التضخم وكذلك سعر نفط برن عدلالنقدي وم
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يانات بقاعدة كذلك ، و، ديث تم الحصول على هذه المعطيات من قاعدة بيانات البنك الدوليالجزائري
 .للإدصائيات بالإضافة إلى الديوان الوطني، الإدصائيات المالية الدولية التابعة لصندوق النقد الدولي

 Pesaran et alالمطور من قبل  (ARDL)وستعتمد هذه الدراسة على نموذج 

 & Engelقنية كتعن تقنيات التكامل المشترك السابقة  ديث أن ما يميز هذا الأخير، (2001)

Granger  وتقنيةJohansen تغيرات مستقرة عندلدينا ماستخدامه عندما تكون  يمكن أنه كون 
وعند  I( 1)مزيج من المتغيرات المستقرة عند المستوى أو  I( 0)الفرق الأول  أو عند I( 1)المستوى 

كما يعطي  ،I( 6)، وذلك بشرط ألا تتواجد سلسلة مستقرة عند الفرق الثاني I( 0)الفرق الأول 
 تقنيات التكامل المشترك الأخرى،مقارنة بنتائج  والمحدودة نتائج أفضل في دالة العينات الصغيرة
 :التالي نحوفي دالتنا هذه على ال ARDL-UECMويكتب نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 

 
باستثناء معدلات التضخم لأنها في الأساس عبارة عن  وقد تم أخذ جميع المتغيرات باللوغاريتم

على أساس مرونات بالإضافة إلى التخلص من  معلمات التقدير لأجل تفسير نسب مئوية، وذلك
 ARDL-UECMلنموذج بعد تحديد عدد التأخيرات الأمثل و .البواقيمشكلة عدم ثبات تباين 

باعتباره أنسب معيار لهذا الغرض في  schwarz information criterion معيارباستخدام 
قة المربعات الصغرى وتقديره بطري Pesaran et al (2001)دالة العينات الصغيرة دسب 

لأجل الكشف عن وجود علاقة تكامل  (Bound Test)العادية، سيتم استخدام اختبار الحدود 
 :التالي النحوعلى  تكتب فرضيته في هذه الحالةمشترك، والذي 
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المجدولة والتي وضعها       مع إدصائية       يتم مقارنة إدصائية فيشر المحسوبة
Pesaran et al (2001)  ،( 1)قيمة الحد الأدنى )تتضمن قيمتين درجتين  ديثI  وقيمة الحد

، فإذا كانت إدصائية فيشر المحسوبة أصغر من قيمة الحد الأدنى نقبل الفرضية الصفرية (I( 0)الأعلى 
مشترك، أما إذا كانت إدصائية فيشر المحسوبة تقع بين قيمة الحد والتي تنص على غياب علاقة تكامل 

الأدنى وقيمة الحد الأعلى فنكون أمام دالة عدم التأكد من وجود علاقة تكامل مشترك، وفي دالة ما 
إذا كانت إدصائية فيشر المحسوبة أكبر من قيمة الحد الأعلى فسنرفض الفرضية الصفرية أي هناك 

بين إثبات وجود علاقة طويلة الأجل رفض الفرضية الصفرية أي وبمجرد  ،علاقة تكامل مشترك
  :كالتالي يكتبمتغيرات الدراسة فستتمثل المردلة التالية في تقدير نموذج الأجل الطويل، والذي 

                                         
بواقي الناتجة عن تقدير نموذج الأجل الطويل، وذلك من خلال الى وتعتمد المردلة الموالية عل

بعد تحديد عدد التأخيرات الأمثل للنموذج باستخدام ) استخدامها لأجل تقدير نموذج تصحيح الخطأ
 :على النحو الآتيوالذي يكتب  ،(SICمعيار

 
، الأجل القصير ويبين نموذج تصحيح الخطأ مدى استجابة المتغير التابع للمتغيرات المفسرة في

تقيس سرعة التعديل من الأجل القصير إلى  لخطأا       فإن معلمة تصحيح  بالإضافة إلى ذلك
 دة إلى دالة التوازن طويلة الأجلالأجل الطويل أي المدة المستغرقة لتعديل الاختلالات لأجل العو

 تحليل ومناقشة نتائج التقدير .6
 اختبار التكامل المشترك  .6.1

على فرضية مفادها أن السلاسل الزمنية لمتغيرات  (Bound Test)اختبار الحدود  عتمدي
أو الدرجة الأولى أو مزيج من المتغيرات المتكاملة  الدراسة يجب أن تكون متكاملة عند الدرجة صفر

الدرجة الأولى، وفي دالة وجود بعض المتغيرات المتكاملة عند الدرجة الثانية أو أعلى من الدرجة صفر و
فإنه لا يمكن استخدام هذا الاختبار، وهذا الأمر الذي يجعل من الضروري فحص جذر الوددة في 
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 Augmentedمتغيرات الدراسة، ولأجل ذلك تم استخدام كل من اختبار ديكي فولر المطور 

Dickey-Fulller (ADF) واختبار فيليب بيرون ،Phillips-Perron (PP) 
 .نتائج اختبار جذر الوددة :1الجدول 

 الاختبار

 

 

 المتغير

 (PP)اختبار  (ADF)اختبار 

القرا

 ر

 I(1)عند الفرق الأول  I(0)عند المستوى  I(1)عند الفرق الأول  I(0)عند المستوى 

Constan

t  

Constan

t & 

Trend 

Constan

t 

Constan

t & 

Trend 

Constan

t  

Constan

t & 

Trend 

Constan

t 

Constan

t & 

Trend 

      
0.7785 

[0.9923] 
-1.4359 
[0.8322] 

-3.5287 
[0.0130] 

-4.5401 
[0.0066] 

0.3936 
[0.9799] 

-1.2905 
[0.8743] 

-3.5849 
[0.0113] 

-3.5792 
[0.0464] 

I 

(1) 

      
-1.3644 

[0.5886] 

-1.3829 

[0.8490] 

-5.3360 

[0.0001] 

-5.3199 

[0.0006] 

-1.3682 

[0.5868] 

-1.5534 

[0.7914] 

-5.3259 

[0.0001] 

-5.3069 

[0.0006] 
I 

(1) 

     

-
1.12415 

[0.6956] 

-1.1643 

[0.9029] 

-4.7014 

[0.0006] 

-4.6736 

[0.0034] 

-1.3067 

[0.6159] 

-1.1643 

[0.9029] 

-4.6538 

[0.0007] 

-4.5991 

[0.0041] 
I 

(1) 

     
-1.8196 

[0.3654] 

-2.0673 

[0.5458] 

-5.5160 

[0.0001] 

-5.4205 

[0.0005] 

-1.9249 

[0.3176] 

-2.1876 

[0.4818] 

-5.5143 

[0.0001] 

-5.4188 

[0.0005] 
I 

(1) 

     
-1.1540 
[0.6833] 

-2.0495 
[0.5553] 

-5.4838 
[0.0001] 

-5.4194 
[0.0005] 

-1.2008 
[0.6634] 

-2.0873 
[0.5351] 

-5.4842 
[0.0001] 

-5.4202 
[0.0005] 

I 

(1) 

 .Eviews9من إعداد البادثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر
جميع متغيرات الدراسة والمتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي  أن (01)نلادظ من خلال الجدول 

وسعر الصرف الحقيقي والمعروض النقدي ومعدل التضخم وسعر النفط تستقر بعد أخذ الفرق الأول 
 . I(1) ، أو بعبارة أخرى جميع المتغيرات متكاملة من الرتبة الأولى%9وذلك عند مستوى معنوية  لها

 
. ARDL Bounds Test   اختبار الحدود للتكامل المشترك:  2 الجدول

 فيشر المجدولة فيشر المحسوبة 

 

 مستوى المعنوية

 %10 %5 %1 الاحتمال القيمة

1.900 0.023 
I(0) 0.21 6.92 6.19 

I(1) 9.12 1.10 0.96 

 .Eviews9من إعداد البادثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر
وهي أكبر  1.90 إدصائية فيشر المحسوبةقيمة أن  (02) الجدول نلادظ من خلالفي دين 

، وهذا ما يؤدي إلى %9وذلك عند مستوى معنوية  1.10والتي تساوي  I(1)من قيمة الحد الأعلى 
التي تنص على عدم وجود علاقة تكامل مشترك وقبول الفرضية البديلة  رفض الفرضية الصفرية 

 ، أي هناك علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة
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 تصحيح الخطأ ونموذج الأجل الطويل نتائج تقدير نموذجتفسير   .6.2

 
نتائج تقدير كل من نموذج تصحيح الخطأ ونموذج الأجل الطويل وذلك  (10)يعرض الجدول 

والذي  (schwarz information criterion)بعد تحديد عدد التأخيرات الأمثل وفق معيار 
والذي نلادظ من خلاله أن معلمة تصحيح الخطأ  ، ARDL(1.0.0.0.0)أثبت أن أفضل نموذج

، وهذا ما يؤكد وجود علاقة توازنيه %0عند مستوى  ايذات إشارة سالبة كما أنها معنوية إدصائ
طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة، وبالتالي فإن سرعة التعديل من الأجل القصير إلى الأجل الطويل 

سرعة تعديل الاختلالات ستستغرق دوالي  بعبارة أخرى يمكن القول بأنأو  ،%00.08تقدر بنحو 
 .سنوات بالتقريب 8

سعر الصرف الحقيقي ل وجود أثر إيجابي ومعنوي (03)كما يظهر أيضا من خلال الجدول 
فارتفاع سعر الصرف  ،في كل من الأجل القصير والأجل الطويل على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

الحقيقي من شأنه تحويل الإنفاق المحلي من السلع الأجنبية نتيجة ارتفاع أسعارها إلى السلع المحلية 
وبالتالي تخفيض الواردات، بالإضافة إلى زيادة القدرة التنافسية الدولية لبعض المنتجات المحلية والتي هي 

 .اري وبالتالي تعزيز النمو الاقتصاديسيساهم في تخفيض عجز الميزان التج ممامحدودة، 
وجود أثر إيجابي ومعنوي لكل من أسعار النفط والمعروض النقدي على الناتج  تبين أيضا وقد

المحلي الإجمالي الحقيقي ويكون هذا الأثر أقوى في الأجل الطويل، فزيادة المعروض النقدي من شأنه أن 
سيعزز من فائض فارتفاع أسعار النفط أما نمو الاقتصادي، يؤدي إلى زيادة الاستهلاك وبالتالي تعزيز ال

  .زيادة الإنفاق الحكومي وبالتالي ارتفاع معدل النمو الاقتصادي إلى بالإضافةالميزان التجاري 
أثر سلبي ومعنوي على النمو  الهأن  فقد أظهرت النتائج التضخم تبالنسبة لمعدلاأما 

التضخم سيخلق دالة من عدم اليقين في معدلات ارتفاع فالاقتصادي في الأجلين القصير والطويل، 
القوة الشرائية للمواطنين مما قد يجبرهم على تخفيض  تدهور إلى بالإضافةالاقتصاد في المستقبل، 

ة استهلاكهم وقد ترتفع أسعار الفائدة استهلاكهم أو استعمال مدخراتهم لأجل الحفاظ على نفس سل
قد تم تقييم و .يؤدي إلى عزوف وانخفاض الاستثمارات وبالتالي تراجع النمو الاقتصاديقد  مماأيضا، 

 .%01معنوية عند مستوى ادصائيا ئج اجميع النت
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 .طويلال نموذج الأجلنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ و :3الجدول 
 تصحيح الخطأنموذج 

 المتغيرات المعلمات إحصائية ستودنت الاحتمال المقابل

1.6120 0.096961 1.112921 C 

1.1199 2.802177 0.053848        

1.1012 -2.591126 -0.000492       

1.1202 0.990196 1.119290       

1.1260 0.802211 1.102690       

1.1191 -3.027861 -0.111905        

 الأجل الطويل نموذج

1.6109 1.188937 0.416157 C 

1.1111 5.672907 0.481193       

1.1992 0.829811- 1.111081-      

1.1012 2.590127 0.408211      

1.1602 2.382240 0.145490      

                                                                                                             

                                                                                               
                                                                                               

 .Eviews9من إعداد البادثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر
 

أن  (03)من خلال الجدول  نلادظفبالنسبة لاختبارات تشخيص النموذج المقدر أما 
المحسوبة عند التأخير الأول والثاني كانت على الترتيب  LMالادتمال المقابل لإدصائية اختبار

وهي غير معنوية مما يدل على أن النموذج المقدر لا يعاني من مشكلة الارتباط  (1.90)و  (1.99)
مما يؤكد أن  (1.09)المحسوبة  Whiteالذاتي للبواقي، كما جاء الادتمال المقابل لإدصائية اختبار 

المحسوبة فكان  Jarque-Beraبالنسبة للادتمال المقابل لإدصائية اختبار تباين البواقي ثابت، أما 
وبالتالي فإن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، كما كان الادتمال المقابل لإدصائية اختبار  (1.92)

Ramsey Reset  وهذا ما يؤكد صحة النموذج المقدر (1.09)المحسوبة . 

 .الهيكلينتائج اختبار الاستقرار : 2 الشكل 
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نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج المقدر والذي يتضح من  (16) شكلبينما يبين ال
خلاله أن كل من المجموع التراكمي للبواقي والمجموع التراكمي لمربعات البواقي تتحرك داخل ددود 

 .مما يؤكد أن النموذج مستقر هيكليا% 5معنوية 
 
 اتمةالخ  .7

الاقتصادية الكلية بما  لسياساتل الرئيسية هدافالأ منالمرتفع والمستقر  الاقتصاديعتبر النمو ي
عر الصرف على النمو ستأثير تغيرات  قياسولذلك سعت هذه الدراسة إلى  فيها سياسة سعر الصرف،

ولأجل هذا الغرض  ،(1106-0891)للفترة  ARDLنموذج باستخدام  الاقتصادي في الجزائر
بالإضافة إلى عرض بعض  الاقتصادي تناولت الدراسة الإطار النظري لعلاقة سعر الصرف بالنمو

، ومن ثم تحليل لواقع النمو الاقتصادي وسعر الصرف في الجزائر، ديث تبين أن الدراسات التجريبية
 ،أسعار النفط تقلباتبالإضافة إلى  عائد إلى طبيعة أنظمة الصرف التي طبقتها الدولةالأخير  اهذتطور 

تقلبات كبيرة إلى  بدرجة ةراجع والتي كانت ثيرةك معدلات النمو الاقتصادي تذبذباتت كما شهد
 التي شهدتهاوالاجتماعية والأمنية  الأوضاع الاقتصاديةإلى  ، بالإضافةأسعار النفط في الأسواق الدولية

 :فيمكن تلخيص أهم النتائج المتحصل عليها فيما يليأما بالنسبة للدراسة التطبيقية  .البلاد
 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي،والمتمثلة في بين متغيرات الدراسة  مل مشتركاتكعلاقة  وجود -

  .معدل التضخم، المعروض النقدي، سعر النفط سعر الصرف الحقيقي،
كل في  الحقيقي الإجمالي اتج المحليأثر إيجابي ومعنوي لسعر الصرف الحقيقي على الن وجود -
انخفاض قيمة سعر الصرف ) سعر الصرف الحقيقيرتفاع فا الطويل،الأجل القصير و من الأجل

 المحلية إلى السلع نتيجة ارتفاع أسعارها ةيتحويل الإنفاق المحلي من السلع الأجنب من شأنه (الحقيقي
بالإضافة إلى  ،أكثر من ثلثي قيمتها نهائيةالستهلاكية الاسلع ال فيها تمثل التيوالواردات  فيضتخ وبالتالي

على سبيل  كالمنتجات الفلاديةلبعض المنتجات المحلية والتي هي محدودة  التنافسية الدوليةزيادة القدرة 
  .وكل ذلك سيساهم في تخفيض عجز الميزان التجاري وبالتالي تعزيز النمو الاقتصادي ،المثال

القصير  ينفي الأجل على النمو الاقتصاديالتضخم  تلمعدلا سلبي ومعنوي وجود أثر -
كما  ،في المستقبلفي الاقتصاد ارتفاع التضخم سيخلق دالة من عدم اليقين ف والطويل على دد سواء،

استعمال  تخفيض استهلاكهم أو سينتج عنه تدهور في القوة الشرائية للمواطنين مما قد يجبرهم على



                     Kheira CHERIFI & Mohamed BENCHAA  

 

105 
 

 ،جراء ذلك أيضا أيضا قد ترتفع أسعار الفائدةو على نفس سلة استهلاكهم ظمدخراتهم لأجل الحفا
  .نمو الاقتصاديلا تراجعالاستثمارات وبالتالي  انخفاضعزوف و وكل هذا سيؤدي إلى

لمعروض وا لكل من أسعار النفطأثر إيجابي ومعنوي  وجود إلىأيضا لخصت النتائج ا كم -
فزيادة المعروض  ويكون هذا الأثر أقوى في الأجل الطويل، النقدي على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

كون الاقتصاد ويؤدي إلى زيادة الاستهلاك وبالتالي تعزيز النمو الاقتصادي، من شأنه أن النقدي 
 ارتفاع نفإ ،من إجمالي إيرادات الصادرات %89دوالي فيه الجزائري اقتصاد ريعي تمثل المحروقات 

الإنفاق الحكومي وبالتالي ارتفاع ساهم في زيادة تالنفط سيعزز من فائض الميزان التجاري كما س أسعار
 . معدل النمو الاقتصادي
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