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   :الملخص

الناشئة في طلیعة التنمیة  مؤسساتحول الاقتصادي العالمي التلقد وضع ال

ومع ذلك، لا یزال التمویل . المستدامة والنمو الاقتصادي، لا سیما في البلدان النامیة

وقد برز التمویل الجماعي كحل مبتكر یربط . الناشئة مؤسساتلیمثل تحدیاً كبیراً ل

نترنت ویتجاوز حواجز التمویل رواد الأعمال بالمستثمرین من خلال منصات الإ

وفي حین أن التمویل الجماعي قد اكتسب زخماً في الدول المتقدمة، إلا أن . التقلیدیة

تبحث هذه الدراسة في تأثیر . اعتماده في الدول النامیة مثل الجزائر لا یزال محدوداً 

یة الناشئة، وتقارن بین تجربتي المملكة العرب مؤسساتالالتمویل الجماعي على 

السعودیة والجزائر، حیث تسلط النتائج الضوء على نجاح المملكة العربیة السعودیة 
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في الاستفادة من التمویل الجماعي بسبب شفافیة لوائحها التنظیمیة وارتفاع مستوى 

وعلى النقیض من ذلك، تواجه . المعرفة المالیة والبنیة التحتیة التكنولوجیة المتقدمة

دودیة الشمول المالي، والقوانین التي عفا علیها الزمن، الجزائر تحدیات مثل مح

  . وانخفاض ثقة المستثمرین

  .الناشئة مؤسساتالتمویل، التمویل الجماعي،  ال : الكلمات المفتاحیة

  :JEL G21 ,L 26 ,G20التصنیف 

Abstract:  

The global economic transformation has put startups at 

the forefront of sustainable development and economic growth, 

especially in developing countries. However, funding remains a 

major challenge for startups. Crowdfunding has emerged as an 

innovative solution that connects entrepreneurs with investors 

through online platforms and bypasses traditional funding 

barriers. While crowdfunding has gained momentum in 

developed countries, its adoption in developing countries such 

as Algeria is still limited. This study examines the impact of 

crowdfunding on startups and compares the experiences of 

Saudi Arabia and Algeria. The findings highlight Saudi Arabia's 

success in capitalizing on crowdfunding due to its transparent 

regulations, high level of financial literacy, and advanced 

technological infrastructure. In contrast, Algeria faces 

challenges such as limited financial inclusion, outdated laws, 

and low investor confidence.  

Keywords: Finance, Crowdfunding, Startups 

Classification JEL: G21,L 26,G20  
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سواء في الدول المتقدمة  الاقتصاديإن التحول الذي یشهده العالم في المجال 

  .والتوجهات قتصادیةالإو الدول النامیة فرض عدة تغیرات من حیث الثقافة أ

الناشئة  مؤسساتالففي ظل هذا التحول أصبحت الدول تعول كثیرا على 

و كمحفز لخلق الثروة من أجل تنمیة مستدامة و تحریك العجلة  اقتصاديكعصب 

یق معدلات نمو ، فقد أصبحت بدیلا حتمیا خاصة للدول النامیة لتحقالاقتصادیة

مستدام و أهداف إقتصادیة و إجتماعیة منشودة، حیث أمسى الحدیث عن الإقلاع 

الناشئة في شتى  مؤسساتالالإقتصادي في جل الدول مرهون بدعم و تنمیة 

المجالات، فالبرغم من كل هذا الإهتمام الخاص و الوعي المتزاید سواء من ناحیة 

إلا أنها تصطدم بالعدید من المعوقات و الصعوبات  الناشئة شركاتالدول أو الأفراد بال

التي تحول من تقدمها و نموها بالشكل المطلوب، و لعل أبرز عقبة یواجهها هذا النوع 

من الشركات  هو كیفیة التمویل لذلك دأبت الدول المتقدمة في إبتكار منتجات حدیثة 

الحلقة الاقتصادیة مما  لتمویل المؤسسات الناشئة لتعزیز فرص بقائها و نموها داخل

یكفل تحقیق الأهداف المرجوة منها و قد سایرتها الدول النامیة في ذلك قصد الإستفادة 

  .من خبراتها و تجاربها

فبالحدیث عن إبتكار منتجات حدیثة للتمویل، نجد التمویل الجماعي الذي 

ة، إذ یقضي الناشئ شركاتللیعتبر أهم إبتكار في العصر الحدیث لحل معظلة التمویل 

هذا النوع من التمویل المعاصر على التمویل الكلاسیكي بالنسبة للمقاولین و أصحاب 

الأفكار و یظلل لهم الصعوبات الموجودة في التمویل الكلاسیكي و یربطهم مباشرة 

بالممولین من الجمهور عبر منصات التمویل في الأنترنات بأقل التكالیف و أحدث 

  .ى غیر منتشر بالشكل الكافي في الدول النامیة و خاصة الجزائرالتقنیات، إلا أنه یبق

أثیر التمویل مامدى ت: وانطلاقا من ذلك  ارتأینا الى طرح الإشكالیة التالیة

   الناشئة؟ مؤسساتالجماعي على ال
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جل الإجابة عن الإشكالیة المطروحة وجب تقسیمها الى مجموعة الأسئلة أمن 

  :الفرعیة التالیة

 المؤسساتآلیة تمویلیة لحل معضلة تمویل  التمویل الجماعيهل یعتبر  .1

 .الناشئة ؟

ابط و الأطر التمویل الجماعي في الجزائر من خلال الضو  ما هو واقع .2

 .؟القانونیة الموضوعة 

الناشئة في السعودیة  مؤسساتكیف أثر التمویل الجماعي على تطور ال .3

 .ین؟والجزائر وماهي أبرز أوجه الإختلاف بین التجربت

  :أهمیة الدراسة

أهمیة الدراسة في كونها تطرقت لأحدى أهم الحلول الموضوعة لتمویل  تكمن

التمویل الجماعي، كما أنها تناولت التجربة السعودیة و  وهوالناشئة  مؤسساتال

بین التجربتین و نقاط قوة التجربة السعودیة و  الاختلافاتالجزائریة محاولة إبراز أهم 

لدعم تبني التمویل الجماعي كتمویل للشركات الناشئة في الإقتصاد  منها ستفادةالإ

  .الجزائري

  أهداف الدراسة

 الناشئة و التمویل الجماعي مؤسساتمحاولة تسلیط الضوء على ال. 

 الناشئة  مؤسساتمحاولة تحلیل أوجه الشبه في جانب التمویل الجماعي لل

 .في المملكة العربیة السعودیة و الجزائر

  الناشئة  مؤسساتإبراز أوجه الإختلاف في جانب التمویل الجماعي للمحاولة

 .في المملكة العربیة السعودیة و الجزائر

  :تقسیم الدراسة
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من أجل الإجابة على الإشكالیة المطروحة في موضوع البحث، تم تقدیم 

  :الدراسة لتحلیل الجانب النظري للتمویل الجماعي و المؤسسات الناشئة كما یلي

  .الناشئة مؤسساتلا ماهیة .2

 .لتمویل الجماعياآلیة  .3

الناشئة و التمویل الجماعي في  مؤسساتمقارنة بین ال .4

  .السعودیة و الجزائر

  لمؤسسات الناشئةاماهیة . 2

التي تمیز  والمصطلحاتهم المفاهیم أسنحاول في محورنا هذا التطرق إلى 

  .الناشئة مؤسساتال

  :الناشئة مؤسساتتعریف ال 1.2

، بسبب الإهتمام بها start-upالناشئة  مؤسساتلل تعریفات المقدمةتعددت ال

من قبل الباحثین في مختلف المیادین، فنجد حسب القاموس الإنجلیزي المؤسسات 

تسند على قسمین  star-upبدأ الآن كمشروع صغیر، أما كلمة : الناشئة إصطلاحا

start  و التي تعني الإنطلاق وup ،حیث بدأ مصطلح  ما یعني النمو الكبیر

فور ظهور  المؤسسات الناشئة في البروز مباشرة بعد الحرب العالمیة الثانیة فور

 1.مؤسسات رأس المال المخاطر

مؤسسات تستطیع النمو الكبیر لما لها من : أما في تعریف آخر، تعرف بأنها

ق إمكانیات و تعمل على طرح إبتكارات في بیئة شدیدة الغموض لتشبع رغبات و أذوا

المستهلكین أو تطرح منتجات جدیدة لتغییر أذواق الأسواق و تدمیرها و كذا الإستحواذ 

  2.علیها و أخذ الریادة فیها

الناشئة هي مؤسسات حدیثة،  مؤسساتفمما تناولناه سابقا یمكننا القول أن ال

ا تتمیز بالتقلب الكبیر منذ فترت نشأتها، كما تتمیز بنموها الكبیر و الإنفجاري هدفه
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طرح منتجات و خدمات بطریق ممیزة وابتكاریة قصد إشباع حاجات المستهلكین أو 

  .تغییر أسواقهم و الإستفراد بها

 

  الناشئة مؤسساتخصائص ال 2.2

تنفرد المؤسسات الناشئة بمجموعة من الخصائص التي تبرز بها عن المؤسسات 

الم تتمثل أبرزها الصغیرة و المتوسطة، و تشترك فیها أینما وجدت في أنحاء الع

  3:كمایلي

داعیة لم یسبق تبرز في كونها مشاریع حدیثة العهد لكونها تنبع من فكرة إب -

تتطلب تكالیف تشغیلیة صغیرة أو جد ضئیلة ، كما الوصول لها من قیل

 .عكس أرباحها التي تكون كبیرة و ضخمة

مؤسسات في مختلف المیادین و لا تستهدف القطاع التكنولوجي فقط عكس  -

اصة ما هو متداول تعتمد في عملها على التكنولوجیا الرقمیة الحدیثة و خ

مؤسسات مستقلة بذاتها أي لا تتبع شركة أم ، تكنولوجیا الإعلام و الإتصال

 .أو أي فرع من فروع شركات أخرى لأنها خلقت من العدم

كون عبر إستهداف العملاء والأسواق من طرف المؤسسات الناشئة ی -

  .ل الإجتماعيمنصات التواص

   لتمویل الجماعيا آلیة. 3 

یعتبر التمویل الجماعي تمویلا حدیثا یهدف لرفع القیود و تضلیل العقبات 

  .الناشئة مؤسساتالتي فرضها التمویل الكلاسیكي على رواد الأعمال و أصحاب ال

  :مفهوم التمویل الجماعي 1.3

المجال الابتكاري یعد التمویل الجماعي آداة مالیة تمویلیة مستحدثة في 

أنه أظهر مرونته مما أدى حاملي المشاریع  للتكنولوجیا المالیة، فبرغم من حداثته إلا
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: لتقبله بشكل أسرع، ومن خلال هذا نجد العدید من التعاریف حیث نجد من یعرفه بأنه

ألیة مبتكرة لتمویل المشروعات من خلال جمع الأموال من عدد كبیر من الأفراد أو "

و بالتالي هو " ر، عن طریق منصات التمویل ومواقع متخصصة عبر الأنترنتالجمهو 

ممارسة عبر وسیلة الأنترنت لجمع أكبر مبلغ من خلال مجموعة من الأشخاص 

  4.لتمویل مشروع

أما في تعریف آخر فنجد أن التمویل الجماعي یبرز كأحد أشكال التمویل أي 

الأنترنت، یهدف لجمع المبالغ المالیة  الإلكترونیة في یقوم على دعوة عبر المنصات

  5.في شكل تبرع أو مقابل عائد من أجل تغذیة الشركات الناشئة والمشاریع المبتكرة

وكذلك عرفته المفوضیة الأوروبیة والإتحاد الأوروبي لأسواق المال سنة    

على أساس دعوة مفتوحة للجماهیر قصد تمویل مشرع من خلال جمع مبالغ  2016

عبر منصات مختصة في التمویل الجماعي في الأنترنت، حیث تسمح بالربط مالیة 

جمعها  بین المساهمین المالیین وجامعي التبرعات، حیث یمكن تقدیم تعهدات مالیة و

  6.من خلال المنصات

  أنواع التمویل الجماعي 2.3

   7:و هي ویل الجماعيیوجد أربعة أنواع رئیسیة لصیغ التمویل في التم

یقوم هذا النوع من التمویل الجماعي على : العطاء القائم علىالتمویل  .1

و العطاءات، و في  الأموال على شكل مساهمة مقابل المكافآت جمع

 یقوم رائد المشروع بإعطاء حزمة من المكافآت الأخیر بعد نجاح العملیة

 .للممولین

المالیة  یقوم على جمع المبالغ هذا النوع: التمویل القائم على جمع التبرعات .2

لا ینتظرون أي ربح أو مقابل  بدون مقابل، أي أن المساهمون أو المتبرعون

 .مادي بعد عطائهم
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أن صاحب  یقوم على أساس :أو القروض التمویل عن طریق الدیون .3

  .نجاح المشروع و تحقیقه أرباح المشروع لا یقوم بسداد أي مبلغ إلى غایة

هذا النوع من التمویل  یكون المقابل في: الأسهم التمویل عن طریق .4

شكل أسهم أو حصص في المشروع لكل ممول حسب ماقدمه  الجماعي في

  .أثناء تمویله للمشروع

  الناشئة مؤسساتأهمیة التمویل الجماعي لل 3.3

التمویل الجماعي أو الإلكتروني كما یطلق علیه یعتبر آلیة تمویلیة و ملاذ 

موال، من أجل الإنطلاقة في تجسید الناشئة التي تسعى للحصول على الأ مؤسساتال

ما یخطر في ذهن المبتكر أو حامل الأفكار على أرض الواقع و خلق منفعة و قیمة 

 مؤسساتلمضافة في الحیز الذي ینتمي إلیه، تكمن أهمیة التمویل الجماعي بالنسبة ل

  8:الناشئة في

الناشئة إلى عدد كبیر جدا من المساهمین الذین  مؤسساتوصول ال  . أ

ون فكرتها عبر منصات التمویل الجماعي، مقابلتا بالتمویل یدعم

الكلاسیكي أو التقلیدي الذي غالبا ما یرفض فكرة تمویل مؤسسات ناشئة 

 .نظرا للمخاطر الكبیرة التي تتمیز بها خلال دورة حیاتها

التعریف بالفكرة المراد تجسیدها على أرض الواقع للمستثمرین عالمیا من   . ب

وقت جد وجیز مقارنة بالتمویل التقلیدي الذي قد  خلال الأنترنت في

یستغرق شهورا أو سنوات، كما یتم من خلال طرح الفكرة على منصات 

التمویل جس نبض السوق المستهدف و مدى ملائمته و المخرجات التي 

 .تنوي المؤسسة الناشئة القیام بطرحها

 مؤسسةب للالحصول على مرونة في اختیار منتج التمویل الجماعي المناس  . ت

الناشئة، عكس التمویل الكلاسیكي الذي یقوم بخنقها بمجموعة من العقبات 
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و الشروط التعجیزیة أو تقدیم منتجات تمویلیة لا تتناسب مع السیاسات 

الناشئة، فقد ظهر هذا التمویل الإبداعي لدهر تخوفات  للمؤسسةالمالیة 

 .الناشئة مؤسساتأصحاب الأفكار و ال

 

الناشئة و التمویل الجماعي في السعودیة و  مؤسساتال مقارنة بین. 4

  الجزائر

الناشئة من المواضیع الأكثر أهمیة في أي  مؤسساتموضوع تمویل ال یعد

إقتصاد، لذلك ظهر التمویل الجماعي أو التمویل عبر المنصات كما یطلق علیه 

ا لسهولة كملاذ تمویلي لأصحاب الأفكار و المقاولین، و قد إهتمت به الدول نظر 

  .الناشئة و قیوده البسیطة مؤسساتتمویل ال

  الناشئة مؤسساتال: أولا

الناشئة من أهم توجهات الدول في الوقت الحالي، حیث أنها خالقة  مؤسساتال

للثروة في وقت وجیز كما تلعب دور أساسي في تحریك الإقتصاد لما لها من أهمیة 

  .في تحقیق أهداف الدول و الأفراد على حد سواء

 :بالنسبة للجزائر  . أ

الناشئة  المؤسساتبالإشارة لهذا الموضوع نجد أن الجزائر تأخرت في موضوع 

وانطلاقها، حیث یعد هذا موضوع أحد أهم الركائز في الوقت الراهن لما تعطیه الدولة 

الجزائریة من أهمیة، خاصة أن الجزائر تعول على الشركات الناشئة لدفع عجلة 

الناشئة  مؤسساتالإقتصاد الریعي، أما بخصوص تطور عدد ال التنمیة و الخروج من

  :في الجزائر سیتم توضیحها وفق الجدول التالي

  2023إلى  2020الناشئة في الجزائر من  مؤسساتتطور عدد ال: 2الجدول 

  2023  2022  2021  2020  السنة
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  129  105  97  41  عدد المؤسسات الناشئة

  140، ص2024 رمضان شینون، موراد حطاب،: المصدر

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ الإنطلاقة المتأخرة في مجال إنشاء 

المؤسسات الناشئة وهذا راجع للتأخر في المجال التكنولوجي بشكل كبیر و في 

مختلف المیادین، أیضا بسبب سیایة التقشف في الإنفاق الحكومي على مستوى 

  2016.9سنة % 7حلي بـ البحث العلمي و التطویر الذي یقدر من الناتج الم

حیث كانت أول إنطلاقة حقیقیة في هذا المجال شهدتها الجزائر في سنة 

مؤسسة ناشئة و بفضل إیلاء الدولة النظر و لمس  41، و قد حققت أنذاك 2020

لما تلعبه من دور بارز في تحریك العجلة الإقتصادیة، قامت  مؤسساتأهمیة هذه ال

بتكار و خلق القیمة من خلال التحسیس و تغییر ذهنیة بتوجیه و دفع الأفراد نحو الإ

الناشئة  مؤسساتالفرد نحو الثقافة المقاولاتیة و قد سجلت تطور بارز حیث قفز عدد ال

 2023ة على التوالي، أما بخصوص سن 2022و  2021سنتي  105ثم  97إلى 

 قد 2024و الشيء المحفز أنه في منتصف سنة ، مؤسسة ناشئة 129فقد سجلت 

 Startupوفق تصنیف  ناشئة مؤسسة 815قفزت الجزائر إلى المرتبة الثانیة إفریقیا بـ 

Ranking10 ، 2024ناشئة في النصف الأخیر من سنة  مؤسسة 1000لتصل إلى 

  11.حسب تصریح وزیر إقتصاد المعرفة و المؤسسات الناشئة

بالغا لما الناشئة مؤخرا إهتماما  مؤسساتحیث أن الدولة الجزائریة إهتمت بال

لها من أهداف إقتصادیة و اجتماعیة و تنمویة، حیث خصصت صنادیق لدعم 

الناشئة و قامت بالإهتمام بحاملي الأفكار واحتضانهم و مرافقتهم في  مؤسساتال

غایة الإستشارة و كذلك المزایا إلى  و التدریب شتى الخطوات، من حیث التكوین

بح التكوین الجامعي و المهني لا یقتصر الجبائیة التي تقدمها الدولة و أیضا أص

على الجانب البیداغوجي فقط إنما أصبح هناك ما یعرف بمراكز تطویر المقاولاتیة و 
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الحاضنات وحث الطلبة و تشجیعهم على الإبتكار و غرس الروح المقاولاتیة لتجسید 

 1275طموحهم على أرض الواقع في إطار مذكرة التخرج طبقا للقرار الوزاري 

لخاص بالمؤسسة الناشئة، كل هذا أدى إلى المساهمة في ارتفاع الأفراد الذین ا

یملكون روح المبادرة و دخولهم للمیدان و تحقیق أفكارهم و طموحهم على أرض 

  .الواقع و هو ما یعتبر كنقل للخبرة و التجربة للراغبین المترددین

  :بالنسبة للسعودیة  . ب

لمملكة العربیة بتشجیع الأفراد على ، قامة ا2030من خلال رؤیة السعودیة 

الإنخراط في السلسلة الإقتصادیة، قصد الخروج من تبعیة الإقتصاد الریعي لبناء 

، حیث قامت المملكة بتشجیع الإبتكارات و الدفع 2016اقتصاد قوي و متنوع منذ 

بروح المبادرة بین مختلف أطیاف المجتمع لحثهم على التوجه نحو إقامة مؤسسات 

  .الناشئة مؤسساتلف أحجامها و كان التركیز الكلي على البمخت

 1.140أكثر من  2021سجلت المملكة العربیة السعودیة في نهایة سنة 

لكن طموح المملكة واصل للتقدم نحو ، 12مؤسسة ناشئة 17.000ملیون مؤسسة منها 

، 202213مؤسسة ناشئة في نهایة سنة  968.265الأهداف المسطرة لتسجل 

 1.138.588لنمو و دعم الأفراد الراغبین في تجسید أفكارهم و تسجل لتواصل ا

  :و لتوضیح هذا النمو وضع الجدول التالي، 202314مؤسسة ناشئة في نهایة سنة 

  2023إلى  2021من  السعودیةالناشئة في  لمؤسساتا تطور: 2الجدول 

  2023  2022  2021  السنة

  588 138 1  265 268 000 17  عدد المؤسسات الناشئة

  .من إعداد الباحثین: المصدر

من خلال المعطیات أعلاه نرى الأرقام دائما في تصاعد مستمر مما یظهر 

على أرض  2030المجهودات الجبارة المبذولة من قبل السعودیة في تجسید رؤیتها 

الواقع و تحقیق أهدافها و طموحاتها بأسرع وقت، حیث قامت بتشجیع حاملي الأفكار 
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اتهم من خلال رفع العقبات بجملة من القوانین الإستثماریة المحفزة و لتحقیق طموح

المزایا الجبائیة و أیضا صنادیق الدعم التي لا تتوانى في دعم الراغبین في هذا 

الإستثمار سواء من خلال دعمهم بالأموال أو الإستشارات، مما أدى لخلق طفرت عند 

الناشئة و تحقیق أهدافهم في  مؤسساتلأفراد المجتمع السعودي بالتوجه نحو تأسیس ا

  .ظل الكثیر من الفرص الموجودة في إقتصادهم القائم على الشفافیة و التفتح

الناشئة في السعودیة و  مؤسساتفمن خلال ما تم التطرق له بخصوص ال

الجزائر یمكننا القول أن هناك تفاوت جد كبیر بین البلدین محل المقارنة في هذا 

الموضوع، ویرجع هذا التفاوت كون السعودیة تملك إقتصاد قوي، متفتح و شفاف 

عكس الجزائر التي اقتصادها منغلق و لازال یعتمد على الریع و الضبابیة التي تمیزه، 

تمع السعودي یملك روح المبادرة و الثقافة الإستثماریة و الثقة في الهیاكل أیضا المج

المالیه للمملكة بشكل أكبر من المجتمع الجزائري التي تكاد تنعدم فیه روح المبادرة و 

الثقافة الإستثماریة بینما تسود فیه ثقافة الإكتناز لعدم ثقته في أجهزته المصرفیة، 

ي وضعتها السعودیة و المزایا الجبائیة متفوقة على ما طرحته وأخیرا جملة القوانین الت

  . الجزائر

   

  التمویل الجماعي: ثانیا

ظهر التمویل الجماعي كحل إبداعي في جانب التمویل، و قد خصص 

الناشئة التي كانت تعاني من صعوبة توفیر الأموال اللازمة في الأجهزة  مؤسساتلل

الناشئة  مؤسساتلل او نمو  اه عرفت الدول تطور المالیة الكلاسیكیة، حیث بعد ظهور 

  .بشكل رهیب

  :بالنسبة للجزائر  . أ

یعد الحدیث عن هذا النوع من التمویل حدیثا جدیدا بالنسبة للمساهمین 

وأصحاب الأفكار الذین یبحثون عن التمویل اللازم لتجسید طموحاتهم على أرض 

یل الجماعي واضح، لكن بدأت الواقع، حیث أن تأخر الدولة الجزائریة في تبني التمو 
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الدولة الجزائریة التفكیر في تبني التمویل الجماعي و جعله نشاطا منظما بدأ من سنة 

استثمار : "حیث عرف بأنه 45عن طریق المادة ، عبر قانون المالیة التكمیلي 2020

حیث تتولى ، 15"أموال الجمهور الكبیر، على الإنترنت، في مشاریع إستثماریة تساهمیة

وضع آلیات و ضوابط لغرض تنظیم  COSOB لجنة تنظیم البورصة و مراقبتها 

  .سوق التمویل الجماعي عبر المنصات

  سوق التمویل الجماعي لدعم الشركات الناشئة  .1

یعرف سوق التمویل عبر المنصات في الجزائر ركودا رهیبا، كونه نوع تمویلي 

دد المنصات الموجودة هي جدید لم یسبق معرفته من قبل إلا حدیثا، حیث أن ع

  :منصات نوجزها كمایلي 5

 2013برزت للوجود في شهر جویلیة من عام : Twisa16 منصة تویزة -

التمویل (لمؤسسیها منصورة كریم و ندیر علام، قائمة على جمع التبرعات 

  .)الجماعي من نوع التبرع

قائمة على التمویل ، 201417أنشأت في عام : Chrikyمنصة شریكي  -

 18.ثماريالإست

لمؤسسیها شایب كریم،  2020أنشأت سنة :  19Ninvestiمنصة نینفیستي -

 .تمویل الإستثمار، القرض و التبرعسیني نزیم و لعیاشي فوزي قائمة على 

قائمة على التمویل ، 2020سنة  أنشأت: Kheymaمنصة خیمة  -

 20.الإستثماري

قد یكون السبب ، كتابة هاته الدراسة عند خارج الخدمةإلا أن جمیع المنصات 

 .لعدم نجاحها و خروجها من الخدمة

التي تعتبر جد حدیثة فقد أنشأت سنة : Yinvestiینفیستي  منصة و أخیرا -

من قبل عبد الرحیم عبد اللاوي، خیرالدین بولیفة و شمس الدین  2023
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نجد أن  yinvesti.dz  أما بالدخول للموقع الرسمي في الرابط، 21حبهوب

مساهم و  2754مقاول طالب للتمویل أو ممول،  291المنصة تحوز على 

مشروع لكن تبقى هذه المعلومات جد ضئیلة للتعرف أكثر على التمویل  55

 22.من خلال المنصة

فمن خلال ما تم التطرق له أعلاه نرى أن منصات التمویل الجماعي في 

ة و الجزائر سرعان ما تنطفئ شعلتها بسرعة كما أن المعلومات المقدمة جد ضئیل

  . محدودة، و هذا شيء جد سلبي بالنسبة للإقتصاد و لحاملي الأفكار على حد سواء

 بالنسبة للسعودیة   . ب

یعرف سوق التمویل الجماعي أو التمویل عبر المنصات كما یطلق علیه نمو 

جد كبیر في قطاع التمویل السعودي، إذ لا یتم ذكر المنشآت المصغرة أو المتناهیة 

وفي جمیع المجالات إلا وتم التطرق  یطلق علیها في السعودیةكما  start-upالصغر

  .لمنصة التمویل التي تغذیها وتشبع حاجتها من الأموال لضمان استمراریتها ونموها

 سوق التمویل الجماعي لدعم الشركات الناشئة  .1

التمویل الجماعي في السوق السعودي یعرف إزدهارا لا مثیل له، حیث بلغ عدد 

شركة  57ل الجماعي المرخصة من قبل البنك المركزي السعودي منصات التموی

بمختلف صیغ التمویل الجماعي، كما أنها نشطة في تمویل 23ناشطة في السوق

الناشئة و قد یعرف هذا الرقم صعودا نحو الأعلى نظرا لشراهة حاملي  مؤسساتال

  .همالأفكار في طلب التمویل و اللجوء لهذا النوع كونه الملاذ الوحید ل

فسوق التمویل الجماعي السعودي ینظم و یدیر أموال جد معتبرة و للإیضاح 

  :أكثر نقوم بعرض الشكل الموالي
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حجم الأموال المجمعة من شركات منصات تمویل الملكیة الجماعیة  :1الشكل 

  2023-2021للأعوام 

  

  

  

  

  

  

  

  https://www.saudistats.info/charts/513: المصدر

من خلال الشكل أعلاه یتضح لنا أن منصات التمویل الجماعي قامت بتجمیع 

 34، لیقفز المبلغ لـ 2021ملیون ریال سعودي في الربع الأول من سنة  29ما مقداره 

جدید لـ ملیون ریال سعودي للربع الثاني من نفس السنة إلا أن المبلغ عاود النزول من 

ملیون ریال سعودي في الربع الثالث من نفس السنة، أما بخصوص الربع الرابع و  29

ملیون ریال  57معة لتصل لـ الأخیر فقد شهد قفزة كبیر في مجموع المبالغ المج

ملیون ریال، لیسقط  65عرف الربع الأول ذروة قدرها  2022في سنة ، حیث سعودي

ملیون ریال، لیواصل السقوط و  28مجمع قدره  سقوطا حر في الربع الثاني بمبلغ

ملیون ریال سعودي في الربع الثالث من نفس السنة، و بخصوص الربع  20یستقر في 

  .ملیون ریال سعودي 25،5الأخیر لنفس السنة فقد عرف ارتفاع طفیف لیلامس 

ملیون ریال سعودي في  2،3فقد جمعت المنصات  2023أما بخصوص سنة 

، أما بخصوص 2022و  2021هذا أصغر مبلغ مجمع مقارنة بسنتي الربع الأول و 

فقد صرح أسامة الراعي  2024العام الحاي و بالتحدید في شهر سبتمبر من سنة 

الشریك المؤسس و الرئیس التنفیذي لشركة لیندو المتخصصة في التمویل الجماعي 
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، 24رات ریال سعوديملیا 4بالدین أن سوق التمویل الجماعي الحالي في السعودیة بلغ 

دولار أمریكي، و سوف یرتفع  0001.064.187.أي ما یعادل حوالي أكثر من 

المبلغ مستقبلا أكثر نظرا للجاذبیة التي تتمتع بها منصات التمویل الجماعي و رغبة 

  .المستثمرین السعودیین في تنویع مداخیلهم و تحقیق هوامش ربح كبیرة

التمویل الجماعي في السعودیة و فمن خلال ما تم التطرق له بخصوص 

الجزائر یمكننا القول أن الأرقام التي یسجلها الإقتصاد السعودي جد كبیرة مقارنة 

لإقتصاد الجزائر في موضوع التمویل الجماعي أو التمویل عبر المنصات و هذا راجع 

ة بالفرد لثقافة الإستثمار و الثقافة المالیة الكبیرة التي یحوزها الفرد السعودي مقارن

الجزائري التي تكون معدومة عنده، كذلك مرونة و انسیابیة الأنظمة و القوانین التي 

تحوزها المملكة مقارنة بالجزائر و أخیرا ضعف الشمول المالي في الجزائر مقارنة 

بالسعودیة و ثقة الفرد السعودي في أجهزته المالیة و المصرفیة و حبه للإستثمار 

  .ئري التي تنعدم عندهلفرد الجزاامقارنة ب

  

   :خاتمة.4

من خلال ما تم التطرق له في الدراسة، عن أهمیة التمویل الجماعي 

الناشئة في السعودیة و الجزائر و تقدیم مقارنة لأبرز الإختلافات في  مؤسساتلل

مجال التمویل الجماعي لدعم الشركات الناشئة في الإقتصادین السعودي و 

الناشئة لما یوفره  مؤسساتن التمویل الجماعي یعتبر جنة الالجزائري، تم التوصل لكو 

من موارد مالیة وفق شروط جد بسیطة، لذا یجب الدفع به للتقدم و القبول في أواسط 

المجتمع لدعم حاملي الأفكار و المساهمین كل حسب أهدافه، و قد تم التوصل 

  :للنتائج التالیة

و  2030رؤیة و الرقي لتحقیق الإقتصاد السعودي یعیش حالة من الإزدهار  -

الناشئة تمثل جزء كبیر من  مؤسساتأصبحت ال، حیث مقاول 2.000.000خلق 

 .الإقتصاد السعودي
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التمویل الجماعي في السعودیة یعرف حالة من الرواج و هو ما ساهم  -

الناشئة و أصبحت لما علیه الآن، كل هذا بفضل الشفافیة،  مؤسساتفالزدیاد عدد ال

لصارمة، الشمول المالي و الثقافة المالیة العالیة التي یتمیز بها الأفراد في القوانین ا

 .المجتمع السعودي

موجودة في الإقتصاد الجزائري منكمش قوانینه لا تتوافق مع التطورات ال -

ضعف تثقیف الأفراد مالیا و عدم محاربة الأمیة المالیة أدى ، أسواق التمویل الجماعي

 .و عدم الإستثمار و الإتكال على الوظیف لوجود ثقافة الإكتناز

ضعف الشمول المالي و التطور التكنولوجي في بنیة الجزائر و كذلك  -

ضبابیة المشهد و الأرقام أدت لعدم ثقة الأفراد في تعاملاتهم المالیة مع المؤسسات 

 .المالیة الحكومیة أو الخاصة

  :توصیات الدراسة

راد على تغییر ذهنیات الإكتناز و الثقة على الدولة بذل جهود أكبر و حث الأف

  :، من خلالو الأجهزة المالیة في الإستثمار

  زرع الثقافة المالیة و الثقافة الإستثماریة في أواسط المجتمع التي تعتبر

منعدمة وذلك عن طریق التعلیم و التكوین و إیصال المعلومة في مختلف قنوات نقل 

 .المعلومات

 لي في البلاد من خلال تحیین المنظومة البنكیة و كذلك تعزیز الشمول الما

 .عصرنتها بما یتماشى و التقدم التكنولوجي الحالي

  تحیین القوانین لحمایة المستثمریین و المساهمین و الدفع لإقتصاد شفاف و

  .محاربة شتى أنواع التحایل

  المراجع.5
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بسویح منى، میموني یاسین، بوقطایة سفیان، واقع و آفاق المؤسسات الناشئة في  1 

، 2020، سنة 03، العدد 07الجزائر، حولیات جامعة بشار في العلوم الإقتصادیة، المجلد 

 .405ص 
الواقع (آمال مطایس، المؤسسات الناشئة كأحد دعائم الإقتصاد الوطني عائشة صفراني،   2

، سنة 02، العدد 02، مجلة آراء للدراسات الإقتصادیة و الإداریة، المجلد )و التحدیات

  .89، ص 2022
الإطار المفاهیمي و القانوني، مجلة  - مخانشة آمنة، المؤسسات الناشئة في الجزائر  3

  776-775، ص 2021، سنة 01، العدد 08صوت القانون، المجلد 
فارس طارق، رصا موسى، سلیم قصار، التمویل الجماعي الإسلامي كآلیة مستحدثة   4

و  الفرص و التحدیات، مجلة البحوث الإداریة: لتمویل المؤسسات الناشئة في الدول العربیة

  .50، ص 2021الإقتصادیة، جوان 
، منصات التمویل الجماعي آلیة مبتكرة لتمویل مرابط عبد الجلیل، عبد الهادي مختار  5

المؤسسات الناشئة في الجزائر مع الإشارة إلى حالة منصة شریكي، مجلة الدراسات التجاریة 

  .319، ص 2024، 02، العدد 07مجلد و الإقتصادیة المعاصرة، ال
اعد عبد العزیز صلاح الدین، عاشوري بدر الدین، منصات التمویل الجماعي كبدیل و   6

دراسة حالة منصة شریكي الجزائریة،  –لتمویل المؤسسات الناشئة و الصغیرة و المتوسطة 

  .94، ص 2023، سنة 01، العدد 05مجلة آراء للدراسات الإقتصادیة و الإداریة، المجلد 
عابدي لامیة، معیز مسعود، التمویل الجماعي أداة مستحدثة في الجزائر لتمویل المشاریع  7

رض بعض تجارب تمویل المؤسسات الناشئة عن طریق التمویل الجماعي الناجحة ع(الریادیة

،مجلة الإمتیاز لبحوث الإقتصاد و الإدارة، المجلد )عالمیا مع الإشارة إلى نموذج الجزائر

  .127، ص 2021، سنة 02، العدد 05
مؤسسات خلفاوي بسمة، أیت محمد محمد، منصات التمویل الجماعي كآداة بدیلة لتمویل ال 8

عرض بعض التجارب العربیة مع الإشارة إلى حالة الجزائر، مجلة البحوث  –الناشئة 

  .242، ص 2022، سنة 02، العدد 04الإداریة و الإقتصادیة، المجلد 
حسین یوسف، صدیقي اسماعیل، دراسة میدانیة لواقع إنشاء المؤسسات الناشئة في   9

، 2021، سنة 01، العدد 08لإقتصادیة، المجلد الجزائر، حولیات جامعة بشار في العلوم ا

  .77ص 



ISSN: 1112-9336  آفاق علمیةمجلة  
  886-  867 ص                                     2025السنة  01: عددال 17: مجلدال

 

885 

 

 
، على 11/2024/ 25: المنصة الإلكترونیة الإخباریة الجزائریة أوراس، شوهد یوم  10

  :، على17:55الساعة 

https://www.awras.com/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A
-%D8%AB%D8%A7%D9%86%D9%8A-7%D8%A6%D8%B1
-%D8%A3%D9%83%D8%A8%D8%B1
-%D9%81%D9%8A-%D8%A9%D8%AF%D9%88%D9%84
-%D8%A5%D9%81%D8%B1%D9%8A%D9%82%D9%8A%D8%A7

%D8%AD%D9%8A/-%D9%85%D9%86  
، 18:15، على الساعة 11/2024/ 25: الموقع الإلكتروني لمجلة الشروق، شوھد یوم  11

  :على
-https://www.echoroukonline.com/%D9%87%D8%B0%D8%A7
-%D8%B9%D8%AF%D8%AF-%D9%87%D9%88

84%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8%A7%D8%%D8%A7%D9%
-AA

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A8%D8%AA%D9%83%D8%B1%D8%
-%D9%81%D9%8A-A9

%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6#:~:text=%D9%
83%D8%B4%D9%81%20%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B1%20%D8

%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%20%D8%A7%D9%8
9%D8%B1%D9%81%D8%A9%20%D9%88%D8%A7%4%D9%85%D8%B

D9%84%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8%A7%D8%AA,%D8%A
5%D9%84%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B1%D8%AA%
D9%81%D8%A7%D8%B9%20%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%84%20

%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%86%D8%A9%20%D8%A7%D9%84%D
8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9  

التجربة السعودیة، مجلة  –أسماء برهوم، الإستثمار الجريء كممول للمؤسسات الناشئة   12

  .174، ص 2023، دیسمبر 02، العدد 06دراسات في الإقتصاد و إدارة الأعمال، المجلد 
، ص 2022التقریر السنوي لمرصد المنشآت الصغیرة و المتوسطة، الربع الرابع لسنة   13

، في الموقع الرسمي للهیئة العامة 18:06، على الساعة 26/11/2024: ، شوهد یوم12

    https://www.monshaat.gov.sa/ar:"منشآت"للمنشآت الصغیرة والمتوسطة
، ص 2023التقریر السنوي لمرصد المنشآت الصغیرة و المتوسطة، الربع الرابع لسنة   14

، في الموقع الرسمي للهیئة العامة 18:10، على الساعة 26/11/2024: ، شوهد یوم12

   https://www.monshaat.gov.sa/ar:"منشآت"للمنشآت الصغیرة والمتوسطة
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نة الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیموقراطیة الشعبیة، قانون المالیة التكمیلي لس  15

  .14، الصفحة 2020جوان  04، المؤرخ في 07- 20رقم  2020
16 Dabah Mohamed Ridha, Benbraika Abdelouahab,  Le 

Crowdfunding comme mécanisme innovant de financement des 

start-up -Les plateformes Ninvesti et Twiiza comme modèle Milev 

Journal of Research and Studies, volume 07, n 02, 2021, p 366.   
17 Babas Mounira, The contribution of the crowdfunding industry to 

promoting financial inclusion goals - Case study of Chriky and 

Kheyma platforms in Algeria, Journal Of North African Economies, 

vol 19, N 32, 2023, P 81. 
مرابط عبد الجلیل، عبد الهادي مختار، منصات التمویل الجماعي آلیة مبتكرة لتمویل   18

المؤسسات الناشئة في الجزائر مع اإلشارة إلى حالة منصة شریكي، مجلة الدراسات التجاریة 

  .323، ص 2024، سنة 02، العدد 07و الإقتصادیة المعاصرة، المجلد 
19 Sansri sara, cheurfa hakima, les plateformes crowdfunding, 

alternative numériques pour les PME en temps du COVID-19. Cas: 

Plateforme Algérienne NINVESTI, Revue des Sciences 

Economiques, de Gestion et Sciences Commerciales, volume 13, n 

02, année 2020, p 302. 
  .دي مختار، مرجع سبق ذكرهمرابط عبد الجلیل، عبد الها  20

، 25/11/2024: في https://www.facebook.com/GaanAlgeria: شوهد على 21 

  .17:13على 

  .17:23، على 25/11/2024: في https://yinvesti.dz: شوهد على 22 
، 22/11/2023الإلكتروني للجریدة الإخباریة السعودیة سبق، مقال منشور یوم  الموقع  23

  sabq.org/business/tjlfdpipvs :في 16:53على الساعة  26/11/2024شوهد یوم 
: في الموقع الإلكتروني لقناة العربیة 17:32،على الساعة 26/11/2024:شوهد یوم  24

https://www.alarabiya.net/aswaq/videos/2024/09/01/%D8%B1%D9

-%D9%83%D9%8A%D9%81-%8A%D8%A7%D8%AF%D8%A9
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-%D8%B3%D9%88%D9%82-%D8%AA%D8%B7%D9%88%D8%B1

-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84

-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A
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