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دراسة : تمویل التجارة الإلكترونیة عن طریق رأس المال المخاطر

  .تجربة المملكة العربیة السعودیة

Funding the e-commerce through the venture 

capital: study of the experience of KSA. 
  

  2فوضیل لحسن ،1إدریسي فتحي

chlef.dz-f.idrici87@univ1          chlef.dz-l.fodil@univ2  

   ،)الجزائر( جامعة حسیبة بن بوعلي الشلف

  ،ت العالمیةوالمصرفیة والسیاسات الاقتصادیة الكلیة في ظل التحولاالمالیة مخبر الأنظمة 

  

   :الملخص

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة مساهمة رأس المال المخاطر في تمویل 

المؤسسات التي تنتمي إلى قطاع التجارة الإلكترونیة بعرض تجربة المملكة العربیة 

  .السعودیة

توصلت الدراسة إلى أن المملكة العربیة السعودیة شهدت تطورا كبیرا في 

، وتطورا في استثمارات رأس المال 2022حققت رقما قیاسیا سنة التجارة الإلكترونیة و 

علاوة على هذا، یعتبر  .2023المخاطر جعلها تحتل المرتبة الأولى عربیا سنة 

قطاع التجارة الإلكترونیة من أكثر القطاعات تمویلا برأس المال المخاطر في 

في هذا السیاق، تعتبر . الیةالمملكة، إذ احتل المرتبة الثانیة بعد قطاع التكنولوجیا الم

شركة فلاورد وشركة النعناع وشركة ساري من أهم شركات التجارة الإلكترونیة 

  .الممولة برأس المال المخاطر في السعودیة
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تمویل، رأس المال المخاطر، التجارة الإلكترونیة، المملكة العربیة : الكلمات المفتاحیة

  .السعودیة

Abstract:  

This study aims at knowing the contribution of venture 

capital in funding the companies that operate in the sector of e-

commerce through tackling the experience of KSA. 

Findings show that KSA witnessed a big development in 

the e-commerce and made a record in 2022. Besides, it 

witnessed development in venture capital investments and 

ranked 1st in the Arab world in 2023. Moreover, the e-commerce 

is one of the sectors that fund with venture capital and ranked 

2nd after the financial technology sector. In this regard, Floward 

Company, Nana Company, and Sari Company are the most 

important e-commerce companies that use venture capital. 

Keywords: funding; venture capital; e-commerce; KSA.   

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
     CHLEF.DZ-F.IDRICI87@UNIV :یمیلالإ، إدریسي فتحي: المؤلف المرسل

  : مقدمة.1

شهد العالم اهتماما متزایدا بالتجارة الإلكترونیة كنتیجة حتمیة وضروریة 

للتطورات والمستجدات الحدیثة في مجال تكنولوجیا المعلومات والاتصالات، حیث 

ت تلعب دورا رئیسیا ومهما كوسیط لاستكمال أعمال التجارة كانت الإنترنت ولازال

وقد فتحت التجارة الإلكترونیة فرصا كبیرة أمام المؤسسات ممهدة . بشكلها الحدیث

لكن رغم كل هذه . الطریق نحو أسواق جدیدة، وساهمت في اقتصاد التكلفة والوقت

. أهمها مشكل التمویل الإیجابیات، تعاني مؤسسات التجارة الإلكترونیة عدة مشاكل،

في هذا الصدد، یعتبر رأس المال المخاطر من بین أهم الصیغ التمویلیة الحدیثة 

وعلیه، سعت المملكة . لیة تقدم الدعم المالي والفنيآالمناسبة لهذه المؤسسات، فهو 

  .العربیة السعودیة إلى تطویره من خلال وضع مجموعة من القرارات
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  :ح الإشكالیة التالیةوعلى ضوء ما قیل، یمكن طر 

ما مدى مساهمة رأس المال المخاطر في تمویل التجارة الإلكترونیة في 

  المملكة العربیة السعودیة؟

للإجابة على هذا السؤال، نجد انفسنا مجبرین قبل ذلك على إیجاد إجابات 

  : للأسئلة الفرعیة التالیة

  ما مفهوم رأس المال المخاطر والتجارة الإلكترونیة؟-

  اهي العلاقة بینهما؟م-

  ما هو واقع رأس المال المخاطر والتجارة الإلكترونیة في المملكة العربیة السعودیة؟-

  :فرضیات الدراسة

یعتبر رأس المال المخاطر صیغة تمویلیة تقدم للمؤسسات الناشئة، أما التجارة -

  ؛تالإلكترونیة فهي شراء وبیع السلع عبر الأنترن

اطر شئة تنتمي لقطاع التجارة الإلكترونیة، فرأس المال المخبما أن المؤسسات النا-

 هو تقنیة تمویلیة مناسبة لها؛

تسعى المملكة العربیة السعودیة جاهدة إلى تطویر هذه المجالات لأنها تساهم في -

  .الإقتصاد تطویر

  :تهدف هذه الدراسة إلى: أهداف الدراسة

  كترونیة؛ال المخاطر والتجارة الإلالتعرف على رأس الم-

  نیة في المملكة العربیة السعودیة؛التعرف على واقع التجارة الإلكترو -

  اطر في المملكة العربیة السعودیة؛التعرف على تطور استثمارات رأس المال المخ-

المال  برأستحدید أهم الشركات التي تنتمي لمجال التجارة الإلكترونیة الممولة -

  .المخاطر في السعودیة

  :محاور أساسیة 3إلى  دراسةتم تقسیم ال: راسةدتقسیمات ال
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  ال المخاطر والتجارة الإلكترونیة؛الإطار النظري لرأس الم-

  نیة في المملكة العربیة السعودیة؛واقع التجارة الإلكترو -

  .تطور نشاط رأس المال المخاطر في المملكة العربیة السعودیة-

الوصفي بعرض الإطار النظري إعتمدنا في دراستنا على المنهج : منهج الدراسة

لرأس المال المخاطر والتجارة الإلكترونیة، وعلى المنهج التحلیلي بتحلیل البیانات 

والمعلومات المتعلقة بالتجارة الإلكترونیة ورأس المال المخاطر في المملكة العربیة 

  .السعودیة

    :طار النظري لرأس المال المخاطر والتجارة الإلكترونیةالإ. 2

   :رأس المال المخاطر 1.2

هناك عدة تعریفات لرأس المال المخاطر، نذكر منها : تعریف رأس المال المخاطر-

  :مایلي

رأس المال المخاطر  :EVCAالجمعیة الأوربیة لرأس المال المخاطر حسب 

هو رأس المال الذي یوظف عن طریق وسیط مالي متخصص في مشاریع خاصة 

مو قوي، لكن لا تضمن الحصول على دخل أو تتمیز بمخاطر مرتفعة واحتمال ن

استرداد رأس المال في التاریخ المحدد، أملا في الحصول على فائض مرتفع القیمة 

  .1مستقبلا

رأس المال المخاطر على أنه قیام المستثمرین بنشاط  SHILSONیعرف 

وق لدعم المواهب الریادیة بالمهارات المالیة والتجاریة، من أجل استغلال فرص الس

إن الأصل في رأس المال المخاطر . والحصول على مكاسب رأسمالیة طویلة الأجل

هو دعم النمو المرتفع والمخاطر العالیة للمشاریع، ویشمل هذا المفهوم التمویل طویل 
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الأجل في الشركات غیر مسعرة، ویعتبر ربح رأس المال المكافأة الأساسیة في نهایة 

   2.المطاف

مال المخاطر هو جزء ومرحلة استثماریة من صناعة رأس ال: كتعریف أخر

رأس المال الاستثماري، إذ أنه یتدخل في المراحل المبكرة من دورة حیاة المشروع 

إضافة لهذا، یتطلب رأس المال . التي تتمیز بمعدلات نمو مرتفعة ومخاطر كبیرة

  3ع، والمستشاردور الممول، المتاب: المخاطر القیام بثلاثة أدوار مكملة لبعضها وهي

رأس المال المخاطر هو صیغة تمویلیة تعتمد على تقدیم : وكتعریف مختصر

الدعم المالي والخبرة الفنیة من قبل وسیط إلى الشركات التي تتمتع بمخاطر عالیة 

  .ونمو كبیر بغیة تحقیق الأرباح مستقبلا

 :مراحل التمویل برأس المال المخاطر-

. أس المال المخاطر حسب نضج الشركةتوجد أنواع مختلفة من تمویل ر 

  4:مراحل استثمار رأس المال المخاطر على النحو التالي BVCAتحدد 

هو التمویل المقدم لإنتاج خطة العمل ونماذج أولیة وأبحاث الدراسة، وذلك : البذور

  .قبل طرح المنتج في السوق وبدایة التصنیع على نطاق واسع

للشركات لتطویر المنتجات والتسویق الأولي، قد هو التمویل المقدم : بدء التشغیل

تكون الشركات في طور الإعداد، أو ربما كانت تعمل لفترة قصیرة، لكنها لم تبع 

  .منتجاتها تجاریا بعد

هي التمویل المقدم للشركات التي أكملت مرحلة تطویر المنتج : مرحلة مبكرة أخرى

ي والمبیعات، فقد تكون هذه الشركات وتتطلب المزید من الأموال لبدء التصنیع التجار 

  .لم تحقق أرباحا بعد
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هو التمویل المقدم للشركات التي وصلت إلى معدل نمو  :مشروع المرحلة المتأخرة

مستقر إلى حد ما، أي أنها لا تنمو بسرعة مثل المعدلات التي تم تحقیقها في 

  .قد تكون هذه الشركات مربحة وقد لا تكون. المرحلة المبكرة

یعرف أحیانا باسم رأس المال التطویر أو النمو، ویتم توفیره للنمو والتوسع  :توسعال

یمكن استخدام رأس المال لتمویل زیادة . في شركة عاملة یتم تداولها بشكل مربح

  .الطاقة الإنتاجیة، تطویر السوق أو المنتج، وتوفیر رأس مال عامل إضافي

 :الجهات الفاعلة في رأس المال المخاطر-

 5:جهات أساسیة 3یتضمن رأس المال المخاطر 

، ویشیر إلى المخاطر هم مقدمو الأموال لرأس المال :المستثمرون المؤسسیون

اهتمامهم بالاستثمار في رأس المال المخاطر ویوضح تفاصیل علاقتهم مع أصحاب 

  .رؤوس الأموال المخاطرة

المخاطر، غالبا ما هي المستفیدة من استثمارات رأس المال : الشركات الناشئة

ا ووضع تحتاج هذه الشركات المبتكرة الشابة إلى استثمارات كبیرة لتطویر منتجاته

یكون نشاطها عادة محفوفا بالمخاطر للغایة ورأس المال  ،نفسها في أسواقها الجدیدة

 .المصدر الوحید للتمویل المخاطر هو

اطر هم جمیع إن أصحاب رأس المال المخ: أصحاب رؤوس الأموال المخاطرة

المستثمرین الذین یستثمرون مباشرة في الشركات الناشئة التي تكون عادة غیر 

  . متجانسة للغایة

  

  :تجارة الإلكترونیةال 2.2

  :التجارة الإلكترونیة لها تعریفات مختلفة: تعریف-
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تعرف التجارة الإلكترونیة على أنها مجموعة من المبادلات الإلكترونیة 

ات التجاریة ما بین المؤسسات، أو بین المؤسسات والأشخاص، أو المرتبطة بالنشاط

بین المؤسسات والإدارات، وتشمل تبادل المعلومات والصفقات الخاصة بالسلع 

  6.والخدمات أو الخدمات الإعلامیة والمالیة والقانونیة

تمثل التجارة الإلكترونیة شكلا من أشكال التعامل التجاري الذي ینطوي على 

  7أو مادیا مباشرا ،بدلا منه مادیا إلكترونیالأطراف، بحیث یكون التبادل تعامل ا

التجارة الإلكترونیة  (OECD)تعرف منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة 

بالتجارة التي تتعلق بشراء السلع أو الخدمات، وتتم بواسطة شركة أو شخص أو إدارة 

سیلة إلكترونیة، سواء تم دفع أو أي كیان عام أو خاص، ویتم تنفیذها عن طریق و 

  8.الفاتورة لاحقا أو فورا عن طریق البنك أو بطاقة الإئتمان أو الدفع الإلكتروني

 :تاریخ التجارة الإلكترونیة-

ظهر مفهوم التجارة الإلكترونیة منذ منتصف التسعینات من القرن الماضي       

ب الأخرى للقیام بأعمالها عندما بدأت المنظمات باستخدام الأنترنت وشبكات الحاسو 

  9: ، مرت التجارة الإلكترونیة بثلاثة مراحلعلاقاتها مع شركائهاوإدارة 

ظهرت أولى تطبیقات التجارة الإلكترونیة في بدایة السبعینات من  :المرحلة الأولى

من منظمة إلى أخرى، حیث كان  من خلال تحویل الأرصدة الكترونیاالقرن الماضي 

  .صرا على الشركات الضخمة بسبب تكلفته العالیةهذا التطبیق مقت
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بعد ذلك تطورت تطبیقات التجارة الالكترونیة في المنظمات من  :المرحلة الثانیة

خلال التبادل الإلكتروني للبیانات، الذي یحقق التبادل الآمن بین الشركات بواسطة 

  .شبكات القیمة المضافة أو الأنترنیت

استخدام  طورت تطبیقات التجارة الالكترونیة من خلالبعد ذلك ت :المرحلة الثالثة

أو بین المنظمات، الذي یرتكز على تبادل وتدفق البیانات  نظام المعلومات البیئیة

بین منظمتین أو أكثر، حیث یمكن من تنفیذ مختلف تطبیقات التجارة الالكترونیة بین 

  .الشركاء الأعم

  :العربیة السعودیةواقع التجارة الإلكترونیة في المملكة . 3

من  2030تقوم الجهات الحكومیة بعمل مستمر وفقا لرؤیة المملكة العربیة السعودیة 

  .یةأجل خلق بیئة تنظیمیة وإجرائیة جاذبة ومحفزة، سعیا منها لتحقیق أهداف الرؤ 

  :مجلس التجارة الإلكترونیة في المملكة العربیة السعودیة 1.3

ه بقرار مجلس  19/10/1439ونیة بتاریخ تم تأسیس مجلس التجارة الالكتر 

الخاصة بالتجارة ، وتم تحدید مهامه باقتراح السیاسات والتشریعات )537(الوزراء رقم 

  .الإلكترونیة

العدید من مبادرات وتوصیات السیاسات  2022أنجز المجلس خلال سنة 

ت حفزت والتشریعات المتعلقة بالتجارة الإلكترونیة، التي ساهمت في ظهور إصلاحا

  :التجارة الإلكترونیة وقلصت من العوائق التي تواجهها، نذكر منها ما یلي

العمل على مراجعة وتحسین البیئة التشریعیة والتنظیمیة والإجرائیة واقتراح  -

  ونیة في المملكة لخلق بیئة مشجعة؛السیاسات الممكنة للتجارة الإلكتر 

  لكترونیة؛الحدیثة في التجارة الإ تبني نماذج الأعمال-

  التعاون مع المنظمات الدولیة؛-
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  10.استقطاب الشركات العالمیة الرائدة في التجارة الإلكترونیة-

  :تطور التجارة الإلكترونیة في المملكة العربیة السعودیة 2.3

 2022-2019نمو التجارة الإلكترونیة في السعودیة خلال فترة  :1الشكل 

 )الوحدة ملیار ریال(
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قیمة التجارة الإلكترونیة

  

،  https://cnnbusinessarabic.com/economy:لموقع الإلكترونيا: المصدر

  15/01/2023تاریخ الإطلاع ، 2023

، إذ 2022 – 2001شهدت التجارة الإلكترونیة تطورا ملحوظا خلال فترة 

ملیار ریال، ویعود هذا التطور إلى  122بأكثر من  2022سجلت أعلى قیمة لها سنة 

مجهودات الجهات الحكومیة في المملكة التي سعت إلى تطویر هذا المجال ومواجهة 

  .الصعوبات والتحدیات التي تعیقها
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التوزیع النسبي للمبیعات في التجارة الإلكترونیة وفقا للقطاعات  :2الشكل 

  .2020لسنة  الاقتصادیة

أزیاء

الأثاث والأجھزة

الألعاب والھوایات

الغذاء والعنایة الشخصیة

الإلكترونیات والوسائط

  

  .24ص ، 2021، الریاضتقریر غرفة : المصدر

یوضح هذا الشكل أن أعلى القطاعات في مبیعات التجارة الإلكترونیة هو 

من حجم المبیعات الكلیة، تلیه تجارة % 33قطاع الأزیاء وأدوات الزینة، بنسبة 

من % 36جاوز كلها ، أما باقي القطاعات فلم تت%31الإلكترونیات والوسائط بنسبة 

  . المبیعات الكلیة

  :في المملكة العربیة السعودیة واقع نشاط رأس المال المخاطر. 4

تعتبر المملكة العربیة السعودیة من أهم الدول العربیة الرائدة في مجال 

الاستثمار برأس المال المخاطر، فقد احتلت المرتبة الثانیة من حیث الاستثمارات 

بعد  2022و 2021الشرق الأوسط وشمال إفریقیا سنوات المخاطرة في منطقة 

حققت السعودیة المرتبة الأولى متجاوزة  2023الإمارات العربیة المتحدة، وفي سنة 

الإمارات العربیة المتحدة وجمهوریة مصر العربیة اللتین احتلتا المرتبین الثانیة والثالثة 

 11.على التوالي
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  :مخاطر في المملكة العربیة السعودیةتطور استثمارات رأس المال ال 1.4

قیمة التطور مساهمات رأس المال المخاطر في السعودیة من حیث  :3الشكل 

  )ملیون دولار: الوحدة( 2023-2019خلال فترة 
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قیمة استثمارات رأس المال
المخاطر

  

، 2023والشركة السعودیة للاستثمار الجريء لسنة  MAGNITTتقریر : المصدر

  .09ص ، 2024

ت المملكة العربیة السعودیة تطورا قیاسیا في نشاط التمویل برأس المال عرف

ملیون دولار سنة  116ب ، حیث قدرت )2023-2019(المخاطر خلال الفترة 

، وبقیت في ارتفاع مستمر لتبلغ أعلى 2020سنة % 32ثم ارتفعت بنسبة  ،2019

یعود هذا التطور . ملیون دولار 1383ب وحققت رقما قیاسیا  ،2023مستویاتها سنة 

الكبیر والسریع في استثمارات رأس المال المخاطر في المملكة العربیة السعودیة 

إلى التسهیلات التي قدمتها الدولة في مجال المؤسسات  2023و 2022سنوات 

  .الناشئة ورأس المال المخاطر، وكذلك تداعیات أزمة كورونا

  :2022في السعودیة حتى عام  مستثمرو رأس المال المخاطر الأكثر نشاطا 2.4

، منهم 2022مستثمرا نهایة  31بلغ عدد المستثمرین برأس المال المخاطر 

أجانب، یسعون لتمویل الشركات الناشئة التي تتخذ من السعودیة مقرا  8محلیا و 23

  .لها
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مستثمرین سعودیین من القطاع  3مشاركة قیاسیة من  2022كما شهد عام 

قائمة ) IMPACT46(قات، وتتصدر شركة تأثیر المالیة صف 10الخاص بأكثر من 

صفقة مولتها بمفردها أو بالشراكة مع مستثمرین أخرین،  19الصفقات النشطة بعدد 

صفقة على التوالي، كما انضمت  14و 13بتمویل  STVتلیها رائد فنتشرز وصندوق 

ال المخاطر إلى السوق السعودیة لرأس الم" شروق بارتنرز"و " 500غلوبال "شركتا 

  12.وشاركت كل منهما في تمویل ست صفقات

أكبر القطاعات من حیث استثمارات رأس المال المخاطر في السعودیة سنة  3.4

2023:  

ساهم رأس المال المخاطر في المملكة العربیة السعودیة في تمویل العدید من 

تویات القطاعات، وكما أشارنا سابقا، بلغت استثمارات رأس المال المخاطر مس

قطاعات  5یوضح الشكل الموالي أكبر . )ملیون دولار 1383(2023قیاسیة سنة 

 .ممولة برأس المال المخاطر
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قطاعات من حیث إجمالي الاستثمار برأس المال المخاطر في   5أكبر  :4الشكل 

  2023السعودیة لسنة 

التكنولوجیا المالیة

التجارة الإلكترونیة

برمجیات الشركات

تقنیات التعلیم

الرعایة الصحیة

باقي القطاعات

  

، 2023یة للاستثمار الجريء لسنة والشركة السعود MAGNITTتقریر : المصدر

  .17ص، 2024

یعتبر قطاع التكنولوجیا المالیة أكبر القطاعات حصولا على التمویل برأس 

، متبوعا بقطاع التجارة )ملیون دولار 704% (50.9المال المخاطر بنسبة 

، أما باقي )ملیون دولار 428% (30.94الإلكترونیة في المرتبة الثانیة بنسبة 

ویركز رأس المال المخاطر في السعودیة على %.  18فلم تتجاوز نسبة  القطاعات

  .القطاعات التي لها إمكانیات نمو كبیرة وتقوم على أفكار مبتكرة
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  .2023جولات استثمار مخاطر معلن عنها في السعودیة لسنة  5ر أكب :5الشكل 

  

، 2023والشركة السعودیة للاستثمار الجريء لسنة  MAGNITTتقریر : المصدر

  .17ص، 2024

استحوذت الشركات الناشئة في مجال التكنولوجیا المالیة والتجارة الإلكترونیة 

، إذ تحصلت شركة 2023على أعلى خمس صفقات مسجلة في السعودیة سنة 

من إجمالي % 24ملیون دولار، وهي تمثل نسبة  340بعلى أكبر تمویل " تامارا"

وشركة " النعناع"وشركة " فلاورد"أما شركة . قیمة الاستثمار المخاطر المعلن عنه

ملیون  133ملیون دولار،  156، فقد تحصلوا على تمویل مخاطر بقیم "ساري"

ونلاحظ أن رأس المال المخاطر في السعودیة . ملیون دولار على التوالي 50دولار، 

یز یمول الشركات الناشئة في التجارة الإلكترونیة والتكنولوجیا المالیة لأنها تتم

بمخاطر عالیة ومعدلات نمو قویة، وهذا ما یدل على أن رأس المال المخاطر هو 

  .التمویل الأنسب لهذه القطاعات

وفي ما یلي أهم الشركات الناشئة التي تنتمي لقطاع التجارة الإلكترونیة التي  

  :2023تحصلت على تمویل بصیغة رأس المال المخاطر في السعودیة سنة 
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المتجر الإلكتروني الرائد في منطقة الشرق الأوسط والمملكة هو  :شركة فلاورد

وتقوم بشراء الورود یومیا  2017تأسست الشركة سنة . المتحدة لبیع الورود والهدایا

من أفضل المزارع وتوفیر مجموعة واسعة من الهدایا كالشوكولاتة والحلویات والعطور 

  13.والمجوهرات لزبائنها

كتروني لشراء المقاضي المنزلیة داخل مدینة الریاض هي متجر إل :شركة النعناع

یقوم الفرد باستخدام هذا التطبیق من . وتسعى إلى التوسع لتشمل كل مدن السعودیة

تعتبر تجربة النعناع أحد . أجل شراء منتجات ذات جودة عالیة ومغلفة بطریقة ممیزة

  14.التجارب الناجحة في عالم التسوق الإلكتروني

منصة تسوق لقطاع الأعمال تربط أصحاب المشاریع الصغیرة  هي :شركة ساري

بمصنعي السلع الاستهلاكیة وتجار الجملة في مكان واحد لتسهیل نموهم بطریقة 

  15.ذكیة وسلسة جریئة

   :خاتمة.5

یعتبر رأس المال المخاطر من أفضل الصیغ التمویلیة الحدیثة للمؤسسات 

. مع المشاركة في اقتسام الأرباح والخسائر الناشئة، فهو صیغة تقدم التمویل والخبرة

ساهمت شركات رأس المال المخاطر في المملكة العربیة السعودیة في تمویل 

ومن خلال هذا البحث . المؤسسات الناشئة، خاصة في قطاع التجارة الإلكترونیة

دراسة تجربة : تمویل التجارة الإلكترونیة عن طریق رأس المال المخاطر" بالمتعلق 

  : ، تم التوصل إلى النتائج التالیة"لمملكة العربیة السعودیةا
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، سعت الحكومة إلى 2030 العربیة السعودیة من أجل تحقیق أهداف رؤیة المملكة-

نین الخاصة بالتجارة تأسیس مجلس التجارة الإلكترونیة الذي ینظم التشریعات والقوا

  ؛الإلكترونیة

ملیار ریال سنة  122أكثر من ة وحققت تطورت التجارة الإلكترونیة في المملك-

  ؛2022

یعتبر قطاع الأزیاء وقطاع تجارة الإلكترونیات والوسائط الأعلى مبیعا في مجال -

  ؛2020الإلكترونیة في المملكة سنة التجارة 

حققت المملكة العربیة السعودیة المرتبة الأولى في منطقة الشرق الأوسط وشمال -

رأس المال المخاطر، متجاوزة كلا من الإمارات العربیة  إفریقیا في قیمة استثمارات

  ؛2023ة وجمهوریة مصر العربیة سنة المتحد

حققت المملكة العربیة السعودیة تطورا قیاسیا في مجال التمویل برأس المال -

  ؛ملیار دولار 1383ب 2023اتها سنة المخاطر، حیث حققت أعلى مستوی

مرتبة الثانیة من حیث أكثر القطاع حصولا على احتل قطاع التجارة الإلكترونیة ال-

  ؛2023ویل برأس المال المخاطر سنة التم

نجد من أهم الشركات الناشئة في التجارة الإلكترونیة التي تحصلت على التمویل -

  ؛لاورد، شركة النعناع، وشركة ساريوفق رأس المال المخاطر شركة ف

كات الناشئة في التجارة الإلكترونیة یمول رأس المال المخاطر في السعودیة الشر  -

والتكنولوجیا المالیة لأنها تتمیز بمخاطر عالیة ومعدلات نمو قویة، وهذا ما یدل على 

  ؛هو التمویل الأنسب لهذه القطاعاتأن رأس المال المخاطر 

یعود هذا التطور الهائل في استثمارات رأس المال المخاطر والتجارة الإلكترونیة في -

العربیة السعودیة إلى التسهیلات الحكومیة التي قدمتها المملكة، بالإضافة المملكة 

  .إلى تداعیات أزمة كورونا
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  :من خلال ماسبق یمكن اقتراح مایلي

التشجیع على العمل بصیغة رأس المال المخاطر لدى المستثمرین، لأنها تعتبر -

  ؛الناشئة التي تتمتع بمخاطر عالیةالتقنیة المناسبة للمؤسسات 

سسات الناشئة في وجب توفیر ظروف مناسبة للبحث والابتكار، وتشجیع إنشاء المؤ -

  ؛البلدان العربیة

في مجال التمویل برأس المال ضرورة استفادة الجزائر من تجارب الدول الناجحة -

المخاطر والتجارة الإلكترونیة وحتى المؤسسات الناشئة، كتجربة المملكة العربیة 

  .السعودیة

  :اجعالمر.6
تقنیة رأس المال المخاطر كأحد مقومات نجاح المؤسسات الناشئة في "بلقاسم منهوم،   1

، المؤسسات الناشئة ودورها في الإنعاش - نموذجا sofinanceدراسة شركة –الجزائر 

  .الجزائر–الإقتصادي في الجزائر، جامعة أكلي محند أولحاج البویرة 
2  Durrani mansoor, Boocock grahame, Venture capital islamic 

finance and SMEs, palgrave macmillan. 
أحلام بوقفة، رأس المال المخاطر كنموذج تمویل المشاریع الاستثماریة حالة الشركة   3

، أطروحة دكتوراه، جامعة عبد SOFINANCEالمالیة للاستثمارات المساهمة والتوظیف 

  .2018الحمید مهري بقسنطینة، الجزائر، 
BVCA :-https://www.bvca.co.uk/Ourالجمعیة البریطانیا لرأس المال المخاطر  4

Capital-Industry/Venture13/05/2023: ، تاریخ الإطلاع.  
5 Mas David, Compétence et organization du capital-risque : 

Modélisation et analyse empirique, Doctorat en siences economique, 

université panthéon, paris France  
، "التجارة الإلكترونیة واستعمال الدفع الإلكتروني في الجزائر"سعاد دعبوز وكریمة فرحي،  6

  .2021، جوان 01، العدد 16معارف، المجلد 
وماتیة في ضوء توصیات الیونسكو وأثارها على التجارة جوهر بن رجدال، السیاسة المعل  7

  .03، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر "حالة الجزائر"الإلكترونیة 
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doctorat, université djillali liabes sidi bel abbes, algerie. 
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