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  تایلور كأداة من أدوات السیاسة النقدیة   نحو تبني ألیة قاعدة
  في الجزائر

Towards adopting the Taylor rule mechanism as a 

monetary policy tool in Algeria 

 

  بلقور عمر

  .belgouromar@gmail.com، الجزائر ،  2وهران جامعة  

  :ملخص 

أردنا من خلال هده الورقة إلقاء الضوء على ألیة قاعدة تایلور كأداة من أدوات 

السیاسة النقدیة، ودلك من خلال إبراز مفهومها النظري و التطبیقي ، و بناءا على 

الاقتصاد الكلي  لمعطیات) منهجیة التحلیل الوصفي(التحلیل النظري و القیاسي 

قاعدة لأن من خلال قراءة لمؤشرات سعر الفائدة والعرض النقدي    توصلنا الجزائري،

  . تایلور دور محوري ، و هناك تناغم في ألیات السیاسة النقدیة في الجزائر

    .قاعدة تایلور، السیاسة النقدیة، استهداف التضخم، معدل الفائدة :الكلمات المفتاحیة
 

Abstract: 
Through this paper, we wanted to shed light on  Taylor's 

rule suchlike a  mechanism of monetary policy tool, by 

highlighting its theoretical and applied concepts, and we try to 

use theoretical and standard analysis. (Methodology of 

descriptive analysis) , we use macroeconomic data as 

information, we have found that Taylor's rule has a pivotal role, 
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and there is harmonization in monetary policy mechanisms in 

monetary policy of Algeria. 

Keywords:Taylor rule , monetary policy ,inflation targeting , 

interest rate. 

  :مقدمة 

هده  إن تحلیل مفهوم السیاسة النقدیة یرتكز على عدة مفاهیم نظریة، ساهمت

التیار  أصحابإد یرى . وضع أسس النظام النقدي الحدیث فيوبشكل كبیر  الأخیرة

في تمریر أهداف السیاسة ) معدل الفائدة(میكانزیم الأسعار  على التركیزالكینزي 

ل الفائدة الحقیقي یحفز النشاط الاقتصادي ، بینما یرى ار أن معدـعتبلإالنقدیة وذلك 

الكتلة ( أو میكانزیم الكمیة ما یسمى دعاة التیار النقدي أو مدرسة شیكاغو تفضیل

  ).النقدیة

معادلة فیشر ر لنقود ،ولعل أهمها  مفاهیم ومعطیات أخرى أعطت تحلیل أخ

معادلة  أماوران النقود، سرعة د ما یسمى الإنفاق من خلال تحلیلها ینسب علىفكان 

ه الأرصدة النقدیة فقد رأت أن الإنفاق یكون من خلال الطلب على النقود، هذ

التي كانت تقوم على و للواجهة افتراضات النظریة النقدیة التقلیدیة  تأعاد المعطیات 

ثبات حجم المعاملات مع ثبات سرعة دوران النقود ظف إلى دلك ارتباط تغیر 

  . سعار بالتغیر في كمیة النقودالمستوى العام لأ

قوي و موجب بین كمیة  ارتباطالتي تقوم على وجود و  FRIEDMAN  إن فرضیة

نقود المتداولة و التضخم المقاس على أساس المؤشر العام للأسعار، ساقتنا لإلقاء ال

باعتباره متغیر قد  ،الضوء ومعالجة هذه الظواهر الاقتصادیة ولعل أهمها التضخم

في مفاهیم ،و )كتحفیز النشاط الاقتصادي(إیجابیات في بعض المفاهیم  تكون له

في الانكماش وذلك من خلال التأثیر على  یتمثلو  قد یعتبر مؤشر سلبيأخرى 

  .محددات الطلب
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إن من أهم الأهداف الرئیسیة لمقیاس الاقتصاد الكلي هو إعطاء مؤشرات و 

تصادي الكلي ، وكیف تتأثر بیانات إحصائیة قد تساهم في تحلیل النشاط الاق

الناتج المحلي الخام ،معدل الفائدة، العرض (مجامیع ومحددات الاقتصاد الكلي 

بین هاته  Causalitéأو سببیة  Corrélationهناك ارتباط  یوجد وهل) النقدي

ألهمنا لمعالجة هذا الموضوع ألا وهو  التحلیل المحددات ؟، هذا بشكل عام، هدا

  .سیاسة النقدیةقاعدة تایلور و ال

إن درجة استقلالیة البنك المركزي وشفافیة مهامه قد تعتبر من أهم العوامل التي قد 

،  (Stephan S ;Jan-egbert S 2003)تساعد في كبح التضخم واستقرار الأسعار 

أن البنك  فنرىأما البلدان التي نجد فیها أن البنك المركزي لا یتمتع بالاستقلالیة ، 

إن الوظیفة . نساق إلى اعتبارات السلطات الحكومیة ومعدلات البطالةالمركزي قد ی

التقلیدیة للبنك المركزي ترتكز في غالب الأحیان على إعطاء الأولویة لدور النقود، 

في (، مع اعتبار التضخم  )i.e  )M1 ,M2,M3ودلك عبر المجمعات النقدیة ؛

اقبة الأسعار و العمل على وضع مر إلى ذالك ظاهرة نقدیة ، بالإضافة ) المدى البعید

معدل الفائدة و التي ألیة استقرار هذه الأخیرة ، ولعل أبرز ألیة هي من أجل  الألیات

إن . في السیاسة النقدیة  تعتبر من أهم الأدوات الأكثر نجاعة و الأكثر استعمالا

بنوك ألیة قاعدة تایلور عرفت انتشارا واسعا خلال الالفیة الأخیرة ، خصوصا في ال

-Sauer,stephan ;Sturm,jan (ECB)،و البنوك الأوروبیة  (FED)الأمریكیة 

egbert(2003) التضخم، الناتج المحلي (،وهي ألیة تستخدم أكثر من محددین

، هذا من أجل الوصول إلى معدل فائدة مستهدف و ، ) الخام، معدل الفائدة

ت عدت دراسات هذا الموضوع ، وقد تناولبصفته أحد أهداف هده الدراسة

 Edward nelson (2001)،Peter howitكدراسات وبالخصوص قاعدة تایلور ،
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(2017)،Mario seccareccia ;Guillermo 

matamoros(2023)،Athanasios Orphanides(2003).  

إن هذا التحلیل الموضوعي لهده الألیة قد ساقنا إلى طرح الإشكال التالي، 

ولكي . ى تأثیر ألیة قاعدة تایلور في السیاسة النقدیة في الجزائر؟ما مدوالمتمثل في 

  :نعالج هدا الموضوع قمنا بوضع فرضیتین التالیتین

  .قاعدة تایلور لها سببیة إیجابیة على السیاسة النقدیة في الجزائر  1

النقدیة في في السیاسة ) استهداف التضخم(قاعدة تایلور لها دور محوري   2

  .الجزائر

على معطیات   اتبعنا في هده الورقة منهجیة التحلیل الوصفي كأداة لتحلیل بناءا

إحصائیة عبر قاعدة البیانات محلیة و دولیة ، وكانت منهجیة الدراسة تتمثل في 

الشق الأول وهو الإطار النظري و الخلفیات التي عالجت هدا الموضوع ثم الشق 

  التحلیل الوصفي لسیاسة النقدیة في الجزائر،  الثاني و المتمثل في

  

  

 

 

 

  

 :السیاسة النقدیة -1

یعتبر البنك المركزي السلطة الوحیدة التي تقوم برسم ملامح السیاسة النقدیة وذلك 

 تتمثل فيمن أجل تحقیق الاهداف المرجوة والتي وهذا الیات وضوابط  عدة عبر
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أسال البنك المركزي من غیره ، بحیث إن إستقلالیة استقرار الأسعار وكبح التضخم، 

الأمر الدي كان ما قبل و بعد الحرب العالمیة الثانیة ،وبالخصوص الكثیر من الحبر 

حیث سجلت بعض الدول مستویات قیاسیة  له سببیة في إرتفاع معدلات التضخم ،

سجلت  1946بلیون بالمئة سنویا ، بلغاریا سنة  8.5ما معدله  1994كالیونان سنة 

بالمئة سنویا، بولیفیا  2520ما معدله  1992،روسیا سنة  * 4.16معدله  ما

بالمئة سنویا، مستویات مقلقة جدا لهذا نجد كل البنوك  12000ما معدله  1985سنة 

المركزیة عبر العالم تشدد الرقابة علیه وهدا لما له من تداعیات على النشاط 

الزمني القریب  المستوىعمل السیاسة النقدیة عبر یمكن تفسیر . الاقتصادي و النمو

و المتوسط، ففي المدى القریب تأثر السیاسة النقدیة على الإنتاج مع مكوناته، وذلك 

من خلال ألیة زیادة العرض النقدي و التي تأدي بدورها إلى انخفاض في معدلات 

في ارتفاع الطلب الفائدة ومنه تأكل احتیاطي الصرف ، هده الألیة تكون لها سببیة 

أما في المدى المتوسط تكون السیاسة النقدیة  على السلع ومنه الزیادة في الإنتاج،

محایدة، بحیث تكون التغیرات في كمیة النقود لها سببیة في تغیرات الاسعار ، و 

عمل ألیة یدرج في التي بدورها تبقي الإنتاج و التشغیل بدون تغیرات هذا تحلیل 

ومن جهة أخرى یجب التوافق مع أهداف البنك المركزي ،من جهة  السیاسة النقدیة

 ألا وهي تحفیز النمو و استقرار الأسعار ، ولهدا یجب التحكم في التضخم أو وضع

ومن البدیهي أن معدل تضخم مرتفع یكون في  ،معدل أمثل لتضخم على الأقل 

بنوك المركزیة، هو المعدل المستهدف لكل ال % 2الغالب مكلف ، إد نجد أن معدل 

إلا أن أغلب البنوك المركزیة تسعى إلى تحقیق أدنى معدل لتضخم مع أفضلیة 

إن السیاسة النقدیة یمكن لها أن تتفاعل مع  .(Greenspan A)التحكم في الأسعار 

 قد  التضخم في فتراة الدروة ، لأن التضخم یأثر سلبا على الأسواق المالیة ، لأنه

فإن البنك المركزي قد یعتمد  من البدیهي صول المالیة، و یتسبب في تخفیض قیم الأ
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في بعض الاحیان لألیة الأسواق المفتوحة و ألیة الرصید الإجباري من أجل عملیة 

  .إعادة الائتمان للبنوك التجاریة

 :المفهوم الضیق لقاعدة تایلور -1.1

لفائدة ترتكز هده القاعدة في مفهومها الكلاسیكي على درجة الانحراف بین معدل ا

  ، ونسبة الانحراف بین المتغیر  و معدل الفائدة  المستهدف   الإسمي

  :، موضحة على الشكل التالي مضروب في المعامل   والمتغیر المستهدف 

 

لة تمثلت في بدراسة أشارت إلى اقتراحات بدی )(Brookingلقد قام معهد 

و المخرجات و التي هي إجمالي الدخل الإسمي  pاستهداف مستوى الأسعار 

، إضافة  (Targeting Regime Nominal Incom)أو ما یعرف بــــ  

  إلى اقتراح أخر  تمثل في استهداف إجمالي التضخم و الناتج الحقیقي 

  :، ریاضیا موضحة كالتالي

 

وع التغیرات لهده القواعد ومع اختلاف استجابات التضخم و الناتج ، تكون مجم

  :موضحة كالتالي

 

 i.e (Realبتبني قاعدة الناتج الحقیقي و التضخم  Taylorقام 

output+inflation) ،  وعلیه قام بوضع أساس القاعدة و المتمثل في معدل الفائدة

، كما إستعان  و التضخم  طبیعي الإسمي یساوي التوازن بین معدل الفائدة ال

مع إستخدام    في تحلیله على الفجوة في الإنتاج و المتمثلة في 

التغیر في المعدل السنوي لمؤشر الإنتاج ،و دلك لقیاس التضخم ، مع ضبط معدل 
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وعلیه  =  ومعامل  2التضخم المستهدف و التوازن في معدل فائدة یساوي 

  :نحصل على القاعدة الأساسیة التالیة

  

یوضح لنا القاعدة الأصلیة و الخمسة تباینات في قاعدة  :)1(الجدول رقم 

Taylor.  

 النمودج )المدخلات(المتغیرات

 مؤشر الأسعار. 

  بناءا على إتجاه  درجة التغیر في المخرجات

 خطي

Taylor 1993 

 مؤشر الأسعار  

  بناءا على إتجاه  درجة التغیر في المخرجات

   خطي

  المخزون الفدرالي في الفترة السابقة معدل. 

Taylor A 

  مؤشر الأسعار  

  درجة التغیر في المخرجات  

Taylor B 

  التنبأ بالتضخم(blue chip).  

  بناءا على إتجاه  درجة التغیر في المخرجات

  .تربیعي

  المخزون الفدرالي في الفترة السابقة معدل.  

  المخزون الفدرالي في الفترتین المستقبلبة معدل.  

Clarida,Gali 

and Gertler 

(CGG) 

  التنبأ بالتضخم(blue chip).  

  معدل البطالة المعبر علیه بالفترة الحالیة

 .سنوات 5ناقص معدل 

  ي في الفترة السابقةالمخزون الفدرال معدل.  

  

koening 

 مؤشر الأسعار. 

  بناءا على  درجة التغیر في المخرجات

  .إتجاه تربیعي

Murray,Papell

&Nikolsko-
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 Adriana Z ,Fernandez and all (2007)  « Measuring the:المصدر

taylor rule’s performance ». federal reserve bank of dallas.,Vol2 
,N°06 . 

 

  :السیاسة النقدیة في الجزائر -2

إن السیاسة النقدیة  بمفهومها التشریعي كانت منطویة تحت قانون النقد و 

حدد مسؤولیة البنك المركزي بصفته مكلف برسم ملامح  هذا القانونالقرض ، 

من قانون القرض و النقد هو الدي یحدد  55ند رقم ن البكما أالسیاسة النقدیة ، 

 هولتحقیق هد .الأسعار استقرارهده الأهداف هو  بین أهداف السیاسة النقدیة ومن

بأدوات غیر مباشرة لسیاسة النقدیة و التي  الاستعانةالأهداف كان من الضروري 

  :1و التي تمثلت في ) 1998- 1994(البنك المركزي خلال سنوات  انتهجها

 معدل الفائدة مرتبط مع تطور المؤشرات النقدیة.  

 تسهیل عملیة إعادة الخصم.  

  من أجل ضخ السیولة البنكیة السوق المفتوحةعملیات  

  الإجباري الاحتیاطيأداة . 

وفي إطار عملیة تحسین السیولة للبنوك و التي كانت ضروریة خصوصا نهایة 

الإلزامي  الاحتیاطيبأداة  تعانةالاس، كان من الضروري للبنك المركزي  2001سنة 

إن ف 2006یخص سنة  فیماأما .2001مع تعدیل في هده الأداة نهایة فیفري ، 

السیاسة النقدیة ،كان الهدف منها بخصوص البنك المركزي  استعملهاالأدوات التي 

                                                           
1 RAPPORT .(2003). «Evolution Economique et Monetaire en Algerie ».banque d’algerie,juillet 
2002,p89 

  المخزون الفدرالي في الفترة السابقة معدل.  Rzhevsky 
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الرغم على هدا ، ) 2006في %  2.5( لتضخمالحفاظ على المستوى المتدني  هو

من بدایة  الاقتصاديي تمیز به النشاط ذالو ل في السیولة من الفائض المسج

لم تكن تشبه الوضعیة النقدیة لسنة  2005إن الوضعیة النقدیة الأمثل لسنة .2002

إن السیاسة .2% 18.7و التي تمیزت بعودة النمو في الكتلة النقدیة بمعدل  2006

م صیاغتها بهدف النقدیة في الجزائر وخصوصا خلال الفترة التي تلت الالفیة ت

التحكم في استقرار الأسعار ودلك من خلال كبح النمو النقدي، هذه الاستراتیجیة 

وضعها البنك المركزي من خلال استخدام ألیة استهداف التضخم والتي تقوم على 

وفي حالة ما إذا كانت هناك فجوة بین  ،توجیه معدل التضخم نحو معدل معین

من خلال استعمال أداة من أدوات السیاسة النقدیة  المعدلین یتدخل البنك المركزي

المؤرخ  11-03من القانون رقم  35حسب المادة رقم .3من أجل إبقاء الفارق ضئیل

إن البنك " والمتعلق بقانون النقد والقرض المعدل و المتمم  2003أوت  26في 

نقدیة الجزائري من مهامه السهر على استقرار الأسعار كأحد الأهداف لسیاسة ال

ودلك من خلال خلق النقود ، القروض و التبادل وهدا في إطار قواعد محفزة لنمو 

  .4الاقتصادي مع الأخذ بعین الاعتبار الاستقرار المالي و النقدي

  :التضخم استهداف منظور من النقدیة السیاسة -1.2

ثلاث مراحل أساسیة تلخصت في  1990لقد عرفت السیاسة النقدیة مند سنة 

،حیث )إلى غایة هذا الیوم 2001،ثم سنة 2001- 1994،1994-1990( سنوات

إلا أن الفترة ،تمیزت الفترة الأولى بتخفیف الضغط على السیولة النقدیة  للبنوك 

في مستوى الأسعار بالنظر إلى المعدل المرتفع  نخفاضلاباالثانیة كانت تتمیز 

  .بالتحكم في معدل التضخم لتضخم في تلك الفترة ، أما الفترة الثالثة فقد تمیزت

                                                           
2 RAPPORT. (2007).«Evolution Economique et monétaire en Algérie ».banque d’Algérie ,P138 
3 « au dela des chiffres le ciblage de l’inflation est’il un bon choix »,el watan. du 28 mai 2007. 
p13. 

.بنك الجزائر 
4
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البنك  استعمالتمیزت هده الفترة بانتهاج أو  :1994إلى غایة  1990من الفترة 

كتثبیت الحد الأقصى لمعدل إعادة الخصم بحیث عرف  ،المركزي للأدوات المباشرة 

وهذا بالنظر إلى الوضعیة %  15إلى % 5،10هذا الأخیر منحنى تصاعدي من 

 تطبیق إلى أیضا بالإضافة هدها الجزائر في تلك الفترة ،المالیة التي كانت تش

فقد كان التضخم یشهد معدلات مرتفعة خلال . برنامج صندوق النقد الدولي مخرجات

تحریر الأسعار والمتمثلة في إعادة الهیكلة ك ،هده الفترة وهذا بالنظر إلى سیاسات

 .ومعدل الفائدة الدائن

الجزائر برنامج  اتبعتلال هذه الفترة خ: 2001إلى غایة  1994من الفترة 

متبوع ببرنامج التعدیل  ،1995إلى غایة  1994سنة لالكلي  قتصادللا الاستقرار

الهیكلي والغرض أو الهدف من هدا البرنامج هو تحریر و إعطاء نفس جدید 

البنك المركزي لسیاسة نقدیة كانت ترتكز  بانتهاجوتمیزت هده الفترة  ، للاقتصاد

لى الأسواق النقدیة ، وخلال هذه الفترة وبمستوى تدریجي عرف معدل أساسا ع

سنة % 7،5إلى  1995و 1994سنة % 29،78و % 29،04من  انخفاضالتضخم 

أي المعدل المنخفض على  2000سنة % 0،34وإلى  1999سنة % 2،64و  1997

  .1990الإطلاق منذ التعدیل النقدي لسنة 

 الفترةلقد شهدت السیاسة النقدیة خلال هذا  :2001من سنة  الفترة ابتداء

التغیر في النمط المؤسساتي المرتبطة بأهمها تلك ولعل مجموعة من التغیرات 

 2001حیث تمیزت بإلغاء مهمة المحافظ و نائب المحافظ سنة  ،لسیاسة النقدیة

، كما شهد معدل إعادة الخصم  90-10بقانون النقد و القرض  2003وتغییره سنة 

  .2004سنة %  4لیسجل  فاضانخ

إن السیاسة النقدیة في الجزائر وخلال السنوات الأخیرة ،كانت تهدف إلى استقرار 

الأسعار والتي تعتبر كاستراتیجیة  للبنك المركزي الجزائري من خلال توجیه معدل 
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ودلك من خلال  ،وتعتبر هذه الألیة  هدف من أهداف السیاسة النقدیة، التضخم 

إن . و الحفاظ على معدل تضخم یكون موضوع مسبقا كهدف لأخیرتوجیه هدا ا

استهداف التضخم یعتبر أداة لمحاربة تسارع نمو الأسعار، كما أن العدید من الدول 

المتطورة و السائدة في طریق النمو انتهجت هده الألیة ، إلا أن البنك المركزي لا 

دلات الحدیثة المحققة في الأول هو أن المع،یحبب انتهاج هذه السیاسة لسببین 

الجزائر تأكد مرة أخرى ومن خلال التجارب السابقة إخفاق برامج التطور ، و الثاني 

هو أن استهداف التضخم قد یكون استعماله غیر فعال بالنسبة لدول التي تتمیز بغیر 

المصداقیة فیما یخص الصدمات الخارجیة و نمو السلبي لمعدل الصرف و تذبذبات 

 .خامأسعار ال

 

  

  .یوضح التغیرات في التضخم ، الناتج ،ومعدل الفائدة ):1(رقم الشكل

  

.00

.02

.04

.06

.08

.10

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

ipc_global

  

  .مخرجات الباحث بناءا على معطیات بنك الجزائر :المصدر
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التضخم ومعدل  معدل الناتج ویوضح إجمالي التغیرات في ): 2(الشكل رقم 

  .الفائدة
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-.12

-.08

-.04

.00

.04

.08

.12

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

inflation pib taux d'intere  

  

ممتدة ) ربع سنویة(من خلال الرسم البیاني في الأعلى و بناءا على سلسلة زمنیة 

نلاحظ أن معدلات التضخم كانت في تراجع و تسجل  2022إلى غایة  2004من 

عادت لتنمو  2013غایة نهایة  إلى 2006معدلات متدنیة، إلا أن الفترة الممتدة من 

راجع إلى تزاید الكتلة  التسارع هذا، %8بشكل متصاعد إلى أن بلغت ما یفوق 

 2008ملیار دینار مع نهایة  2800إد قاربت الكتلة النقدیة للبنوك  ،النقدیة 

 2011و  2010، إلا أن الفترة خلال السنوات  % 10بحوالي  2009وتراجعت سنة 

یولة نتیجة للكم الهائل لودائع قطاع المحروقات و تراكم رؤوس عرفت فائض في الس

لإذخار ، هذا الفائض مس تقریبا كل البنوك وخاصة البنك الخارجي ، ا بفعلالأموال 

لیسجل التضخم بعدها معدلات بین الصعود والنزول، إلا أن الفترة التي تزامنت مع 

لاق وتراجع محددات عرف معدلات متصاعدة وهذا نتیجة لإغ Covid 19أزمة 

  .الطلب
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أما معدل الناتج المحلي الخام فقد سجل مستویات موجبة خلال هده الفترة 

فالمعدلات المسجلة خلال هده  2008خصوص خلال فترة الأزمة المالیة لسنة وبال

أثر بالشكل تأي أن هده الصدمة الاقتصادیة لم ، المرحلة كانت معدلات موجبة 

من جهة  الاقتصاد الوطني تركیبةوهذا راجع إلى  ،وطنيالكبیر على الاقتصاد ال

، إلا أن فترة أزمة كورونا )البحبوحة المالیة(احتیاطي الصرف ومن جهة أخرى إلى 

  .كان لها تأثیر كبیر على الناتج المحلي الخام وهذا راجع للإغلاق

ن إلا أ لتراجع معدلات الفائدة هي الأخرى سجلت مستویات ما بین الزیادة و ا

 2012بین  لأن الفترة ما ،شكل كبیر على هده الألیةالنقدیة لم تكن تعتمد ب سیاسةال

تظهر أنه هناك تباین في معدلات التضخم ومعدلات الفائدة على خلاف  2014و

فإنها تتعامل بشكل كبیر ،  FEDو الأمریكیة  ECBالبنوك المركزیة كالدول الأوروبیة 

اجهة التضخم ، إلا أن كل بنك مركزي وله أدواته مع الرفع من معدلات الفائدة لمو 

  .لتحقیق استقرار الأسعار 

  .یوضح أثر الصدمات لمتغیرات الدراسة): 3(الشكل رقم
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  .من إعداد الباحث :المصدر

  

  :تحلیل أثر الصدمات 3-2

سة ودلك یوضح أثر صدمات متغیرات الدرا) 3(بالنسبة لشكل البیاني رقم 

بحیث إدا ما لاحظنا أن صدمة التضخم على الناتج  )(choleskyبالاستعانة بطریقة 
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معبر علیها  بمقدار انحراف معیاري بوحدة واحدة لم یكن لها تأثیر كبیر على الناتج 

إد تظهر أنه كان مستقرا تقریبا وموجبا ، وكدلك بالنسبة لصدمة الناتج على التضخم 

معطیات، أما بالنسبة لصدمة الناتج على معدل الفائدة فكانت كانت تقریبا بنفس ال

وأصبحت سالبة إلى غایة  2خلال الفترة  0.001-سالبة بمعدل انحراف معیاري 

-صدمة معدل الفائدة على التضخم كانت سالبة في البدایة بدرجة انحراف .10الفترة 

أثر صدمة معدل . ثم تصبح موجبة  4موجب في الفترة  0.001لتستقر عند  0.001

. خلال فترة الصدمة 0.0018- الفائدة على الناتج كانت سالبة بمعدل انحراف تقریبا 

ثم  3خلال الفترة  0.09أما صدمة التضخم على التضخم كانت بنسبة انحراف 

صدمة الناتج على الناتج كانت بمعدل انحراف . 8تنخفض لتصبح سالبة في الفترة 

هده المعطیات تعطینا .10تقریبا الصفر في الفترة  لتتدنى إلى 1في الفترة  0.19

وهدا من أجل التحلیل الإحصائي  تفسیرا لأثر صدمات المتغیرات فیما بینها

  . الاقتصادي لمتغیرات الدراسةو 

  : الخاتمة -3

إن سیاسة البنك المركزي لرسم ملامح السیاسة النقدیة ، هي سیاسة تعتمد 

صاد الكلي من جهة ومن جهة أحرى على وبشكل كبیر على معطیات مؤشرات الاقت

تركیبة الاقتصاد الوطني ، أي أن الاقتصاد الوطني هو اقتصاد موجه ویعتمد بشكل 

من الناتج المحلي الخام، لدى نجد أن  %40كبیر على الجبایة البترولیة حوالي 

البنك المركزي یستعمل أكثر من أداة لتوجیه السیاسة النقدیة وبالخصوص عندما 

هنالك صدمات في أسعار البترول ، إلا أن أداة قاعدة تایلور قد یستعملها  تكون

البنك المركزي عند استراتیجیة استهداف التضخم، إلا أن الهدف الرئیسي لبنك 

المركزي هو استقرار الأسعار و النمو ، لدى نلاحظ أنه هناك تناغم في أدوات 

تیاطي الإجباري ، أداة تكلفة القرض السیاسة النقدیة ما بین السوق المفتوحة، و الاح
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من خلال التحلیل النظري و الإحصائي لموضوع الدراسة یمكن قبول الفرضیة . الخ

قاعدة تایلور لها سببیة إیجابیة على السیاسة النقدیة في و التي تنص على أن  1رقم 

  .الجزائر

محوري  و التي تنص على أن قاعدة تایلور لها دور 2وقبول أیضا الفرضیة رقم 

 .في السیاسة النقدیة في الجزائر) استهداف التضخم(

  :المراجع -4

أثر فائض السیولة المصرفیة على فعالیة انتقال "،)2017. (جعفري ي، شلغوم ع، .1
  .، الجزائر28مجلة الإحصاء و الإقتصاد التطبیقي،رقم."حالة الجزائر:السیاسة النقدیة

لأثر العجز المالي على فعالیة السیاسة  دراسة قیاسیة" ،)2015. (جلیط ط، بن عزوز م، .2
  .، الجزائر24مجلة الإحصاء و الإقتصاد التطبیقي ، رقم ".النقدیة في الجزائر
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 Mean  0.043822  0.024180  0.021900 

 Median  0.045817  0.026500  0.021150 

 Maximum  0.088167  0.071000  0.040000 

 Minimum  0.006033 -0.102000  0.000000 

 Std. Dev.  0.018905  0.024825  0.010615 

 Skewness  0.182027 -2.177887 -0.219957 

 Kurtosis  2.677629  11.75026  2.257128 

    

 Jarque-Bera  0.729082  294.5812  2.298261 

 Probability  0.694515  0.000000  0.316912 

    

 Sum  3.242833  1.789300  1.620600 

 Sum Sq. Dev.  0.026090  0.044989  0.008225 

    

 Observations  74  74  74 

 
 

Dependent Variable: PIB   

Method: Least Squares   

Date: 04/08/23   Time: 09:27   

Sample: 2004Q3 2022Q4   

Included observations: 74   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INFLATION 0.155709 0.150946 1.031552 0.3058 

TAUX_D_INTERE -0.005684 0.002688 -2.114287 0.0380 

C 0.029804 0.009877 3.017647 0.0035 

     
     R-squared 0.081463     Mean dependent var 0.024180 

Adjusted R-squared 0.055589     S.D. dependent var 0.024825 

S.E. of regression 0.024125     Akaike info criterion -4.571418 

Sum squared resid 0.041324     Schwarz criterion -4.478010 

Log likelihood 172.1425     Hannan-Quinn criter. -4.534157 

F-statistic 3.148422     Durbin-Watson stat 0.752162 

Prob(F-statistic) 0.048970    

     
     

 

  %:المعطیات بــ

    period pib % inflation % taux d'intere% 
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2004Q3 4,50% 5,28% 2% 

2004Q4 4,30% 6,04% 3% 

2005Q1 1,10% 5,22% 4% 

2005Q2 4,80% 4,27% 2% 

2005Q3 6,70% 3,36% 2% 

2005Q4 5,10% 2,58% 2% 

2006Q1 7,10% 2,20% 2% 

2006Q2 1,10% 1,49% 2% 

2006Q3 1,40% 0,96% 2% 

2006Q4 1,50% 0,60% 2% 

2007Q1 2,60% 0,95% 2% 

2007Q2 4,10% 2,05% 3% 

2007Q3 3,20% 2,74% 3% 

2007Q4 4,60% 3,03% 3% 

2008Q1 1,70% 3,40% 3% 

2008Q2 2,20% 3,60% 3% 

2008Q3 2,00% 4,02% 3% 

2008Q4 2,70% 4,93% 3% 

2009Q1 2,50% 4,92% 3% 

2009Q2 2,50% 4,84% 4% 

2009Q3 1,90% 5,01% 4% 

2009Q4 0,40% 4,85% 4% 

2010Q1 1,70% 5,33% 4% 

2010Q2 2,90% 5,67% 4% 

2010Q3 4,50% 5,54% 4% 

2010Q4 3,50% 5,27% 3% 

2011Q1 3,60% 4,90% 1% 

2011Q2 3,60% 4,15% 2% 

2011Q3 1,60% 3,74% 1% 

2011Q4 2,80% 3,69% 4% 

2012Q1 3,60% 3,77% 1% 

2012Q2 3,70% 4,35% 0% 
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2012Q3 4,50% 5,37% 0% 

2012Q4 1,80% 6,87% 0% 

2013Q1 3,50% 7,71% 0% 

2013Q2 2,60% 8,60% 0% 

2013Q3 1,60% 8,51% 2% 

2013Q4 3,10% 6,97% 2% 

2014Q1 3,70% 5,79% 2% 

2014Q2 2,40% 3,88% 2% 

2014Q3 5,10% 2,31% 2% 

2014Q4 5,40% 1,64% 2% 

2015Q1 2,20% 1,51% 1% 

2015Q2 3,50% 2,53% 1% 

2015Q3 4,20% 3,66% 1% 

2015Q4 3,00% 4,76% 1% 

2016Q1 4,20% 5,15% 1% 

2016Q2 3,50% 4,92% 1% 

2016Q3 2,00% 4,74% 1% 

2016Q4 3,80% 4,93% 1% 

2017Q1 3,70% 5,67% 2% 

2017Q2 3,30% 6,14% 2% 

2017Q3 1,40% 6,89% 2% 

2017Q4 1,00% 6,82% 4% 

2018Q1 -0,40% 5,96% 4% 

2018Q2 1,42% 5,78% 2% 

2018Q3 0,85% 4,89% 2% 

2018Q4 0,96% 4,43% 3% 

2019Q1 1,06% 4,77% 4% 

2019Q2 1,27% 4,42% 3% 

2019Q3 0,79% 4,12% 2% 

2019Q4 2,08% 3,58% 2% 

2020Q1 -0,10% 2,56% 3% 

2020Q2 -3,50% 2,04% 3% 
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2020Q3 -10,20% 1,83% 2% 

2020Q4 -5,40% 1,90% 3% 

2021Q1 -1,40% 2,10% 3% 

2021Q2 1,30% 2,29% 2% 

2021Q3 6,50% 2,90% 1% 

2021Q4 2,90% 3,88% 2% 

2022Q1 3,20% 5,16% 1% 

2022Q2 2,30% 6,79% 1% 

2022Q3 2,80% 7,93% 1% 

2022Q4 3,50% 8,82% 2% 

  

 

 


