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   :الملخص

الهدف من هذه الدراسة هو تقدیر نموذج قیاسي لاختبار اثر تقلبات أسعار 

التضخم في الجزائر بالخصوص جراء الركود الاقتصادي الذي النفط على معدلات 

تم اعتماد منهجیة الانحدار الذاتي ذي  شهدته الدول النفطیة خلال جائحة كورونا ،

الفجوات الزمنیة  مع الاخذ بعین الاعتبار التضخم كمتغیر تابع وكل من أسعار 

تائج المتحصل علیها أكدت الن .النفط ومعدلات التبادل التجاري كمتغیرات مستقلة

وجود علاقة تكامل طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة كما ان المتغیرات المستقلة 

 أثرت بشكل سلبي على المستوى العام للأسعار في الجزائر 

  .ARDLالتضخم، تقلبات أسعار النفط، : الكلمات المفتاحیة

  JEL :G01 ،F62 ،F41تصنیف 

Abstract:   This study aims to estimate and analyze the impact 
of oil prices fluctuations on inflation rate in Algeria especially 
during the coronavirus pandemic. The autoregressive 
Distributed Lag (ARDL) method is used to estimate the 
regression model, and the results show a negative impact of the 
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independent variables (oil prices, terms of trade) on inflation in 
Algeria, and a long relationship has also been confirmed using 
the ARDL Bounds Test. 
Keywords: inflation, the coronavirus pandemic, oil prices 

fluctuations. ARDL 
JEL classification codes: G01  ، F62  ، F41 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

    :یمیل، الإسي محمد فایزة: المؤلف المرسل

 temouchent.edu.dz - feyza.simohammed@univ  
  

  : مقدمة.1

ل في ارتفاع مستوى الأسعار بشكل عام عتبر التضخم ظاهرة اقتصادیة تتمثی

مثل تقلیل قوة الشراء  تأثیرات سلبیة على الاقتصاد لهویمكن أن یكون . في الاقتصاد

في العدید من الاقتصادیات  والاستهلاك للعملة المحلیة وزیادة تكالیف الإنتاج

یة التي من أبرز المشاكل الاقتصاد باعتبارهیواجه التضخم تحدیات كبیرة و العالمیة، 

حیث شهد معدلاته ارتفاعا معتبرا في السنوات الأخیرة نتیجة تقلبات أسعار  تواجهها

كما ساعدت عدة عوامل كالزیادات التي شهدتها الأجور .  بعد جائحة كوروناالنفط 

ارتفاع نسبة المستوى العام  إلىو معدلات النمو المنخفض وأسعار الفائدة المرتفعة 

تكالیف الإنتاج  زیادة تدهور القدرة الشرائیة للمواطنین، لىللأسعار الذي انعكس ع

مما یؤثر سلباً على  الوطنیة والأجنبیة منها الاستثمارات وانخفاض حجمللشركات 

 نمو الاقتصاد

ثرت جائحة كورونا بشكل كبیر على الاقتصاد العالمي وزادت من معدلات أ

الاحترازیة والإغلاقات في  فقد تسببت الإجراءات التضخم في العدید من البلدان

أدى إلى زیادة الأسعار وتضخم  تباطؤ النشاط الاقتصادي وتقلیص الإنتاج، مما

لشركات لالحكومات والبنوك المركزیة دون أن ننسى الدعم الذي قدمته  .العروض
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التي أغلقت أبوابها ومن الجدیر بالذكر أن التضخم یعد تحدیاً كبیراً للسیاسات 

 . یؤثر سلباً على القدرة الشرائیة للمواطنین ویقلل من قیمة العملة الاقتصادیة حیث

تقلبات أسعار النفط من خلال هذه الدراسة سیتم تحلیل أثر  :إشكالیة الدراسة

والحركة التجاریة التي شهدتها أغلب البلدان على التضخم في الجزائر وهذا من خلال 

باستخدام أسالیب الاقتصاد القیاسي دراسة واختبار العلاقات بین متغیرات الدراسة 

تقلبات ما مدى تأثیر : "حیث یمكن طرح اشكالیة الورقة البحثیة على النحو التالي

 "على التضخم في الجزائر؟ أسعار النفط

الركود الاقتصادي الذي شهدته الدول النفطیة جراء جائحة  :فرضیة الدراسة

سارع في معدلات التضخم المحلي الى حدوث ت التجاریة أدتكورونا وتراجع الحركة 

 .في الاقتصاد الجزائري

یعد البحث في الأسباب التي أدت الى خلق ضـغوط تضـخمیة  :أهمیـة الدراسـة

في الاقتصاد الجزائـري خلال جائحة كورونا التي كان لها تأثیر كبیر على الدول 

فط والذي النفطیة حیث شهدت هذه الأخیرة انخفاض كبیر في مستوى صادراتها للن

یعتبر ركیزة الاقتصاد الجزائري بوجه الخصوص دون أن ننسى الارتفاع في أسعار 

  .مختلف المواد الأولیة والغذائیة وكذا الخدمات الصحیة وغیرها

سیتم استخدام منهجیة الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنیة : منهجیة الدراسة

خلال جائحة كورونا خاصة لتجاریة تأثیر تقلبات أسعار النفط والحركة ابهدف تقدیر 

 .التضخم في الجزائر على 

سیتم استخدام بیانات سنویة خاصة  :الإطار المكاني والزماني للدراسة

 2022إلى غایة 1990 :الفترةبالاقتصاد الجزائري وهذا خلال 

  :الادبیات السابقة
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ط الضوء یحاول الباحث من خلال هذه الدراسة تسل )2014یحیى، ( دراسة-

على أهمیة فهم المحددات الأساسیة للتضخم في الاقتصاد الجزائري وتقدیم توصیات 

وتحقیق الاستقرار ه عملیة للسیاسات الاقتصادیة التي یمكن اتخاذها للحد من

على متجهات الانحدار الذاتي المتعدد ، وهذا ببناء نموذج قیاسي یعتمد الاقتصادي

 المتغیرات النقدیة ، تم التركیز على  .2012-1970خلال الفترة  SVAR الهیكلیة

الكتلة النقدیة، معدل الفائدة وسعر الصرف، الناتج الداخلي، كتلة والغیر نقدیة ك

 ، كتلة الأجور كل من  اعتبار وقد توصل الباحث إلى . الأجور، الإیرادات، النفقات

 الترتیب ، الكتلة النقدیة والانفاق الحكومي علىالخامالواردات، الناتج الداخلي 

   یرللتضخم في الأجل القص ةرئیسی اتحددم

 حاول الباحثان من خلال هذه المذكرة  : )2022-2021سوریة، (  دراسة -

أهمیة دراسة العوامل النقدیة في الاقتصاد الجزائري من خلال تحلیل تأثیر توضیح 

د باعتباره اح معدل التضخم  الكتلة النقدیة، سعر الصرف، ومعدل الفائدة على

خلال فترة جائحة كورونا  خاصةتواجه الاقتصاد  المشاكل الاقتصادیة الرئیسیة التي

كل  علاقة طردیة بینوجود  تشیر النتائج إلى ، 2021 – 1990 وذلك خلال الفترة

قیمة  ، حیث یمكن أن یؤدي انخفاض.سعر الصرف والتضخم ،الكتلة النقدیة من 

من جهة .وردة وبالتالي زیادة في التضخمالعملة إلى زیادة في أسعار السلع المست

أخرى، لم یظهر تأثیر سعر الفائدة على التضخم وفقًا للتحلیل النظري، وهذا یعني أن 

سیاسات الفائدة قد لا تكون الوسیلة الأكثر فعالیة لمكافحة التضخم في الاقتصاد 

كیة، فإن عدم أما بالنسبة لتأثیر جائحة كورونا على أسعار المواد الاستهلا.الجزائري

تأثیرها بشكل كبیر على معدل التضخم یمكن أن یكون نتیجة لتدابیر الحكومة 

بشكل عام، یجب على السیاسات .الاقتصادیة التي اتخذتها للتصدي لتبعات الجائحة
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النقدیة والاقتصادیة في الجزائر أن تأخذ بعین الاعتبار تأثیر العوامل النقدیة على 

 .ر الاقتصادي من خلال سیاسات مناسبة وفعالةالتضخم وتعزیز الاستقرا

تسلیط الضوء حاول الباحث من خلال هذه الدراسة  :)2013هبة، ( دراسة-

عربیة خلال الفترة الدولة ال على أهمیة عوامل مختلفة في تحدید معدلات التضخم في

 تقدیر نموذج تصحیح الخطأ  وهذا ببناء نموذج قیاسي یتمثل في ، 1980-2011

لتحدید مدى وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل تجمع  Johansen ق اختبارتطبیو 

إلى أن  تشیر النتائج. ریبین التضخم والعوامل المفسرة له في الأجلین الطویل والقص

تلعب دورا الكتلة النقدیة، التضخم المستورد وتغیرات أسعار الصرف الاسمیة الفعالة 

من الدول العربیة خاصة المصدرة  دیدفي العالتضخم حاسما في تحدید معدلات 

الدول تلك  الانفاق الحكومي في تخفیض الضغوط التضخمیة في  بینما یساهم. للنفط

 .المصدرة للنفط بینما یزید من حدتها بالنسبة للدول المستورة له في الأجل الطویل

تحدید أهم  هوهذه الدراسة  الهدف من : )2021حسني، ( دراسة -

  2018-1980لتضخم في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة لتصادیة المتغیرات الاق

، وقد  ARDL بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة المتباطئة

طویلة الأجل بین التضخم ومحدداته،  علاقةعن وجود  Bounds كشف اختبار

لاقتصادیة الجزائریة وبناءً على النتائج التي توصلت إلیها الدراسة، یمكن للسیاسات ا

أن تركز على تحسین إنتاج الناتج الداخلي الخام، تنظیم الواردات، وتحسین سعر 

كما یمكن للسیاسات النقدیة والمالیة . في الاقتصاد الصرف كوسیلة للحد من التضخم

الاهتمام بمراقبة وتنظیم هذه المتغیرات الاقتصادیة للحفاظ على استقرار الأسعار 

  .و الاقتصادي المستدام في البلادوتحقیق النم

دراسة وتحلیل أثر جائحة كورونا  حاول الباحث:)2020مقعاش، ( دراسة -

تسلیط الضوء على ب على أهم المؤشرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر)  19كوفید(
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أهم الإجراءات والتدابیر الوقائیة التي اتخذتها الحكومة الجزائریة من أجل احتواء 

 وجود تأثیر سلبيتم التوصل من خلال هذه الدراسة إلى  .ومدى فعالیتهاالجائحة 

اقتصاد ریعي یعتمد في إیراداته  باعتباره جائحة كورونا على الاقتصاد الجزائري ، ل

على قطاع المحروقات بنسبة كبیرة، ي النهایة، یمكن القول أن جائحة كورونا كانت 

البلاد إلى اتخاذ إجراءات إضافیة لتعزیز تحدیا كبیرا للاقتصاد الجزائري، وتحتاج 

الجائحة  الاقتصادیة لتجاوز تأثیرات التنویع الاقتصادي وتحسین البنیة التحتیة

  .وتحقیق النمو الاقتصادي المستدام
 

   الإطار النظري. 2

سنحاول المرور على كل من تطورات أسعار النفط، معدلات التضخم في      

 جاریةالجزائر وتراجع الحركة الت

تأثرت أسعار النفط بشكل كبیر بجائحة كورونا، حیث : تطورات أسعار النفط 1.2 

شهدت انخفاضا حادا في الأسعار نتیجة لتراجع الطلب على النفط بسبب تقلیل 

 النشاط الاقتصادي والإنتاج الصناعي في العدید من الدول بسبب الإغلاقات

 ما هالكنها استعادت مستویات أسعار  .وسوالتدابیر الاحترازیة لمكافحة انتشار الفیر 

 وقبل الجائحة بشكل جزئي فقط، وقد تسبب هذا الانخفاض في تخمة في الإمدادات 

تأثیر سلبي على الاقتصاد العالمي وصناعة النفط والغاز حیث وصل الوضع 

الطبیعي الجدید لاقتصادات الأسواق الصاعدة والبلدان النامیة المصدرة للنفط في 

أصبحت بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا  كما. كر عما هو متوقعوقت مب

 تواجه صدمة سلبیة مزدوجة على مستوى العرض و الطلب
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  أسعار النفط تطورات: 1الشكل 

  

   https://tradingeconomics.comاحصائیات اسعار النفط،: المصدر

  

أن تكون أكثر صرامة في  - بعد انحسار جائحة كورونا  -ن على هذه البلدان إذ یتعی

خاصة في )2021أمال، (  "تنفیذ السیاسات لتقلیص اعتمادها على عائدات النفط

، بما في ذلك إغلاق )انظر الشكل( 2021إلى غایة نهایة سنة   2019أواخر سنة 

في جمیع أنحاء العالم مع المدن الامر الذي أدى إلى توقف النشاط الاقتصادي 

التركیز المستمر على الاستجابة للطوارئ الصحیة وما یرتبط بها من خطر الركود 

قد یؤدي انهیار أسعار النفط إلى تباطؤ النمو  ، )2020 نغوین،( الاقتصادي

. الاقتصادي وزیادة معدلات البطالة، مما یؤثر سلباً على الاقتصاد بشكل عام

النفط والطاقة اتخاذ  لحكومات والشركات العاملة في قطاعوبالتالي، یجب على ا

إجراءات لتعزیز الاستدامة المالیة وتنویع مصادر الدخل لتقلیل تأثیر انخفاض أسعار 

  لالنفط في المستقب

  التجارة تراجع حركة 2.2

  (1990-2022) الجزائرتطورات معدلات التبادل التجاري في : 2الشكل 
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  الباحث بالاعتماد على بیانات البنك الدوليمن إعداد  :المصدر

مع انتهاء عملیات اثرت ازمة كوفید إلى تراجع وركود مهم في حركة التجارة ف       

لم تستطع المصانع التي كانت حیث الإغلاق ونمو الاقتصاد العالمي بأسرع وتیرة 

في  19-لكوفید متوقفة أن تعمل بالسرعة الكافیة لتلبیة الطلب وتسببت القواعد الآمنة

نقص العمالة في قطاعات البیع بالتجزئة والنقل والرعایة الصحیة وأطلقت طفرة 

ألقت ظلالها على نظام التجارة ، كلها عوامل الطاقة الانتعاش شرارة ارتفاع أسعار

فإن الأزمة الصحیة العالمیة قد أظهرت  بالرغم من ذلك )2021زرفاوي، ( العالمي 

فقد تبنت . أهمیة التجارة الدولیة والتعاون الدولي في مواجهة التحدیات الاقتصادیة

لاكتفاء الذاتي، ولكن العدید من الدول سیاسات حمایة لصناعاتها المحلیة وتعزیز ا

في الوقت نفسه تبنت أیضًا سیاسات لتعزیز التجارة الدولیة وتحفیز النمو 

  .الاقتصادي

بطبیعة الحال من الدول النفطیة التي تأثرت هي الأخرى بكل هذه الجزائر         

وكذلك  مع القیود المفروضة على حركة الطیران من وإلى الصینالصراعات ف

وبخاصة في ظل التراجع  یتم اتخاذها تجاه حركة التجارة بشكل عام الاحتیاطات التي

في طلب الصین على النفط من السوق الدولیة والذي یؤثر على الصادرات النفطیة 

المیزان التجاري  في عجزكما شهدت الجزائر  )2023فایزة، ( ة للدول العربیة النفطی

ملیارات دولار في  10.6إلى  ارتفعالذي ) الفرق بین قیمة الصادرات والواردات(
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سجلت التجارة  .بالمئة 73.48، بزیادة 2019ملیارات دولار في  6.11، من 2020

حیث قدر انخفاض الصادرات ب  25.17%الخارجیة تراجعا نسبیا قدر ب 

  90.52%حیث طغت علیها فئة الوقود وزیوت التشحیم بنسبة  %17.99

 تطورات التضخم في الجزائر 3.2

  ( 1990-2022)تطورات التضخم في الجزائر : 03  رقم الشكل

 

  من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات البنك الدولي: المصدر

 قد تسببت جائحة كورونا في زیادة التضخم في بعض البلدان نتیجة لتأثیرها

السلبي على الاقتصاد والإنتاج، زیادة تكالیف الإنتاج والنقل وتقلیل العرض والطلب 

یزید من تكالیف الحیاة للمواطنین ویقلل من قدرتهم مما  ض السلع والخدماتعلى بع

التي ارتفاع أسعار المواد الغذائیة  نتیجةصعوبة في تغطیة نفقاتهم ویجدون  الشرائیة

شرعت الجزائر  بدایة التسعیناتفي  .زید من حدة الفقر والمعاناة في البلدان الفقیرةت

لاقتصادیة من أجل الانتقال إلى الاقتصاد السوق تطبیق مجموعة من الإصلاحات اب

لأسعار ا التخلي التدریجي عن التدخل في الاقتصاد خاصة فیما یتعلق بدعم أي

 یاتمعدلات التضخم إلى أعلى مستو  توصل حیثللمبادرة الخاصة  المجال وفسح

الحكومة الجزائریة سیاسات اقتصادیة  تتهجانو    % 66.31 تإذ بلغ 1992سنة 

یه من المؤسسات الدولیة استطاعت أن تكبح جماع الضغوط التضخمیة أین بتوج
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 ابتداءو عودة ارتفاع أسعار المحروقات  1997سنة   % 73,5 وصل معدل التضخم

أضفى نوعا من وضعیة المالیة مریحة مما انعكس  1999من الثلاثي الأخیر لسنة 

ستغلالها في بعث النشاط على السیاسات الاقتصادیة الكلیة الرشیدة تم ابیا إیجا

في معدلات  زیادةالاقتصادي، من خلالها حقق الاقتصاد أداء قوي تمكن من تحقیق 

النمو الاقتصادي وتخلص من عبء المدیونیة وضبط معدلات التضخم حتى وصل 

تم تطویر أداة مناسبة من قبل البنك المركزي منذ سبتمبر  .%42.1إلى  2002سنة 

التضخم واستهدافه على المدى القصیروذلك لتحقیق  ، وهي نموذج لتوقع2009

الأهداف الضمنیة للسیاسة النقدیة والرؤیة المستقبلیة وقد سجل متوسط التضخم 

 2011، وتراجعت مستویات التضخم خلال الفترة من 2010سنة % 91.3السنوي 

وقد أدخل البنك المركزي أداة جدیدة للسیاسة . 2012باستثناء عام  2017إلى 

لتعزیز % 5.1أشهر بمعدل  6وهي استرجاع السیولة لمدة  2013نقدیة في ینایر ال

واستمر تباطؤ . أدوات السیاسة النقدیة لامتصاص السیولة وتقلیل مستوى التضخم

، مما یعد مكسبًا للدفع نحو الاستقرار %92.2بنسبة  2014معدل التضخم في عام 

 2018أساس سنوي حتى سبتمبر  ویعتبر تطور الأسعار للمستهلكین على. النقدي

شهرًا الماضیة من أكتوبر  12معدل التضخم السنوي الذي یتم حسابه خلال الـ 

 .2017إلى سبتمبر 2016مقارنة بالفترة من أكتوبر  2018إلى سبتمبر  2017

بالنسبة للتطور الشهري لمؤشر الأسعار عند الاستهلاكي، فقد ارتفع مؤشر شهر 

وفیما یتعلق بالتغیر . 2018٪ مقارنة بشهر أغسطس 0.3بنسبة  2018سبتمبر 

٪ في 0.2الشهري حسب فئة المنتجات، سجلت أسعار السلع الغذائیة ارتفاعًا بنسبة 

وسجلت أسعار الاستهلاك . 2018شهر سبتمبر الماضي مقارنة بشهر أغسطس 

نباء تبین من تقریر وكالة الأ.2019٪ خلال الربع الأول من عام 2.7ارتفاعًا بنسبة 

٪ خلال 1.5الجزائریة أن مستوى الأسعار في الجزائر قد ارتفع بنسبة تقدر بحوالي 
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بینما أشار تقریر الهیئة العربیة إلى أن معدل التضخم السنوي في شهر . 2021عام 

یعود هذا الارتفاع . ٪، وهو ارتفاع ملحوظ مقارنة بالعام السابق4.5جوان بلغ حوالي 

من السلع والخدمات مثل الأغذیة، الملابس، وخدمات النقل إلى زیادة أسعار العدید 

ومن الملاحظ أن متوسط معدل التضخم خلال النصف الأول من عام . والتعلیم

یعود هذا التغیر . ٪، مقارنة بالفترة نفسها من العام السابق7.5بلغ حوالي  2021

لدولار والیورو إلى تقلبات أسعار النفط العالمیة وتغیرات سعر الصرف، حیث تلعب ا

بالإضافة إلى تأثیر التغیرات المناخیة على الإنتاج . دوراً رئیسیاً في تلك التغیرات

الزراعي وبالتالي على أسعار السلع الغذائیة في السوق المحلیة، وتأثیر جائحة 

للصندوق، یعتقد أن النمو الاقتصادي في  وفقا .على الاقتصاد بشكل عام 19-كوفید

ومن بین هذه . ر یستفید من تبني عدد من السیاسات الاقتصادیة الداعمةالجزائ

السیاسات برنامج إنعاش الاقتصاد الوطني والبرنامج الخاص لإعادة التمویل الذي 

وضعه بنك الجزائر بهدف دعم برنامج إنعاش الاقتصاد الوطني والذي سیستمر حتى 

صادي أیضًا إلى الانفتاح كما یعزى النمو الاقت. 2022النصف الأول من عام 

التدریجي على الخارج في مجالات المطارات والموانئ والتنقلات، وذلك بعد التطور 

أفادت  هذه السنةفي نهایة ، 2021الملحوظ في مجال احتواء الجائحة خلال عام 

تقاریر صندوق النقد الدولي بأن اقتصاد الجزائر قد تعافى تدریجیاً من تداعیات 

وأشارت إلى أن الناتج . 2020وصدمات أسواق النفط في عام  جائحة كورونا

على أساس سنوي في النصف الأول % 2.3المحلي الإجمالي الحقیقي قد نما بنسبة 

، نتیجة لارتفاع إنتاج 2020في عام % 4.9، بعد انكماشه بنسبة 2021من عام 

 )2022 المیسوم،(  19- الوقود وأسعاره وتخفیف القیود المفروضة بسبب كوفید

خلال النصف الأول من العام الحالي، قامت الحكومة بتطبیق تغییرات جذریة في ،

على الرغم من التعافي . سیاستها الاقتصادیة بعد تراجع واضح في العام الماضي
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الذي یشهده الاقتصاد الجزائري، إلا أن نقاط الضعف السابقة للأزمة لا تزال قائمة 

في السنوات الأخیرة، . الاقتصادیة ما زالت مرتفعةوالمخاطر التي تهدد التوقعات 

بدأت البنوك المركزیة في جمیع أنحاء العالم في رفع أسعار الفائدة بشكل حاد لتهدئة 

باستخدام % 3 و 2الطلب والتحكم في التضخم بهدف الحفاظ على معدل یتراوح بین 

  أدوات السیاسة النقدیة
 

القیاسیة وبالاعتماد على الدراسات السابقة تم  لتطبیق الدراسة: الدراسة القیاسیة. 3

اعتماد كل من تقلبات أسعار النفط ومعدلات التبادل التجاري كمتغیرات مستقلة 

 والتضخم كمتغیر تابع
  

بالاعتماد على عدة دراسات سابقة، یمكن : الدراسة الإحصائیة للمتغیرات 1.3

  :اقتراح النموذج التالي
 

 
  

INF التضخم 

  طأسعار النف  

  معدلات التبادل التجاري 
 

 خطأ التقدیر العشوائي  

الدراسات  فيالزمنیة  السلاسلاختبار استقراریة  یعتبر: التكامل والاستقراریة 2.3

 الاختباراتناك العدید من هو  والمزیفة المضللة التحلیلاتالقیاسیة مهما جدا لتفادي 

حیث  ADF تشارا اختبارها وأوسعها انهمالزمنیة أ السلاسلتكشف عن خواص  التي

كما . رتبة تكاملها وتحدیدالزمنیة  السلاسل استقراریه الاختبارات هذهتكشف لنا 

أسعار النفط استقرت عند المستوى عكس معدلات التبادل  أن 01رقم  الجدولیوضح 

  التجاري والتضخم التي استقرت بعد الفروقات الأولى
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عنوان الجدول: 1الجدول   
 

Test ADF variables 

1st Diff level  

     5.67***       5.67*** OIL 

2.50 3.55** TOT 

2.55 3.50*** INF 

2.63    /// 2.98    /// 3.728 

  EViews 9 مجنابر من إعداد الباحث اعتمادا على  :المصدر

  الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنیة 3.3

المستوى ومتغیرات  بما أن السلاسل هي مزیج من متغیرات مستقرة عند  

 .مستقرة بعد أخذ الفرق الأولى سنعتمد أسلوب الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنیة

ARDL AUTOREGRESSIVE DISTRIBUTED  LAG ، النموذج والذي  هذالتقدیر

 صیرالق الأجلین لمعرفة  في» 2001وآخرون « PESARAN تطویر فيأسهم 

 ةتحیز والكفاءالطریقة بعدم ال هذهوالطویل حیث تتسم 

نتائج تقدیر النموذج : 02الجدول رقم   

Dependent Variable: INF Included observations: 29 after adjustments 
Method: ARDL Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Date: 10/05/23   Time: 19:05 Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Sample (adjusted): 1994 2022 Dynamic regressors (4 lags, automatic): OIL TOT 
Fixed regressors: C 
Number of models evalulated: 100 
Selected Model: ARDL(4, 2, 0)  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
INF(-1) 0.493973 0.178110 2.773409 0.0117 
INF(-2) -0.210335 0.132033 -1.593053 0.1268 
INF(-3) 0.180352 0.107912 1.671291 0.1102 
INF(-4) 0.247046 0.112109 2.203636 0.0394 
OIL 0.391935 0.162437 2.412844 0.0255 
OIL(-1) -0.638349 0.113368 -5.630778 0.0000 
OIL(-2) 0.176495 0.115128 1.533033 0.1409 
TOT 0.057037 0.149173 0.382359 0.7062 
C -0.544740 5.184504 -0.105071 0.9174 
R-squared 0.804751 Mean dependent var 8.867492 



ISSN: 1112-9336  آفاق علمیةمجلة  
  544 - 525ص                                          2024السنة  02: عددال 16: مجلدال

 

538 

 

Adjusted R-squared 0.726651 S.D. dependent var 10.48321 
S.E. of regression 5.480914 Akaike info criterion 6.489547 
Sum squared resid 600.8084 Schwarz criterion 6.913880 
Log likelihood -85.09843 Hannan-Quinn criter. 6.622443 
F-statistic 10.30415 Durbin-Watson stat 2.161351 
Prob(F-statistic) 0.000013  
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model selection 

  9EViewsمجنامن إعداد الباحث اعتمادا على بر  :المصدر

 في المتغیرات بین المشتركالتكامل  علاقة تحققختبار مدى لا :الحدودختبار ا 4.3

ختبار لامنهجا حدیثا  وآخرون  » PESARAN »یقدم كل من UECM   نموذجإطار 

 غیر الخطأیح تصح نموذجظل  في المتغیرات بینالتوازنیة  العلاقة تحققمدى 

  APPROACH TESTING الحدودالطریقة بطریقة اختبار  هذه، وتعرف المقید

BOUNDS والذي یعتمد على إحصائیة F  اختبار خلالمن test Wald  حیث یتم

  : اختبار

النموذج أي غیاب  متغیرات بین مشتركالقائلة بعدم وجود تكامل  :فرضیة العدم

 الأجلنیة طویلة واز ت علاقة

 متغیراتمستوى  بینالطویل  الأجل في مشتركتكامل  علاقةوجود  : البدیلالفرض 

تشیر نتائج اختبار الحدود إلى أن إحصائیة فیشر  03-  الجدول-حسب .النموذج

 1%من القیم الحرجة العلیا عند مستوى معنویة  أكبر 7.01المحسوبة مساویة إلى 

وقبول الفرضیة  1%ویة أي رفض فرضیة العدم عند مستوى معن 6.36والمقدرة ب 

  .بین المتغیرات  البدیلة والتي تؤكد وجود التكامل المشترك

نتائج اختبار التكامل المشترك: 03الجدول رقم   

ARDL Bounds Test Sample: 1994 2022 
Included observations: 29 Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value k 
F-statistic  7.019261 2 

Critical Value Bounds 
Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.17 4.14 
5% 3.79 4.85 
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2.5% 4.41 5.52 
1% 5.15 6.36 

  9EViewsمجنامن إعداد الباحث اعتمادا على بر  :المصدر

 تقدیر نموذج تصحیح الخطأ  5.3

قة لاامل المشترك بعد التأكد من وجود عنموذج انحدار التك :الطویلعلاقة المدى 

الطویل  الأجلحیث معادلة التوازن  المتمثلالتابع  المتغیر بین الأجلطویلة 

  :التالیة كما یلي المعادلة في الموضحة

Cointeq = INF - (-0.2420*OIL + 0.1974*TOT  -1.8851 ) 
 

ه المرحلة و تتضمن هذ ARDL بقیاس العلاقة طویلة الأمد في إطار النموذج

 4الجدولالحصول على مقدرات المعلمات في الأجل الطویل كما هو موضح في  

 Bayesian Schwarz( Criterion) وقد تم الاعتماد على فترات التباطؤ وفق معیار

أن كل  ARDL یتضح من نتائج الجدول لمعاملات الأجل الطویل في إطار منهجیة،

  لطویل على التضخم متغیرات تمارس تأثیر معنوي في المدى ا

بعد الحصول على العلاقة طویلة الأجل  :دینامیكیة المدى القصري والطویل 6.3

ة المدى یكیالذي یلتقط دینام ECM وفقا لنموذج التكامل المشترك یتم تقدیر النموذج

  )والمتغیر التابع المفسرة المتغیرات بین )الأجلقة قصریة لاع( القصیر

لیالقصري والطو  المدى في المعلماتیر نتائج تقد: 04رقم  الجدول  

ARDL Cointegrating And Long Run Form 
Dependent Variable: INF  
Selected Model: ARDL(4, 2, 0)  
Sample: 1990 2022 Included observations: 29 

Cointegrating Form 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
D(INF) -0.217063 0.185563 -1.169755 0.2559 
D(INF) -0.427398 0.131353 -3.253813 0.0040 
D(INF) -0.247046 0.112109 -2.203636 0.0394 
D(OIL) 0.391935 0.162437 2.412844 0.0255 

D(OIL(-1)) -0.176495 0.115128 -1.533033 0.1409 
D(TOT) 0.057037 0.149173 0.382359 0.7062 
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CointEq(-1) -0.288964 0.187695 -1.539540 0.1393 
Cointeq = INF - (-0.2420*OIL + 0.1974*TOT  -1.8851 ) 

Long Run Coefficients 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

OIL -0.241963 0.755608 -0.320223 0.7521 
TOT 0.197386 0.586688 0.336441 0.7400 

C -1.885148 18.93466 -0.099561 0.9217 

  9EViewsمجنامن إعداد الباحث اعتمادا على بر  :المصدر

التحلیل  المستخدم فيللتأكد من جودة النموذج  :  التشخیصیةنتائج الاختبارات  7.3

 Tests Diagnostic)(المشاكل القیاسیة تم إجراء الاختبارات التشخیصیة  وخلوه من

  :النتائجالتي توضحها  (Statistic Lagrange Multiplier (لاختبار وفقا

 یبین: – Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test اختبـار الارتباط

مما یجعلنا  0.05عند مستوى دلالة  0.97بلغت  F أن قیمة إحصائیة 05الجدول

ي معادلة نقبل فرضیة العدم القائمة بأنه لا توجد مشكلة ارتباط ذاتي تسلسلي لبواق

 .الانحدار

 التسلسلي الارتباطاختبـار  نتائج: 05رقم  الجدول

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.418568 Prob. F(2,18) 0.9679 

Obs*R-squared 3.948573 Prob. Chi-Square(2) 0.9389 

  9EViewsمجبرنامن إعداد الباحث اعتمادا على  :المصدر

الخاص بالتعرف على مدى ملائمة تحدید أو تصمیم : Ramsey RESETختبارا

أن النموذج  یبین 06- الجدول-النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج 

لا یعاني من مشكلة عدم ملائمة الشكل الدالي وبذلك فإن هذا النموذج صحیح و 

تعاني الدالة من مشكلة لا (من أجل فرضیة العدم  0.7856إحصائیة ذلك بدلالة 

  )التحدیدعدم 
 

  Test Ramsey RESETنتائج اختبـار: 06الجدول رقم 

Ramsey RESET Test     Equation: UNTITLED 
Specification: INF  INF(-1) INF(-2) INF(-3) INF(-4) OIL OIL(-1) OIL(-2) TOT C 
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Omitted Variables: Squares of fitted values 
 Value df Probability 

t-statistic  0.413331  19  0.7856 
F-statistic  0.388170 (1, 19)  0.7856 

F-test summary:  
 Sum of Sq. df Mean Squares 

Test SSR  88.63717  1  88.63717 
Restricted SSR  600.8084  20  30.04042 
Unrestricted SSR  512.1713  19  26.95638 

  9EViewsبرنامج من إعداد الباحث اعتمادا على :ر المصد

بخصوص التحقق من التوزیع الطبیعي : Bera -Jarqueلـ  Normalityاختبار

تظهر أنه لا یمكن رفض فرضیة العدم  04-الشكل رقم –لبواقي معادلة الانحدار 

لیة معادلة الانحدار موزعة توزیعا طبیعیا حیث بلغت قیمة الاحتما إن بواقيالقائلة 

ولهذا نجد أن النموذج لا یعاني من مشكلة التوزیع غیر الطبیعي لبواقي  0.645

  .معادلة الانحدار

  Jarque-Bera لـ اختبار: 04الشكل 

0

2

4

6

8

10

12

-12.5 -10.0 -7.5 -5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0

Series: Residuals
Sample 1994 2022
Observations 29

Mean      -8.58e-16
Median  -1.072355
Maximum  9.980111
Minimum -11.27184
Std. Dev.   4.632218
Skewness  -0.055341
Kurtosis   3.035374

Jarque-Bera  0.016315
Probability  0.991876

 

 9EViewsبرنامج إعداد الباحث اعتمادا على  من: المصدر

باین المشروط بالانحدار باستخدام ثبات الت: اختبار فرضیة عدم تباین حد الخطأ

إمكانیة قبول فرضیة العدم القائمة بثبات تباین حد  توضح- 07الجدول  –الذاتي 

  الخطأ العشوائي في النموذج المقدر

 Test RESET Ramseyنتائج اختبـار: 07الجدول رقم     

Heteroskedasticity Test: ARCH  

F-statistic 3.69E-06 Prob. F(1,26) 0.9985 
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Obs*R-squared 3.97E-06 Prob. Chi-Square(1) 0.9984 

لكي نتأكد من خلو  :المقدر  ARDLنتائج اختبار الاستقرار الهیكلي لنموذج

البیانات المستخدمة في هذه الدراسة من وجود أي تغییرات هیكلیة فیها لا بد من 

المعاودة  التراكمي للبواقي المجموع: مثلاستخدام أحد الاختبارات المناسبة لذلك 

cusum    التراكمي البواقي المعاودة  كذا المجموعو(cusum of squares)  

یتحقق الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج 

 الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة إذا وقع الشكل البیاني لاختبارات كل من

)CUSUMوCUSUM of Squares(  وعلى ضوء  5%د الحرجة عند مستوى داخل الحدو

التي ) CUSUM of SquaresوCUSUM(اختبارات معظم هذه الدراسات قمنا بتطبیق 

   Evansو Brown Dublin اقًترحها كل من

المستخدم مستقر  ARDL المعاملات المقدرة لنموذج أن 05 الشكلیتضح من خلال 

وانسجام ار بین متغیرات الدراسة هیكلیا عبر الفًترة محل الدراسة مما یؤكد وجود استقر 

النموذج بین نتائج تصحیح الخطأ في المدى القصیر والطویل حیث وقع الشكل  في

  البیاني لإحصاء الاختبارین المذكورین لهذا النموذج داخل الحدود الحرجة

 نتائج اختبار الاستقرار الهیكلي :05الشكل رقم 

 .CUSUM التراكمي لبواقي المتابعة عالمجمو 
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 CUSUMSQ المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتابعة
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   :خاتمة.4

ارتفاع الاسعار بسبب تقلبات  من خلال الورقة البحثیة تم تسلیط الضوء على

عراقیل أسعار النفط خاصة في الفترة الأخیرة إثر جائحة كورونا التي سببت عدة 

 من خلال نموذج قیاسي منها تذبذب في التجارة الخارجیة 

 :على ضوء ما سبق یمكن استنتاج ما یلي: أهم النتائج المتوصل إلیها في الدراسة

وجود علاقة تكامل طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة كما أن كل من التقلبات  -

لبي على المستوى العام التي شهدتها اسعار النفط والحركة التجاریة أثرت بشكل س

للأسعار في الدول النفطیة بشكل عام والجزائر بشكل خاص فقد وصلت آثارها 

  السلبیة لتمس جمیع القطاعات الاقتصادیة منها 

صحة فرضیات الدراسة والمتعلقة بوجود علاقة احصائیة معنویة وطویلة المدى  -

كل من الركود تسارع معدلات التضخم المحلي في الاقتصاد الجزائري و بین 

  .  الاقتصادي الذي شهدته الدول النفطیة جراء جائحة كورونا وتراجع الحركة التجاریة

 التّوصیات

 . المورد الوحید باعتبارهالاعتماد على تنویع الاقتصاد لتقلیل الضغط على النفط  -

 تعزیز دعم الشباب للقطاع الخاص من خلال الشركات الناشئة  -

المركزیة على سیاسات مالیة ونقدیة مناسبة مثل رفع  الحكومات والبنوك اعتماد -

 بهدف أسعار الفائدة، تقلیص الإنفاق الحكومي، زیادة الضرائب وتنظیم الأسواق
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تحقیق استقرار الأسعار، الحد من التضخم وتعزیز النمو الاقتصادي والاستقرار 

 .الاقتصادي بشكل عام

عزیز الاستدامة والمرونة في نظام من المهم أن نتعلم من هذه الأزمة ونعمل على ت -

التجارة العالمي، بما في ذلك تعزیز التجارة الرقمیة والتحول إلى اقتصاد أخضر كما 

یجب علینا أیضًا تعزیز التعاون الدولي وتقدیم الدعم للدول النامیة لمواجهة التحدیات 

  .الاقتصادیة التي تواجهها

  المراجع.5

دراسات  .على التضخم في الجزائر) 19كوفید (ونا تاثیر فیروس كور  .ز .ش ,المیسوم - 

  03العدد 16المجلد  (2022)اقتصادیة

مجلة  .دراسة تحلیلیة لانعكاسات جائحة كورونا على أسعار النفط العالمیة ..ح .د ,أمال - 

 (2021) .264 - 249 ,الدراسات الاقتصادیة المعاصرة

- 1980(ر خلال الفترة محددات التضخم في الجزائ. جواهرة صلیحة،شیشوي حسني - 

 1العدد5 المجلد) 2021(،مجلة إضافات إقتصادیة) 2018

جملة العلوم االجتماعیة  .على التجــارة الدولیــة 19تأثیــرات جائحـة كوفیـد  .ي .ر ,زرفاوي - 

  .(06 ,2021) والانسانیة

ئحة دراسة المحددات النقدیة للتضخم في الجزائر بالتركیز على فترة جا .ه .ب ,سوریة - 

 (2022-2021) .جامعة تبسة .كورونا

تأثیر جائحة كورونا على التجارة الخارجیة مع الإشارة إلى حالة الجزائر  ..ل .ل ,فایزة - 

 06العدد  01المجلد  (2023) ,مجلـة أبحاث إقتصادیة معاصرة .2021- 2019

دراسة ،رفي الجزائ الاقتصادیة انعكاسات جائحة كورونا على أهم المؤشرات ش .و ,مقعاش - 

 5العدد 1المجلد  (2020) ,مجلة دراسات في الاقتصاد وإدارة الأعمال اقتصادیة تحلیلیة

  2023,10,02یوم  الصفحة الرسمیة-البنك الدولي  .(14 04 ,2020) .أ .ر ,نغوین - 

 :جائحة فیروس كورونا وانهیار أسعار النفط :التعامل مع صدمة مزدوجة - 

-a-with-https://www.albankaldawli.org/ar/region/mena/brief/coping
prices-oil-and-19-covid-coronavirus-shock-dual 

  .( 2011-1980)عربیةدینامیكیة التضخم في الدول ال .(2013) .ا .ع ,هبة - 


