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الدراسات الشرعیةمخبر   

   :الملخص

ـــــل الإســـــلامي  تشـــــكل الصـــــكوك الإســـــلامیة الســـــیادیة أحـــــد أهـــــم أدوات التموی

وبنــاءا ، والتــي تــم تصــمیمها لتكــون البــدیل الشــرعي لأدوات التمویــل التقلیدیــة، الحدیثــة

علــى هــذا جــاءت هــذه الدراســة لتســلط الضــوء علــى حقیقــة ومشــروعیة هــذه الأداة مــن 

الدور الذي یمكن أن تشكله في دعم المشـاریع التنمویـة وللوقوف على الأهمیة و ، جهة

في حالة تبني العمل بها وإدراجها في المنظومة التمویلیة في الجزائر من  ،في الجزائر

  .جهة أخرى

وانتهت الدراسة إلى كون الصكوك الإسلامیة أداة من أدوات التمویل المتوافقـة 

وأن ، لأمثـل لصــیغ التمویــل التقلیدیــةمـع الأحكــام الشــرعیة والتـي جائــت لتكــون البــدیل ا

  تطبیق الصكوك الإسلامیة في الاقتصاد الجزائري أصبح ضرورة حتمیة

   مشاریع التنمیة، البدیل الشرعي، الصك الإسلامي السیادي: الكلمات المفتاحیة

Abstract:  
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Sovereign Islamic sukuk constituteone ofthe most important 
modern Islamic financing tools* which were designed to be a 
legitimate alternative to traditional financing tools.based on 
this.this study came to shed light on the reality and legitimacy of 
this financing tool on the one hand. And to determine the 
importance and role that it can form in supporting development 
projects. Ina Algeria in the event that it is adopted and included 
in the financing system in Algeria on the other hand. 

 The study concludes that islamic sukuk is a financing tool 
compatible with sharia rulings,which came to be the perfect 
altemative to traditional financing formulas. And that the 
application of islamic sukuk in the algerian economy has 
become imperative. 

Keyword's: Islamic sovereign sukuk, sharia alternative, 
development project 

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   EMIR.DZ-K.BRACHE@UNIV: یمیلالإ، براش كمیلیة : المؤلف المرسل

  

  : مقدمة.1

من مظاهر الرحمة الإلهیة التیسیر ورفع الحرج عن المكلفین من خـلال إیجـاد 

عـاملات التـي تبـرز مرونـة الشـریعة الإسـلامیة ورعایتهـا الم مـن لعدیـدلالبدائل الشرعیة 

وأمثلــة  ،یظهــر ذلــك جلیــا فــي مجــال المعــاملات المالیــة و، للمصــالح الخاصــة والعامــة

ـــى ســـبیل المثـــال نـــذكر منهـــاذلـــك كثیـــرة و  عـــن الربـــا المحـــرم  اشـــرعی البیـــع  بـــدیلا :عل

مَ الرِّ ﴿ وَأَحَلَّ اللَّهُ الْبَیْعَ وَ  :قال تعالى، بالكتاب والسنة ذا تحقیقـا وهـ، 275)البقـرة،( بـاحَرَّ

وربمــا كــان توجیــه النبــي صــلى االله علیــه  ،موالضــیق عــنهلمصــالح العبــاد ورفــع الحــرج 

، حین أراد أن یبادل التمـر الجیـد بـالتمر الـرديء ، وسلم لبلال المازني رضي االله عنه

رواه ") بالـدراهم جنیبـاً لا تفعل بِعْ الجمع بالدراهم واشـتر (" :فقال صلى االله علیه وسلم

إشارةً إلى أهمیة البحث عن حلول تلبي الحاجات الاقتصـادیة .  البخاري في صحیحه
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حـــــرص  یلاحـــــظ والنـــــاظر فـــــي التشـــــریع الإســـــلامي، حكـــــام الشـــــرعیةالأ مخالفـــــةدون 

النصـــوص الشـــرعیة كتابـــا وســــنة علـــى الـــدفع بالعقـــل البشــــري إلـــى البحـــث والتقصــــي 

حــددت الممنــوع ونصــت علیــه صــراحة وأفضــت العمــوم  والابتكــار، بــل العكــس نجــدها

علــى مــاهو مشــروع ومبــاح لتتــیح للجهــد والفكــر البشــري التفكــر والتــدبر والبحــث عــن 

أحد أهم القطاعـات التـي الجدید من خلال التجدید والابتكار، وقطاع الصناعة المالیة 

وتكــون منتجــات جدیــدة تتفــق مــع الأحكــام الشــرعیة مــن جهــة و  شــهدت عــدة ابتكــارات

وازل نـــــنتیجــــة تعـــــدد وتنــــوع الوذلـــــك ، بمثابــــة البـــــدائل الشــــرعیة لهـــــا مــــن جهـــــة أخــــرى

فقـــد جـــاءت الصـــكوك الإســـلامیة   مـــن هـــذا  اانطلاقـًــو  ذا المجـــالفـــي هـــ.والمســـتجدات

، السیادیة تحت جناح الأدوات التمویلیة لتكون البدیل الشـرعي لأدوات التمویـل الربویـة

ـــدول التـــي خاضـــت غمـــار هـــذه تســـاهم فـــي دعـــم المشـــاریع التنملو  ویـــة للعدیـــد مـــن ال

هـذه الدراسـة لتسـلط الضـوء علـى الأهمیـة التـي  ناء على ذلـك جـاءتب، التجربة بنجاح

، یمكن للصكوك الإسلامیة السیادیة أن تشكلها في دعم المشاریع التنمویة في الجزائر

المالیــــة وللتعــــرف علــــى متطلبــــات تبنــــي العمــــل بهــــذه الأداة  وإدراجهــــا فــــي السیاســــیة 

  .الاقتصادیةو  مركزة في ذلك على حقیقة هذه الأداة من النواحي الشرعیة، للجزائر

  :إشكالیة الدراسة

فــي ظـــل التوجــه العـــالمي نحـــو  إصــدار الصـــكوك الإســلامیة الســـیادیة كبـــدیل 

وتزامنـا مـع نجـاح التجـارب الدولیـة التـي تبنـت العمـل ، شرعي عن سـندات الـدین العـام

یمكـن إثـارة الإشـكال ، تمویل عجز موازنتهاو  اقتصادیاتهافي تنمیة بالصكوك السیادیة 

فیمـا تكمـن أهمیــة تفعیـل الصـكوك الإسـلامیة  الســیادیة فـي دعـم المشــاریع : التـالي

  ؟.التنمویة في الجزائر كبدیل تمویلي إسلامي

  :الأسئلة الفرعیة

  :من خلال الإشكالیة المطروحة تمخضت الأسئلة الفرعیة التالیة

 .؟هوم الصكوك الإسلامیة السیادیةمف ما -

 .؟ةوتداول الصكوك الإسلامی إصدارما هي ضوابط  -
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ما هو الدور التنموي الذي یمكن أن تحققـه الصـكوك الإسـلامیة السـیادیة فـي  -

 .حالة تفعیل العمل بها في الجزائر؟

 .ما هي متطلبات تفعیل الصكوك الإسلامیة السیادیة في الجزائر؟ -

  :اف الدراسةدأه

  :الدراسة بشكل عام إلى تحقیق النقاط التالیة تهدف

 .الكشف على حقیقة الصكوك الإسلامیة السیادیة -

وتـداولها فـي  إصـدارهاالتعرف على مشروعیة الصـكوك الإسـلامیة وضـوابط  -

 .الفقه الإسلامي

إبـــراز الـــدور التنمـــوي الـــذي یمكـــن أن تلعبـــه الصـــكوك الإســـلامیة فـــي حالـــة  -

 .ة في الجزائرإدراجها ضمن الصناعة المالی

أهم المتطلبات القانونیة والشرعیة والاقتصـادیة المتعلقـة بتفعیـل  التعرف على  -

 .الإسلامیة السیدیة الصكوك 

  :منهج الدراسة -

  :التالیة اف الدراسة تم الاعتماد على المناهجدلتحقیق أه

باعتبـــاره الأنســـب للقســـم النظـــري مـــن الدراســـة  :المـــنهج الوصـــفي التحلیلـــي -

مـــــن خـــــلال عـــــرض المفـــــاهیم المتعلقـــــة بالصـــــكوك الســـــیادیة  ویظهـــــر جلیـــــا

 .فقهیة وقانونیة واقتصادیة الإسلامیة من تعاریف

استقراء النصـوص والآراء الفقهیـة  ویظهر استعماله عند: المنهج الاستقرائي -

كما یظهر عند استقراء الدور ، الخاصة بإصدار وتداول الصكوك الإسلامیة

وعلیـه یمكـن القـول أن . الاقتصـاد الجزائـريالتنموي للصكوك الإسـلامي فـي 

 .الدراسة ارتكزت بالدرجة الأولى على المنهج الوصفي التحلیلي الاستقرائي

 :تقسیم الدراسة -

  :للإجابة على الإشكالیة المطروحة تم تقسیم الدراسة للمحاور التالیة

  .مقدمة   

  .السیادیة الصكوك الإسلامیة فهومم: المحور الأول 
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  .مشروعیة الصكوك الإسلامیة: ثانيالمحور ال 

أهمیــــة ومتطلبــــات تفعیــــل الصــــكوك الإســــلامیة الســــیادیة فــــي : المحــــور الثالــــث 

  .الجزائر

  خاتمة

  .التأصیل النظري للصكوك الإسلامیة: المحور الأول

  .تعریف الصكوك الإسلامیة: أولا

 :الصكوك لغة .1

ــادُ وَالْكَــافُ أَصْــلٌ یَــدُلُّ عَلَــ صَــكَّ : الصــك لغــة ، ى تَلاَقِــي شَــیْئَیْنِ بِقُــوَّةٍ وَشِــدَّةٍ الصَّ

ــأَنَّ أَحَــدَهُمَا یَضْــرِبُ الآْخَــرَ  ومنــه تفســیر ، الضــرب بقــوة: ومنــه الصــك یعنــي، 1حَتَّــى كَ

ـــیمٌ﴾ :قولـــه تعـــالى ـــتْ عَجُـــوزٌ عَقِ ـــا وَقَالَ ـــهُ فِـــي صَـــرَّةٍ فَصَـــكَّتْ وَجْهَهَ ـــتِ امْرَأَتُ أي 2﴿ فَأَقْبَلَ

ــكُّ (، وضــربت وجههــا ولطمتــه بشــدة بٌ وَالْجَمْــعُ ) الصَّ ــابٌ وَهُــوَ فَارِسِــيٌّ مُعَــرَّ  )أُصُــكٌّ (كِتَ

كُّ الْكِتَابُ الَّذِي یُكْتَبُ فِـي الْمُعَـامَلاَتِ وَالأَْقـَارِیرِ وَجَمْعُـهُ . 3)صُكُوكٌ (و )صِكَاكٌ (و والصَّ

  .4صُكُوكٌ وَأَصُكٌّ وَصِكَاكٌ 

أمـا  الصـك كمـا ، وعلیه یمكن القول أن الأصـل اللغـوي للصـك یعنـي الضـرب

  .هو متعارف علیه فهو وثیقة بمال مطبوعة بشكل خاص

 :الصكوك اصطلاحا .2

  عرفت الصكوك بعدة تعریفات بعضها تعریفات قدیمة وبعضـها تعریفـات

 :نذكر منهاو  معاصرة

  التعریف الفقهي: 

لقد كان الأمراء في السابق یكتتبون للناس بأرزاقهم وأعطیاتهم في كتب تسمى 

بعضـــهم ویبیـــع هـــذه الأرزاق والأعطیـــات قبـــل أن یســـتلمها مـــن الخـــزائن صـــكا فیـــذهب 

  .5فیستلم المال ویعطي للمشتري ذلك الصك الذي حصل علیه من الأمیر

  :وقد عرفت الصكوك بهذا المعنى كما یأتي
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الورقــة التـي تخــرج مـن ولــي الأمـر بــالرزق لمســتحقیه :  تعریـف الإمــام النــووي

ذا من طعام أو غیره فیبیعها صاحبها لإنسان أخر قبل بأن یكتب فیها للإنسان كذا وك

  ".6أن یقبضها

:  ویفهــم مــن كــلام الإمــام النــووي أن الصــك یطلــق ویــراد بــه نــوعین مــن الوثــائق

الوثائق التي تثبت حقا : النوع الثانيو  .الوثائق التي تثبت الدین وتظبطه: النوع الأول 

  .في طعام أو غیره

رب لمفهـــوم الصـــكوك الإســـلامیة المتعـــارف علیهـــا  ویعـــد النـــوع الثـــاني هـــو الأقـــ

  .حالیا

  :التعریف الاقتصادي

الصـكوك : تعریف هیئة المحاسبة والمراجعـة  للمؤسسـات المالیـة الإسـلامیة

وثائق متساویة القیمة تمثـل حصصـا شـائعة فـي ملكیـة أعیـان أو منـافع أو خـدمات أو 

ك وقفــل بــاب الاكتتــاب وبــدء وذلــك بعــد تحصــیل قیمــة الصــكو  ،نشــاطا اســتثماریا معینــا

  .7استخدامها فیما أصدرت من أجله

 عبـارة عـن : الصـكوك الإسـلامیةهـو أن التعریفـات  على هذه  ما یلاحظ

أداة مـــن أدوات الاســـتثمار والتمویـــل الإســـلامي، تصـــدرها جهـــة معینـــة، 

و التـي  توجـه للاسـتثمار بصـیغ  تحمل قیمة مالیة مقابل الإكتتاب فیهـا،

لــى تحــریم الفوائــد الربویــة، ومــن ثــم یحــق للمكتتــب فیهــا شــرعیة قائمــة ع

كانت ربحـا أو خسـارة، كمـا نلاحـظ  ءالمشاركة في حصیلة المشروع سوا

نفـس المعــاني و  هـا تشـیر إلـى نفـس الـدلالاتمـن خـلال هـذه التعریفـات أن

غیــــــر أن هیئــــــة المحاســــــبة والمراجعــــــة وصــــــفت الصــــــكوك بأنهــــــا أوراق 

  .الأسهم والسندات التقلیدیة عن إستثماریة وذلك حتى تمیزها

 التعریف القانوني:  

من خلال التعدیل الذي مس القانون التجـاري الجزائـري مـن خـلال إدخـال فقـرة 

الخـاص بـالقیم المنقولـة المصـدرة مـن  )5(بالقسـم)  6(ثالثة على مستوى القسم الفرعـي
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عرفـــــت : 133مكـــــرر )715(والـــــذي أظـــــاف المـــــادة ، طـــــرف الشـــــركات ذات الأســـــهم

  :كوك في هذه المادة على أنهاالص

اســـتثمارات فـــي أوراق مالیـــة ذات قیمـــة متســـاویة وتمثـــل حـــق ملكیـــة مشـــاع  -

  .8للأصول التي تستند لها هذه الصكوك

ــــدلالات و  ویلاحــــظ مــــن خــــلال مــــا تقــــدم أن كــــل التعــــاریف إتفقــــت علــــى ال

المعــــاني  التــــي تحملهــــا الصــــكوك الإســــلامیة رغــــم الاخــــتلاف فــــي بعــــض 

 .صیغ،  وكما یقال لا مشاحة في الاصطلاحالمصطلحات وال

معنـى الصـكوك الإسـلامیة نـأتي إلـى مفهـوم  التعـرف علـى مفهـوم ومن خـلال 

والتي یعنـى بهـا  الصكوك الإسلامیة السیادیة والتي تعد أحد أنواع الصكوك الإسلامیة

  .البحث

  : تعریف الصكوك السیادیة الإسلامیة .3

لصــكوك الإســلامیة الســیادیة  محــل البحــث  فبعــد تعریــف الصــكوك الإســلامیة نعــرف ا

       .والتي تعد أحد أنواع الصكوك الإسلامیة

هــي تلــك الصــكوك التــي تصــدرها الحكومــات الوطنیــة، وهــي : التعریــف الأول

 .9أوراق مالیة متساویة القیمة والتي تعتمد على صیغ التمویل الإسلامي

 و قــد تنــوب عنهــا هــي الصــكوك التــي تصــدرها الدولــة، أ: التعریــف الثــاني

وزارة المالیــة، وتســتخدم حصــیلتها فــي تــوفیر الســلع والخــدمات وفــي اســتغلال المــوارد 

الطبیعیــة، كمــا تســتخدمها الدولــة فــي تعبئــة المــدخرات والعمــل علــى تشــجیع الاســتثمار 

 .10في بعض القطاعات

المشـاریع و  ف تمویـل الإسـتثماراتدأنهـا تصـدر بهـ:  ظ من خـلال تعریفهـاحیلا

، وبهـذا سـدها نفي البلاد، التي تحتـاج إلـى أمـوال ضـخمة وتعجـز الحكومـة عـ الكبرى

یتضح أصل تسمیتها بالصـكوك السـیادیة أي نسـبة للجهـة السـیادیة فـي الـبلاد، وهنـاك 

 .من یطلق علیها مصطلح الحكومیة، لأن إصدارها یتم من طرف الحكومة

  .مشروعیة الصكوك المالیة الإسلامیة: المحور الثاني
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الصكوك المالیة الإسلامیة، أدوات مالیة معاصرة لیس فیهـا نصـا صـریحا تعد 

بالجواز أو بالحرمة، ومن ثـم وجـب البحـث عـن حكمهـا الشـرعي قبـل التعامـل بهـا وقـد 

قامت الهیئات الشرعیة الإسـلامیة بدراسـة هـذه الأداة ومـن تـم كـان الحكـم الشـرعي لهـا 

  :كما یأتي

  :میةالحكم الشرعي للصكوك الإسلا: أولا

لقــــد أجــــاز المجلــــس الشــــرعي لهیئــــة المحاســــبة والمراجعــــة للمؤسســــات المالیــــة 

، وذلــك )17: (الإســلامیة الصــكوك الإســلامیة، وذلــك فــي نــص المعیــار الشــرعي رقــم

بإعتبار أن الصكوك تصدر على أساس عقود شرعیة، ومن ثم كـان إي صـك یصـدر 

  .11اسهوفق عقد شرعي فهو جائز لجواز العقد الذي أصدر على أس

ولقــد أكــد هــذا الــرأي كــل مــن المجــامع والهیئــات والنــدوات الشــرعیة الإســلامیة 

جــاءت قـــرارات المجــامع الفقهیــة والهیئـــات الشــرعیة الإســلامیة مدعمـــة  المختلفــة، كمــا

  :فق ضوابط ومعاییر شرعیة خاصة منهاو  لهذا الرأي

الخــــاص ) 3/4( 30: ، رقــــم1988قــــرار مجمــــع الفقــــه الإســــلامي الــــدولي بجــــدة ســــنة -

 .بسندات المقارضة والاستثمار

، بشـأن )3/15( 137: ، رقـم2004: قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي سنة -

 .صكوك الإجارة

 178: ، رقـــــم2009: قـــــرار مجمـــــع الفقـــــه الإســـــلامي الـــــدولي بالشـــــارقة ســـــنة -

 .بشأن الصكوك الإسلامیة وتداولها) 4/19(

) 3/20( 188: ، رقـم2012 :قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي بوهران سنة -

 .بشأن إستكمال موضوع الصكوك الإسلامیة

الصـــــــادر عــــــن هیئـــــــة المحاســـــــبة والمراجعـــــــة  17: المعیــــــار الشـــــــرعي رقـــــــم -

 .للمؤسسات المالیة الإسلامیة والخاص بصكوك الاستثمار

كما أن من العلماء من إستدل على جواز التعامل بالصكوك بجملة من الأدلة 

  :االنقلیة والعقلیة منه

  :من الكتاب
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بَــــا لاَ یَقُومُــــونَ إِلاَّ كَمَــــا یَقــُــومُ الَّــــذِي یَتَخَبَّطُــــهُ  :قــــال تعــــالى ﴿ الَّــــذِینَ یَــــأْكُلُونَ الرِّ

بَـا  ۚ◌ الشَّـیْطَانُ مِـنَ الْمَـسِّ  لِـكَ بِـأَنَّهُمْ قـَالُوا إِنَّمَـا الْبَیْـعُ مِثْـلُ الرِّ مَ  ۗ◌ ذَٰ وَأَحَـلَّ اللَّـهُ الْبَیْـعَ وَحَـرَّ

بَا بِّـهِ فَـانتَهَىٰ فَلـَهُ مَـا سَـلَفَ وَأَمْـرُهُ إِلَـى اللَّـهِ  ۚ◌  الرِّ ـن رَّ وَمَـنْ عَـادَ  ۖ◌ فَمَـن جَـاءَهُ مَوْعِظَـةٌ مِّ

  12هُمْ فِیهَا خَالِدُونَ﴾ ۖ◌ فَأُولَٰئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ 

حـل جمیـع صـور البیـع إلا أتعـالى أن االله :  الكریمة الآیةووجه الاستدلال من 

 -تحریمــه حیــث جــاءت الآیــة الكریمــة بلفــظ العمــوم فــي كلمــة البیــع مــا دل دلیــل علــى 

ـــع  ـــى أســـاس  -واحـــل االله البی ـــة عل ـــلام الدال ـــف وال والعمـــوم مســـتفاد مـــن ذلـــك فـــي الأل

إلا ما دل الدلیل على تخصیصـه مـن العمـوم بتحـریم  ، استغراق جمیع أنواعه وصیغه

قـال القرطبـي فـي قولــه ، التفسـیر أهـلویؤیـد ذلـك مـا ذكـره  13قـرره الأصـولیونوهـذا مـا 

هذا من عمـوم القـرآن ، والألـف والـلام للجـنس لا  )واحل االله البیع وحرم الربا: (تعالى 

وإذا ثبت أن البیـع عـام فهـذا مخصـص بمـا  ، إذ لم یتقدم بیع مذكور یرجع إلیه، للعهد

كـالخمور وغیــر ذلــك  ، وغیــر ذلـك ممــا نــص علیـه ومنــع العقـد علیــه ،ذكرنـاه مــن الربـا

  .14هو ثابت بالسنة وإجماع الأمة المنهي عنه مما

  :من السنة النبویة الشریفة -

مـا أحـل االله : "قال رسول االله صلى االله علیـه وسـلم: روي عن أبي الدرداء قال

فــي كتابــه فهــو حــلال ومــا حــرم فهــو حــرام، ومــا ســكت عنــه فهــو عفــو فــاقبلوا مــن االله 

الاستشـهاد مـن الحـدیث الشـریف علـى ووجـه . 15"عافیته، فإن االله لـم یكـن لینسـى شـیئا

جواز التعامل بالصكوك الإسلامیة هو أن الأمور المسكوت عنهـا راجعـة إلـى الإباحـة 

بها رحمة من االله على عباده والصـكوك الإسـلامیة تـدخل تحـت  ذالأصلیة فیجب الأخ

  .16ذا البابه

  :من القواعد الفقهیة -

 ودن الأصــــل فــــي العقــــأ: قاعــــدةو  الأصــــل فــــي المعــــاملات الحــــل،: قاعــــدة -

، وهي قاعدة فقهیـة تشـتمل علـى كـل 17والشروط الإباحة إلا ما دل الدلیل على حرمته

  .ما لم یرد بشأنه نص محدد من أي دلیل خاص
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أن الحاجة تنزل فیما یحظره ظاهر الشرع، منزلة الضرورة عامة كانت : قاعدة

 لأجـل الحصـول علـى أو خاصة، والحاجة هي الحالة التي تستدعي تیسـیراً أو تسـهیلاً 

وفي التعامـل بالصـكوك حاجـة عامـة یـؤدي تـرك التعامـل بهـا إلـى الوقـوع  18.المقصود

  .في الضیق والحرج

  :من المقاصد الشرعیة -

في العمل بالصكوك الإسلامیة كبـدیل شـرعي للسـندات الربویـة تحقیـق لمقصـد 

علـــى  حفـــظ المـــال وحفـــظ الـــدین ومقصـــد تحقیـــق العـــدل، فالصـــكوك الإســـلامیة تعمـــل

تمویل المشاریع التنمویة والتي بدورها تعود بالنفع على الأفراد والدولة، عكس الأدوات 

المالیة الربویة الأخرى التـي تجعـل مـن الحكومـة رهینـة الـدیون والفوائـد المتراكمـة، كمـا 

في التعامل بها ترك لربا وأكل أموال النـاس بالباطـل المنهـي عنـه فـي الشـرع الحنیـف، 

ــــي العمــــ ــــق لمقصــــد العــــدل وذلــــك لأن الصــــكوك كمــــا ف ل بالصــــكوك الإســــلامیة تحقی

الإســلامیة تقــوم علــى قاعــدة المشــاركة فــي الــربح والخســارة، والتــي لهــا أصــل فــي الفقــه 

  .19)الغنم بالغرم( الإسلامي 

  :الضوابط الشرعیة للصكوك الإسلامیة: ثانیا

ت الشــرعیة مــن خــلال القــرارات الســالفة الــذكر والصــادرة عــن المجــامع والهیئــا

یمكـــــن إســـــتخلاص بعـــــض الضـــــوابط الشـــــرعیة المتعلقـــــة بإصـــــدار وتـــــداول الصـــــكوك 

  :20الإسلامیة

مــدیر الصــكوك أمــین لا یضــمن قیمــة الصــك إلا بالتعــدي أو التقصــیر، أي  -

 .أن یده ید أمان ولیست ید ضمان

لا یجــوز أن یتعهــد مــدیر الصــكوك بــإقراض حملــة الصــكوك أو بــالتبرع لهــم  -

 .دم تحقیق الربح المتوقععند الخسارة أو ع

یراعـــى فــــي تــــداول الصــــكوك الالتــــزام بالأحكــــام الشــــرعیة المتعــــارف علیهــــا،  -

بحیـث تطبـق علیهـا أحكـام الصـرف فــي حالـة كـون مكونـات الصـكوك عبــارة 

عن نقد، وتطبق علیها أحكام الدین فـي حالـة كـون مكونـات الصـكوك عبـارة 

الـدیون والأعیـان  عـن دیـون، وفـي حالـة كـون موجـودات الصـكوك مـزیج مـن
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والمنافع ففي هذه الحالة یجوز تداول الصكوك وفق السعر المتراضى علیه، 

ــــب فــــي مكونــــات الصــــكوك أنهــــا أعیانــــا أو  بشــــرط أن یكــــون الــــراجح والغال

 .21منافعا

عنـــد إطفـــاء الصـــكوك الإســـلامیة لا یكـــون الإطفـــاء بالقیمـــة الاســـمیة للصـــك  -

 .لتي یتم الاتفاق علیها أثناء الاطفاءوإنما یكون بالقیمة السوقیة أو بالقیمة ا

 .22لا یجوز أن یتخذ جواز تداول الصكوك حیلة لتصكیك الدیون وتداولها -

یجب أن تحقق الصكوك الإسلامیة مقصـد التشـریع مـن حیـث تعزیـز التنمیـة  -

 ودعم النشاطات الحقیقة،

یجب أن تحقق العقود الخاصة بالصكوك مقتضاها مـن حیـث ثبـوت الملكیـة  -

 .23انوناشرعا وق

اللازمــة لضــبط التطبیــق والتأكــد  الآلیــاتیجــب أن تتضــمن وثــائق الصــكوك  -

 من خلوه من الحیل الصوریة،

یجب أن تستوفي الصكوك الإسلامیة الفـروق الجوهریـة بینهـا وبـین السـندات  -

 .24الربویة من حیث الهیكلة والتصمیم

ات المالیـة المجلـس الشـرعي لهیئـة المحاسـبة والمراجعـة للمؤسسـ بـدوره كما أكد

  :هذه الضوابط  وتطرق إلى ضابط أخر مهم وهو الإسلامیة 

فتـــــوى لجـــــواز هیكلـــــة  بإصـــــداریتعـــــین علـــــى الهیئـــــات الشـــــرعیة أن لا تكتفـــــي 

الصـــكوك، بـــل یجـــب أن تـــدقق العقـــود والوثـــائق ذات الصـــلة وتراقـــب طریقـــة تطبیقهـــا، 

  .25بط الشرعیةوتتأكد من أن العملیة تلتزم في جمیع مراحلها بالمتطلبات والضوا

رغم جواز التعامل بالصكوك الإسـلامیة غیـر أن ذلـك الجـواز مرهونـا بضـوابط 

 .ومعاییر شرعیة لابد من تطبیقها عند التعامل بهذه الصكوك إصدارا وتداولا وإطفاءا

أهمیة ومتطلبات تفعیل الصكوك الإسلامیة الحكومیة في : المحور الثالث   

  .ئردعم المشاریع التنمویة في الجزا

إن العجز المالي الذي تعـاني منـه الجزائـر، والـذي لا یخفـى أن سـببه الرئیسـي 

هـــو إعتمـــاد الجزائـــر فـــي سیاســـتها المالیـــة علـــى عوائـــد الـــنفط بالدرجـــة الأولـــى، وعلـــى 
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التمویـــل التقلیـــدي بالدرجـــة الثانیـــة، ونظـــرا لمـــا تخلفـــه هـــذه المـــوارد مـــن أزمـــات وعـــدم 

ـــع  ـــر تتطل ـــة إســـتقرار وعجـــز، جعـــل الجزائ ـــل عجزهـــا ودعـــم سیاســـتها التنموی ـــى تموی إل

بالاعتمـــاد علـــى أدوات ومنتجـــات مالیـــة أكثـــر كفـــاءة وأقـــل مخـــاطرة، فمـــا كـــان لهـــا إلا 

ـــــل بالصـــــكوك الســـــیادیة  ـــــة الاســـــتفادة مـــــن تجـــــارب الـــــدول الســـــابقة فـــــي التموی محاول

 تمــن نجاحــات فــي العدیــد مــن الاقتصــادیاخیــرة الإســلامیة، وذلــك لمــا حققتــه هــذه الأ

ولیـــة الإســـلامیة والعالمیـــة، وتتوقـــع الحكومـــة الجزائریـــة أن تحقـــق نتـــائج وحلـــولا لمـــا الد

تعـاني منــه مــن عجــز فــي تمویــل مشـاریعها التنمویــة، رغــم أن ذلــك یتطلــب القیــام بعــدة 

تعدیلات قانونیة وشرعیة في منظومتها المالیة حتى تكون الأرضـیة مهیئـة للولـوج إلـى 

  .هذه الصناعة

أهمیة تفعیل الصكوك الإسلامیة السیادیة في دعم المشاریع التنمویـة : أولا 

 .في الجزائر

فـي حالـة و  في حال ما إذا تبنـت الجزائـر العمـل بالصـكوك الإسـلامیة السـیادیة

إدراجها في سیاسـتها التنمویـة، فـإن ذلـك مـن شـأنه أن یحـدث نقلـة نوعیـة فـي سیاسـتها 

ل ذكر بعض المنافع التي ستنعكس على الاقتصـاد هذا المطلب سنحاو  فيالتنمویة، و 

  :التنموي في الجزائر حالة تبني العمل بالصكوك الإسلامیة الحكومیة

التحتیـة والأنشـطة التنمویـة الضـخمة فـي الجزائـر یـة لا یخفى أن مشـاریع البن -

هـــي أحـــد  أهـــم المشـــاریع الضـــخمة التـــي تحتـــاج إلـــى رؤوس أمـــوال كبیـــرة، 

ت، المیـــــــاه، الأشـــــــغال العامـــــــة، الطـــــــرق البریـــــــة، كالمواصــــــلات، الاتصـــــــالا

ــــا تعــــد الصــــكوك الإســــلامیة أفضــــل أداة  القطــــارات، المطارات،وغیرهــــا، وهن

یمكــن للحكومــة اســتخدامها لــدعم تلــك المشــاریع بــدیلا عــن ســندات الخزینــة 

  .26العامة والدین العام

أن إدراج الصــــــكوك الإســــــلامیة  الســــــیادیة فــــــي دعــــــم المشــــــاریع والأنشــــــطة  -

ویة الكبرى یمثل خطوة مشجعة على تـرك التعامـل بـأدوات الـدین العـام، التنم

التي تشكل الغالبیة الكبرى فـي التمویـل الحكـومي رغـم سـلبیاتها وعجزهـا فـي 

 .27تمویل عدة قطاعات
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العمومیـة علـى الكثیـر مـن المشـاریع،  قاتفیر الموارد المالیة وتخفیض النفتو  -

ع الصــــناعیة، تغطیــــة الاحتیاجــــات ومنهــــا مشــــاریع البنیــــة التحتیــــة، المشــــاری

 .28الرئیسیة للحكومة

تساعد الصكوك السـیادیة الحكومـة فـي الحصـول علـى السـیولة اللازمـة لسـد  -

ومخـاطر . التزاماتها تجاه مشاریعها، وذلـك لأجـال طویلـة ومتوسـطة وقصـیرة

 .29أقل لأنها مضمونة بضمانات عینیة

: ریـة فـي حالـة العمـل بهـا تقدم الصكوك الإسـلامیة السـیادیة للحكومـة الجزائ -

تمویلیة واستثماریة شاملة فهي تقدم التمویـل الـلازم لمشـاریعها التنمویـة  حلولا

مهمـــــا بلـــــغ حجـــــم تكالیفهـــــا، كتمویـــــل مشـــــاریع النقـــــل، والطرقـــــات، والمرافـــــق 

 .30العامة

ــــوي وبــــدیلا -   اناجحــــ تعــــد الصــــكوك الإســــلامیة البــــدیل الشــــرعي للقــــرض الرب

تهجتهــا الجزائــر فــي دعــم مشــاریعها التنمویــة فهــي لشــراكة الأجنبیــة التــي انل

نجاح  هو  ذلكوما أكد تجمع بین المصداقیة الشرعیة والكفاءة الاقتصادیة، 

 .31استخدامهاالتجارب الدولیة الرائدة في 

تقــوم الصــكوك الإســلامیة الســیادیة  بتعبئــة المــوارد اللازمــة لتمویــل مختلــف  -

إنجاز المحاكم، : مة للمواطنین مثلالمشاریع الحكومیة التي تقدم خدمات عا

 الإســـكانمراكـــز الأمـــن، مؤسســـات البحـــث العلمي،كمـــا تقـــوم بتمویـــل بـــرامج 

 .32والتنمیة العقاریة، مشاریع الصناعة والزراعة والسیاحة والصحة

یمكن القول أن تفعیل الصكوك الإسلامیة السیادیة في الاقتصاد الجزائري من 

ة الاقتصـادیة مـن خـلال قـدرة الصـكوك علـى تمویــل شـأنه أن یسـاعد فـي تحقیـق التنمیـ

، الصـناعیة والزراعیــة والتجاریــة: المشـروعات التنمویــة الكبـرى، فــي مختلـف المجــالات

التــي تعــاني منــه  الــتخلص بشــكل كبیــر مــن العجــز علــى العمــل بهــا كمــا یســاعد تفعیــل

ـــة، ویســـاهم أیضـــا فـــي التنویـــع الاقتصـــادي، بحیـــث یصـــبح بإم كـــان الحكومـــة الجزائری

الحكومة الجزائریة الاستغناء عن التمویل التقلیـدي الـذي أثبتـه عجـزه وفشـله لعقـود مـن 

  .الزمن
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  :متطلبات تفعیل الصكوك الإسلامیة السیادیة في الجزائر:ثانیا

فــــي منظومتهــــا  الســــیادیة تفعیــــل الصــــكوك الإســــلامیة  كــــن للجزائــــر لا یم  -

والالتــزام  والتنظیمیــة نونیــةخــلال القیــام بعــض التعــدیلات القاإلا مــن  مالیــةال

التي من شأنها تسهیل عملیة إصـدار ببعض الضوابط الشرعیة والاقتصادیة 

  :وتداول هذه الصكوك في الجزائر ونذكر منها

  :یة القانونیةحمن النا -

ضـــرورة صــــیاغة قــــوانین وبنــــود تشـــریعیة تتكفــــل بتنظــــیم الصــــكوك الســــیادیة  -

تعدیل كل مـن القـانون التجـاري،  الإسلامیة إصدارا وتداولا وإطفاء، وضرورة

مــــا یتناســــب وأحكــــام بالقــــرض  النقــــد والمــــدني، وقــــانون الضــــرائب، وقــــانون

  .33الصكوك الإسلامیة

سـن قـوانین خاصـة بضــرورة التقیـد بالضـوابط الإســلامیة مـن جهـة، وضــرورة  -

الاعتراف بالصیغ التمویلیة الإسلامیة كالمشـاركة والمضـاربة، والاستصـناع، 

المؤسســــات لمالیــــة  و ونأخــــرى، حتــــى یكــــون المســــتثمر  وغیرهــــا مــــن جهــــة

الحكومیـــــــة علـــــــى علـــــــم وشـــــــفافیة بكـــــــل مـــــــا یتعلـــــــق بإصـــــــدارات الصـــــــكوك 

 .34الإسلامیة

یجـب قبــل إدخــال الصـكوك الإســلامیة للنظــام المـالي الجزائــري، العمــل علــى  -

ـــــوفیر نظـــــام ضـــــریبي محایـــــد، كخطـــــوة أولیـــــة تتخـــــذها الســـــلطات المالیـــــة  ت

لهــا تناســب القــدرة التنافســیة للصــكوك مــن حیــث والضــریبیة، تضــمن مــن خلا

التكلفــــة مــــع نظیرهــــا مــــن الأدوات المالیــــة التقلیدیــــة، وبعــــدها ضــــرورة تقــــدیم  

  .35جملة حوافز وإعفائات ضریبیة للمتعاملین بالصكوك

یقتضــي إصــدار الصــكوك ضــرورة وجــود شــركة ذات الغــرض الخــاص التــي  -

حهم إئتمــان أو ضــمان بــدورها تحمــي حقــوق حملــة الصــكوك، وهــذا بغیــة مــن

ـــــة  ـــــى تكـــــون أیضـــــا وســـــیطا بـــــین المصـــــدر وحمل ـــــزهم، وحت مـــــن أجـــــل تحفی

  .36الصكوك

  :من الناحیة الشرعیة -
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 وضـع نظـام تـدقیق شـرعي خـاص، مـع تفعیـل دور الهیئـات الرقابیـة الشــرعیة -

من أجل العمل على توفیر بیئة شرعیة ملائمة لعملیات إصدار وتداول هذه 

قیــــد التــــام بالضــــوابط الشــــرعیة الإســــلامیة الصــــكوك، بحیــــث تضــــمن لهــــا الت

والتأكـــد مـــن عـــدم مخالفتهـــا للأحكـــام الشـــرعیة الإســـلامیة وأنهـــا تصـــدر وفـــق 

  .37صیغ وعقود شرعیة

صیاغة معـاییر وضـوابط شـرعیة موحـدة علـى أساسـها ینبنـي الحكـم الشـرعي  -

علــى الصــكوك، ومــن ثــم ضــمان خلوهــا مــن المخالفــات والشــبهات الشــرعیة، 

ــــدمها المؤسســــات مــــع ضــــرورة الاســــ تفادة مــــن الضــــوابط والمعــــاییر التــــي تق

  .38الداعمة للصناعة المالیة الإسلامیة

  :من الناحیة الإقتصادیة -

تشجیع القطاعـات العامـة والخاصـة علـى إصـدار وتـداول الصـكوك السـیادیة  -

الإســـلامیة، وذلـــك مـــن خـــلال مـــنح تحفیـــزات ودعـــم لمـــن یریـــد الولـــوج لهـــذه 

ة، مع إلغاء كافة القیود المفروضة علـى الصـكوك الصناعة المالیة الإسلامی

  .39كالضرائب وغیرها من القیود والعراقیل

قــــدر الإمكــــان مــــن تجـــــارب الــــدول الســــابقة فــــي مجــــال التمویـــــل  فادةتالاســــ -

  .40بالصكوك السیادیة الإسلامیة

تشـــــكیل لجـــــان وهیئـــــات ذات معرفـــــة شـــــدیدة بـــــالعلوم ذات الصـــــلة  بمجـــــال  -

قتصـــاد وخبـــراء فـــي المالیـــة والفقـــه، مـــع نشـــر الصـــكوك، كرجـــال القـــانون والا

الــوعي التعلیمــي والمعرفــي لــدى الجمهــور وخاصــة الحكومــات والمســـتثمرین 

 .41حول أهمیة الصكوك الإسلامیة في دفع عجلة التنمیة

ـــة مـــن المؤسســـات ذات  ـــا نخلـــص إلـــى ضـــرورة إیجـــاد منظومـــة متكامل مـــن هن

بیئــة المناســبة لهــا، وإیجــاد الســوق العلاقــة بالعمــل فــي الصــكوك الإســلامیة، وتــوفیر ال

  .42القانوني والضوابط الشرعیة والتشریعیة لها الإطارالثانویة من أجل تداولها ووضع 

فكــرة تفعیــل الصــكوك الإســلامیة فــي الجزائــر مــن طــرف خبــراء  تقیــیم: ثالثــا

  :مالیین وشرعیین في البلاد
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وزیــر : بلاد أمثــالورجــال الــدین والقــانون فــي الــ یــرى خبــراء المالیــة والاقتصــاد

بوعبد االله غـلام االله، : إبراهیم جمال كسالي، رئیس المجلس الإسلامي الأعلى: المالیة

محمـد بـوجلال، صـاحب أول : عضو الهیئة الشرعیة الوطنیة للإفتاء للصـناعة المالیـة

ـــدین : هشـــام عطـــار، محـــافظ بنـــك الجزائـــر: مشـــروع للصـــكوك فـــي الجزائـــر صـــلاح ال

لزهر لطـرش، الأمـین العـام : المهنیة للبنوك والمؤسسات المالیةطالب، رئیس الجمعیة 

ناصـر حیـدر، وغیـرهم إسـتعدادهم لـدعم فكـرة تطبیـق الصـكوك : لبنك البركة الإسلامي

الإسلامیة في الجزائر، كما صرحوا بأن من المرتقب أن تكون الصكوك السـیادیة هـي 

، وســـتوجه 2023یـــة ســـنةأول الصـــكوك التـــي ســـیتم إطلاقهـــا فـــي الســـوق الجزائریـــة بدا

لتمویل مشاریع الدولة، وبهذا تكـون الدولـة قـدوة  للقطـاع الخـاص، فهـي تسـعى بـدورها 

  .43لتقدیم تحفیزات للقطاع الخاص من أجل الاستثمار في مجال الصكوك الإسلامیة

لتفعیــل الصــكوك الســیادیة لتمویــل المشــاریع الكبــرى یعــد  ءاللجــو مؤكــدین بــأن 

مواجهة مشكلة تراجع مداخیل البلاد بسبب تراجع أسعار النفط الحل الأنسب والأمثل ل

  .44عالمیا

كما صرح الأمـین العـام لبنـك البركـة الإسـلامي حیـدر أن سـلطة ضـبط السـوق 

المالیـــة بـــدأت بالإهتمـــام بالصـــكوك الإســـلامیة، حیـــث أدرجتهـــا كأحـــد محـــاور إصـــلاح 

بـأن المجلـس : قد صرحالسوق، أما عضو هیئة الإفتاء الشرعیة السید محمد بوجلال ف

رفــع مقترحاتــه بخصــوص إطــلاق الصــكوك الإســلامیة والتــي ســتكون المرحلــة الأخیــرة 

ـــــأمین  فـــــي اســـــتكمال الصـــــناعة المالیـــــة فـــــي الجزائـــــر، بعـــــد الصـــــیرفة الإســـــلامیة والت

أكــد نجــاح الصــیرفة : ،و بــدوره رئــیس المجلــس الإســلامي الأعلــى غــلام االله45التكــافلي

م حــداثتها، ودعــى إلــى ضــرورة ترقیــة هــذا البــدیل الإســلامي الإسـلامیة فــي الجزائــر رغــ

الـــذي مـــن شـــأنه تنشـــیط الســـوق المـــالي الجزائـــري، ومـــن جهـــة صـــرح بـــأنهم بإنتظـــار 

التعــدیلات القانونیــة لكــل مــن قــانون القــرض والنقــد حتــى تتناســب مــع تطبیــق الصــكوك 

علـى أنـه : ، ومـن جهـة أخـرى أعلـن وزیـر المالیـة جمـال كسـالي46الإسلامیة في البلاد

، 2023سیتم إطلاق الاطار القانوني والتنظیمي لسوق الصكوك الإسلامیة خلال سنة
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البنكیـة لتعمـیم منتجـات الصـیرفة الإسـلامیة لتحقیـق الشـمول و  داعیا المؤسسات المالیة

  .47المالي

مــن خــلال أراء الخبــراء المــالیین والشــرعیین فــي الجزائــر یتبــین مــدى إســتعداد 

خاص فــــي الجزائــــر إلــــى تفعیــــل العمــــل بالصــــكوك فــــي تمویــــل جمیــــع الجهــــات والأشــــ

  .المشاریع وتنشیط اقتصاد البلد

o خاتمة 

بالصكوك المالیة الإسلامیة أضحى ضرورة حتمیـة، وعلـى  لا شك أن التمویل

الجزائـــر أن تعمـــل علـــى تشـــجیع الجهـــات المختصـــة للمســـارعة فـــي إصـــدار الصـــكوك 

ــام لهــذه الصــناعة مــن طــرف  الســیادیة الإســلامیة كمبــادرة أولیــة، ومــن ثــم التطبیــق الت

  .جمیع القطاعات العامة والخاصة في الدولة

ــة مــن النتــائج والتوصــیات إضــافة إلــى مــا ســبق فقــد أفــرزت  هــذه الدراســة جمل

  :نذكر منها مایأتي

الصــكوك الإســلامیة أدوات مالیــة اســتثماریة متوافقــة مــع الشــریعة الإســلامیة  -

الیــة الإســلامیة، ولتكــون البــدیل الإســلامي تــم إبتكارهــا لتطــویر الصــناعة الم

 .لأدوات الاستثمار التقلیدیة

  نتختص الصكوك الإسلامیة السیادیة بجملة من السمات تجعلها تختلـف عـ -

الأدوات المالیــة الأخــرى، كعــدم تعاملهــا بالربــا، وتقیــدها بالمبــادئ الشـــرعیة، 

 .وقیامها على القاعدة الففقهیة الغتم بالغرم

لامیة الســــیادیة تصـــــدرها الحكومـــــة بغــــرض تـــــوفیر الســـــیولة الصــــكوك الإســـــ -

اللازمــــــة لتغطیــــــة الاحتیاجــــــات الحكومیــــــة وتنمیــــــة مشــــــاریع البنیــــــة التحیــــــة 

 .والمشاریع الكبرى في البلاد

 إصــدارهاالصــكوك الإســلامیة بــدیل شــرعي لأدوات التمویــل التقلیدیــة، یجــوز  -

ابط الشـــرعیة التـــي وتـــداولها وفـــق الصـــیغ الإســـلامیة مـــع التقیـــد التـــام بالضـــو 

 .أقرتها الهیئات والمجامع الفقهیة
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تبقى الصكوك الإسلامیة أحد الحلول الناجعـة التـي لا منـاص للجزائـر سـوى  -

 .اللجوء ألیها لدعم مشاریعها التنمویة في ظل عجز أدوات الدین العام

حتــى یمكــن الجزائــر تفعیــل العمــل بالصــكوك الإســلامیة لابــد مــن القیــام بعــدة  -

قانونیــة تخــص القــانون التجــاري والمــدني وقــانون الضــرائب وقــانون تعــدیلات 

الــنقض والقــرض بمــا یتناســب  ویســهل مــن عملیــة إصــدار وتــداول الصــكوك 

 .الإسلامیة

o التوصیات:  

علـــى خلفیـــة النتـــائج التـــي تـــم التوصـــل إلیهـــا فـــي هـــذه الدراســـة یمكـــن عـــرض 

  :الاقتراحات والتوصیات التالیة

بني التمویـل بالصـكوك الإسـلامیة وتفعیلهـا علـى ضرورة إسراع الجزائر في ت -

  .الساحة الوطنیة وذلك دعما للتنمیة الاقتصادیة والتنویع الاقتصادي

ضــرورة فــتح المجــال أمــام مختلــف الإبتكــارات والمنتجــات المالیــة الإســلامیة  -

 .الحدیثة بغیة الاستفادة منها في دعم الصناعة المالیة في الجزائر

من التجارب الدولیـة السـابقة فـي تطبیـق  الإمكانقدر   العمل على الاستفادة -

 .الصكوك الإسلامیة

 :الهوامش

                                                           
ه، 1414، 1ن فـارس بـن زكریـا، مقـاییس اللغـة، دار الفكـر، بیـروت، طأبي الحسین أحمد ب1

  .562ص
  .29سورة الذاریات، الأیة 2
زین الدین أبو عبد االله محمد بن أبـي بكـر بـن عبـد القـادر الحنفـي الـرازي، مختـار الصـحاح، 3

 .177، ص1،ج1420، 5حققه یوسف الشیخ محمد، المكتبة العصریة، بیروت، ط
المصباح المنیر في غریب الشرح ، علي الفیومي ثم الحموي، أبو العباس أحمد بن محمد بن4

  .345، ص1، المكتبة العلمیة، بیروت، جالكبیر
 https//ar.wikipedia.org: موقع الكتروني -5
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أبــو زكریــا یحیــى بــن شــرف، شــرح النــووي علــى صــحیح مســلم، دار إحیــاء التــراث العربــي، 6

 .171.، ص1، ج2لبنان، ط: بیروت
هیئـــة المحاســـبة والمراجعـــة للمؤسســـات المالیـــة الإســـلامیة، المعـــاییر الشـــرعیة للمؤسســـات  -7

  .310، ص2005، 1المالیة الإسلامیة، البحرین، ط
مــلاك ســلوى، بوحــاري لحلــو، تفعیــل التعامــل بالصــكوك الإســلامیة فــي الجزائــر فــي ظــل  -8

، 1، ع6والمحاسـبة، مـج ، مجلـة البحـوث فـي العلـوم المالیـة12نظام الصیرفة الإسلامیة، ص

 .170م، ص2021
محجـــور میمونـــة، عبـــد الـــرزاق بـــن حبیـــب، التمویـــل البصـــكوك الســـیادیة دراســـة تحلیلیـــة  -9

، 2022، 1، العــدد18لتجــارب بعــض الــدول، المجلــة الجزائریــة للأبحــاث والدراســات، المجلــد

 .281ص
لعجز المـوازني فـي بن دعاس زهیر، رقوب نریمان، الصكوك الإسلامیة كبدیل تمویلي ل - 10

  .6، ص2018، 1، العدد15الجزائر، مجلة البحوث والدراسات، المجلد
11

زی���اد ج���لال ال���دماغ، الص���كوك الإس���لامیة ودورھ���ا ف���ي التنمی���ة الإقتص���ادیة، دار الثقاف���ة للنش���ر  -
 .69والتوزیع، ص

12
  .275سورة البقرة، الأیة  -
ى الصــباح للنشــر والتوزیــع، زكــي الــدین شــعبان، أصــول الفقــه الإســلامي ، مؤسســة علــ - 13

 .405، ص1988الكویت، 
  .356،  ص 2القرطبي محمد بن احمد الأنصاري،  الجامع لأحكام القرآن، المجلد  - 14
، صــححه 3800:ســنن أبــي داود، كتــاب الأطعمــة، بــاب مــالم یــذكر تحریمــه، حــدیث رقــم -15

  .الحاكم
لمعاصــرة، الأكادمیــة العالمیــة أختــر زیتــي عبــد العزیــز، الصــكوك الإســلامیة وتطبیقاتهــا ا -16

ـــه  للبحـــوث الشـــرعیة، الجامعـــة الإســـلامیة، مالیزیـــا، بحـــث مقـــدم للمـــؤتمر الـــدولي لمجمـــع الفق

  .4، الشارقة، ص19الإسلامي،  دورته 
محمد مصـطفى الزحیلـي، القواعـد الفقهیـة وتطبیقاتهـا فـي المـذاهب الأربعـة، دار الفكـر،  - 17

  .190، ص1ه، ج1427، 1دمشق، ط
یــدان عبــد الكــریم،  الــوجیز فــي شــرح القواعــد الفقهیــة فــي الشــریعة الإســلامیة، مؤسســة ز  - 18

  .113، ص2001الرسالة لطباعة والنشر، بیروت، 
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شرفي حنان، دور الصكوك الإسلامیة فـي تمویـل مشـاریع البنیـة التحتیـة وآفـاق إصـدارها  -19

 -لأمیر عبد القادر،  قسـنطینة في الجزائر، رسالة دكتوراه، كلیة الشریعة والاقتصاد، جامعة ا

  .26، ص2019الجزائر، 
، الصــادر عــن مجمــع الفقــه الإســلامي، مجلــة الاقتصــاد الإســلامي، 4/3/30قــرار رقــم - 20

 .110، ص2011، 359، العدد31المجلد
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