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 :ملخص

 ئلى مػسفت مدي جأزير الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى الخىمُت الاكخصادًت في الجصائس وذلً هدفذ الدزاطت

لت المسبػاث 2020 ئلى 1980زلاٌ الفترة الممخدة مً طىت  ، ولخدلُم هدف الدزاطت جم الاغخماد غلى ػسٍ

  باغخبازها الأوظب للُاض أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى هصِب الفسد مً DOLSالصغسي الدًىامُىُت 

الىاجج المدلي الاحمالي، مػدلاث الخطخم، مػدلاث البؼالت، وازداث الظلؼ والخدماث، صادزاث الظلؼ 

. والخدماث في الجصائس، لُخم الخؼسق بػدها ئلى الازخبازاث الدصخُصُت لمػسفت حىدة الىمىذج الملترح

غلى هصِب الفسد مً الىاجج المدلي أزسه ئًجابي جىصلذ الدزاطت ئلى أن الاطدثماز الأحىبي المباشس وان 

الاحمالي في الجصائس، وجفاوجذ آزازه بين الاًجابُت والظلبُت غلى بلُت المخغيراث، خُث وان جأزيره طلبي غلى 

. مػدلاث البؼالت والخطخم وئًجابي غلى وازداث وصادزاث الظلؼ والخدماث

 .DOLS الاطدثماز؛ الاطدثماز الأحىبي المباشس؛ الخىمُت الاكخصادًت؛ الجصائس؛:كلماث مفخاحيتال
*** 

Abstract:  
      The study aimed to find out the extent of the impact of foreign direct investment on 
economic development in Algeria during the period from 1980 to 2020, and to achieve 

the objective of the study, the method of dynamic least squares DOLS was relied upon 
as the most suitable for measuring the impact of foreign direct investment on per capita 

GDP, Inflation rates, unemployment rates, imports of goods and services, exports of 
goods and services in Algeria, after which the diagnostic tests are addressed to 
determine the quality of the proposed model.  

 The study concluded that foreign direct investment had a positive impact on 
per capita GDP in Algeria, and its effects varied between positive and negative on the 

rest of the variables, as its impact was negative on unemployment and inflation rates 
and positive on imports and exports of goods and services.  
Keywords: investment, foreign direct investment, economic development, Algeria, Dols.  
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I. مقذمة 

ٌػخبر الاطدثماز الأحىبي المباشس ظاهسة اكخصادًت حدًدة وظبُا غسفذ جؼىزا هبيرا في الظىىاث الأزيرة، 

خُث أصبذ بمثابت الأداة السئِظُت للحسهت الدولُت لسأض الماٌ وغىصس أطاس ي في الػىلمت والاكخصاد الػالمي، 

. وأخد أهم زوائص الخىمُت لبلدان الػالم وزاصت الىامُت التي حػخبره مىطىع مهم باليظبت لها

ص الخىمُت الاكخصادًت، خُث هىان  فالاطدثماز الأحىبي المباشس الُىم أصبذ هلؼت اهؼلاق مهمت لخػصٍ

ئحماع غلى أهمُت هرا الىىع مً الاطدثمازاث في اليشاغ الاكخصادي هدُجت للىجاح الري خللخه بػع الدوٌ 

في غدة مجالاث مً حساء الاطدثمازاث الأحىبُت المباشسة الىافدة ئليها هدوٌ حىىب شسق آطُا مثل طىغافىزة، 

وبالخالي فان الحصىٌ غلى ئخصاءاث دكُلت غً جدفلاث الاطدثماز الأحىبي التي جلبي المػاًير الدولُت أداة جمىً 

صاوعي الظُاطاث مً الخلُُم الظلُم لمدي جدلُم الأهداف الاكخصادًت للدولت زاصت وأن هره الإخصاءاث 

د مً جدفلاث الاطدثماز الأحىبي المباشس . حػد مً المإشساث المهمت لخىافظُت الاكخصاد وكدزجه غلى حرب المصٍ

: غلى طىء ما جلدم ذهسه ًمىً صُاغت اشيالُت الدزاطت هما ًليو

 ؟2020-1980ما مدى جأثير الاسدثماز الأحىبي المباشس على الخىميت الاكخصادًت في الجصائس خلال الفترة 

هىان غلاكت ػسدًت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ومإشساث الخىمُت الاكخصادًت المخمثلت في :فسضيت الدزاست

وظبت الىمى الظىىي لىصِب الفسد مً ئحمالي الىاجج المدلي، مػدلاث الخطخم، مػدلاث البؼالت، صادزاث )

 ؟2020-1980هما أن جأزيره غليها اًجابي في الجصائس زلاٌ الفترة  (الظلؼ والخدماث، وازداث الظلؼ والخدماث

تهدف الدزاطت ئلى مداولت ئحساء دزاطت كُاطُت باغداد همىذج كُاس ي لأزس الاطدثماز :الهدف من الدزاست

وظبت الىمى الظىىي لىصِب الفسد مً )الأحىبي المباشس غلى مسخلف مإشساث الخىمُت الاكخصادًت المخمثلت في 

الىاجج المدلي الإحمالي، مػدلاث الخطخم، مػدلاث البؼالت، صادزاث الظلؼ والخدماث، وازداث الظلؼ 

، ئطافت ئلى ػسح ملترخاث وئغؼاء جىصُاث لجرب 2020-1980في الجصائس زلاٌ الفترة المدزوطت  (والخدماث

ص  ً الأحاهب لخػصٍ أهبر كدز مً جدفلاث الاطدثماز الأحىبي المباشس بسلم بِئت اطدثمازٍت مدفصة للمظدثمسٍ

الخىمُت الاكخصادًت في الدوٌ الىامُت بصفت غامت والجصائس بصفت زاصت، ئطافت ئلى وطؼ خلىٌ حظمذ 

ادة جدفلاث الاطدثماز الأحىبي المباشس الىافد ئليها وجىحيهه هدى اللؼاغاث التي جيىن فيها مإشساث  للجصائس بصٍ

. الخىمُت الاكخصادًت في وطؼ حُد

في طبُل الخأهد مً مدي صحت فسطُت الدزاطت جم اغخماد المىهج الىصفي الخدلُلي، مً زلاٌ :مىهج الدزاست

المىهج في كالبهما الىظسي، هرا اغخماد  (الاطدثماز الأحىبي المباشس، الخىمُت الاكخصادًت)وصف مخغيراث الدزاطت 

م اطخػماٌ الأدواث الاخصائُت واللُاطُت لاطخلساء المػؼُاث الاخصائُت، مً  اللُاس ي والاطخلسائي غً ػسٍ

أحل كُاض أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مسخلف مإشساث الخىمُت الاكخصادًت في الجصائس زلاٌ الفترة 

1980-2020 .

 :محاوز الدزاست

.الخأصُل الىظسي للاطدثماز الأحىبي المباشس والخىمُت الاكخصادًت: أولا  

. 2020-1980 الدزاطت اللُاطُت لأزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى الخىمُت الاكخصادًت في الجصائس للفترة :زاهُا

التأصيل الهظري للاستثنار الأجهبي المباشر والتهنية الاقتصادية : أولا

 الاسدثماز الأحىبي المباشس .1

ل الأحىبي،(FDI)الاطدثماز الأحىبي المباشس   فلؼالما وان مىطىع دزاطاث غدًدة  شيل مً أشياٌ الخمىٍ

أحستها هُئاث دولُت وووالاث مخسصصت أغؼخه حػازٍف مسخلفت، وطىلىم باطخػساض حػازٍف بػع هره 

. الهُئاث وىنها مػخمدة في مػظم الدزاطاث والأبدار، ئطافت ئلى حػازٍف بػع الباخثين الاكخصادًين
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 حعسيف الاسدثماز الأحىبي المباشس  1.1

ف  -  التي الدولُت الاطدثمازاث مً ذلً الىىع" الأحىبي المباشس هى نلاضتثًار( FMI)الدولي الىلد صىدوقحػسٍ

آزس، وجيىن هره  اكخصاد في ملُمت مإطظت في دائمت مصلحت ما غلى اكخصاد في ملُم هُان تهدف لحصىٌ

لت الأحل بين الدولت المظُفت والمظدثمس المباشس، بالإطافت ئلى جمخؼ المظدثمس المباشس بدزحت  المصلحت ػىٍ

 .(382 صفدت 2020مسابؽ، وآزسون، )" (المإطظت)هبيرة مً الىفىذ في ئدازة الشسهت 

ول شخص ػبُعي، ول  "الاطدثماز الأحىبي المباشس"(OCDE)الاكخصادي  الخعاون مىظمت "هما غسفخه -

مإطظت غمىمُت أو زاصت، ول خيىمت، ول مجمىغت مً الأشخاص الؼبُػُين الرًً لهم غلاكت فُما 

ت المسجبؼت فُما بُنها، وهي غبازة غً  بُنهم، ول مجمىغت مً المإطظاث التي جخمخؼ بالصخصُت المػىىٍ

ػني أًظا فسع أو شسهت فسغُت جلىم بػملُاث  مظدثمس أحىبي ئذا واهذ لدًه مإطظت للاطدثماز الأحىبي وَ

س، وآزسون، ) "في بلد آزس غير الري ًلُم به المظدثمس الأحىبي  .(128 صفدت 2020ػىٍ

ً "الاطدثماز الأحىبي المباشس هى "Gregory Mankiw"خظب - غىدما ًلىم في بلد ما ًخىكؼ المظدثمسٍ

لت جإدي ئلى همى الدوٌ غلى السغم مً أن حصءا مً هره  الحصىٌ غلى غىائد اطدثمازاتهم، هما ًمثل ػسٍ

الفىائد المخدللت مً هره الخدفلاث الاطدثمازٍت طىف حػىد ئلى المالىين الأحاهب، وكد لا ًإدي ئلى شاٍدة 

لت خدًثت وظبُا  مسصون الاكخصاد مً زأض الماٌ، وغلى الػمىم ٌػخبر الاطدثماز الأحىبي المباشس ػسٍ

 ,Mankiw)" حظخسدمها الدوٌ الفليرة لخػلم الخلىُاث الجدًدة و المخؼىزة السائج اطخػمالها في الدوٌ

2007 p. 561) 

 أهميت الاسدثماز الأحىبي المباشس 2.1

ئن أهمُـت الإطدثماز الأحىبي المباشس جىمً في الدوز الري ًمازطه غلى الىمى والخىمُت في الدولت 

المظُفـت، فىفاءة الىظام الاكخصادي لأي دولت جلاض بمدي كدزتها غلى حرب الإطدثمازاث الأحىبُت وئكامت 

المشسوغاث التي جىفس فسص الػمل وجيشؽ خسهت الصادزاث فظلا غً جددًث الصىاغت الىػىُت والىصىٌ 

لهرا الىىع مً الاطدثمازاث ٌػخبر خُث بها ئلى مسخلت الجىدة الشاملت،   الدوٌ في مً المصادز الهامت للخمىٍ

ل بىطائل المظُفت، هظسا لما ًخمخؼ به مً مصاًا ملازهت مثل اللسوض، الإغاهاث والمىذ ئذ أنهلا  الخازجي الخمىٍ

لِع مصدز ، فهى (315ػالبي صفدت ) الاكخصادًت الخىمُت  في جدلُمشاأو فىائدهما له دو باز أكظاغ ًىلد

ت  لي فلؽ بل جدصل مً زلاله الدوٌ الىامُت غلى الخلىُت الحدًثت، المهازاث الخىظُمُت، الإدازٍ جمىٍ

س، وآزسون، ) والخىىىلىحُت  غلى شاٍدة اطخسدام المىازد المدلُت وهمى ٌػمل، هما (128 صفدت 2020ػىٍ

الىاجج، ئطافت ئلى أهه ٌظاغد غلى غملُاث الخىُُف الهُىلي وذلً لدزىله في اللؼاغاث الإهخاحُت المىحهت 

ً مدفىغاتها وبالخالي كدزتها غلى طداد  للخصدًس أو التي جدل مدل الىازداث، فهى برلً ٌػمل غلى دغم مىاشٍ

س، وآزسون، ) دًىنها الخازحُت  .(128 صفدت 2020ػىٍ

 الخىميت الاكخصادًت .2

ئن الخىمُت مً أهم الأهداف التي حظعى أي خيىمت لخجظُدها غلى أزض الىاكؼ وهرا لأهمُتها البالغت 

 .التي جىػىع غلى جؼىز الاكخصاد، وكد حػددث مفاهُم الخىمُت وأهدافها وهرا غلى خظب ػبُػت ول دولت

  الخىميت الاكخصادًتحعسيف 1.2

مجمىغت مً الظُاطاث والإحساءاث والخدابير "الخىمُت الاكخصادًت هي : "بدزان أحمد حابس"خظب -

الملصىدة والمىحهت مً أحل حغُير هُيل الاكخصاد اللىمي، بهدف جدلُم شاٍدة طسَػت ومظخمسة في 

مخىطؽ دزل الفسد الحلُلي غبر فترة ممخدة مً الصمً، بدُث حػىد زماز هره الخىمُت غلى الغالبُت 

 .(15 صفدت 2014بدزان، ) "الػظمى مً الأفساد
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غملُاث مسؼؼت ومىحهت في مجالاث مخػددة جددر حغُيرا في "غلى أنها " زاغب الخطيب"هما غسفها  -

المجخمؼ لخدظين ظسوفه وظسوف أفساده، مً زلاٌ مىاحهت مشىلاث المجخمؼ وئشالت الػلباث وجدلُم 

 "الاطخغلاٌ الأمثل للإمياهاث والؼاكاث، بما ًدلم الخلدم والىمى للمجخمؼ والسفاهُت والظػادة للأفساد

 .(8 صفدت 2017زاغب الخؼُب ، )

ئن الىمى والخىمُت ٌػدان مفهىمان مخلازبان وزغم ذلً ًمىً الخمُيز :علاكت الخىميت بالىمو الاكخصادي 2.2

ػه مؼ  د مً الىاجج، بِىما حػني الخىمُت شاٍدة الىاجج وجىىَ بُنهما، خُث أن الىمى الاكخصادي ٌػني المصٍ

د مً المدزلاث التي جإدي ئلى  م مصٍ ئخدار حغيراث هُيلُت وفىُت ًمس بها الإهخاج، والىمى ًددر غً ػسٍ

د مً الىاجج أو ئدزاٌ جدظِىاث غلى الغاًت الإهخاحُت، بِىما الخىمُت الاكخصادًت جظمً حغيراث في  مصٍ

ميىهاث الىاجج هفظه وفي ئطهاماث اللؼاغاث المىلدة لهرا الىاجج، وبالخالي فالخىمُت أوطؼ مظمىها مً 

الىمى، ئذ ًمىً وصفها غلى أنها همى مصحىب بخغيراث هُيلُت، وهره الخغيراث ًجب أن حشمل هُيل 

ؼ مصادز الدزل فُه ، وبالسغم مً (409 صفدت 2019بهىزي، ) الاكخصاد الىػني وحظعى هرلً لخىىَ

طُف، ) :الخلازب بين مصؼلحي الىمى والخىمُت ئلا أن الاكخصادًين ًميزون بُنهما في غدة حىاهب منها

 .(14-15 الصفداث 2015/2014

الذراسة القياسية لأثر الاستثنار الأجهبي المباشر على التهنية الاقتصادية في الجزائر : ثانيا

 .2020-1980خلال الفترة 

 المنهجي للدزاست اللياسيتالاطاز جلدًم  .1

جترهص هره الدزاطت غلى كُاض أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى الخىمُت : جصميم الدزاست اللياسيت 1.1

 2020 ئلى طىت 1980 طىت أي الفترة الممخدة مً طىت 41وفترة الدزاطت الملدزة بـــ الجصائس، الاكخصادًت في 

لاغخباز جىفس المػؼُاث والبُاهاث زلاٌ هره الفترة، خُث جم ازخُاز مخغيراث الدزاطت بالاغخماد غلى 

اث الاكخصادًت  .الدزاطاث الظابلت والىظسٍ

ت لظلاطل شمىُت زلاٌ الفترة جم اطخسدام:وصف مخغيراث الدزاست  2.1 ، وبىاء 2020-1980 بُاهاث طىىٍ

اث الاكخصادًت وهرا الدزاطاث الظابلت للمىطىع فلد اهدصسث جلً  غلى ما جم الخؼسق ئلُه مً زلاٌ الىظسٍ

 :ما ًليالمخغيراث في 

: معلوماث على البياهاث المسخخدمت في عمليت الخلدًس: 1حدول 

ــر  ــ ــ ــ ــ ــدر نوع المتغير اسم المتغير رمــز المتغيـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ المصــ

𝐅𝐃𝐈 قاعدة بيانات البنك الدولي تابع الإستثمار الأجنبي المباشر  
World Development  

Indicator 2021 
 
 
 

𝐆𝐃𝐏𝐏  مستقل نسبة النمو السنوي لنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي
𝐈𝐍𝐅  مستقل معدلات التضخم
𝐂𝐇  مستقل معدلات البطالة
𝐈𝐌𝐏  مستقل واردات السلع والخدمات

𝐗  مستقل صادرات السلع والخدمات
 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مػؼُاث الدزاطت :المصدز
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 دزاست اسخلسازيت السلاسل الصمىيت والبرامج والأدواث الإحصائيت المسخخدمت في الدزاست اللياسيت .2

 مشاهدة 41جخيىن ول الظلاطل المدزوطت مً :السسم البياوي للسلاسل الصمىيت للمخغيراث المدزوست 1.2

 جم جمثُل بُاهاث الظلاطل Eviews 12، وبالاطخػاهت ببرهامج 2020 ئلى غاًت طىت 1980ممخدة مً طىت 

 .1المدزوطت في الشيل

 الجصائسًمثل المىحىياث البياهيت للسلاسل الصمىيت للمخغيراث المدزوست في : 1الشكل 

 2020-1980خلال الفترة 

 
. Eviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج :المصدز

ئن الملاخظاث البُاهُت الظابلت لا ًمىً أن حػؼُىا حىاب واضح خىٌ ما ئذا واهذ الظلاطل مدل 

 .الدزاطت مظخلسة أم لا، لرلً وظخػين بالازخبازاث الإخصائُت المػدة لرلً

ئن جدلُل الظلاطل الصمىُت له أهمُت هبيرة لما :دزاست اسخلسازيت السلاسل الصمىيت للمخغيراث المدزوست 2.2

فمً زلاٌ المخابػت . ًلدمه مً مػلىماث خىٌ الػىاصس الأطاطُت التي جخميز بها ظاهسة ما غبر الصمً

للخؼىز الػام للظلاطل الصمىُت ًمىىىا بصىزة حُدة مً الخيبإ بىُفُت جؼىزها مظخلبلا، هما ٌظاغدها في 

لرلً حاءث الىماذج الاكخصادًت اللُاطُت مً أحل دزاطت الظلاطل . جددًد مسخلف الػىامل المإزسة فيها

 ازخبازاث هخائجهما أن .الصمىُت والخيبإ بالمخغيراث والػىامل التي جإزس غليها في مسخلف المجالاث الاكخصادًت

ADFفي الجدوٌ المىاليمػسوطت : 

.  على السلاسل المدزوستADFهخائج اخخبازاث : 2الجدول 

 Algeria 

 (4/)(1)الىموذج  (5/)(2)الىموذج  (6)/(3)الىموذج  

FDI 
t-Statistic -3.3026 -2.5174 -1.7456 

Prob 0.0804 0.1190 0.0767 

GDPP 
t-Statistic -1.1906 -2.7945 -2.8160 

Prob 0.8982 0.0681 0.0060 

CH 
t-Statistic -4.2271 -1.8583 -0.4358 

Prob 0.0112 0.3467 0.5192 

INF 
t-Statistic -2.1930 -1.8199 -1.3980 

Prob 0.4804 0.3658 0.1483 

IMP 
t-Statistic -2.9045 -2.3434 -0.4830 

Prob 0.1719 0.1640 0.5003 

X 
t-Statistic -1.3720 -1.4571 -0.9245 

Prob 0.8540 0.5447 0.3100 

 1 والملحم Eviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى بسهامج :المصدز
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 كبىٌ فسض الػدم ليل المخغيراث غىد 2 المػسوطت في الجدوADFٌجبين هخائج ازخباز حرز الىخدة لـ 

ت كدزه  ت ازخباز %5مظخىي مػىىٍ ، 0.05 واهذ أهبر مً اللُمت الحسحت ADF، خُث أن كُمت مظخىي مػىىٍ

وبالخالي هلبل الفسض اللائل بىحىد حرز وخدة في بُاهاث الظلظلت الصمىُت لهره المخغيراث ووػخبرها غير 

مىه لإزحاغها ، (بالاغخماد غلى مسؼؽ الاطتراجُجُت المبظؼت لازخبازاث الجرز الىخدوي)مظخلسة غىد المظخىي 

لت مصفاة الفىازق الأولُت أي  :مظخلسة هلىم باحساء فسوكاث مً الدزحت الأولى باطخػماٌ ػسٍ

𝐷𝐹𝐷𝐼 = 𝐹𝐷𝐼𝑡 −𝐹𝐷𝐼t−1  𝐷𝐺𝐷𝑃𝑃 = 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 −𝐺𝐷𝑃𝑃t−1  

𝐷𝐶𝐻 = 𝐶𝐻𝑡 −𝐶𝐻t−1  𝐷𝐼𝑁𝐹 = 𝐼𝑁𝐹 − 𝐼𝑁𝐹t−1  

𝐷𝐼𝑀𝑃 = 𝐼𝑀𝑃𝑡 − 𝐼𝑀𝑃t−1  𝐷𝑋 = 𝑋𝑡 −𝑋t−1  

  

: ولى المدزوست بعد إحساء الفسوكاث من الدزحت الأللسلاسلADFاخخباز  3.2

لت الفسوكاث مً الدزحت الأولى جبين أن طلاطل الفسوق الأولى  بػد مػالجت الظلاطل الأصلُت بؼسٍ

مظخلسة لخىفسها غلى شسغ الاطخلساز وهى أن جيىن اللُم المؼللت لإخصائُاث الازخباز أهبر مً اللُم الحسحت 

ومىه وظخيخج أن ول الظلاطل . (Prob < 0,05)فىلىز المىطػت - المىافلت لها في الىماذج الثلازت لازخبازاث دًيي

 الري ًبين هخائج 3، وهرا ما ًىضحه الجدوٌ (I)1المدزحت في هرا الىمىذج هي مظخلسة غىد الفسق الأوٌ 

: ازخباز دًيي فىلس بػد ئحساء الفسوكاث مً الدزحت الأولى

  على السلاسل المدزوست بعد إحساء الفسوكاث من الدزحت الأولىADF هخائج اخخباز : 3الجدول 

 Algeria 

 (4/)(1)الىموذج  (5/)(2)الىموذج  (6)/(3)الىموذج  

DFDI 
t-Statistic -6.7766 -6.8516 -8.5035 

Prob 0.0000 0.0000 0.0000 

DGDPP 
t-Statistic -5.7890 -7.6548 -7.7459 

Prob 0.0001 0.0000 0.0000 

DCH 
t-Statistic -4.9318 -4.9323 -4.9987 

Prob 0.0000 0.0002 0.0000 

DINF 
t-Statistic -5.6827 -5.7714 -5.8267 

Prob 0.0002 0.0000 0.0000 

DIMP 
t-Statistic -5.5897 -5.6355 -5.7081 

Prob 0.0002 0.0000 0.0000 

DX 
t-Statistic -4.8464 -5.6104 -5.6467 

Prob 0.0019 0.0000 0.0000 

 2 والملحمEviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى بسهامج :المصدز

 الجصائس الاسدثماز الأحىبي المباشس على الخىميت الاكخصادًت في أثسجلدًس هموذج  .3

 للخأهد مً وحىد جيامل مشترن بين المخغيراث Johansenفي خالت دزاطدىا طىلىم باحساء ازخباز 

ل والجدوٌ المىالي ًىضح هخائج هرا الازخباز المبني غلى ازخباز . المدزوطت وبالخالي وحىد غلاكت في المدي الؼىٍ

، Maximum Eigenvalue Stochastic Matrix، وازخباز أغظمي المميزة Trace of the Stochastic Matrixالأزس 

لخدصلىا غلى هفع الىدُجت مً ) Trace of the Stochastic Matrixهىخفي هىا بػسض هخائج ازخباز الأزس 

ً  :هما ًلي (الازخبازٍ
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.  وفلا لجوهاوسنTrace of the Stochastic Matrixهخائج اخخباز الأثس :  4الجدول

Prob  إحصائيت الليمت المجدولت𝝀 𝑻𝒓𝒂𝒄𝒆بت المحسو Hypothèse Null 

0.0185 95.75366 101.6237 𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟎 
0.1949 69.81889 61.40042 𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟏 
0.2583 47.85613 39.04953 𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟐 
0.2608 29.79707 22.70562 𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟑 
0.1778 15.49471 11.58821 𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟒 
0.0830 3.841465 3.00746 𝑯𝟎: 𝒓 = 𝟓 

 3 والملحمEviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج :المصدز

. (r)خُث ًسجىص هرا الازخباز غلى أطاض الفسطُت المخػللت بػدد غلاكاث الخيامل المتزامً 

 
𝐻0: 𝑟 = 0
𝐻1: 𝑟 > 0

  

 أهبر مً اللُمت (101.6237)  المدظىبت𝜆 𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒 أغلاه هلاخظ أن ئخصائُت 4فمً زلاٌ الجدوٌ

ت (95.75366) المجدولت ت وهلبل وحىد غلى الأكل %5غىد مظخىي مػىىٍ ، وبالخالي هسفع الفسطُت الصفسٍ

. غلاكت جيامل متزامً بين المخغيراث المدزوطت

 ومً زم هلىم بازخباز الفسطُت         
𝐻0: 𝑟 = 1
𝐻1: 𝑟 > 1

  

، وغلُه (69.81889) مً اللُمت المجدولت أكل(61.40042) المدظىبت 𝜆 𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒فىجد أن اللُمت 

ت وهسفع وحىد أهثر مً غلاكت واخدة للخيامل المتزامً بين المخغيراث المدزوطتهلبل وهىرا .  الفسطُت الصفسٍ

 جيامل متزامً مدخملت غلاكت أهه جىحد Eviews 12بازخبازها لجمُؼ الفسطُاث وظخيخج وبالاطخػاهت بالبرهامج 

 .بين المخغيراث المدزوطت

 جلدًس هماذج المدى الطويل لأثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على الخىميت الاكخصادًت في الجصائس .4

ل  بػد الخدلم مً وحىد غلاكت جيامل مشترن بين ول مخغيراث الدزاطت جم جلدًس مػادلت الأحل الؼىٍ

لت المسبػاث الصغسي الدًىامُىُت، لأزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مإشساث الخىمُت الاكخصادًت  وفم ػسٍ

. الملترخت

ثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على وسبت الىمو السىوي لىصيب الفسد من إحمالي الىاجج المحلي في  أ1.4

 :2020-1980الجصائس للفترة 

هخائج جلدًس همىذج أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى وظبت الىمى الظىىي لىصِب الفسد مً ئحمالي 

 .(4أهظس الملحم ):الىاجج المدلي في الجصائس وػسطها هما ًلي

𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 = −13.9399 + 2.882 𝐹𝐷𝐼t − 0.2215 𝐼𝑁𝐹t + 0.2942  𝐶𝐻t + 0.2342 𝐼𝑀𝑃t + 0.2316 𝑋t  

𝑋t  𝐼𝑀𝑃t  𝐶𝐻t  𝐼𝑁𝐹t  𝐹𝐷𝐼t  الثابذ  

0.2316 0.2342 0.2942 -0.2215 2.8825 -13.9399 t-statistic 

(0.0009) (0.0105) (0.0001) (0.0003) (0.0041) (0.0012) Prob 

𝑅2 = 0.934524  

 :الخلييم الإحصائي للىموذج  1.1.4

ئخصائُاهلاخظ الدلالت الإخصائُت ليل مػلماث المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج غىد مظخىي 

ت %5مػىىي  . %5، وهرا الدلالت الإخصائُت للحد الثابذ غً مظخىي مػىىٍ
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𝑅2هما هلاخظ أن كُمت مػامل الخددًد  =  مً الخغيراث الحاصلت في %93.45أي أن ، 0.9345

. المخغير الخابؼ جفظسها المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج

وهى ما ًدٌ غلى أن مػادلت الخمثُل حُدة وأن كُمت مػامل الخددًد التي خصلىا غليها هي كُمت 

مىطىغُت وجصلح لاطخسدامها هملُاض لخلدًس فػالُت جمثُل مػادلت الاهدداز للػلاكت المدزوطت بين المخغير 

د مً الدكت في الىخائج ًمىىىا ملازهت اللُم الحلُلُت باللُم الملدزة باطخسدام . الخابؼ والمخغيراث المفظسة ولمصٍ

: الىمىذج مً زلاٌ السطم البُاوي الخالي

الليم الحليليت والملدزة والبواقي لدالت أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على وسبت الىمو السىوي لىصيب :  2 الشكل

. الفسد من إحمالي الىاجج المحلي

 
 .Eviews 12مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج : المصدز

مىً 2ًلاخظ مً الشيل  جلازب اللُم الملدزة مؼ اللُم الحلُلُت مما ٌشير ئلى حىدة الىمىذج الملدز وٍ

. الاغخماد غلُه في جدلُل وجفظير الىخائج

: الخلييم الاكخصادي للىموذج  2.1.4

ًخطح وحىد غلاكت ػسدًت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ووظبت الىمى الظىىي لىصِب الفسد مً ئحمالي 

 ًإدي ئلى شاٍدة وظبت الىمى %1الىاجج المدلي في الجصائس، أي أن شاٍدة الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

 مؼ افتراض بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها، %2.8825الظىىي لىصِب الفسد مً ئحمالي الىاجج المدلي كدزها 

هخمثُل )وهرا ًدٌ غلى وحىد أزس اًجابي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى هصِب الفسد مً ئحمالي الىاجج المدلي 

%. 2.8825في الجصائس بيظبت كدزها  (للىمى الاكخصادي

: 2020-1980أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على معدلاث الخضخم في الجصائس للفترة   2.4

أهظس ):هخائج جلدًس همىذج أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث الخطخم في الجصائس وػسطها هما ًلي

 .(4الملحم 

𝐼𝑁𝐹𝑡 = −55.4022 − 10.5145 𝐹𝐷𝐼t − 4.1456 𝐺𝐷𝑃𝑃t + 1.2921  𝐶𝐻t + 0.8454 𝐼𝑀𝑃t + 0.9341 𝑋t  

𝑋t  𝐼𝑀𝑃t  𝐶𝐻t  𝐺𝐷𝑃𝑃t  𝐹𝐷𝐼t  الثابذ  

0.9341 0.8454 1.2921 -4.1456 -10.5145 -55.4022 t-statistic 

(0.0001) (0.0252) (0.0000) (0.0001) (0.0006) (0.0012) Prob 

𝑅2 = 0.909147  

 :الخلييم الإحصائي للىموذج. 1.2.4

ئخصائُاهلاخظ الدلالت الإخصائُت ليل مػلماث المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج غىد مظخىي 

ت %5مػىىي   .%5، وهرا الدلالت الإخصائُت للحد الثابذ غً مظخىي مػىىٍ
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𝑅2هما هلاخظ أن كُمت مػامل الخددًد  =  مً الخغيراث الحاصلت في %90.91، أي أن 0.9091

. المخغير الخابؼ جفظسها المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج

وهى ما ًدٌ غلى أنّ مػادلت الخمثُل حُدة وأن كُمت مػامل الخددًد التي خصلىا غليها هي كُمت 

مىطىغُت وجصلح لاطخسدامها هملُاض لخلدًس فػالُت جمُل مػادلت الاهدداز للػلاكت المدزوطت بين المخغير 

د مً الدكت في الىخائج ًمىىىا ملازهت اللُم الحلُلُت باللُم الملدزة باطخسدام . الخابؼ والمخغيراث المفظسة ولمصٍ

: الىمىذج مً زلاٌ السطم البُاوي الخالي

. الليم الحليليت والملدزة والبواقي لدالت أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على معدلاث الخضخم: 3الشكل 

 
. Eviews 12مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج : المصدز

 جلازب اللُم الملدزة مؼ اللُم الحلُلُت مما ٌشير ئلى حىدة الىمىذج الملدز 3ًلاخظ مً الشيل 

مىً الاغخماد غلُه في جدلُل وجفظير الىخائج . وٍ

: الخلييم الاكخصادي للىموذج  2.2.4

ًخطح وحىد غلاكت غىظُت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ومػدلاث الخطخم في الجصائس، أي أن شاٍدة 

 مؼ %10.5145 ًإدي ئلى جسفُع مػدلاث الخطخم بملداز %1الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

وبالخالي هىان أزس طلبي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث . افتراض بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها

. ، وهرا ما جىافم مؼ الىظسٍت الاكخصادًت%10.5145-الخطخم في الجصائس بيظبت كدزها 

 :2020-1980أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على معدلاث البطالت في الجصائس للفترة  3.4

أهظس ):هخائج جلدًس همىذج أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث البؼالت في الجصائس وػسطها هما ًلي

 .(4الملحم 

𝐶𝐻𝑡 = 43.6786 − 7.9727  𝐹𝐷𝐼t + 2.4382 𝐺𝐷𝑃𝑃t + 0.6979 𝐼𝑁𝐹t − 0.7725  𝐼𝑀𝑃t − 0.6046 𝑋t  

𝑋t  𝐼𝑀𝑃t  𝐼𝑁𝐹t  𝐺𝐷𝑃𝑃t  𝐹𝐷𝐼t  الثابذ  

- 0.6046 - 0.7725 0.6979 2.4382 7.9727- 43.6786 t-statistic 

(0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0003) (0.0000) Prob 

𝑅2 = 0.961049  

 :الخلييم الإحصائي للىموذج  1.3.4

ئخصائُاهلاخظ الدلالت الإخصائُت ليل مػلماث المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج غىد مظخىي 

ت %5مػىىي  هما هلاخظ أن كُمت مػامل . %5، وهرا الدلالت الإخصائُت للحد الثابذ غً مظخىي مػىىٍ

𝑅2الخددًد  =  مً الخغيراث الحاصلت في المخغير الخابؼ جفظسها المخغيراث المظخللت %96.10، أي أن 0.9610

. المدزحت في الىمىذج
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وهى ما ًدٌ غلى أن مػادلت الخمثُل حُدة وأن كُمت مػامل الخددًد التي خصلىا غليها هي كُمت 

مىطىغُت وجصلح لاطخسدامها هملُاض لخلدًس فػالُت جمُل مػادلت الاهدداز للػلاكت المدزوطت بين المخغير 

د مً الدكت في الىخائج ًمىىىا ملازهت اللُم الحلُلُت باللُم الملدزة باطخسدام . الخابؼ والمخغيراث المفظسة ولمصٍ

: الىمىذج مً زلاٌ السطم البُاوي الخالي

. الليم الحليليت والملدزة والبواقي لدالت أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على معدلاث البطالت: 4 الشكل

 
. Eviews 12مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج : المصدز

 جلازب اللُم الملدزة مؼ اللُم الحلُلُت مما ٌشير ئلى حىدة الىمىذج الملدز 4ًلاخظ مً الشيل 

مىً الاغخماد غلُه في جدلُل وجفظير الىخائج . وٍ

: الخلييم الاكخصادي للىموذج. 2.3.4

ًخطح وحىد غلاكت غىظُت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ومػدلاث البؼالت في الجصائس أي أن شاٍدة 

 مؼ افتراض %7.9727 ًإدي ئلى جسفُع مػدلاث البؼالت بملداز %1الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

وبالخالي هىان أزس طلبي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث البؼالت في . بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها

 .وهى ما ًإهد مىؼىق الىظسٍت الاكخصادًت ، %7.9727-الجصائس بيظبت كدزها 

 :2020-1980أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على وازداث السلع والخدماث في الجصائس للفترة . 4.4

هخائج جلدًس همىذج أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى وازداث الظلؼ والخدماث في الجصائس وػسطها هما 

 .(4أهظس الملحم ):ًلي

𝐼𝑀𝑃𝑡 = 51.1819 + 12.3291  𝐹𝐷𝐼t + 2.5854 𝐺𝐷𝑃𝑃t + 0.7602 𝐼𝑁𝐹t − 1.0347  𝐶𝐻t − 0.7536 𝑋t  

𝑋t  𝐶𝐻t  𝐼𝑁𝐹t  𝐺𝐷𝑃𝑃t  𝐹𝐷𝐼t  الثابذ  

-0.7536 -1.0347 0.7602 2.5854 12.3291 51.1819 t-statistic 

(0.0008) (0.0004) (0.0184) (0.0532) (0.0007) (0.0000) Prob 

𝑅2 = 0.935504  

 :الخلييم الإحصائي للىموذج 1.4.4

ئخصائُاهلاخظ الدلالت الإخصائُت ليل مػلماث المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج غىد مظخىي 

ت %5مػىىي  . %5، وهرا الدلالت الإخصائُت للحد الثابذ غً مظخىي مػىىٍ

𝑅2هما هلاخظ أن كُمت مػامل الخددًد  =  مً الخغيراث الحاصلت في %93.55، أي أن 0.9355

. المخغير الخابؼ جفظسها المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج

وهى ما ًدٌ غلى أن مػادلت الخمثُل حُدة وأن كُمت مػامل الخددًد التي خصلىا غليها هي كُمت 

مىطىغُت وجصلح لاطخسدامها هملُاض لخلدًس فػالُت جمُل مػادلت الاهدداز للػلاكت المدزوطت بين المخغير 
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د مً الدكت في الىخائج ًمىىىا ملازهت اللُم الحلُلُت باللُم الملدزة باطخسدام . الخابؼ والمخغيراث المفظسة ولمصٍ

: الىمىذج مً زلاٌ السطم البُاوي الخالي

. الليم الحليليت والملدزة والبواقي لدالت أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على الوازداث: 5الشكل 

 
. Eviews 12مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج : المصدز

مىً 5 ًلاخظ مً الشيل  جلازب اللُم الملدزة مؼ اللُم الحلُلُت مما ٌشير ئلى حىدة الىمىذج الملدز وٍ

. الاغخماد غلُه في جدلُل وجفظير الىخائج

: الخلييم الاكخصادي للىموذج  2.4.4

ًخطح وحىد غلاكت ػسدًت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ووازداث الظلؼ والخدماث في الجصائس، أي أن 

 ًإدي ئلى شاٍدة وظبت وازداث الظلؼ والخدماث ئلى ئحمالي %1شاٍدة الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

وبالخالي هىان أزس ئًجابي لهره .  مؼ افتراض بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها% 12.3291الىاجج المدلي بملداز 

%.  12.3291الاطدثمازاث غلى وازداث الظلؼ والخدماث في الجصائس بيظبت كدزها 

: 2020-1980أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على صادزاث السلع والخدماث في الجصائس للفترة   5.4

هخائج جلدًس همىذج أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى صادزاث الظلؼ والخدماث في الجصائس وػسطها هما 

 .(4أهظس الملحم ) :ًلي

𝑋𝑡 = 56.4522 + 15.4696 𝐹𝐷𝐼t + 3.9265 𝐺𝐷𝑃𝑃t + 1.1249 𝐼𝑁𝐹t − 1.2660 𝐶𝐻t − 0.9944 𝐼𝑀𝑃t  

𝐼𝑀𝑃t  𝐶𝐻t  𝐼𝑁𝐹t  𝐺𝐷𝑃𝑃t  𝐹𝐷𝐼t  الثابذ  

-0.9944 1.2660 1.1249 3.9265 15.4696 56.4522 t-statistic 

(0.0045) (0.0000) (0.0001) (0.0003) (0.0000) (0.0001) Prob 

𝑅2 = 0.912263  

 :الخلييم الإحصائي للىموذج  1.5.4

ئخصائُاهلاخظ الدلالت الإخصائُت ليل مػلماث المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج غىد مظخىي 

ت %5مػىىي  . %5، وهرا الدلالت الإخصائُت للحد الثابذ غً مظخىي مػىىٍ

𝑅2هما هلاخظ أن كُمت مػامل الخددًد  =  مً الخغيراث الحاصلت في %22.91، أي أن 0.9122

. المخغير الخابؼ جفظسها المخغيراث المظخللت المدزحت في الىمىذج

وهى ما ًدٌ غلى أن مػادلت الخمثُل حُدة وأن كُمت مػامل الخددًد التي خصلىا غليها هي كُمت 

مىطىغُت وجصلح لاطخسدامها هملُاض لخلدًس فػالُت جمُل مػادلت الاهدداز للػلاكت المدزوطت بين المخغير 



 مختار مراحي

 

 

535 

د مً الدكت في الىخائج ًمىىىا ملازهت اللُم الحلُلُت باللُم الملدزة باطخسدام . الخابؼ والمخغيراث المفظسة ولمصٍ

 :الىمىذج مً زلاٌ السطم البُاوي الخالي

. الليم الحليليت والملدزة والبواقي لدالت أثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على صادزاث السلع والخدماث: 6الشكل 

 
. Eviews 12مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج : المصدز

 جلازب اللُم الملدزة مؼ اللُم الحلُلُت مما ٌشير ئلى حىدة الىمىذج الملدز 6ًلاخظ مً الشيل 

مىً الاغخماد غلُه في جدلُل وجفظير الىخائج . وٍ

 :الخلييم الاكخصادي للىموذج  2.5.4

هلاخظ وحىد غلاكت ػسدًت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى صادزاث الظلؼ والخدماث هيظبت مً 

 ًإدي ئلى شاٍدة %1ئحمالي الىاجج المدلي في الجصائس، أي أن شاٍدة الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

 مؼ افتراض بلاء الػىامل الأزسي %15.4696وظبت صادزاث الظلؼ والخدماث مً ئحمالي الىاجج المدلي بملداز 

وبالخالي هىان أزس اًجابي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى صادزاث الظلؼ والخدماث هيظبت مً . غلى خالها

 ئحمالي الىاجج المدلي في الجصائس، 

اخخبازاث صلاحيت الىموذج والىخائج المخوصل إليها  .5

: الازجباط الراحي للبواقي 1.5

 Breusc-Godfrey Serialًمىً جىطُذ فُما ئذا وان هىان ازجباغ ذاحي بين البىاقي مً زلاٌ ازخباز

Correlation LM Testًليالري ًمىً جىطُذ هخائجه هما : 

باط الراحي بين بواقي هموذج جصحيح الخطأ المليد:  5الجدول . اخخباز الازج

 الىموذج الأول الىموذج  الثاوي الىموذج الثالث الىموذج السابع الىموذج الخامس 

0.014547 2.717743 0.228155 2.466166 3.531188 F-Statistic 

(0.9055) (0.1193) (0.6394) (0.1186) (0.0896) Prob 

 .Eviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج:المصدز

 . أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث همى الظىىي لىصِب الفسد مً ئحمالي الىاجج المدلي:الىموذج الأول-

 .أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث الخطخم: الىموذج الثاوي-

 .أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث البؼالت: الىموذج الثالث-

 .أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى وازداث الظلؼ والخدماث: الىموذج السابع-

. أزس الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى صادزاث الظلؼ والخدماث: الىموذج الخامس-

ما ٌػني أهه لا ًمىً زفع فسطُت الػدم %5أهبر مً هلاخظ أن الاخخماٌ المىافم لإخصائُت فِشس 

. وغلُه فاهه لا ًىحد ازجباغ حظلظلي للأزؼاء. بػدم وحىد ازجباغ ذاحي للأزؼاء
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: ثباث الخجاوس 2.5

 :  الري ًمىً جىطُذ الىخائج هما ًليARCHًمىً الخأهد مً زباث جباًً البىاقي باطخسدام ازخباز 

. اخخباز ثباث جباًن بواقي هموذج جصحيح الخطأ المليد: (06)الجدول زكم 

 الىموذج الأول الىموذج الثاوي  الىموذج الثالثالىموذج السابع الىموذج الخامس 

0.014547 0.045037 1.228354 0.188244 0.130558 F-Statistic 

(0.9055) (0.8332) (0.2753) (0.6670) (0.7201) Prob 

 .Eviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج:المصدز

 .ججاوعاٌمما ًجػلىا هلبل فسطُت الػدم بثباث %5أهبر مً R2هلاخظ أن الاخخماٌ المىافم لإخصائُت فِشس و

التي Jarque-berraًمىً دزاطت الخىشَؼ الؼبُعي للبىاقي باطخػماز ازخباز : الخوشيع الطبيعي للبواقي 3.5

 :ًمىً جىطُذ هخائجه هما ًلي

اخخباز الخوشيع الطبيعي لبواقي هموذج جصحيح الخطأ المليد : 7الشكل 

الىموذج الثاوي الىموذج الأول 

  

الىموذج السابع الىموذج الثالث 

  
الىموذج الخامس 

 
 .Eviews 12 مً ئغداد الباخث بالاغخماد غلى مسسحاث بسهامج :المصدز

ت (Chi-deux)أكل مً كُمت جىشَؼ Jarque-Beraهلاخظ أن اللُمت المدظىبت لإخصائُت  ، 2 بدزحاث خسٍ

. ، مما ًجػلىا هلبل فسطُت الػدم بالخىشَؼ الؼبُعي للبىاقي%5هما أن الاخخماٌ المىافم لها أهبر مً 

ليي هخأهد مً زلى البُاهاث المظخسدمت في هره الدزاطت :اخخباز اسخلسازيت المعلماث على المدى الطويل 4.5

المجمىع التراهمي :  لرلً مثلالمىاطبتمً وحىد أي حغيراث هُيلُت فيها لابد مً اطخسدم أخد الازخبازاث 
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ػد هران CUSUM of Squares وهرا المجمىع التراهمي لمسبػاث البىاقي المػاودة CUSUMللبىاقي المػاودة   وَ

ً مهمين وهما جبُان وحىد أي حغير هُىلي في  الازخبازان مً أهم الازخبازاث في هرا المجاٌ لأهه ًىضح أمسٍ

لت الأمد ومؼ المػلماث كصيرة الأمد خدلم الاطخلساز . البُاهاث، ومدي اطخلساز واوسجام المػلماث ػىٍ وٍ

ل الملدز، ئذا وكؼ الشيل البُاوي لازخبازاث ول مً  الهُىلي للمػاملاث الملدزة لىمىذج المدي الؼىٍ

CUSUMو CUSUM of Squares واجطح مً الشيل المىالي أن . %5 دازل الحدود الحسحت غىد مظخىي

 .الىمىذج ًخصف بالثباث والظيىن

 .CUSUM of Squares وCUSUMاخخباز : (08)الشكل زكم 

الىموذج الأول 

  
الىموذج الثاوي 

  
الىموذج الثالث 

  

الىموذج السابع 

  
الىموذج الخامس 
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. Eviews 12مً ئغداد الباخث باغخماد غلى بسهامج : المصدز

 باليظبت ليل CUSUMمً زلاٌ الأشياٌ أغلاه هلاخظ أن ازخباز المجمىع التراهمي للبىاقي المػاودة

الىماذج المدزوطت، فهى ٌػبر وطؽ زؼي دازل خدود المىؼلت الحسحت مشيرا ئلى هىع مً الاطخلساز في الىمىذج 

ت   ٌظخلس CUSUM of Squaresوهرلً ازخباز المجمىع التراهمي لمسبػاث البىاقي المػاودة . %5غىد خدود مػىىٍ

ً أن هىان اطخلسازا واوسجاما في الىمىذج بين هخائج المدي . دازل المىؼلت الحسحت خطح هم هرًً الازخبازٍ وٍ

ل وهخائج المدي اللصير  .الؼىٍ

II. نتائج الذراسة 

 :مً زلاٌ الدزاطت ًمىً اطخسلاص الىخائج الخالُت

 الاطدثماز الأحىبي المباشس له غلاكت ػسدًت مؼ وظبت الىمى الظىىي لىصِب الفسد مً ئحمالي الىاجج المدلي -

GDPp(هخمثُل للىمى الاكخصادي)  ادة في جدفلاث الاطدثماز الأحىبي المباشس بيظبت جإدي % 1خُث أن الصٍ

وهرا ًدٌ غلى وحىد .مؼ افتراض بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها% 2.8825بيظبت كدزها GDPpئلى شاٍدة 

أزس اًجابي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى هصِب الفسد مً ئحمالي الىاجج المدلُفي الجصائس بيظبت كدزها 

 لا FDI، خُث هلاخظ أن هراالخأزير طئُل ولا ًصاٌ هامشُا، وهرا زاحؼ ئلى أن هصِب جدفلاث 2.8825%

ً الىاجج الدازلي الخام، واليظبت الأهبر مً هره الخدفلاث حظتهدف كؼاع المدسوكاث % 2جخػدي  مً جيىٍ

ؼ هُيل الصادزاث هما حاءث هره الىدُجت مخىافلت مؼ .دون اللؼاغاث الأزسي وهرا ما ًدىٌ دون جىىَ

بيري هوزة بعىوان محدداث الاسدثماز الأحىبي المباشس وأثسه غدة دزاطاث منها دزاطت صحت الفسطُت و

خُث 2014-1996على الخىميت الاكخصادًت دزاست كياسيت ملازهت بين الجصائس، جووس، المغسب للفترة 

جىصلذ هخائج هره الدزاطت ئلى غدم وحىد أي أزس للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدٌ الىازداث في جىوع 

 .(425 صفدت 2016-2015بيري، ). 2014-1996زلاٌ الفترة 

وحىد غلاكت غىظُت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ومػدلاث الخطخم في الجصائس، أي أن شاٍدة الاطدثماز  -

 مؼ افتراض %10.5145 ًإدي ئلى جسفُع مػدلاث الخطخم بملداز %1الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

 وبالخالي ًخطح أن هىان أزس طلبي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث .بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها

، فمػدٌ الخطخم هى المسآة الػاهظت للدزة البلد المظُف %10.5145-الخطخم في الجصائس بيظبت كدزها 

غلى الخدىم في الظُاطت الىلدًت بىحه زاص والظُاطت الاكخصادًت بىحه غام، فالخأزير الظلبي 

للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث الخطخم  ًسحؼ بالإًجاب غلى الاكخصاد الجصائسي لأن ازجفاع 

الخطخم ًإدي ئلى ازجفاع جيالُف الإهخاج الأمس الري ًإدي ئلى اهسفاض أزباح المشازَؼ مما ًدد مً جدفم 

مشسوغاث حدًدة وغصوف المظدثمس الأحىبي، ئذ ٌػخبر مػدٌ الخطخم مً المددداث الأطاطُت للساز 

الاطدثماز وأخد الػىاصس الهامت في المىار الاطدثمازي خُث أن ازجفاغه ًسحؼ ئلى غىامل دازلُت غشىائُت 

مخػددة، فيلما وان مػدٌ الخطخم مسجفػا أدي بالمظدثمس الأحىبي ئلى اللُام بمشازَؼ كصيرة الأحل، هما 

لُت والخىىىلىحُت  أن الاطدثماز الأحىبي المباشس الري هى غبازة غً اهخلاٌ زؤوض الأمىاٌ والمهازاث الدظىٍ
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والخىظُمُت طىف ًإدي ئلىالخأزير غلى مػدلاث الخطخم في الجصائس وبالخالي فالػلاكت بين الظاهسجين هي 

ىفي صحت الفسطُتغلاكت غىظُت وهرا ما جىافم مؼ الىظسٍت الاكخصادًت،   .وٍ

وحىد غلاكت غىظُت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ومػدلاث البؼالت في الجصائس أي أن شاٍدة الاطدثماز  -

 مؼ افتراض بلاء %7.9727 ًإدي ئلى جسفُع مػدلاث البؼالت بملداز %1الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

وبالخالي هىان أزس طلبي للاطدثماز الأحىبي المباشس غلى مػدلاث البؼالت في . الػىامل الأزسي غلى خالها

هرا الري ًسحؼ بالإًجاب طئُلت ولا جسقى ئلى المظخىي المؼلىب ووهي % 7.9727-الجصائس بيظبت كدزها 

كلُلا غلى الإكخصاد الجصائسي ئذ حظاهم جدفلاث الاطدثماز الأحىبي المباشس ئلى شاٍدة الىاجج المدلي الإحمالي 

في الجصائس مما ٌظاهم في شاٍدة الؼلب غلى الػمالت وزلم فسص غمل حدًدة وبالخالي الحد مً مشيلت 

 . البؼالت والتي حػخبر ظاهسة مىدشسة بشيل زهُب في الدوٌ الىامُت

ادة الىهمُت جسحؼ لػدم جىفير فسص للػمل بظبب أن الشسواث مخػددة الجيظُاث  ئن هره الصٍ

حظخسدم جىىىلىحُا هثُفت زأض الماٌ مما ًإدي ئلى زلم فسص كلُلت للػمل، ئطافت ئلى جفظُل هره 

الشسواث لاطخسدام الػمالت الأحىبُت، زغم أن الجصائس حظعى هغيرها مً الدوٌ لحل مشيلت البؼالت بسلم 

س في المشازَؼ اللائمت، وجدزٍب الُد  فسص غمل حدًدة مً زلاٌ المشازَؼ الاطدثمازٍت الجدًدة والخؼىٍ

. الػاملت المدلُت غلى الخلىُاث الخىىىلىحُت الحدًثت التي حظخسدمها فسوع الشسواث المخػددة الجيظُاث

ت زغم  وهىا جظهس لىا المظاهمت الفػالت للاطدثماز الأحىبي المباشس في زلم فسص الػمل في الظىق الجصائسٍ

.  صحت الفسطُتكلت اليظبت وهى ما ًإهد مىؼىق الىظسٍت الاكخصادًت وهفي

بعىوان دزاست كياسيت ، عيس ى دزاجي والىاصس مبرنحاءث هره الىدُجت مخىافلت مؼ دزاطتهما 

باسخخدام  (2019-1990)لأثس الاسدثماز الأحىبي المباشس على معدلاث البطالت في الجصائس خلال الفترة 

لت الأحل بين مػدٌ البؼالت والاطدثماز الأحىبي . ARDLهموذج  ت ػىٍ والتي جىصلذ ئلى وحىد غلاكت جىاشهُ

ل لخدفلاث الاطدثماز الأحىبي  ت الأزسي، أي وحىد أزس في المدي الؼىٍ المباشس وبلُت المخغيراث الخفظيرً

المباشس غلى مػدلاث البؼالت في غلى الػمىم بيظبت طػُفت حدا لا جسقى ئلى المظخىي المؼلىب خظب 

. (170 صفدت 2022دزاجي، وآزسون، ) الباخثين

 في الجصائس، أي أن شاٍدة IMP وحىد غلاكت ػسدًت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس ووازداث الظلؼ والخدماث -

 ًإدي ئلى شاٍدة وظبت وازداث الظلؼ والخدماث ئلى ئحمالي %1الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز 

وبالخالي هىان أزس ئًجابي .  مؼ افتراض بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها%12.3291الىاجج المدلي بملداز 

وهرا الخأزير ًسحؼ %. 12.3291لهره الاطدثمازاث غلى وازداث الظلؼ والخدماث في الجصائس بيظبت كدزها 

بالظلب غلى الاكخصاد الجصائسي وهرا زاحؼ ئلى وىن الاكخصاد الجصائسي اكخصاد بازش أي أن الجصائس 

حظخىزد ول ما ًلصم وما لا ًلصم مً الخازج مما ًإدي ئلى شاٍدة فاجىزة الىازداث، ئطافت ئلى طػف 

اللاغدة الإهخاحُت الىػىُت وغدم حصجُؼ المىخج المدلي أو المظدثمس غلى الاطدثماز في المشازَؼ الإهخاحُت 

بدٌ الاطخسساحُت، لرلً شهد ميزان المدفىغاث الجصائسي أزصدة جساوخذ بين المىحبت جازة والظالبت جازة 

هرلً مظاهمت الاطدثمازاث الأحىبُت المباشسة في شاٍدة اطتهلان الظلؼ الاطتهلاهُت هدُجت الأحىز . أزسي

 .وبالخالي هلبل صحت الفسطُت. المخلدمت للػماٌ في مسخلف فسوع الشسواث الأحىبُت

غلاكت ػسدًت بين الاطدثماز الأحىبي المباشس غلى صادزاث الظلؼ والخدماث هيظبت مً ئحمالي الىاجج  -

بملداز X ًإدي ئلى شاٍدة %1 في الجصائس، أي أن شاٍدة الاطدثماز الأحىبي المباشس الدازل بملداز X المدلي

وبالخالي هىان أزس اًجابي للاطدثماز الأحىبي .  مؼ افتراض بلاء الػىامل الأزسي غلى خالها15.4696%

، فالاكخصاد الجصائسي اكخصاد زَعي ئذ حػخمد الجصائس في هُيل صادزاتها بدزحت هبيرة غلى Xالمباشس غلى 
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ً فاهه ًمىً  كؼاع المدسوكاث الري ٌظاهم في شاٍدة مػدٌ الصادزاث، ففي خالت شاٍدة غدد المظدثمسٍ

للشسواث اللائمت بالاطدثماز الأحىبي المباشس الخىطؼ في غملُاتها الاهخاحُت بظبب امخلاهها لسؤوض أمىاٌ 

ضخمت وكدزتها غلى الاكتراض مً الأطىاق الدولُت وبالخالي حظخفُد مً اكخصادًاث الحجم مما ًإدي ئلى 

ت، بالإطافت ئلى أن الشسواث المدلُت حظخفُد  شاٍدة الخصدًس أي خدور شاٍدة في صادزاث الدولت الجصائسٍ

مً المػلىماث الخجازٍت المخاخت لدي شسواث الاطدثماز الأحىبي المباشس غً المىظماث الصىاغُت والخجازٍت 

إدي ذلً أًظا ئلى شاٍدة صادزاث، ئطافت ئلى  الدولُت التي جيىن الدولت الأم لخلً الشسواث أغظاء فيها وٍ

طعي الجصائس للخدىٌ مً اطتراجُجُت الخصيُؼ للإخلاٌ مدل الىازداث ئلى اطتراجُجُت الخصيُؼ لدصجُؼ 

د مً مػدلاث الصادزاث،  ادة جدفم هره الاطدثمازاث ئليها والتي بدوزها جصٍ وبالخالي هلبل الصادزاث لصٍ

 .صحت الفسطُت

 والتي أوضح مً زلالها زبرة 1999 طىت Thomsen Stephenحاءث هره الىدُجت مخىافلت مؼ دزاطت 

دوٌ آطُا في الاطدثماز الأحىبي المباشس خُث أظهسث هجاخا في الخأزير الإًجابي غلى شاٍدة صادزاتها، الأمس الري 

ا،  ، خُث جىصل ئلى جظاغف صادزاث ول مً اهدوهِظُا، ماليزً أدي ئلى ئخدار همى اكخصادي في جلً الدوٌ

الفُلُبين وجاًلاهد هيظبت مً الىاجج المدلي الإحمالي خُث أظهسث الدزاطت كىة الػلاكت بين الاطدثماز الأحىبي 

.  وبالخالي هلبل صحت الفسطُت.المباشس والصادزاث

III. خاتمة  :

هسلاصت ًمىً اللىٌ أهه في ظل شح المىازد المالُت زاصت في الدوٌ الىامُت، جظهس المصاًا التي جدللها 

، أهمها حلب زؤوض الأمىاٌ، هلل  الاطدثمازاث الأحىبُت المباشسة في الػدًدة مً اكخصادًاث هره الدوٌ

الخىىىلىحُا، حشغُل الُد الػاملت، شاٍدة الىاجج الىػني وزبما ختى المظاهمت في زفؼ الصادزاث؛ وبالخالي جبلى 

ئذ أطحى صىاع اللساز في ًسون في هرا الىىع هره الاطدثمازاث ش يء لا مفس مىه لخدلُم الاكلاع الاكخصادي، 

ل، ومً  د مً الخدفلاث المالُت لدولهم، ومصدز لىلل المػسفت والخمىٍ مً الاطدثمازاث أهم الىطائل التي جصٍ

بين الدوٌ التي اكخىػذ بػدم اللدزة غلى جدلُم الخىمُت الاكخصادًت ئلا بمشازهت الاطدثماز الأحىبي المباشس 

ت لجرب مشازَؼ اطدثمازٍت حظاغد غلى  هجد الجصائس خُث بادزث غلى وطؼ اطتراجُجُاث وزؼؽ جىمىٍ

ص مػدلاث الىمى الاكخصادي فالجصائس دولت زَػُت حػخمد بشيل هبير غلى المىازد الىفؼُت . الخؼىز والخلدم وحػصٍ

ىتها والمشازَؼ الاطدثمازٍت وهرا ٌػسض الاكخصاد الجصائسي ئلى هصاث مظخمسة ل زصٍ ومً زلاٌ ما طبم . لخمىٍ

 :ًمىً ػسح بػع الاكتراخاث منها

س كىاهين الاطدثماز، وحػلها ذاث -  غلى الدوٌ الىامُت بصفت غامت والجصائس بصفت زاصت الالتزام بخؼىٍ

شفافُت واطخلساز هما ًجب غليها جىثُف الجهىد التروٍجُت لفسص الاطدثماز وفم هظسة مخياملت مً احل 

 ؛اكلاع جىمىي ًظمً دًىامُىُت اكخصادًت أكىي

ت الحىهمت، والحد مً مساػس الاطدثماز في الدوٌ المظُفت والتي جلف وزاء جسدد -   د مً الجهىد لخلىٍ برٌ المصٍ

 ؛المظدثمس الأحىبي غلى السغم مً جىفس الفسص الاطدثمازٍت المخاخت في المىؼلت

ت مؼ - ؼ الىمى وىن هره الدوٌ جىاحه جددًاث جىمىٍ جىفُر طُاطت الإصلاخاث الاكخصادًت التي تهدف الى حظسَ

ص  ؼ الاكخصادي وحػصٍ اطخمساز ازجفاع مػدلاث البؼالت وغدم اطخلساز الىمى الاكخصادي، والػمل غلى الخىىَ

ص اطخلساز مإشساث الاكخصاد الىلي  ؛كاغدة الصادزاث والػمل غلى حػصٍ

 ؛زلم كاغدة بُاهاث جخىفس غلى فسص الاطدثماز ليل كؼاع ًساد جىمُخه في الدوٌ الػسبُت بما فيها الجصائس-
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الػمل غلى ههج الدوٌ التي خللذ هجاخاث في مجاٌ الاطدثماز الأحىبي والاطخفادة منها وجفػُلها غلى أزض -

 ؛الىاكؼ مثل دوٌ حىىب وشسق آطُا التي غصشث صادزاتها بالاغخماد غلى جدفلاث الاطدثماز الأحىبي المباشس

غدم ممازطت هىاًت الػُث باللىاهين وحغُير الىصىص اللاهىهُت والخىظُمُت ول فترة كصيرة، لأن المظدثمس -

 ؛الأحىبي أهم ما ًؼلبه هى الاطخلساز الظُاس ي والدشسَعي

الاغخماد غلى الىظام السكمي ججىبا للبيروكساػُت، واغخماد هظام الشبان الىخُد لاهجاش مشازَؼ اطدثمازٍت - 

 ؛بأطسع وأهجؼ الؼسق

ً الأحاهب، وئوشاء - ًيبغي غلى ووالاث جسوٍج الإطدثماز أن حػصش دوزها همداوز بين الحيىماث والمظدثمسٍ

ً الأحاهب والإحابت غلى اطخفظازاتهم مؼ ئكامت  وخداث الأشماث وبىابت ئلىتروهُت كصد الخىاصل مؼ المظدثمسٍ

لُت للتروٍج للفسص الاطدثمازٍت . اطتراجُجُت حظىٍ
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 :الملاحم

 .للسلاسل المدزوست عىد المسخوىCorrelogramًبين : 1الملحم 

  

. للسلاسل المدزوست عىد الفسق الأولCorrelogramًبين : 2الملحم 
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. لمخغيراث الدزاست في الجصائسJohannsenاخخباز الخكامل المشترن وفم : 3الملحم 

 
. في الجصائسDOLSهماذج الأثس الخىموي للاسدثماز الأحىبي المباشس باسخخدام طسيلت : 4الملحم

  

 
 

 


