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 :ملخص

خماد ُلى االإىازد غحر الاكخـادًت  الؤػيالاث ئخدي  الظُاطت االإالُت الدوزٍتجمثل                  الأطاطُت في ًل اُلا

 جدلُل الِلاكت بحن الدوزة الاكخـادًت و دوزٍت ئلىَرٍ الدزاطت  تهدف ، والىفى، في َرا الظُاقاالإخجددة

باليظبت للجصائس خلاٌ الفترة  و ذلً الظُاطت االإالُت و خاؿت جلً التي جيؼأ مً جللباث أطِاز االإىازد االإـدزة 

 Villafuerte) ( و(Fedelino & al 2009)،و باطخخدام مىهجُت زاٍكُت و كُاطُت جسجىص ُلى أُماٌ  2000-2019

& Lopez-Murphy, 2010 . 

خلـذ الدزاطت ئلى أن مدخساث الِىائد الىفوُت طمدذ بهامؽ مىاوزة لـاوعي الظُاطت في جللُف 

فجىاث الىاجج و مً زم الدوزاث الاكخـادًت، ئلا أن أزس َرا الهامؽ لم ًخجاوش االإدي اللـحر، هما خلـذ 

ئلى أن الظُاطت االإالُت واهذ دوزٍت في مٌِم فترة الدزاطت بغم الىٌس ئن واهذ جىطُِت أو اهىماػُت، مّ 

 .حسجُل بِم الظىىاث الؤطخثىائُت و التي واهذ فيها الظُاطت االإالُت مِاهظت للدوزة
 ُىائد الىفى;طُاطت مالُت دوزٍت;دوزة اكخـادًت  :المفخاحيت الكلماث

*** 

Abstract:  
           The cyclical fiscal policy represents one of the main economic problems in light 
of the dependence on non-renewable resources such as oil. In this context, this study 

aims to analyze the relationship between the economic cycle and the cyclicality of fiscal 
policy for Algeria, especially those that arise from fluctuations in the prices of exported 

resources during the period 2000 -2019, using a mathematical and econometric 
methodology based on the works of (Fedelino & al 2009) and (Villafuerte & Lopez-
Murphy, 2010). 

            The study concluded that the savings of oil revenues allowed policy makers a 

margin of maneuver to reduce output gaps and then economic cycles, but the impact of 

this margin did not exceed the short term, and also concluded that the fiscal policy was 

cyclical in most of the study period, regardless of whether it was expansionary or 

deflationary, with some exceptional years recorded in which fiscal policy was counter-

cyclical. 

Keywords: cyclical fiscal policy;economic cycle ; oil revenue  
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I. ة قذو  و

ئن جدلُل الخغحراث في الظُاطت االإالُت ًمس ُبر حظلُى اللىء ُلى الؤحساءاث التي جخخرَا الخيىمت 

ص اطخلساز الاكخـاد الىلي، الخخـُف  للخأزحر ُلى اججاٍ وأداء الاكخـاد مً أحل جدلُم أَداف مدددة هخِصٍ

ُادة ما ًخم جىفُر الخِدًلاث في الظُاطت االإالُت مً خلاٌ الخغُحر في . الفِاٌ للمىازد والخىشَّ الِادٌ للدخل

بي بُت أو في الهُيل اللسٍ ً ومظخىي الؤهفاق الخيىمي، في الؤًساداث اللسٍ حِسف الظُاطت االإالُت في . جيىٍ

ت، خُث حِخبر ُلى االإحزاهُت االإىازد َرٍجىِىع وفسةخُث الدوٌ الغىُت باالإىازد بِم الخـىؿُت،   الخلدًسٍ

اث الِالُت مً اللسائب في كواَ االإىازد الوبُُِت  ا، فاالإظخىٍ ًُ ّ فِالت وظب اللسائب االإفسوكت ُلى السَ

ى ما ًإدي ُادة ئلى َُيل ئًساداث  مىولُت وحظهل اجباَ مِدلاث كسائب أكل في اللواُاث الأخسي، وَ

ًخلم ُدم الُلحن في الؤًساداث دوزة . خيىمُت مخللب بالىٌس لخللب أطِاز الظلّ االإـدزة في الظىق الِالمي

َرٍ الوفساث والانهُازاث في الؤهفاق الِام، حِبر . اشدَاز وانهُاز في الاطدثماز الخيىمي مسجبوا بخللب الأطِاز

خماد ُلى االإىازد  ًُ طُاطت مالُت دوزٍت والتي جمثل اخدي الؤػيالاث الأطاطُت للظُاطت االإالُت في ًل اُلا

 .غحر االإخجددة

ُلى مدي ُلىد ُدًدة، أدث الظُاطت االإالُت في الدوٌ الىامُت ئلى جفاكم الخللباث الاكخـادًت، فلد 

را  ػددث الخيىماث مً اللُىد االإالُت خلاٌ فتراث السوىد و زفِذ مً الؤهفاق خلاٌ فتراث الاشدَاز، وَ

ًدىاكم بؼيل ملخىي مّ الاكخـاداث االإخلدمت، خُث ُادة ما حظهّل الظُاطت االإالُت الدوزة الاكخـادًت 

م زفّ الاهفاق لخدفحز اليؼان خلاٌ فتراث السوىد وسخب َرٍ الخىافص الؤهفاكُت خلاٌ فتراث  ًُ هسٍ

فُما ًلي حِمل َرٍ الدزاطت ُلى جدلُل الِلاكت بحن الدوزة الاكخـادًت . الاشدَاز، أو ُلى الأكل ًلذ مداًدة

لجصائس خلاٌ  باليظبت ٌو دوزٍت الظُاطت االإالُت و خاؿت جلً التي جيؼأ مً جللباث أطِاز االإىازد االإـدزة

كيف كانت اسخجابت السياست الماليت :   والظإاٌ االإدىزي الري ًخم الؤحابت ُىه ًخمثل في2019-2000الفترة 

في الجشائز في ظل الدورة الاكخصادًت و دورة أسعار النفط؟ وإلى أي مدى كانت هذه السياساث دوريت أو 

 معاكست للدوراث الاكخصادًت؟

: جحنالخاليجحن الظابم، جخخبر الدزاطت الفسض يٌ  في طُاق الدظاؤ

 2019-2000جدظم الظُاطت االإالُت في الجصائس بالدوزٍت خلاٌ الفترة  -

 .جسحّ دوزٍت الظُاطت االإالُت ئلى جأزحر جللباث ُىائد  الىفى و لِع الدوزة الاكخـادًت -

أهداف الدراست  

:  الدزاطت في الىلان الخالُت َرٍجخجلى أَداف

 . والىفى في ًل وفسة االإىازد غحر االإخجددة  و خاؿت لظُاطت االإالُتالإفهىم دوزٍت اجلدًم الؤهاز الىٌسي - 

 . و مدي ازجباهها بِىائد الىفى2019-2000جدلُل الدوزاث الاكخـادًت في الجصائس خلاٌ الفترة - 

 .مدي َؼاػت الىكُِت االإالُت في الجصائسجىكُذ - 

.  االإالُت الىاججت ًُ الخللباث في أطِاز الىفىًاطت واطخجابت العدوزٍتجدلُل -- 

منهجيت البحث ومصادر البياناث 

خلمً في  جبدث الدزاطت جدلُل جوىزاث الظُاطت االإالُت، وخُث أن االإىكىَ مخِلم بالاكخـاد الىلي وٍ

هُاجه ُملُت جلُُم لظُاطت ُمىمُت، حِخمد الدزاطت ُلى االإىهج الىؿفي للإالإام بالإهاز الىٌسي واالإداوز 

خماد ُلى االإىهج الخدلُلي والري .  السئِظُت للدزاطت جولبذ ُملُت جدبّ جوىزاث الظُاطت االإالُت في الجصائس اُلا

خماد ُلى االإىهج  ٌظمذ باطدبان الىخائج والخفظحراث، وللخدلم مً اججاٍ اطخجابت الظُاطت االإالُت جم اُلا
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بي مً خلاٌ اطخخدام ملازباث زاٍكُت وكُاطُت  و (Fedelino & al 2009) ملترخت مً كبل الخجسٍ

((Villafuerte & Lopez-Murphy, 2010. 

خماد مً خلاٌ َرٍ الدزاطت ُلى ُدة مـادز للبُاهاث، و ذلً بغُت الىؿىٌ ئلى أهبر كدز ممىً مً  جم اُلا

زل في الظُاطت االإالُت في الجصائس جم م و االإذلسئِس ياالإِلىماث االإفُدة الإىكىَ البدث، فباليظبت للمخغحر ا

س بىً الجصائس خىٌ الخوىزاث الاكخـادًت و  اللجىء ُلى الدًىان الىهني للإخـائُاث، بالإكافت ئلى جلازٍ

االإالُت، و هرلً االإىكّ الالىترووي لىشازة االإالُت و مىكّ مىاشهت الدولت بما جخلمىه مً بُاهاث ًُ االإىاشهت و 

 .كىاهحن االإالُت باليظبت لفترة الدزاطت

لا الية: أو مصياشة الم ذوري ل صموك ال ظري: ال أصين ن  ت

ا بحن هُفُت ئدازة (1997مىر )ُلى مداز طىىاث  ًُ ا أطاط
ً
، حادٌ أدب هبحر ومتزاًد بأن َىان فسك

ئما مداًدة أو َرٍ الأخحرة في َا في خحن أن، فالظُاطت االإالُت في البلدان الىامُت ملازهت بالبلدان الـىاُُت

   أوٌ مً 1(Gavin & Perotti 1997 )وان. Procyclical في البلدان الىامُت ئلى خد هبحر دوزٍت هجد أنهاُىظُت، 

يا اللاجُيُت بدث وهأنها دوزٍت  Talvi & Véghis)زم اُخبرا  ، لفذ الاهدباٍ ئلى خلُلت أن الظُاطت االإالُت في أمسٍ

ىُت لاجُيُت، 2(2005  اللاُدة هين الظُاطت االإالُت الدوزٍت ئلا أهه ًبدو أأهه ُلى السغم مً وىنها ًاَسة أمسٍ

هما اُخبرا أن الِلاكت بحن االإيىن الدوزي للاطتهلان الخيىمي والىاجج االإدلي الؤحمالي ، في ول الِالم الىامي

 في ُُيخه36ئًجابُت ليل مً البلدان الىامُت البالغ ُددَا 
ً
  ًبلغجىاكم خاد، و في (0.53بمخىطى )ا م بلدا

ت الظبّ  في الىكذ الخالي ، جىؿل ُدد هبحر مً االإإلفحن ئلى . ؿفساٌمخىطى الازجبان لبلدان مجمىُ

.  واكِاحِخبر اطخيخاحاث ممازلت لدزحت أن دوزٍت الظُاطت االإالُت في البلدان الىامُت أؿبدذ 

 الدورة الاكخصادًت و دوريت السياست الماليت .1

أدث الِىامل الخازحُت، وهرلً الخللباث في الٌسوف االإالُت الِاالإُت وأطِاز الظلّ ئلى الىثحر مً 

 هما أن الظُاطت الداخلُت لِبذ دوزا مهما للغاًت، للد ،الـِىد والهبىن الاكخـادًحن في الدوٌ الىامُت

 مً الخد منها، وذلً لأن - ُلى وحه الخـىؾ-فاكمذ الظُاطت االإالُت 
ً
 مً الخللباث الاكخـادًت بدلا

ً
خُا جازٍ

طهىلت الىؿىٌ ئلى الأمىاٌ خلاٌ فتراث الخىطّ الاكخـادي دفِذ بالخيىماث في هثحر مً الأخُان ئلى شاٍدة 

باالإلابل، ُىدما طلوذ الاكخـاداث في السوىد أو واحهذ وكفًا مفاحئًا لخدفلاث زأض االإاٌ، وان ُلى . الؤهفاق

زلار و مما طبم َىان .  ئلى جفاكم الأشمتيدًإأو زفّ اللسائب، مما / الخيىماث ُمىمًا خفم الؤهفاق و 

:    خالاث ًمىً أن ٌظلىها الؤهفاق الِام خلاٌ الدوزة الاكخـادًت

 ،  و الري ٌِىع طُاطت مالُت مظخلسة ُلى اخخلاف Neutral Expenditureالاهفاق االإداًد  (1)

. مساخل الدوزة الاكخـادًت

 ، أو الظُاطت االإالُت الدوزٍت و التي جخـف بأنها طُاطت Procyclical Expenditureالؤهفاق الدوزي  (2)

جخخللها شاٍدة للإهفاق الِام و جخفُم لللسائب في فتراث الؤشدَاز في االإلابل جخفُم للإهفاق و شاٍدة لللسائب 

. في فتراث السوىد

  و الري ٌِىع طُاطت مالُت مِاهظت، فِلى Counter-Cyclical Expenditureالؤهفاق االإِاهع  (3)

ُىع الظُاطت االإالُت الدوزٍت، ًخخلل َرا الىىَ جخفُم للإهفاق خلاٌ فتراث الؤشدَاز و السفّ مىه خلاٌ 

اغ الاكخـاد . فتراث السوىد في مداولت لإوِ

ت، ًفترق أن حِمل الأطِاز والأحىز ُلى ئخدار حِدًل فىزي للأطِاز اطخجابت  ت الىُجزً خظب الىٌسٍ

  للدوزاث Counter-Cyclical Fiscal Policyلخللباث الولب، و بالخالي حظاُد الظُاطت االإالُت االإِاهظت

ت أهبر مّ مثل َرٍ الخللباث، لرلً ًجب أن حِمل  الاكخـادًت الاكخـاد ُلى الخىُف بؼيل وامل وبظسُ
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الظُاطت االإالُت ُلى حظهُل الدوزة الاكخـادًت بفِالُت مً خلاٌ خفم اللسائب وشٍادة الؤهفاق في الأوكاث 

.   لىلي مّ جللُل الىفلاث وشٍادة االإدخساث في الأوكاث الجُدةاالـِبت، مما ًإدي ئلى شاٍدة الولب 

ُادة ما ًيىن االإيىن الاحخماعي في الظُاطت االإالُت مِاهظًا للدوزة، ُلى السغم مً أهه كد ًيىن أكل 
ً
ئلا أن َىان دزاطاث أخسي . أَمُت باليظبت للبلدان الىامُت ، خُث جيىن ػبياث الخأمحن الاحخماعي أكل جوىزا

  و التي بُيذ الِىع و أن الؤهفاق ُلى الخِلُم والصخت َى دوزي في البلدان del Granado  &  al 2010)(3مثل

و ذلً في ول مً الأوكاث الجُدة والظِئت، ولىً أهثر مً ذلً خلاٌ . الىامُت وهرلً في البلدان االإخلدمت

 ، جمُل دزحت الدوزٍت ئلى الازجفاَ ولما اهخفم مظخىي الخىمُت الاكخـادًت
ً
. الأوكاث الجُدة وأخحرا

بي واطّ، وكد واهذ  الِدًد للد خلّ مىكىَ جفاُل الظُاطت االإالُت مّ الدوزة الاكخـادًت لخدلُم ججسٍ

ت الدخلائج حؼحر ئلىلىذمً ا في .  أن الظلىن الدوزي للظُاطت االإالُت ًخخلف باخخلاف البلدان خظب مجمىُ

 للدوزاث Counter-cyclicalاالإاض ي، بِىما واهذ البلدان الـىاُُت جمُل ئلى اجباَ طُاطت مالُت مِاهظت 

:  ، واهذ البلدان الىامُت جمُل ئلى اجباَ طُاطت مالُت دوزٍتAcyclicalالاكخـادًت أو في أطىأ الأخىاٌ مداًدة 

خلاٌ  (أو زفِذ اللسائب)خلاٌ فتراث الخىطّ وخفلذ الؤهفاق  (أو خفلذ اللسائب)فلد شادث الؤهفاق 

ت مً الىاجج (Frankel & al4 2013 )فتراث السوىد ادة ما ًخم اطخخدام الأزؿدة الخيىمُت هيظبت مئىٍ ، وُ

أن االإيىن الدوزي  (Ilzetzki & Vegh 2008) و كد اُخبرا . االإدلي الؤحمالي، ُىد جلُُم دوزٍت الظُاطت االإالُت

 Balázs)5  . لِائداث اللسائب ٌظخدث خسهت جللائُت  بحن الأزؿدة الخيىمُت والدوزة الاكخـادًت

Égert, 2014) 

 مً 
ً
بي، مً خلاٌ الترهحز ُلى مِدلاث اللسائب بدلا ًمىً الِثىز ُلى همى ممازل للدوزٍت ُلى الجاهب اللسٍ

، أن 6 (Vegh & Vuletin 2012)الؤًساداث، ُلى السغم مً ؿِىبت الخـىٌ ُلى أدلت ُبر البلدان ًجد ول مً 

بُت هرلً ُمىمًا هي طُاطت خُادًت في البلدان الـىاُُت ولىنها دوزٍت في البلدان الىامُت . الظُاطت اللسٍ

بُت أكل خُادًت ، ُلاوة ُلى ذلً ، مثل الىثحر مً الخللباث في حاهب الؤهفاق / وحدا أًلًا أن الظُاطت اللسٍ

ُلى طبُل االإثاٌ ، جللُل الفظاد والجىدة )أهثر مِاهظت للدوزٍت ، ولما واهذ الجىدة االإإطظُت أفلل 

واالإلاخٌت الأخحرة هي أن الدوٌ ذاث طُاطت الؤهفاق . وولما وان الاكخـاد أهثر جياملا مالُا  (البحروكساهُت

بُت أهثر دوزٍت والِىع صخُذ بمِنى آخس، ًخم جىفُر طُاطاث . الدوزٍت هي هفظها حِسف طُاطت كسٍ

لت مخمازلت خلاٌ الدوزة الاكخـادًت . 7(Vegh & Vuletin 2012)اللسائب والؤهفاق ُادة بوسٍ

 دوريت السياست الماليت في الدول المصدرة للنفط .2

. ٌِخمد أداء الاكخـاد الىلي في البلدان االإـدزة للىفى ئلى خد هبحر ُلى الخوىزاث في أطِاز الىفى الِاالإُت

ت ئلى الازجبان بحن جللباث أطِاز الىفى والدوزة  بُت والىٌسٍ للد أػازث الِدًد مً الدزاطاث الخجسٍ

الىمى الاكخـادي وختى همى الؤهخاج غحر الىفوي ًمُل ئلى الاهخِاغ خلاٌ فتراث ازجفاَ ، خُث أن الاكخـادًت

دباهأ ُىدما جىخفم الأطِا .  ًىضح َرا الازجبان01الؼيل ز، أطِاز الىفى وٍ
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جطور أسعار النفط و الناجج المحلي الإحمالي غير النفطي لمجموعت من الدول المصدرة للنفط : 01الشكل 

 

Source : Aasim M. Husain, Kamilya Tazhibayeva, and Anna Ter -Martirosyan 2008 : « Fiscal Policy and 

Economic Cycles in Oil-Exporting Countries », IMF Working Paper N 08/253, International Monetary Fund, 

washington, DC, P 3. 

ت وذاث دلالت ئخـائُت ازجبان  دوٌ مـدزة للىفى حؼحرئلى وحىد ُلاكت 10البُاهاث االإجمِت مً  خىالي )كىٍ

ُلى مدي الِلد وهـف ، فبحن همى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخلُلي غحر الىفوي وحغحراث أطِاز الىفى (0.4

 مً الاكخـا
ً
 Aasim)د الِلدوان الازجبان أكىي في البلدان التي ًمثل فيها كواَ الىفى خـت هبحرة وظبُا

M.Husain & al 2008)8. ُلاوة ُلى ذلً، َىان أًلًا أدلت ػاملت ُلى طلىن الظُاطت االإالُت خلاٌ الدوزة

. الاكخـادًت والتي جٌهس أن الىخائج االإالُت أهثر جللبًا ودوزٍت في الاكخـاداث الىامُت منها في البلدان الـىاُُت

 الازجباهاث بحن جللباث الؤًساداث الِامت والىفلاث هيظبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي بحن 02ًىضح الؼيل 

جم كُاض جللب الىخائج االإالُت مً خلاٌ الاهدساف االإُِازي الظىىي لإحمالي ، و كد  2002 و 1990ُامي 

 9(Alfredo Baldini 2005)2002-1990الىفلاث الِامت والؤًساداث خلاٌ فترة الُِىت 

جللب الانفاق العام والإًزاداث العامت كنسبت من الناجج المحلي الإحمالي لمجموعت من الدول  : 02الشكل 
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Source :  Alfredo Baldini 2005, « Fiscal Policy and Business Cycles in an Oil-Producing Economy:  The Case 

of Venezuela,  IMF Working Paper N 05/237 , International Monetary Fund, Washington, DC, P 30 

ًلاخٍ أن جللب الؤهفاق الِام مسجبى بخللب الؤًساداث بِلاكت خوُت، فاالإخىطى الظىىي لخللب الؤهفاق الِام 

هيظبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي كد جساحّ ملابل االإخىطى الظىىي لخللب الؤًساداث الِامت هيظبت مً الىاجج 

ٌؼحر َرا الخلدًس ئلى الخلائم . 2002 ئلى 1990 دولت للفترة 33االإدلي الؤحمالي باليظبت لُِىت مً 

ت بحن جللب الؤًساداث والىفلاث ، خُث أن : 10(Alfredo Baldini 2005)الخالُت  ، َىان ُلاكت ئًجابُت كىٍ
ً
أولا

د مً جللب الؤهفاق بيظبت  ت في جللب الؤًساداث جصٍ بًا1.1شاٍدة هلوت مئىٍ ُلاوة ُلى ذلً ، فان .  في االإائت جلسٍ

 في االإئت مً الخباًً في جللب 52 ٌؼحر ئلى أن جللب الؤًساداث وخدٍ ًفظس ما ًـل ئلى R²=0.52مِامل الخددًد 

، جمُل دوٌ الىفى والبلدان التي لديها طلّ جـدًس زئِظُت . الؤهفاق
ً
ا - زاهُا يا وهُجحرً مثل البراشٍل ووىطخازٍ

خُث سجلذ فجزوٍلا جللباث هبحرة في . ئلى ئًهاز أُلى الخللباث في ول مً الؤًساداث والىفلاث- وفجزوٍلا 

 في االإائت مً الىاجج االإدلي 4ئًساداث وهفلاث اللواَ الِام، فبلغ مخىطى الاهدساف االإُِازي الظىىي خىالي 

 .2002-1990الؤحمالي خلاٌ الفترة 

الإاذا كد ًىاحه بلد ما جللباث الؤًساداث؟ والإاذا ًبدو أن جللب الؤًساداث ٌِصش جللب : و َىا ًوسح الدظاؤٌ

لرلً، في . الؤهفاق أًلًا؟ جمُل أطِاز الىفى ئلى الخللب الؼدًد في بِئت غحر مإهدة وغحر مخىكِت لِدة أطباب

ًل ُدم وحىد اطتراجُجُاث للخدىن مً مخاهس أطِاز الىفى، فان جللب أطِاز الىفى طُإزس بؼيل مباػس 

 باليظبت للبلدان االإىخجت له مثل فجزوٍلا خـت هبحرة مً ئحمالي 
ً
خُا ُلى ُائداث الىفى التي جمثل جازٍ

جإزس الخللباث الىبحرة التي حِسفها أطِاز الىفى و التي لا ًمىً الخيبإ بها بؼيل هبحر ُلى الأزؿدة .الؤًساداث

 ختى أن اهخفاق ؿغحر للأطِاز، ُلى طبُل االإثاٌ، كد ًإدي ئلى ،االإالُت في البلدان الىامُت االإىخجت للىفى

ت و ئًساداث الىفى جمثل  لُت ، خُث أن ؿادزاث َرٍ البلدان لِظذ مخىىُ شاٍدة هبحرة في الاخخُاحاث الخمىٍ

Nese Erb)حصءًا هبحرًا مً ئحمالي الؤًساداث il 2011)
11 . 

ا ًُ جساهم الأؿىٌ االإالُت أو   ًُ عجصَ
ً
ئن الهُيل الظُاس ي، االإإطس ي أو للمحزاهُت في َرٍ البلدان، فللا

الىؿىٌ ئلى أطىاق الائخمان، ًجبر الخيىماث ُلى الاطخجابت لخللب أطِاز الىفى مً خلاٌ اجباَ طُاطاث 

 ،ًٌهس ُدد هبحر مً الدزاطاث أن الظُاطاث االإالُت الدوزٍت لها آزاز كازة ُلى البلدان الىامُت. مالُت دوزٍت

 لاهخفاق ُائداث الىفى، ًخلسز الفلساء بظبب ػبىت الخأمحن 
ً
فِىدما جخفم الخيىماث الؤهفاق اطخجابت

ل الأحل ُىدما جخفم الخيىماث الىفلاث السأطمالُت وحسخب االإىازد مً  اللُِفت، هما ًلِف الىمى هىٍ

ًىضح الخغحراث التي ٌِسفها زؿُد االإحزاهُت الىلي جبِا للخغحراث التي حِسفها  03الؼيل . االإؼازَّ الؤهخاحُت

  . دولت مىخجت للىفى28 باليظبت لـ 2008-1990أطِاز الىفى خلاٌ الفترة 
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رصيد الميزانيت الكلي لمجموعت من الدول في ظل حغيراث أسعار النفط : 03الشكل 

 

Source : Nese Erbil 2011, «  Is Fiscal Policy Procyclical in Developing Oil-Producing Countries? », IMF 

Working Paper N 11/171, International Monetary Fund, Washington,  DC, P 3. 

 Oil » االإلاخٍ َى أن الخغحراث في السؿُد جدبّ حغحراث أطِاز الىفى  « All OPCs »باليظبت الإجمىَ الدوٌ 

Price » ٌخباز جلظُماث مجمىَ الدوٌ خظب الدخل، هجد أن زؿُد االإحزاهُت للدو  ، و ئذا أخرها بِحن اُلؤ

ها أكل ازجباها - و التي جمثل الخـت الىبحرة مً الُِىت  - « Low Income »12مىخفلت الدخل في مجمىُ

 High »14، أما الدوٌ ُالُت الدخل« Middle Income »13بخغحراث أطِاز الىفى ملازهت بالدوٌ مخىطوت الدخل

Income »لىحِسف الازجبان  فهي التي . اُلأ

 2019-2000 السلوك الدوري للسياست الماليت في ظل جللب الإًزاداث النفطيت :ثانيا

 Programme Anti-Punerie » "بسهامج كد الىدزة"أدث الِىائد الىفوُت في بداًت طىىاث الثماهِىاث ئلى اجباَ 

PAP »  ا طُاطت و الري َدف ئلى جىفحر مخخلف الظلّ الاطتهلاهُت بأطِاز مدُمت، و التي ًمىً اُخبازَ

ت مً أطِاز -هما أدث الـدمت البترولُت مىخـف طىىاث الثماهِىاث . جىطُِت بامخُاش والتي أُلبتها ُؼسٍ

َرٍ الظُاطت . ئلى ئحساءاث مالُت اهىماػُت مّ حِدًلاث مفاحئت وكاطُت- الىفى االإىخفلت خلاٌ الدظُِىاث

االإالُت االإخربربت جبِا لخللباث أطِاز الىفى جدظم بالدوزٍت، خُث اججهذ الخيىماث االإخِاكبت ئلى الخىطّ االإالي 

في ًل وفسة االإىازد، والاهىماغ في خل شح االإىازد بالىٌس لِدم اجباَ طُاطاث اكخـادًت هفُلت باطدثماز وفسة 

االإىازد لخلم مىازد أخسي مظخدامت هفُلت بلمان الاطلساز االإالي وجفادي الدوزٍت وما ًترجب ُنها مً اكساز 

 .اكخـادًت

  2019-2000في َرٍ االإسخلت مً الدزاطت ًخم جدلُل مدي دوزٍت الظُاطت االإالُت في الجصائس خلاٌ الفترة 

هُف واهذ اطخجابت الظُاطت االإالُت في الجصائس في ًل : والظإاٌ االإدىزي الري ًخم الؤحابت ُىه ًخمثل في
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الدوزة الاكخـادًت و دوزة أطِاز الىفى؟ وئلى أي مدي واهذ َرٍ الظُاطاث دوزٍت أو مِاهظت للدوزاث 

جدلُل الدوزة الاكخـادًت في الجصائس، و مً زم  (1)الاكخـادًت؟ الؤحابت ًُ َرا الظإاٌ ًخم مبدئُا مً خلاٌ 

. اخخباز دوزٍت الظُاطت االإالُت و دزحتها (3)جدلُل الىكُِت االإالُت مً خلاٌ بِم االإإػساث ، وأخحرا  (2)

الافتراكاث الأولى حؼحر ئلى أن االإىكف االإالي في الجصائس َؽ لأهه ٌِخمد ُلى ُائداث الىفى االإخللبت، و مّ ذلً 

مً االإهم أًلا جلُُم ما ئذا واهذ الىخائج االإالُت التي لىخٌذ خلاٌ َرٍ الفترة جسحّ ئلى جأزحر الدوزة 

لللُام برلً مً . الاكخـادًت و بالخالي ذاث الوبُِت االإإكخت الاهخلالُت أو هىدُجت للإحساءاث الخيىمُت

ت و الدوزٍت الإخغحراث الاكخـاد الىلي و االإخغحراث االإالُت  .اللسوزي الخمُحز بحن االإيىهاث الخلدًسٍ

جحليلالدورة الاكخصادًت   .1

ل واللـحر، َى كمان اطخلساز الاكخـاد الىلي . ئن أخد الأدواز السئِظُت للظُاطت االإالُت ُلى االإدي الوىٍ

بؼيل زئِس ي، ًجب أن ٌظخلس الأداء الاكخـادي الِام مً خلاٌ كمان جللُف فجىة الؤهخاج ُلى االإدي 

ل واللـحر ًخم جلُُم هُفُت اطخجابت الظُاطت االإالُت للخللباث الاكخـادًت، مً خلاٌ فدف الِلاكت . الوىٍ

السؿُد . (هملُاض للدوزة الأكخـادًت)وفجىة الىاجج  (هملُاض للمىكف االإالي)بحن الخىاشن االإالي الأطاس ي 

بُت والؤهفاق الخيىمي باطخثىاء جيلفت خدمت الدًىن فجىة الؤهخاج هي . الأطاس ي َى الفسق بحن الؤًساداث اللسٍ

لت مسشح . اهدساف الىاجج الفِلي ًُ الؤمياهاث في ُام مِحن  Hodrick-Prescottًخم خظابه باطخخدام هسٍ

(HP). . وهخوىة أولا ًخم جدلُل 2019-2000لخدلُل دًىامُىُت الدوزة الاكخـادًت في الجصائس خلاٌ الفترة ،

: و ذلً وفم الخلظُماث الخالُت (4 الؼيل)جوىزاث الىاجج االإدلي الؤحمالي مً خلاٌ مِدلاث الىمى الاكخـادي 

، و َى مظخىي كُِف %3.35بلغ ًلاخٍ أهه  باليظبت للمخىطى الظىىي :GDPالناجج المحلي الإحمالي - 

خباز أن الاكخـاد الجصائسي ئكخـاد دولت هامُت ماشالذ بُِدة ًُ مظخىي امياهُاتها،  وظبُا ئذا أخرا بِحن اُلا

خباز الخلظُماث وفم الفتراث التي ُسفذ مِدلاث همى مخلازبت ًلاخٍ أهه باليظبت للفترة  و ئذا أخرها بِحن اُلا

-2006 و هفع الأمس باليظبت للفتراث %2.25 وان االإخىطى أكل مً مخىطى الفترة هيل و بلغ 2000-2001

(. %2.65 )2019-2016و  (3% )2015

 2019-2000جطوراث النمو الاكخصادي : 4 الشكل
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خُماد ُلى بُاهاث الدًىان الىهني للاخـائُاث باخثانمً اُداد اٌ: االإـدز  ONS بالا

للد بلغ مخىطى همى َرا اللظم مً الىاجج االإدلي  :  HGDPالناجج المحلي الإحمالي للطاع المحزوكاث- 

، ئلا أن َرا االإِدٌ لا ًلدم الـىزة الياملت لخوىزاث كواَ 2019-2000 خلاٌ الفترة هيل %0.32الؤحمالي 

ًسجبى الىاجج االإدلي للواَ االإدسوكاث بخللباث أطِاز الىفى لهرا جىِىع َرٍ الخللباث . الواكت في الجصائس

 باليظبت %1.65ُلى مِدٌ همى اللواَ هيل، خُث ًلاخٍ باليظبت للفتراث االإلظمت أن مِدٌ الىمى بلغ 

(. 2019-2016 )%2و أخحرا  (2015-2006 ) %2.65-، و (2005-2002 )% 5.4، و 2001-2000للفترة 

باليظبت لهرا اللظم الري ٌظدثني هاجج كواَ  : NHGDPالناجج المحلي الإحمالي خارج كطاع المحزوكاث - 

اث أهثر اطخلساز و أُلى مً جلً  االإدسوكاث، و الري ٌِبر ًُ الاكخـاد الخلُلي، ًلاخٍ أهه ٌِسف مظخىٍ

ً، خُث سجل  حن الآخسٍ  باليظبت %5، في خحن 2019-2000 همخىطى للفترة  %5.5االإسجلت باليظبت لىىُ

-2016 باليظبت للفترة %2.8و أخحرا  (2015-2006 )%6.47و  (2005-2002 )%6.025 و 2001-2000للفترة 

2019 .

ئن جدلُل الىمى الاكخـادي لا ًلدم الـىزة الؼاملت ًُ الدوزة الاكخـادًت في الجصائس، بل ان فجىة الىاجج 

Output Gap ٌظخخدم في خظاب فجىاث الىاجج . حظمذ بخددًد الخحز الصمني للدوزة و هرلً خدتهاهي التي

ُبازة ًُ مسشح خوي ًدظب  HP مسشح . Hodrick-Prescott HPالِدًد مً الىماذج، مً أبسشَا مسشح 

خم جلدًمه ُلى  yt* خىٌ yt و ذلً مً خلاٌ جللُل جباًً Yt مً *Smoothed Series، Ytالظلاطل الظلظت  ، وٍ

( Cyrus Mutuku, 2015)الؼيل الخالي
15 :

 

 .هي مِلمت جخدىم في طلاطت الظلظلتλخُث
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ُىدما جيىن فجىة الىاجج ئًجابُت، فهرا ٌِني أن الاكخـاد ٌِمل فىق الؤمياهاث ومً االإدخمل أن ًدظبب 

وباالإثل، حؼحر فجىة الىاجج الظلبُت ئلى أن الاكخـاد ٌِمل أدوى ، الولب الىلي في ُدم اطخلساز الاكخـاد الىلي

ُىدما جيىن  (حسجُل عجص الأولي)ًجب أن جيىن الظُاطت االإالُت االإِاهظت للدوزة جىطُِت . مً امياهُاجه

. (حسجُل فائم الأطاس ي)فجىة الىاجج طلبُت، واهىماػُت ُىدما جيىن الفجىة ئًجابُت 

، و هي فترة ُسفذ 2019-2000 ًىضح فجىاث الىاجج باليظبت للاكخـاد الجصائسي و ذلً خلاٌ الفترة 5 الؼيل

جللباث هبحرة لأطِاز الىفى، و بالىٌس الإياهت اللواَ الىفوي في الاكخـاد الجصائسي كد تهُمً جللباث الظىق 

الِالمي للىفى ُلى جدلُل الدوزة الاكخـادًت في الجصائس، لهرا الغسق جم اطخخدام بُاهاث الىاجج االإدلي 

هرلً ًبحن .  والتي حِىع الدوزة الاكخـادًت للاكخـاد الخلُليNHGDPالؤحمالي خازج كواَ االإدسوكاث 

و الري ٌِىع أًلا بالإكافت ئلى جوىزاث الاكخـاد  ; GDPالؼيل الىاجج االإدلي االإخلمً للواَ االإدسوكاث

 الري ٌِىع بلىة جوىزاث أطِاز HGDPالخلُلي جوىزاث كواَ االإدسوكاث، و أخحرا هاجج كواَ االإدسوكاث 

.  االإدسوكاث

 

 2019-2000الدورة الاكخصادًت في الجشائز : 5 الشكل

 

خُماد ُلى مسشح باخثاناالإـدز مً اُداد اٌ  Eviews و اطخخدام بسمجُت HP بالا

 مدؼابهت ئلى خد هبحر و أهثر خدة  باالإلازهت مّ HGDP و GDPاالإلاخٍ مً الؼيل أن فجىاث الىاجج باليظبت لـ 

NHGDP . خُث ًلاخٍ أنها ُسفذ(GDP & HGDP)الأولى واهذ ما .  زلار دوزاث اكخـادًت خلاٌ الفترة االإِىُت

الدوزة الثاهُت واهذ في . 2003 طىىاث، و كد جمثل السوىد طىت 8أي أنها اطخغسكذ خىالي  (2008-2000 )بحن 

 طىىاث، و 5، و حِخبر َرٍ الدوزة طسَِت و خادة الهبىن فلد اطخغسكذ 2012 و 2008الفترة ما بحن طىتي 

. 2016 و كد جمثلذ طىت السوىد في 2019 و 2012باليظبت للدوزة الأخحرة فياهذ بحن . 2009جمثل السوىد طىت 

 2003الىدُجت التي ًمىً الخسوج بها هي أن َرٍ الدوزاث حِىع بؼيل هبحر جللباث أطِاز الىفى، ففي طىت 
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 ، و هرلً طىت 2008-2003واهذ أطِاز الىفى مىخفلت و كد مثلذ الاهولاكت باليظبت للوفسة الىفوُت 

 و التي جمثل ذزوة الاهخفاق بِد 2016، و أخحرا 2008 و التي مثلذ طىت بِد الـدمت البترولُت لـ 2009

لت ًمىً ملاخٌت فتراث الاشدَاز التي واهذ مسجبوت بوفساث أطِاز 2014الـدمت الىفوُت لـ  ، و بىفع الوسٍ

. الىفى

خُث ًمىً .  ًلاخٍ أن الاكخـاد ُسف دوزاث أكل مً خُث الِدد والخدةNHGDPبالىٌس ئلى فجىاث 

و جمثلذ طىىاث السوىد في . 2019-2013 والثاهُت 2012-2000ملاخٌت دوزجحن خلاٌ الفترة االإِىُت، الأولى 

االإلاخٌت الأولُت حؼحر ئلى أن فتراث السوىد مخلازبت مّ جلً االإسجلت باليظبت . 2017 وباليظبت للثاهُت في 2007

ى ما ٌؼحر ئلى وحىد ازجبان  بحن فجىاث هاجج  (مباػس أو غحر مباػس)للىاجج االإخلمً اللواَ الىفوي، وَ

. الاكخـاد الخلُلي و فجىاث هاجج الاكخـاد الىفوي

 

 

 

باط بين فجواث الناجج :  06الشكل الارج

 

خُماد ُلى مخسحاث مسشح باخثانمً اُداد اٌ: االإـدز  ONS و بُاهاث HP بالا

 و %88الؼيل الظباق ًىضح ازجبان فجىاث الىاجج االإدلي الؤحمالي بفجىاث هاجج اللواَ الىفوي بيظبتـ 

 بالىاجج االإدلي خازج كواَ االإدسوكاث، و َى ما ًفظس جدبّ  الدوزة الاكخـادًت للىاجج االإدلي %53بيظبت 

ًلاخٍ أًلا ازجبان . الؤحمالي مظاز الدوزة الاكخـادًت للىاجج االإدلي للواَ االإدسوكاث و لىً بؼيل أكل خدة

  و .%10فجىاث الىاجج االإدلي الؤحمالي خازج االإدسوكاث بفجىاث كواَ االإدسوكاجى لىً بيظبت كُِفت جلدز بـ 
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َى ما ٌؼحر ئلى أن الدوزة الاكخـادًت الىاججت ًُ جللباث أطِاز االإدسوكاث جإزس ُلى الدوزة الاكخـادًت 

. للاكخـاد الخلُلي و لى بؼيل غحر مباػس

 هشاشت الوضعيت الماليت .2

ان جددًد اطخجابت الظُاطت االإالُت ان واهذ جىطُِت أو اهىماػُت لا ًيىن مً خلاٌ جىؿُف جىحهاث 

. الاهفاق الِام فلى، و اهما مً خلاٌ مإػساث مالُت جسبى بحن خالت زؿُد االإىاشهت و الدوزة الاكخـادًت

ً ًخمثل في  . السؿُد الأطاس ي للمحزاهُت االإِدٌ دوزٍااالإإػس الري ًسبى بحن َرًً الأخحرً

  جطوراث رصيد الميزانيت1.2

و َى السؿُد الري لا ًخلمً في مً االإإػساث الأطاطُت لخدلُل الىكُِت االإالُت هجد زؿُد االإىاشهت الأطاس ي 

. Overall Balanceخظابه الفىائد التي جدفِها الخيىماث ُلى اللسوق الِامت باالإلازهت مّ السؿُد الىلي 

 .6  جوىزاث هبحرة ًبرشَا الؼيل2019—2000ُسف زؿُد االإحزاهُت للجصائس خلاٌ الفترة 

 

 

 2019-2000رصيد المواسنت في ظل جطوراث إًزاداث المحزوكاث والانفاق : 07 الشكل

 

ىت الِامت باخثانمً اُداد اٌ: االإـدز خُماد ُلى بُاهاث الخصٍ  بالا

زؿُد االإىاشهت الأطاس ي هيظبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي والري : االإخغحراث االإىضخت في الؼيل الظابم جخمثل في

هرلً ًلاخٍ مخغحر الاهفاق الِام االإلاض بالأطِاز . ًىضح خالاث الفائم والعجص التي حسجلها االإحزاهُت

الجازٍت، وبالىٌس ئلى خـىؿُت الاكخـاد الجصائسي ًخلمً الؼيل حغحراث ئًساداث االإدسوكاث بالأطِاز 

االإلاخٌت الأولُت التي ًمىً الخسوج بها جخمثل في أن الفترة ًمىً جلظُمها ئلى مسخلخحن بالىٌس لخالت . الجازٍت

 طىت مً العجص 11 و 2008-2000 طىىاث مً الفائم االإىاشوي 9الفائم أو العجص، خُث أن الجصائس ُسفذ 

باليظبت لهرٍ الأخحرة ًلاخٍ أهه ُسفذ بِم الخربرباث في ػدة العجص جبِا لخللب . 2019-2009االإىاشوي 
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 الأهثر جلسزا مالُا والتي 2016-2014ُىائد االإدسوكاث في ًل اججاٍ جـاُدي للاهفاق الِام، وحِخبر الظىىاث 

. جصامىذ مّ الـدمت الىفوُت

 Non-renewlable Resource Exportئن جلُُم االإىكف االإالي في الدوٌ االإـدزة للمىازد غحر االإخجددة 

Countries   NRECs  لِدة 
ً
ُلى أطاض وظب الخىاشن الأولُت ئلى الىاجج االإدلي الؤحمالي طُيىن ملللا

(Mauricio Villafuerte& al 2010)أطباب
16: 

، السؿُد الأطاس ي لِع مإػسًا حُدًا لخلُُم أزس الظُاطت (والىفى)في الدوٌ االإـدزة للمىازد غحر االإخجددة- 

خباز الوبُِت الخاؿت لإًساداث االإىازد غحر االإخجددة َرٍ الأخحرة . االإالُت ُلى الولب االإدلي لأهه لا ًأخر في اُلا

وبالخالي، مً . جيؼأ ئلى خد هبحر مً الخازج وبالخالي لا جإزس ُلى اللىة الؼسائُت للأُىان الاكخـادًحن االإدلُحن

االإخىكّ أن ًيىن للخغحراث في السؿُد الأطاس ي الىاػئت ًُ الخللباث في َرٍ الؤًساداث آزاز مددودة ُلى الولب 

 .االإدلي

الخدلُل في َرٍ الخالت لا ًىضح جأزحر الدوزة الاكخـادًت غحر الىاػئت ًُ االإىازد غحر االإخجددة وهرلً جأزحر - 

 .الؤًساداث الخيىمُت الىاػئت ًُ االإىازد غحر االإخجددة

ت للمخغحراث االإالُت ئلى الىاجج االإدلي الؤحمالي -  ًمىً أن ًيىن لأطِاز االإىازد جأزحراث هبحرة ُلى اليظب االإلخىً

لأن ُىامل اهىماغ الىاجج االإدلي الؤحمالي للمىازد وغحر االإىازد ًمىً أن جىدسف بؼيل ملخىي في هثحر مً 

وبالخالي ًمىً أن جإدي الخغُحراث في . الأخُان، مما ًجِل الىاجج االإدلي الؤحمالي الاطمي مخللبًا ئلى خد هبحر

ا ؿِبًا . أطِاز االإىازد ئلى حغُحراث هبحرة في مإػساث الظُاطت االإالُت الخللُدًت التي ججِل جفظحرَ

مِالجت الللِخحن الأولى والثاهُت االإروىزة أُلاٍ مً خلاٌ الخمُحز بحن (Vladkova-Hollar & al 2008)17خاوٌ

ليل منها ُلى خدة، ووؿفىا االإىكف االإالي مً " الهُىلي"ئًساداث االإىازد وغحر االإىازد، ومً خلاٌ جلدًس االإظخىي 

خلاٌ جدلُل الخغحراث في الأزؿدة االإالُت الهُيلُت االإلدزة، وخددوا الأزؿدة االإالُت الهُيلُت ُلى أنها مجمىَ 

االإىازد الهُيلُت والؤًساداث غحر الـافُت بِد الؤهفاق الخيىمي، ووؿفىا االإىكف االإالي مً خلاٌ جدلُل 

لإًساداث " الهُىلي"الُِب السئِس ي لهرا الىهج َى أن االإظخىي . الخغحراث في الأزؿدة االإالُت الهُيلُت االإلدزة

االإىازد ًخلّ لِدم الُلحن بؼأن الخلدًساث السئِظُت الىاججت ًُ الخوىز الؼدًد والخللباث غحر االإخىكِت 

. لأطِاز االإىازد وهبُِت الِملُت الِؼىائُت التي جدفِها

د NRECs لخلُُم االإىكف االإالي في الدوٌ االإـدزة للمىازد  وللأطباب التي هىكؼذ أُلاٍ ،  ، مً الأفلل ججسٍ

ئًساداث االإىازد الخيىمُت، وججىب جلدًساث الؤًساداث الهُيلُت للمىازد ، والامخىاَ ًُ اطخخدام ئحمالي الىاجج 

-Non (االإدسوكاث في خالت الجصائس)ًفي السؿُد الأطاس ي خازج االإىازد االإـدزة . االإدلي هِامل للخحجُم

Hydrocarbon Primary Blance NHPB ت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي خازج االإدسوكاث -Nonاالإلاض هيظبت مئىٍ

Hydrocarbon Gross Domestic Product NHGDP  . 
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 (هيظبت مً الىاجج االإدلي خازج االإدسوكاث)                           2019-2000جواسن الميزانيت خارج إًزاداث المحزوكاث :  08 الشكل

 

ىت الِمىمُت باخثانمً اُداد اٌ: االإـدز خُماد ُلى بُاهاث الخصٍ  بالا

عجصا مظخمسا  ، خُث أن الجصائس ُسفذ 07 ًلدم الؼيل الظابم ؿىزة مخخلفت ًُ جلً االإىضخت في الؼيل

كلها 
ٌ
 و َرا بِد الؤحساءاث 2019 و ذلً باليظبت لظىت %19.42خلاٌ وامل الفترة و بيظب ُالُت حدا واهذ أ

لى طىت . 2014الخلؼفُت التي جم جبىيها بِد الـدمت الىفوُت لظىت   و 2008للد جم حسجُل مِدٌ العجص اُلأ

 متزامىا مّ الازجفاَ الخازٍخي لظِس الىفى وذزوة الاهفاق الِام في ًل جىفُر بسامج %52.61التي بلغذ 

.  الاطدثماز الِام والتي جم جىكُذ حجمها طابلا

ئن الـىزة الأوضح الإدي َؼاػت الىكُِت االإالُت في الجصائس ًمىً اطخخساحها مً االإلازهت بحن الاًساداث 

جخم َرٍ االإلازهت اهولاكا مً أن الؤًساداث خازج االإدسوكاث حِبر ًُ . خازج االإدسوكاث والىفلاث الِامت

ئًساداث مً مـادز مخجددة ولا جخلّ للخللباث مثل جلً التي حِسفها ئًساداث االإدسوكاث، و بالخالي فهي االإُِاز 

 .   الؼيل الخالي ًىضح َرٍ االإلازهت. الأطاس ي الإِسفت مدي الاطخلساز االإالي و آفاق بسامج الاهفاق

الإًزاداث خارج المحزوكاث كنسبت من الانفاق العام :  09 الشكل

 

ىت الِامت باخثانمً اُداد اٌ: االإـدز خُماد ُلى بُاهاث الخصٍ  بالا
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االإلاخٍ مً الؼيل َى كِف حغوُت الؤًساداث خازج االإدسوكاث لخىحهاث الاهفاق الِام، خُث أنها في أغلب 

 ، و مً زم فالاًساداث 2019 و 2017 ، باطخثىاء طىتي %50طىىاث الفترة االإِىُت واهذ اليظبت أكل مً 

االإظخلسة ئلى خد بُِد لا حغوي طىي هـف الاهفاق الأمس الري ٌؼحر ئلى َؼاػت االإىكف االإالي للجصائس في خاٌ 

.  جللب أطِاز الىفى و مً زم ئًساداث االإدسوكاث

 الزصيد الأساس ي للميزانيت المعدل دوريا 2.2

ف الظُاطت االإالُت في اهىماػُت ُىدما ًيىن الخغُحر في السؿُد /ُلى أنها جىطُِت NRECs غالبًا ما ًخم حِسٍ

ا (NHPB) الأطاس ي غحر الىفوي ًُ ا/طلب ًُ  ومّ ذلً، ختى بدون أي جدابحر للظُاطت االإالُت، فان الخغُحر في. ئًجاب

NHPB ا طلبُا ًُ ا ُىدما ًيىن الخغُحر في فجىة الىاجج/طُيىن جللائ ًُ ئًجابي، وذلً / طلبًُا Output Gapئًجاب

مّ حغحر فجىة الؤهخاج، جخغحر : لأن الؤًساداث غحر الىفوُت أهثر خظاطُت مً الىفلاث للخغحراث في فجىة الؤهخاج

بُت   لرلً ًمىً جلظُم الخغُحراث في. (مثل اللسائب ُلى الدخل والاطتهلان)الِدًد مً اللىاُد اللسٍ

NHPB ئلى حغُحراث في السؿُد الأطاس ي غحر الىفوي الدوزيCyclical Non-Hydrocarbon Primary Balance 

CNHPB والخغحراث في الخىاشن الأطاس ي غحر الىفوي االإِدٌ دوزٍاCyclical Adjusted Non-Hydrocarbon 

Primary Balance CANHPBو َرا الخلظُم ًأخر الـُغت الخالُت  :

ΔNHPB = Δ CNHPB + Δ CANHPB 

ا باطم الدفِت االإالُت  ًٍ ِسف الخغحر في السؿُد الأولي غحر الىفوي االإِدٌ دوز ٌُ ظمى Fiscal Impulse FIُادة ما   وَ

  و َى الخغُحر الخازج ًُ Automatic Stabilizerالخغُحر في السؿُد الأولي غحر الىفوي الدوزي باالإثبذ الخللائي 

ف الظُاطت االإالُت في الدوٌ االإـدزة للىفى ُلى أنها . طُوسة ؿاوعي الظُاطت في َرا الـدد ٌِاد حِسٍ

ا CANHPBاهىماػُت ُىدما ًيىن الخغُحر في / جىطُِت  ًُ ا، خُث ًسهص َرا الخِسٍف ُلى الخغُحراث /  طلب ًُ ئًجاب

اض ي . في الظُاطت االإالُت التي جخلّ لظُوسة ؿاوعي الظُاطاث بؼيل أهبر ف الؼيل السٍ و ًأخر َرا الخِسٍ

: Villafuerte & Lopez-Murphy, 201018) )الخالي

Fiscal Impulse   IF = - (CANHPBt – CANHPBt-1) = - Δ CANHPB 

 ΔCANHPB>0:                                        خُث أن الظُاطت االإالُت اهىماػُت الإا 

 فاهه ًخم اخدظابه بالـُغت الخالُت االإلدمت CANHPB   و باليظبت لـ          ΔCANHPB < 0: و جىطُِت الإا

 : 19(Fedelino & al 2009)مً

capb = r(1-(ԑR -1)gap) – g(1-(ԑG -1)gap) 

: خُث 

capb :   ٌالسؿُد الأطاس ي االإِد
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r :  الؤًساداث هيظبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي

g :  الاهفاق الِام هيظبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي

Gap : ًمثل فجىة الؤهخاج 

ԑR  : مسوهت الؤًساداث باليظبت لفجىة الاهخاج

ԑG :مسوهت الاهفاق باليظبت لفجىة الاهخاج 

و بأخر ُملُت اطدبِاد كواَ االإدسوكاث مً الخظاب باليظبت للاًساداجى الىاجج االإدلي الؤحمالي جأخر الِبازة 

: الظابلت الـُغت الخالُت

CANHPB =  r(1-(ԑR -1)NHOG) – g(1-(ԑG -1)NHOG) 

: خُث

NHOG  ًمثل فجىة الؤهخاج خازج االإدسوكاث Non-Hydrocarbon Output Gap  

  ԑR = 1و في ًل دزاطت دولت هامُت حِخمد في اكخـادَا ُلى االإدسوكاث جفترق الدزاطت أن مسوهت الؤًساداث   

و الري ٌِني أن الؤًساداث مسجبوت جماما بالدوزة الاكخـادًت و الري ٌِني بدوزٍ أهه جددر حغحراث هبحرة في 

بُت   و الري ٌِني أن الاهفاق غحر مسجبى جماما بالدوزة الاكخـادًت ԑG = 0: هرلً ًفترق أن . الظُاطت اللسٍ

مّ الِلم أن َرٍ الافتراكاث جلىم ُلى دزاطاث خاولذ كُاض َرٍ االإسوهاث و جىؿلذ ئلى هخائج 

بت : ، و مً زم جأخر الـُغت الؼيل الخالي20(Villafuerte& al,2010)كسٍ

CANHPB =  r – g(1+ NHOG) 

 . الخالي مىضخت في الجدو2019ٌ-2000و الىخائج باليظبت للجصائس خلاٌ الفترة 

 2019-2000الخواسن الأساس ي غير النفطي المعدل دوريا : 01الجدول 

2001 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

2002 77,99 102,5 83,88 62,25 74,4 114,14 95,8 45,19 -57,37 -52,17 

2003 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  

2004 -292 -238 60,34 76,58 41,54 149,24 85,37 -170,2 -151,6  

ىت الِامت باخثانمً اُداد اٌ: االإـدز خُماد ُلى الوسق الخظابُت االإىضخت أُلاٍ و بُاهاث الخصٍ الؤًساداث و ) بالا

( الىاجج االإدلي الؤحمالي)و الدًىان الىهني للإخـاء  (الىفلاث

لت ًخمثل في ُملُت الخغحر التي جوسأ ُلى الدفِاث االإالُت  مّ الِلم أن الاهىماغ و الخىطّ خظب َرٍ الوسٍ

. مً طىت لأخسي في ملابل الدوزة الاكخـادًت
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 دفعت الماليت و الدورة الاكخصادًت ال.3

لخلُُم ما ئذا واهذ الظُاطت االإالُت دوزٍت أو مِاهظت للدوزاث الاكخـادًت، ًفترق اخخباز الِلاكت بحن 

:   َرا الاخخباز للخغحراث ًلِىا في مىاحهت أزبّ خالاث ممىىت CANHPB. والخغحر فيNHOGالخغحراث في 

1) Δ CANHPB > 0 ,  ΔNHOG>0 

2)  Δ CANHPB < 0    ,  Δ NHOG<0 

3) Δ CANHPB > 0  ,  Δ NHOG < 0 

4) Δ CANHPB < 0 ,  Δ NHOG > 0 

 باليظبت للخالخحن الأولى والثاهُت وِخبر أن اطخجابت الظُاطت االإالُت مِاهظت للدوزة الاكخـادًت، وفي الخالاث 

الؼيل الخالي ًىضح َرٍ الِلاكت باليظبت للجصائس . الثالثت والسابِت وِخبر أن الاطخجابت االإالُت جدظم بالدوزٍت

. 2019-2000خلاٌ الفترة 

 

 2019-2000الاسخجابت الدوريت للسياست الماليت : 10الشكل

 

 Fedellino & al 2009 باطخخدام مىهجُت باخثانمً ئُداد اٌ: االإـدز

 كد 2019-2000باطخخدام االإىهجُت االإىضخت أُلاٍ ًلاخٍ أن الظُاطت االإالُت في الجصائس خلاٌ الفترة 

 و التي 2017، و 2013، 2009، 2006، 2005، 2004احظمذ في مٌِمها بالدوزٍت، و ذلً باطخثىاء الظىىاث 

َىان الِدًد مً االإلاخٌاث التي ًمىً اطخخساحها . مِاهظت للدوزاث الاكخـادًت/ُسفذ اطخجاباث مالُت 
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مً الجدوٌ الري ًىضح الىؿف االإفـل للاطخجابت االإالُت للجصائس مً خُث الخىحه الخىطعي و الاهىماش ي و 

. هرلً مً خُث الدوزٍت

جمحزث َرٍ الفترة باطخجابت مالُت اهىماػُت و دوزٍت، خُث جصامىذ مّ فترة زوىد في  : 2003-2000الفترة - 

الدوزة الاكخـادًت، و خرز مالي مً كبل ؿاوعي الظُاطت ًهس ُلى ػيل طُاطت اهىماػُت في ًل ازجفاَ 

. لأطِاز االإدسوكاث لم ًبلغ بِد دزحت الوفسة و هرلً في ًل البدث ًُ طبل حظدًد مدًىهُت هبحرة

احظمذ َرٍ الفترة باطخجابت مالُت جىطُِت مِاهظت للدوزة، خُث في ًل اطخمساز زوىد  : 2006-2004الفترة -

الاكخـاد الخلُلي، اطخغل ؿاوِىا الظُاطت الاكخـادًت هفسة االإىازد الىفوُت في ػيل طُاطت مالُت 

ادة اوِاغ الاكخـاد الخلُلي و الخخفُف مً خدة السوىد الاكخـادي . جىطُِت لُا

َرٍ الفترة ُسفذ جربربا مً حاهب الدوزة الاكخـادًت خُث وؿلذ الدوزة الاكخـادًت : 2008-2007الفترة - 

 جم حسجُل فجىة هاجج ئًجابُت، و في خلم َرٍ الخدىلاث 2008 و اهولاكا مً طىت 2007لرزوة السوىد طىت 

ت للدولت في  سجلذ الظُاطت االإالُت خالت اهىماػُت و َى الأمس الري ًمىً جفظحرٍ في ُدم كدزة الأحهصة الؤدازٍ

. 2008 و كد جم حسجُل ُىظه طىت 2007جىفُر الخىطّ االإالي االإبرمج و َرا باليظبت لظىت 

 

 

 2019-2000اسخجابت السياست الماليت : 02 الجدول

دزحت الدوزٍت  (FI/DNHOG) اطخجابت الظُاطت االإالُت DNHOG FI الظىت 

انكماشيت و دوريت  0,472656642 -164,52 -77,7614707 2001-2000 

 2001-2002 102,849366- 236,69- 0,434531947 انكماشيت و دوريت

 2002-2003 83,8108638- 166,85- 0,502312639 انكماشيت و دوريت

 2003-2004 62,2275991 124,96- 0,497980146- جوسعيت و معاكست للدورة

 2004-2005 74,5506 152,3- 0,489498358- جوسعيت و معاكست للدورة

 2005-2006 114,125317 197,93- 0,576594336- جوسعيت و معاكست للدورة

 2006-2007 95,8475478- 113,04- 0,847908243 انكماشيت و دوريت

 2007-2008 45,0086489 13,32 3,379027692 جوسعيت و دوريت

 2008-2009 57,4729318- 29,15 1,971627162- انكماشيت و معاكست للدورة

 2009-2010 52,3479532 48,31 1,083584211 جوسعيت و دوريت

 2010-2011 291,642313 504,16 0,578471742 جوسعيت و دوريت

 2011-2012 238,605465 350,3 0,68114606 جوسعيت و دوريت

 2012-2013 60,3274788- 7,97 7,569319796- انكماشيت و معاكست للدورة

 2013-2014 76,4235188- 167,7- 0,455715675 انكماشيت و دوريت

 2014-2015 41,7768474- 77,42- 0,539613115 انكماشيت و دوريت

 2015-2016 148,907244- 274,38- 0,542704437 انكماشيت و دوريت

 2016-2017 85,7364795 182,75- 0,469146263- جوسعيت و معاكست للدورة

 2017-2018 170,297342 351,12 0,485011797 جوسعيت و دوريت
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 2018-2019 151,849744 387,42 0,391951226 جوسعيت و دوريت

 باخثانمً اُداد اٌ:    االإـدز

سجلذ َرٍ الظىت اطخجابت مالُت اهىماػُت مِاهظت للدوزة، خُث في ًل اججاٍ الدوزة : 2009طىت - 

، مما عجل 2008الاكخـادًت هدى الرزوة مثل االإىكف االإالي ازجدادا للـدمت التي أؿابذ أطىاق الىفى طىت 

ان ما جم الخخلي ُنها في الظىىاث اللاخلت بفِل اهخِاغ أطِاز الىفى . باجخاذ طُاطت مالُت اهىماػُت طسُ

اث ُالُت مً : 2012-2010الفترة -  سجلذ َرٍ الظىىاث اطخجابت مالُت جىطُِت و دوزٍت جمحزث بمظخىٍ

. الاهفاق في ًل جىحه للاكخـاد الخلُلي هدى الرزوة

في َرٍ الظىت و التي مثلذ ذزوة الدوزة الاكخـادًت جم حسجُل طُاطت مالُت اهىماػُت و ذلً : 2013طىت - 

ُلى غحر االإخىكّ، و حِخبر الاطخجابت االإالُت في َرٍ الظىت هي الأكىي باالإلازهت مّ حمُّ طىىاث فترة الدزاطت، 

 . 7.57-خُث بلغذ خىالي 

َرٍ الفترة و التي جصامىذ مّ الـدمت البترولُت جم حسجُل اطخجابت مالُت اهىماػُت و : 2016-2014الفترة - 

دوزٍت، خُث في ًل حسجُل فجىاث الىاجج جساحِا جصامىذ مّ طُاطاث مالُت جلؼفُت الىاججت ًُ جساحّ 

. أطِاز الىفى

 و مّ االاهخِاغ اليظبي لأطِاز  الىفى 2013في ًل السوىد الاكخـادي الري اهولم طىت : 2017طىت - 

. سجلذ الظُاطت االإالُت اطخجابت جىطُِت مِاهظت للدوزة الاكخـادًت

في َرٍ الفترة ومّ الخدىٌ الدوزي هدى الاشدَاز سجلذ الظُاطت االإالُت اطخجابت : 2019-2018الفترة - 

جىطُِت و دوزٍت، و ٌِصي الخىطّ االإالي في َرٍ الفترة ئلى الاهخِاغ اليظبي في أطِاز الىفى و هرلً لجىء 

ل غحر الخللُدي و الري ًلـد به هبّ الىلىد .   ؿاوعي الظُاطت االإالُت ئلى مـادز الخمىٍ

IIIنخائج الدراست  

 الدزاطت، َى أن الظُاطت االإالُت جدظم بالدوزٍت في ٌئن الافتراق الأطاس ي الري جم الظعي ئلى جدلُله في َر

ًل ازجبان الاًساداث الِامت باًساداث اللواَ الىفوي، و الافتراق االإىمل ًخمثل في أن جىحه ؿاوعي الظُاطت 

و مً زم فالخدلُل ًأخر بخوىزاث الظىق الِالمي للىفى همخغحر مدىزي في جفظحر . َى جىطعي في الأطاض

ئن جلُُم الِلاكت بحن االإىكف االإالي . 2019-2000جىحهاث ؿاوعي اللساز و الظلىن االإالي في الجصائس خلاٌ الفترة 

و الدوزة الاكخـادًت في الجصائس في ًل جللباث ُىائد الىفى و بىاءا ُلى االإىهجُت االإىضخت أُلاٍ كد كدم 

فلىلا الفىائم االإالُت الطخمت االإخأجُت مً . بِم الأدلت ُلى دوزٍت الظُاطت االإالُت في مٌِم الفترة االإِىُت

الوفسة الىفوُت الإا أمىً للجصائس اجباَ جلً الظُاطاث االإالُت الخىطُِت، ئلا أهه بأخر حغحراث ول طىت ُلى 

خدا جٌهس الظُاطت االإالُت مِاهظت للدوزة في بِم الظىىاث وػبه مداًدة في بِم الظىىاث، و َرا ما 

 :ًجد جفظحرٍ في الىلان الخالُت
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ّ في الاهفاق الِام ختى في ًل هفسة الِىائد -  لجأث الخيىماث االإخِاكبت ئلى مبدأ الخرز و ُدم الخىطّ الظسَ

. و ذلً خىفا مً جللب الأطىاق و الري ًهس ُلى ػيل طُاطاث اهىماػُت في فتراث اشدَاز اكخـادي
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ّ مً -  ئن الخيىماث االإخِاكبت ُملذ ُلى ادخاز حصء مً الِىائد مما طمذ لها بخفادي الخدىٌ الظسَ

. الظُاطت الخىطُِت ئلى الظُاطت الاهىماػُت، بل وان ًخم التركب أولا أملا في اهخِاغ الأطِاز مً حدًد

َىان كِف مً كبل الخيىماث في اطخخدام االإىازد االإخــت في كىاهحن االإالُت مما أًهس أن الظُاطت - 

. االإالُت اهىماػُت في ًل ذزوة الدوزة الاكخـادًت

وان َىان طُاطاث دوزٍت وجىطُِت في ًل كِف ُىائد الىفى و ذلً بالىٌس ئلى اللجىء ئلى مـادز أخسي - 

ل . للخمىٍ

في الأخحر ججدز الؤػازة ئلى أن مدخساث الِىائد الىفوُت طمدذ بهامؽ مً االإىاوزة لـاوعي الظُاطت في ُدم 

اجخاذ ئحساءاث كاطُت و مفاحئت، و َى ما طمذ بخللُف فجىاث الىاجج و مً زم الدوزة الاكخـادًت، ئلا أن 

ل طخيىن الجصائس في مىاحهت خخمُت خلم  َرا الهامؽ لً ًخجاوش أزسٍ االإدي اللـحر، فِلى االإدي الوىٍ

ا البِد الاحخماعي ئلى أزاز طلبُت ُلى  مـادز حدًدة للإًساداث او اجخاذ ئحساءاث مالُت كاطُت ًخِدي أزسَ

.   الاطخلساز الىلي و الاكخـاد الخلُلي

VIخاجمت 

 جم حظلُى اللىء ُلى الىلاغ الىٌسي خىٌ دوزٍت الظُاطت االإالُت، خُث خلف  ئلى ٌ الدزاطتمً خلاٌ َر

 مً الؤػيالاث السئِظُت التي جىاحه ؿاوّ الظُاطت، و ذلً بالىٌس ئلى أن الخىطّ في الؤهفاق خلاٌ فتراث اأهه

م اهخفاق الِىائد  هفسة الِىائد ًفسق ُلى الخيىماث الخىحه هدى خفم الؤهفاق وزفّ اللسائب لخِىٍ

ى ما ًجد جفظحرٍ في كِف الهُاول االإإطظُت والظُاطُت واهدؼاز  اث " أزس الؼسٍ"وَ في ًل جىافع مجمىُ

االإـالح، و باليظبت للدوٌ الىفوُت و بالإكافت ئلى الِىامل الظابلت هجد ازجبان الؤًساداث الِامت بِىائد 

. الىفى

، بحن أنها جدظم بدوزٍت ُلى الِمىم،  باليظبت للجصائسئن الخدلُل الىمي للاطخجابت الدوزٍت للظُاطت االإالُت

خُث أهه ًخم السفّ مً حجم الؤهفاق في فتراث الوفسة و خفلها بؼدة في فتراث جساحّ الِىائد، و َى ما ٌؼحر 

 لىكّ أطع الاشدَازُلى كِف الؤهاز االإإطس ي و الظُاس ي، و عجص ؿاوّ اللساز في الجصائس ًُ اطخغلاٌ فترة 

 .لظُاطت مالُت مظخدامت جلمً خد أدوى مً الاطخلساز الاكخـادي و الاحخماعي
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