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Résumé : Cette recherche sur I’efficience des montages financiers dans I’industrie
bancaire islamique s’efforce de répondre & un questionnement plus général sur la
philosophie autour de laquelle se gérent et se créent les nouveaux instruments
financiers tout en s’intéressant aux financement des projets qui sollicitent des montages
financiers appropriés inspirés des modéles socio-économiques radicalement différents
de ceux de la finance conventionnelle.

Depuis quelques années, les montages financiers ont vu se développer des techniques
particuliéres de financement, connues le plus souvent sous 1’expression de financement
ou finance islamique. On peut retenir que le financement islamique recouvre I’ensemble
des techniques financieres et juridiques permettant le financement de biens ou de
services conformément aux exigences de la sharia.

Dans les montages financiers islamiques des projets, le partenaire financier est a la fois
apporteur de capital et de dette. Ce peut étre une entreprise industrielle, un fonds
d’investissements, une banque, un investisseur institutionnel ou une entité publique. II
crée une société de projet qui est capitalisée et sa rémunération sera fonction de la
réussite de ce projet dans le temps déterminé qui lui a été imparti. Les emprunts
nécessaires a un tel financement seront alors souscrits par une société ad hoc et leur
remboursement reposera essentiellement sur les recettes d’exploitation du projet
spécifiquement créé. Dans certains montages financiers plus complexes impliquant
souvent des cofinancements entre une banque conventionnelle et une autre banque
islamiques, et qui portent sur des méga projets généralement de constructions
d’infrastructures, la finance islamique est dotée .d’une panoplie trés variée des modes de
financement.

La jurisprudence islamique en matiére des affaires (Mua’malat), exige que pour
permettre le partage des pertes et des profits (PPP) générés du projet financé, il est
incontournable que ces financements se fondent sur un actif tangible, I’asset backing,
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*6_Mabid Ali Al —Jarhi et Munawar Igbal, Banques Islamiques: Réponses &
des questions fréquemment posées, €dité par la Banque Islamique de
Développement (IIRF) 1° édition 2002, page 16.
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° Imrane Ahmad “Islamic Banking Bulletin”, State Bank of Pakistan Feb
2007, ttp://www.sbp.org.pk/index.a date de consultation Octobre 2010.
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