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 ملخصال

إلى تحديد مدى  بالإضافة ،تحديد البعد المفاهيمي والتأسيس النظري للإفراط النقدي وعلاقته بالفجوة التضخميةهدفت هذه الدراسة إلى 
لاقتصاديات ا مساهمة أو عجز المشاريع والمخططات التنموية التي انتهجتها الجزائر في الألفية الثالثة في الحد من الإفراط النقدي المسبب للتضخم في

 النامية.

ما أن ك  ظل عدم توفر شروط عمل المضاعف، تزايد الإنفاق العام في راجعة إلىأسباب التضخم في الجزائر أن إلى من هذه الدراسة توصلنا 
لتوسع لنتيجة  يلأسعار في الاقتصاد الجزائر المستوى العام لالتحكم في  علىالسياسة النقدية  تعجز قد  وا، ت ارتفاعفعر  الإفراط النقديمعدلات 

 .المالي للحكومة من خلال تدعيم الأجور وسياسات التشغيل المتبعة في الجزائر

 .الجزائريالاقتصاد  ، الإنفاق العام، التنمية الاقتصادية،التضخم ،فراط النقديالإ :حيةالكلمات المفتا

 .JEL:  E42،E52, P24، Q32 ،f41 تصنيف 

Abstract  

This study aimed to determine the conceptual dimension and the theoretical foundation of monetary 

excess and its relationship to the inflationary gap .In addition to determining the extent of the contribution or 

inability of development projects and plans pursued by Algeria in the third millennium in reducing the 

monetary excess that causes inflation in developing economies. 

We concluded from this study that the causes of inflation in Algeria are due to the increase in public 

spending in light of the lack of conditions for the work of the multiplier, and that the rates of monetary excess 

were high, and the monetary policy was unable to control the general level of prices in the Algerian economy 

as a result of the government's financial expansion from Through the consolidation of wages and employment 

policies followed in Algeria. 

Keywords : Monetary excess; inflation; public spending; economic development; the Algerian economy. 

JEL classification : E42, E52, P24, Q32 ,f41. 
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 msila.dz-noureddine.kaddouri@univ، الإيميل: نور الدين قدوري  *

 

 

  مقدمة

يعتبر الإفراط النقدي أحد المؤشررررررات التي توضرررررل ا سرررررباب التي أدت جلن التضرررررخس جلن جانن دمؤشرررررري الاسرررررتقرار النقدي وفائض ال لند،     
مية هذا المعيار جلن نظرية كمية النقود المعاصرة والتي ترى أن تغير نصين الوحدة المنتجة من ك يستندو ، التضرخس فق القياسرية لسسرعار والتي تع ينا معدلات 

 .أن التضخس ظاهرة نقدية ومصدره هو نمو كمية النقود بنسبة أكبر من نمو الإنتاج أي النقود هو المتغير الرئيسي الذي يسبن التغير في مستوى ا سعار

الاقتصررراديات  رضرررة لظاهرة الإفراط النقدي، وت تي في مقدمتها الدول النامية التي تتميز بهي ل جنتاجي نير مرن لا يتناسرررن مت احتياجات وتعتبر كل 
للاسرررتيراد مما ينت  لجوء لالجمهور، ففي الغالن لا يصررراحن الزيادة في ال تلة النقدية ديادة في الإنتاج بل يتس تغ ية  للا الالتلال بين الإنتاج وكمية النقود با

  نه تضخس مستورد متضمن في تللا السلت.

 الإشكالية:

م  اقتصرررررررررررادية ايعتبر الاقتصررررررررررراد الجزائري كغيره من الاقتصررررررررررراديات النامية التي تتميز بجهاد جنتاجي نير مرن، ولقد انتهجل مت بداية ا لفية ال ال ة بر 
اق العام المتضمنة نفطموحة تهدف جلن الرفت من النمو الاقتصادي وج  اء دفعل قوية لاقتصاد حيوي لارج الق اع الريعي، وا تمدت في  للا  لن سياسة الإ

 ومن هنا يم ننا طرح التساؤل التالي: ،في أنلفة مالية كبيرة لصصل لتللا المشاريت وقد صاحن  للا الإنفاق ديادة في ال تلة النقدية

دي المسرررررررررررربن من الإفراط النق للحدجمالي الحقيقي وال تلة النقدية لتوافق بين نمو النات  المحلي الإتللا المشرررررررررررراريت في تحقيق ا أسررررررررررررهملفهل  -
 للتضخس في الاقتصاد الجزائري؟  

 ولتبسي  الإش الية، سنقوم ب رح ا سئلة الفر ية التالية:   

 ما هي ا سباب المباشرة للتضخس في الاقتصاديات النامية؟ -
 كيف يحفز الإفراط النقدي  لن ديادة معدلات التضخس؟ -
 لدراسة؟ما هي طبيعة وأسباب التضخس في الجزائر للال الفترة محل ا -
 هل تضمنل البرام  الاقتصادية في الجزائر جفراطا نقديا؟ -

 الفرضيات:

 ارت ينا طرح فرضيات كإجابات أولية  ن ا سئلة الفر ية السابقة، وهي كالتالي:

باشرررررة للتضررررخس في ميعتبر ضررررعف الجهاد الإنتاجي والتبعية الاسررررتهلاكية للسررررلت المسررررتوردة بالإضررررافة جلن التمويل ال لاسرررري ي للمشرررراريت أسرررربابا  -
 ؛الاقتصاديات النامية

مر  ج ا كان تمويل المشرررررررررراريت يعتمد  لن الإصرررررررررردار النقدي ك داة تقليدية، دون أن يصرررررررررراحن  للا ديادة في الإنتاج معادلة لل تلة النقدية فهذا ا -
  ؛يؤدي جلن جفراط نقدي مسبن للارتفاع في ا سعار

 ؛وحجس ال تلة النقدية ة نتيجة تزايد الإنفاق العاميرجت التضخس في الجزائر  سباب نقدية ومالي -
 .النقدي جلن ارتفاع معدلات التضخس في الاقتصاد الجزائريمن ثس أدى التوست المالي و  -

 أهداف البحث:
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 نهدف من للال هذه الدراسة جلن تحقيق ا هداف التالية:
 ؛بالفجوة التضخميةتحديد البعد المفاهيمي والت سي  النظري للإفراط النقدي و لاقته  -
 نتحديد مدى مسرررررررراهمة أو  جز المشرررررررراريت والمخ  ات التنموية التي انتهجتها الجزائر في ا لفية ال ال ة  لن الحد من الإفراط النقدي المسررررررررب -

 بدرجة كبيرة للتضخس في الاقتصاديات النامية.
 منهجية البحث:

 رئيسيين:لمعالجة الإش الية المتضمنة في الدراسة اتبعنا منهجين 

 ؛نقديلالمنه  الوصفي في وصف ظاهرة الإفراط النقدي مفاهيميا وفي الف ر الاقتصادي، والمتغيرات الاقتصادية المتضمنة في قياس معدل الإفراط ا-

 لإفراط النقدي في الجزائر للال الفترة المعنية بالدراسة.لالمنه  التحليلي في قراءة وتحديد ا سباب  -

 هيكل البحث:

 ارت ينا تقسيس البحث جلن محورين رئيسيين لمعالجة الإش الية، وهما:

 ؛الت صيل النظري للإفراط النقدي  -
 .1011و 1001الممتدة بين  اميالإفراط النقدي في الجزائر للال الفترة تحليل ت ور  -

 التأصيل النظري للإفراط النقدي .1

 رسرررررررررنت رق في هذا الجزء من الدراسرررررررررة جلن التعريف بالإفراط النقدي، وتحديد بعده النظري في الف ر الاقتصرررررررررادي، وتحديد كيفية قياسررررررررره والعناصررررررررر
 المتضمنة فيه. 

 :الإفراط النقديتعريف  1.1

 ن الفائض في ال تلة النقدية  ن المستوى الملائس، فإ ا است عنا معرفة متوس  نصين الوحدة من النات  المحلي الخام الحقيقي  الإفراط النقدييعبر 
 .(94، صفحة 1012 )قدي،من كمية النقود، فإن  للا يم ننا  ند مستوى معين أو مرنوب من ا سعار بتحديد حجس الإفراط النقدي المولد للتضخس.

لتغير اهذا المعيار جلن نظرية كمية النقود المعاصرررة والتي ترى أن تغير نصررين الوحدة المنتجة من كمية النقود هو المتغير الرئيسرري الذي يسرربن  يسررتند
نصين الوحدة المنتجة من كمية النقود  ن حجمها ا م ل يؤدي جلن جفراط نقدي حيث أن ارتفاع . (149، صفحة 1010)العجلوني، في مسرتوى ا سعار.

 .(11، صفحة 1002)أمحمد، يبعث  لن الارتفاع التضخمي في ا سعار.

 التأسيس النظري للإفراط النقدي: 1.2

التغير في ، فهي ترى أن دال مية للنقو لتفسررررير التضررررخس  لن أن سررررببه الرئيسرررري يتم ل با سرررراس في الإفراط النقدي جلن النظرية النظري يرجت الت سررري  
في  دج  أن ارتفاع المسررتوى العام لسسررعار سررببه الرئيسرري هو ديادة المعروق من النقو  ،تغير الذي ي رأ  لن كمية النقود المعروضررةسررببه المسررتوى العام لسسررعار 

سررررعار  ظل ثبات حجس كل من المعاملات وسررررر ة تداول النقد، فحسررررن فرضررررية ثبات العرق ال لي فإن أي ديادة في حجس النقود سررررتؤدي حتما جلن ارتفاع ا
، صرررفحة 1444، )الشرررمريوبالتالي يرجت ال لاسررريلا التضرررخس جلن أسرررباب نقدية تؤثر بشررر ل مباشرررر  لن ال لن ال لي نحو الارتفاع في ظل ثبات العرق.

ي فوترى النظرية ال لاسرررري ية أن التوسررررت النقدي هو تضررررخمي ب بيعته فهو يفرق ضررررريبة  لن كل من يحتفة ب رصرررردته النقدية  ند ارتفاع ا سررررعار؛ . (141
)العجلوني، ة.ج ادة توديت ا رصرردة النقدية بين ا فراد والسررل ات الح وميحين يميل ا فراد للتخلص من النقود حتن لا يدفعوا ضررريبة التضررخس مما يترتن  ليه 

 .(144، صفحة 1010
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الوطني د والدلل توجد  لاقة قوية بين كمية النقو فيرون أنه  دفريدمان ميلتوندأما النقدويون والذين يعتبرون امتدادا للنظرية ال لاسررررري ية و لن رأسرررررهس 
ن نمو الإنتاج أي أن م ج  توجد حالة ارتباط بين ال تلة النقدية والدورة الاقتصررادية، فهو يرى أن التضررخس ظاهرة نقدية ومصرردره هو نمو كمية النقود بنسرربة أكبر

 .(10، صفحة 1019)شلوفي، ر.مصدر ارتفاع ا سعار هو ديادة الرصيد النقدي  ن الحجس ا م ل الذي يحقق الاستقرار في المستوى العام لسسعا

 قياس الإفراط النقدي:3.2

 بالا تماد  لن العلاقة التالية: يتس تحديد حجس الإفراط النقدي المولد للتضخس  ن مستوى معين من ا سعار

  tM - t=λY tM 

 حيث أن:

 tM:.حجس الإفراط النقدي 
 Yt: الحقيقي با سعار ال ابتة.حجس النات  المحلي الخام 
 Mt: كمية النقود المتداولة بالفعل معبرا  نها بM2. 

- λ: ،متوسرر نصررين الوحدة من النات  المحلي الخام الحقيقي من ال تلة النقدية المتداولة السررائدة في سرررنة ا سرراس  ند مسررتوى معين من ا سرررعار
 وتحسن بالعلاقة التالية:

 λ = Mt / Yt 

 المتغيرات الاقتصادية المتضمنة في الإفراط النقدي: 4.2

ت الم ونة ايعبر الإفراط النقدي  ن التضررررررررخس النات   ن الزيادة في ال تلة النقدية، وفيما يلي تعريف بالتضرررررررررخس كظاهرة نقدية، بالإضرررررررررافة جلن المتغير 
 لمؤشر الإفراط النقدي، والمتم لة في: 

 التضخم:2.4.2

نوجز في يم ن ج  اء أك ر من تعريف للتضخس، و و ديمة تشرير جلن ارتفاع ا سرعار و للا بغض النظر  ن أسباب هذه الظاهرة، يعتبر التضرخس ظاهرة ق
 ما  يلي مجمو ة من التعاريف:

 ن شراؤها مدالانخفاق المستمر للقيمة الحقيقية لوحدة النقد، هذه القيمة التي تقاس بالمتوس  العام لمختلف السلت والخدمات الم :التضخس هو -
 .(114، صفحة 1012) لي، بهذه الوحدة من النقد.د

ارتفاع مسرررتمر وملموس في ا سرررعار بسررربن ديادة ال لن ال لي  لن السرررلت والخدمات  ن  رضرررها ال لي حيث يؤدي هذا الارتفاع  :التضرررخس هو -
 .(24، صفحة 1010)الوادي، جلن انخفاق قيمة النقود.

ارتفاع كبير ومسرررتمر في المسرررتوى العام لسسرررعار يصررراحبه انخفاق في القيمة الحقيقية للنقود، ويصررربل التضرررخس أك ر تسرررار ا  ندما  :التضرررخس هو -
، صررررررررررررررفحة 1019)هيل،  من الضرررررررررررررررائن.يرافق الزيادة في الإصرررررررررررررردار النقدي ديادة في الإنفاق الح ومي الذي يتس تمويله بالقروق المحلية بدلا

122). 
 المستوى العام للأسعار1.4.2

 تسرتند ف رة المسرتوى العام لسسرعار  لن أسراس التيار  دد محدود من السرلت والخدمات المتداولة في السروق، أي مسرتوى أسعار متوس  لسلة من
واحد لسسعار بل هناك أنواع مختلفة من مستويات ا سعار، حيث تتعدد طبقا لتعدد وتنوع ا نراق المقصودة من دراسة السلت والخدمات، ولا يوجد مستوى 
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ية يم ن ججمالها في ما يرجت الارتفاع في المسررتوى العام لسسررعار جلن أسرررباب حقيقية ونقد. (29، صررفحة 1010)الوادي، تغيرات ا سررعار أو قيمة النقود.
 .(121-192، الصفحات 1012) لي، يلي:

 ديادة الإنفاق الاستهلاكي؛ -
 التوست في منل الائتمان من قبل البنوك؛ -
 تمويل  جز الموادنة بالإصدار النقدي الجديد؛ -
 الارتفاع في ا جور؛ -
 التوقعات وا وضاع النفسية؛  -
  دم كفاية الجهاد الإنتاجي؛  -
 النقص في رأس المال العيني؛ -

 الكتلة النقدية:3.4.2

 لن أنهررا مجموع الودائت تحررل ال لررن في البنوك التجرراريررة وحيررادات العملررة لرردى  درج الاقتصررررررررررررررراديون  لن تعريف ال تلررة النقررديررة بررالمعنن الضررررررررررررررريق
النقود المتداولة لارج ، والذي يتم ل في M1فالمجمت النقدي بالمفهوم الضيق يرمز له بالرمز  و لن العموم .والنقود المسا دة القانونيةالنقود الورقية أي الجمهور 

 ال تابية(. )النقود التجارية الجهاد المصرفي مضافا جليها الودائت تحدت ال لن وأرصدة الجمهور الجارية لدى البنوك

أن الودائت  جل هي مخزون مؤقل للقوة الشررررررررررررررررائية ويدرجها ضرررررررررررررررمن المقياس النقدي الواسرررررررررررررررت لل تلة النقدية، ويذهن  دمليتون فريددماندويرى  
 M2جليها بالمجمت النقدي  M1ال تلة النقدية والتي يعبر  نها مجتمعة بإضافة  وودائت الادلار قصيرة ا جل وودائت التوفيراقتصاديون آلرون جلن جدراج كل من 

مضرررراف جليه ودائت الح ومة لدى البنوك كالسررررندات وأ ون  M2المجمت  تشررررمل  لنفي M3سررررتخدمه في قياس الإفراط النقدي.أما المجمت النقدي والذي سررررن
 الخزانة.

 الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي بالأسعار الثابتة:4.4.2

ية المحلية نتحصل  ليها بضرب ال ميات المنتجة من السلت والخدمات النهائيتم ل النات  المحلي الاجمالي الحقيقي با سعار ال ابتة في القيمة التي 
نة ا سرراس.  سرر في سررنة ما في أسررعار نف  تللا السررلت والخدمات النهائية في سررنة ا سرراس، أو بعبارة ألرى هي قيمة السررلت والخدمات النهائية مقيمة ب سررعار

 س.كما يم ل النات  لسنة ما، ل ن بعد استبعاد أثر التضخ

 في كبح الإفراط النقدي السياسة النقدية دور 5.2

ي، قتسرعن السرل ات النقدية من للال استخدام أدوات السياسة النقدية جلن التح س في  رق النقود وضب ه حتن لا يتجاود معدل نمو النات  الحقي
البنلا المركزي  ويعتبر .(101، صررررررررفحة 1011)كشرررررررريتي، حيث تعمل  لن رفت ت اليف القروق الممنوحة من قبل الجهاد المصرررررررررفي في فترات التضررررررررخس.

 ن تنفيذ السرياسررة النقدية، وتعنن هذه ا ليرة بتنظيس حجس ال تلة النقدية بما يتوافق وحاجة النشراط الاقتصررادي و للا للحفا   لن  ةالسرل ة النقدية المسررؤول
 للا و  المتداولة في الاقتصرراد النقودمسررتخدمة في  للا مجمو ة من ا دوات في جطار سررياسررة نقدية ان ماشررية هادفة جلن سررحن كمية من  ،اسررتقرار ا سررعار

 ومن بين ا دوات النقدية الواسررعة الاسررتخدام نجد كل من: سررعر ج ادة الخصررس؛ نسرربة الاحتياطي القانوني؛ .بهدف ال بل من الإفراط النقد المسرربن للتضررخس
 وسياسة السوق المفتوحة. 

 في كبح الإفراط النقدي سعر إعادة الخصماستخدام 2.5.2
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وادر ب ندما تتجمت للبنلا المركزي البيانات والمعلومات التي تشررررررررير جلن أن حجس الائتمان قد داد  ن المسررررررررتوى الم لوب والمرنوب فيه، وقد بدأت 
لتالي سرررررينخفض االذي يقدمه للبنوك التجارية، وب ،سرررررعر ج ادة الخصرررررسمتم لة في التضرررررخس النقدي في الظهور، فإن البنلا المركزي سررررريقرر رفت ت لفة الائتمان 

نوك التجارية جلن التقليل من الاقتراق والخصرررررررس  من الب –دبائن البنوك  –مسرررررررتوى الإقراق ويرتفت سرررررررعر الفائدة في السررررررروق النقدية، وهذا ما يدفت المتعاملين 
 .(9، صفحة 1010)ندير، لارتفاع لدمات الدين.

 في كبح الإفراط النقدي الاحتياطي القانونيرفع نسبة استخدام 1.5.2

البنوك في منل  ةيقوم البنلا المركزي برفت النسررررررربة القانونية للاحتياطي النقدي الإجباري الم بقة  لن الودائت في البنوك التجارية قصرررررررد الت ثير  لن قدر 
الية تجاود الائتمان المسررررررررتوى المرنوب فيه، وتعتبر هذه ا داة أك ر فعالائتمان نحو الانخفاق، و للا في حالة التوقت بوجود تضرررررررخس مسرررررررتقبلا، أو في حالة 

 .(92، صفحة 1010)ندير،  نها قيد كمي مباشر للبنوك  لن التوست في اشتقاق نقود الودائت.

 استخدام سياسة السوق المفتوحة في كبح الإفراط النقدي3.5.2

حة و ج ا رنن البنلا المركزي في ت بيق سرررياسرررة نقدية ان ماشرررية بسررربن بداية ارتفاع ا سرررعار وانخفاق قيمة النقد؛ فسررريحاول  ن طريق السررروق المفت
 .(22، صفحة 1004)سا د، سحن كمية النقود الفائضة  ن التداول كبائت لسندات الخزينة العمومية.

 1012و 1002 اميالممتدة بين الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة .تحليل تطور 1

ل تلة ا سرنعمل في هذا الجانن من الدراسرة  لن تقييس ت ور ال تلة النقدية في الجزائر مقارنة بالنات  الحقيقي، ونحدد من للال  للا درجة مسرراهمة
محفز للتضررررررخس النقدي أو با حرى الارتفاع في المسررررررتوى العام لسسررررررعار النات   ن أسررررررباب نقدية. وقد قسررررررمنا النقدية الزائدة والمتم لة في الإفراط النقدي ال

فيز النمو حتحليررل هررذه الظرراهرة في الجزائر جلن أربعررة مراحررل رئيسررررررررررررررريررة تتوافق مت البرام  المسررررررررررررررر رة من طرف الح ومررة، والتي كررانررل في مجملهررا ترمي جلن ت
 أثار نقدية من بينها الإفراط النقدي المسبن للتضخس. وفيما يلي الفترات ا ساسية ا ربعة: الاقتصادي، وقد نت   نها

 (:1004-1002تطور الإفراط النقدي في الجزائر خلال برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي )2.1

هذا البرنام  أهس نلاف مالي منذ الاستقلال ، وضت برام  لتد يس الإنعاش الاقتصادي، وقد لصص لإنجاد 1001قررت الح ومة الجزائرية في أفريل
 .(10، صفحة 1010)محمد، مليار دولار.2مليار دج، أي ما يعادل  212حيث بلغ 

 ور يلي جدول يوضررررررل ت وفي ما، ، وقد قابل  للا الحجس ال بير من الإنفاق ديادة معتبرة في ال تلة النقدية1009يمتد هذا البرنام  جلن ناية سرررررنة 
 ال تلة النقدية والنات  الحقيقي با سعار ال ابتة بالإضافة جلن ت ور الإفراط النقدي.

 2004-1001: تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة 1جدول 

 M2  الكتلة النقدية السنوات

 مليار دج

 Yt الناتج الحقيقي

 (0)مليار دج

𝛌 

(0(÷)2(= )3) 

 

λYt 

(0(×)3(= )4) 

 Mt  النقدي الإفراط
(2 )-(4(= )5) 

2001 043345 3463.02 243240 043343 240 

2002 0.2245 3657.27 243.33 0.2243 240 

2003 335444 3920.66 245555 335442 243 

2004 3644.3 4089.32 245.22 3444 243 
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 ن: لباح ين بالا تماد من ج داد الالمصدر: 

 ( 2العمود)1002 لسنة : بنلا الجزائر،التقرير السنوي لبنلا الجزائر. 
 ( 1العمود :)1012ديسمبر  12الال تروني، بتاريخ  تقرير البنلا الدولي حول الجزائر متوفر  لن الموقت. 

 https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chrt 

 .الباح ينتس حسابها من طرف (5( )4( )3الأعمدة ) -

في سررررررررررررررنة  3644.3جلن  1001في سررررررررررررررنة  192142نلاحة من الجدول السررررررررررررررابق ديادة معتبرة ومنتظمة في ال تلة النقدية بحيث انتقلل من  
في سررررررنة 4089.32جلن  1001في سررررررنة  3463.02انتقلل من . وقد رافق تللا الزيادة ديادة معتبرة ومنتظمة أيضررررررا في النات  الحقيقي بحيث 1009
1009. 

فراط النقدي ولتحديد مدى التوافق أو  دمه في ت ور ال تلة النقدية والنات  الحقيقي للال الفترة المتضمنة في الجدول، ارت ينا توضيل ت ور معدل الإ
 في الجزائر بيانيا في الش ل التالي: 

 .2004-1002تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة : 02شكل 

 

 .01ن الجدول لالباح ين بالا تماد من ج داد  المصدر:

وجود ضرررررغوط تضرررررخمية سرررررببها الإفراط  رق النقود في الاقتصررررراد من طرف الجهاد المصررررررفي، و للا من للال  (1رقس ) الشررررر ليتضرررررل من للال 
مت ت ور حجس  M2جس ال تلة النقدية السررابق  دم تناسرررن ح الشرر لتع   قيس المؤشررر في .و  041و 041تراوحل بين  تسررجيل مؤشررر الإفراط النقدي لقيس

نصررررين الوحدة من النات   وهو ما تؤكده قيس متوسرررر M2 النات  المحلي المقوم با سرررعار ال ابتة، وكان لتزايد حجس المدلرات في البنوك التجارية دور في تنامي
 .0424و 0421فترة الدراسة والذي تراوحل بين لالمحلي الخام الحقيقي من ال تلة النقدية 

 (.1002 -1005تطور الإفراط النقدي في الجزائر خلال برنامج تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة )1.1

تابعل  للا برنام  ت ميلي لد س النمو دام هو الآلر  1001بعد أن اتبعل الح ومة مخ  ا لد س الإنعاش والذي دام أرجت سنوات بداية من سنة 
 . (12، صفحة 1012)دبير، .1002سنوات بداية من  9

ور وفي ما يلي جدول يوضررررررل ت ، ، وقد قابل  للا الحجس ال بير من الإنفاق ديادة معتبرة في ال تلة النقدية1004يمتد هذا البرنام  جلن ناية سرررررنة 
 .1004و 1002للفترة الممتدة بين  لإفراط النقدي.ال تلة النقدية والنات  الحقيقي با سعار ال ابتة بالإضافة جلن ت ور ا
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 .1002-1005تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة  :1جدول 

 مليار دج الكتلة النقدية السنوات

M2  (2)  

 جمليار د  الناتج الحقيقي

Yt (0)  

𝛌 

(3) = (0(÷)2) 

 

λYt 

(0(×)3(= )4) 

 Mt الإفراط النقدي

(2 )-(4(= )5) 

2005 4070.4 4330.91 24.3.5 423240 240 

2006 4827.6 4403.86 242.40 450345 242 

2007 5994.6 4552.40 243243 5..442 245 

2008 5955.9 4659.84 240352 5.5543 240 

2009 7173.1 4735.9 245244 3233 242 

 ن: لالباح ين بالا تماد من ج داد المصدر: 

 ( 2العمود)،1011و 1002: لسنتي التقارير السنوية لبنلا الجزائر : بنلا الجزائر. 
 ( 1العمود :)1012ديسمبر12بتاريخ ، الال تروني تقرير البنلا الدولي حول الجزائر متوفر  لن الموقت. 

 https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chrt 

 الباح ين.تس حسابها من طرف (5( )4( )3الأعمدة ) -

، 1004في سرررررنة  7173.1جلن  1002في سررررنة  4070.4نلاحة من الجدول السررررابق ديادة معتبرة ومنتظمة في ال تلة النقدية بحيث انتقلل من  
 1002في سنة  4330.91انتقل من . وقد رافق تللا الزيادة ديادة ب يئة وشبه ثبات في النات  الحقيقي بحيث 1004و 1002مت شبه ثبات بين سنتي 

 .1004في سنة  4735.9جلن 

فراط ولتحديد مدى التوافق أو  دمه في ت ور ال تلة النقدية والنات  الحقيقي للال الفترة المتضررررررررررررمنة في الجدول، ارت ينا توضررررررررررررريل ت ور معدل الإ
 النقدي في الجزائر بيانيا في الش ل التالي: 

 1002-1005تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة : 01شكل 

 

 .01ن الجدول  لالباح ين بالا تماد من ج داد  المصدر:
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وجود ضرررررغوط تضرررررخمية سرررررببها الإفراط  رق النقود في الاقتصررررراد من طرف الجهاد المصررررررفي، و للا من للال  (1رقس ) الشررررر ليتضرررررل من للال 
 M2سابق  دم تناسن حجس ال تلة النقدية ال الش لتع   قيس المؤشر في و  . 042و  041تراوحل بين  مؤشرر الإفراط النقدي لقيستذبذب في قيس تسرجيل 

نصررررررين  وهو ما تؤكده قيس متوسرررررر   M2مت ت ور حجس النات  المحلي المقوم با سررررررعار ال ابتة، وكان لتزايد حجس المدلرات في البنوك التجارية دور في تنامي
 .1421و 044فترة الدراسة والذي تراوحل بين لالوحدة من النات  المحلي الخام الحقيقي من ال تلة النقدية 

 (.1024-1020البرنامج الخماسي للتنمية سنة )تطور الإفراط النقدي في الجزائر خلال 3.1

لق ا ات اة المشررراريت أو ا هداف المراد تحقيقها في جطار ج  اء دفعة قوية لمختلف سررواء من حيث طبيعة للبرام  السررابق يعتبر هذا البرنام  م ملا
 .(92، صفحة 1010)محمد، .مليار دولار121 وقد رصد وقد رصد لهذا البرنام  ة،لمت لبات الس ان وتحسين المعيشي ةوالاستجاب ةالاقتصادي

جدول  وفي ما يلي، في ال تلة النقدية، وقد قابل تللا الزيادة في الإنفاق ديادة معتبرة 1019جلن ناية سرررنة  1010يمتد هذا البرنام  بين من  ام  
 .1019و 1010يوضل ت ور ال تلة النقدية والنات  الحقيقي با سعار ال ابتة بالإضافة جلن ت ور الإفراط النقدي للال الفترة الممتدة بين 

 .1024-1020: تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة 03جدول 

 M2 النقدية الكتلة السنوات
 (2) مليار دج

مليار  Yt الناتج الحقيقي
 (0) دج

𝛌 

(0(÷)2(= )3) 

 

λYt 

(0(×)3(= )4) 
 Mt  الإفراط النقدي

(2 )-(4(= )5) 

2010 8162.8 4908.01 244432 524045 243 

2011 9929.2 5049.94 24.440 ..0.40 2 

2012 11015.1 5220.37 042222 22225 242 

2013 11941.5 5364.85 040055 22.442 244 

2014 13686.7 5568.13 044552 2345445 240 

 ن:بالا تماد  ل الباح ينمن ج داد المصدر: 

 ( 2العمود)  1012و1011: بنلا الجزائر،التقارير السنوية لبنلا الجزائر. 
 ( 1العمود)1012ديسمبر  12الال تروني بتاريخ  : تقرير البنلا الدولي حول الجزائر متوفر  لن الموقت: 

 https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chrt 

 الباح ين.تس حسابها من طرف ( 5( )4( )3الأعمدة ) -

في سررررررررررررنة  13686.7جلن  1010في سررررررررررررنة 8162.8نلاحة من الجدول السررررررررررررابق ديادة معتبرة ومنتظمة في ال تلة النقدية بحيث انتقلل من  
في  4908.01انتقل من . وقد رافق تللا الزيادة ديادة ب يئة وشرررررربه ثبات في النات  الحقيقي بحيث 1011و 1011، مت شررررربه ثبات بين سررررررنتي 1019

 .1019في سنة 5568.13جلن  1010سنة 

 ، ارت ينا الت رق جلن الش ل التالي: 1019و 1004لفترة الممتدة بين  امي وبغية توضيل ت ور معدل الإفراط النقدي في الجزائر بيانيا للال ا

 .1024-1020تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة : 03شكل 

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chrt
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 .01ن الجدول  لالباح ين بالا تماد من ج داد  المصدر:

، 1011باست ناء سنة  في الاقتصراد من طرف الجهاد المصررفي (وجود ضرغوط تضرخمية سرببها الإفراط  رق النقود1رقس )الشر ل  يتضرل من للال
السررابق  الشرر لتع   قيس المؤشررر في . و 1011في سررنة  049و 1001تراوحل بين الصررفر في سررنة و للا من للال تسررجيل مؤشررر الإفراط النقدي لقيس 

ال رابترة، وكران لتزايرد حجس المردلرات في البنوك التجارية دور في مت ت ور حجس النرات   المحلي المقوم برا سرررررررررررررررعرار  M2 ردم تنراسرررررررررررررررن حجس ال تلرة النقرديرة 
 .1492و 6.1فترة الدراسة والذي تراوحل بين لنصين الوحدة من النات  المحلي الخام الحقيقي من ال تلة النقدية  وهو ما تؤكده قيس متوس  ،M2تنامي

 (1012 -1025)يد النمو الاقتصادي طبرنامج تو  تطور الإفراط النقدي في الجزائر خلال4.1

(. 1011- 1012) فترة للال العمومية المسجلةحيث يغ ي هذا البرنام   مليات است مارات  التنموية السابقةالبرام   ةيعتبر هذا البرنام  ت مل 
 .(21، صفحة 1010)محمد، .دييد النمور اقتصاطبعنوان برنام  تو  ات الاست مارات العمومية المسجلة مليتسيير نشاء صندوق جتس فقد 

ي جدول يل وفي ما، ، وقد قابل تللا الزيادة في الإنفاق ديادة معتبرة في ال تلة النقدية1011جلن ناية سرررنة  1012يمتد هذا البرنام  بين من  ام  
 يوضل ت ور ال تلة النقدية والنات  الحقيقي با سعار ال ابتة بالإضافة جلن ت ور الإفراط النقدي للال تللا الفترة. 

 .2021-2015: تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة 04جدول 

 M2  الكتلة النقدية السنوات
 (1) مليار دج

 Yt الناتج الحقيقي

 (2) مليار دج

𝛌 

(0(÷)2(= )3) 

 

λYt 

(0(×)3(= )4) 
 Mt   الإفراط النقدي

(2 )-(4(= )5) 

2015 13704.5 5777.68 04332. 2332442 244 

2016 13816.3 5968.35 04324. 2352442 240 

2017 14974.6 6063.84 0444.4 24.34 244 

2018 2443443 0245043 245234 244354. -0.8 

2019 2452444 0252242 0.8051 16505.4 -1.2 

2020 17659.6 2535345 0.9606 17659.4 -0.2 

2021 20087.5 0020245 0.9121 20085.8 -1.7 
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 ن:بالا تماد  ل الباح ينمن ج داد المصدر: 

 ( بنلا الجزائر،1العمود :)101211011ةالسنوي التقارير. 
 ( لن تقرير البنلا الدولي حول الجزائر متوفر  لن 1العمود  :)2023جوان  15الال تروني بتاريخ  الموقت: 

 https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chrt 

 .الباح ينتس حسابها من طرف ( 5( )4( )3الأعمدة ) -

في سررررررررنة  20087.5جلن  1012في سررررررررنة  13704.5نلاحة من الجدول السررررررررابق ديادة معتبرة ومنتظمة في ال تلة النقدية بحيث انتقلل من 
 .1011في سنة  1101142جلن  1012في سنة  5777.68انتقل من ، وقد رافق تللا الزيادة ديادة منتظمة في النات  الحقيقي بحيث 1011

 ، ارت ينا الت رق جلن الش ل التالي: 1011و 1012الإفراط النقدي في الجزائر بيانيا للال الفترة الممتدة بين  امي وبغية توضيل ت ور معدل 

 .1012-1025تطور مؤشر الإفراط النقدي في الجزائر خلال الفترة  :04شكل 

 
 .09ن الجدول  لالباح ين بالا تماد من ج داد  المصدر:

وجود ضرررررغوط تضرررررخمية سرررررببها الإفراط  رق النقود في الاقتصررررراد من طرف الجهاد المصررررررفي، و للا من للال  (9رقس )الشررررر ل  يتضرررررل من للال
السابق  دم تناسن حجس  الش لتع   قيس المؤشر في ، و 1011في سنة  142-و 1012في سنة  049تراوحل بين تسجيل مؤشر الإفراط النقدي لقيس 

وهو ما تؤكده  ،M2 لي المقوم با سررررررررعار ال ابتة، وكان لتزايد حجس المدلرات في البنوك التجارية دور في تناميمت ت ور حجس النات   المح 2M ال تلة النقدية
 .1491 و1412فترة الدراسة والذي تراوحل بين لنصين الوحدة من النات  المحلي الخام الحقيقي من ال تلة النقدية  قيس متوس 

لمؤشررر الإفراط النقدي، وبالتالي التضررخس في هذه الفترة لا يفسررر بعدم تناسررن حجس ال تلة النقدية قيما سررالبة  1011-1012الفترة قد سررجلل و 
د الاسررررتهلاكية  لن امت النات  الحقيقي، وجنما يرجت سررررببه جلن السررررياسررررات التجارية المتبعة من الجزائر والمتعلقة بتحديد رلص الاسررررتيراد واقتصررررارها  لن المو 

 ال لن الداللي وانخفاق العرق أدى جلن  ارتفاع ا سعار في هذه الفترة.المدى الواست، فارتفاع 

 .خاتمة:3
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جن التنمية الاقتصرررررررادية الممولة بمداليل المحروقات بقيل بعيدة كل البعد  ن للق اقتصررررررراد  و هي ل جنتاجي مرن مسرررررررتجين لل لن الاسرررررررتهلاكي 
 ديدة سراهمل بدورها في جعل ظاهرة الإفراط النقدي المحفز للتضخس مش لة مستديمة يعاني والاسرت ماري المتنامي في الاقتصراد الجزائري، و للا  سرباب 

 منها اقتصادنا القومي ومعظس الاقتصاديات النامية.

 نتائج: 2.3

 توصلنا جلن مجمو ة من النتائ  لعل أهمها ما يلي:

راجعة جلن ديادة حجس ال تلة النقدية في الاقتصاد، كما يرجت جلن  وامل حقيقية مرتب ة بزيادة ال لن ال لي  ن  نقديةيفسر التضخس ب سباب  -
 ؛العرق ال لي

مويل مشاريت البنية (، وتريعيم لل أسباب التضخس في الجزائر أساسا في تزايد الإنفاق العام في ظل  دم توفر شروط  مل المضا ف )اقتصاد ت -
 ؛صن التشغيل المستحدثة كان بموارد مؤقتة لاضعة للانخفاق في أي وقلالتحتية ومنا

السياسة  ت جز قد و  التي كان الإفراط النقدي فيها معدوما،  1011باست ناء سنة  ل فترة الدراسةاطو  اارتفا  الإفراط النقديل معدلات ف ر  -
 ؛سسعار في الاقتصاد الجزائريلالمستوى العام التح س في   لنالنقدية ب دواتها التقليدية والمستحدثة 

لتوست المالي للح ومة من للال تد يس ا جور وسياسات لنتيجة  ، و للافي الاقتصاد الوطني 1001ابتداء، من سنةارتفعل المدلرات  -
 التشغيل المتبعة في الجزائر للال فترة الدراسة.

 اقتراحات: 1.3
 وتفعيل الدور الحديث للسياسة النقدية، نوصي بإتباع المقترحات التالية:بغية التخفيف من الإفراط النقدي  المسبن للتضخس 

ن ارد الا تبار لبنلا الجزائر ومنحه الاستقلالية في صيانة وتنفيذ السياسة النقدية، كما يجن وضت حدود للاقتراق الح ومي المباشر والذي ك -
 ؛من أسباب ظهور الضغوط التضخمية

جل الحد من  جز الموادنة لما لها من آثار سلبية  لن الاقتصاد الوطني لاصة في ظل  دم توفر شروط  مل ترشيد الإنفاق العام و للا من أ -
 ؛المضا ف

تنويت الاقتصاد لارج ق اع المحروقات من للال للق مداليل جديدة، وبعث اقتصاد حقيقي  و هي ل جنتاجي مرن متوافق مت الت ور  - -
 الحاصل في ال تلة النقدية.

 عالمراج. 4

  ا ردن ؛دار اليادوري العلمية للنشر والتوديت،  لنقود والبنوك والمصارف المركزية(، ا2010) محمد سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني. 

  ،الجزائر ؛الجامعيةديوان الم بو ات ، المدلل جلن السياسات الاقتصادية ال لية دراسة تحليلية تقييمية(، 7102) بد المجيد قدي. 

 مان ؛دار المسيرة للنشر والتوديت وال با ة، النقود والمصارف(، 2010 ) محمود حسين الوادي وآلرون . 

 ( ،محاضرات في النظريات والسياسات النقدية، ديوان الم بو ات الجامعية7102بلعزود بن  لي ،)؛ الجزائر. 

 ( ،7112بلعزود بن  لي، محمدي ال ين أمحمد .)؛ الجزائردليللا في الاقتصاد، دار الخلدونية. 

 ( ،مجلة 7102 -7111(، مساهمة السياسة النقدية والسياسة المالية في النشاط الاقتصادي حالة الجزائر )7102بلقاسس ل يفة،  ياش دبير ،)
 OnLine : https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/67/4/3/31469 ،. 722-722، ص ص 4، العدد 3المجلد دراسات اقتصادية ، 

(visite le : 1.08.2023). 

 ( .7112سا د رقيق ،)كلية العلوم الاقتصادية و لوم التسيير  ،مذكرة ماجستير، 2005-1990تقييس فعالية سياسات م افحة التضخس في الجزائر، 
 ، الجزائر.الجزائرجامعة 
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 ،مذكرة  ،7112-7111ة ال لية حالة الجزائر ججراءات السياسة النقدية والمالية لتصحيل الإلتلالات الاقتصادي (،7107) حسين كشيتي
 .، الجزائرماجستير،  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية و لوم التسيير، جامعة المسيلة

 ( ،7104 جمي جميل الجنابي هيل،) ؛ ا ردنللنشردار وائل لنقود والمصارف والنظرية النقدية، ا. 

 .كلية العلوم ر، مذكرة ماجستي7100-0221قياسية دحالة الجزائر  التضخس والب الة و لاقتهما بالنمو الاقتصادي دراسة (،7104)  مير شلوفي ،
 .، الجزائرالاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، جامعة تلمسان

 ،رية النقدية، دار دهران للنشر والتوديت؛ الاردن.لنقود والمصارف والنظا (،0222) ناظس محمد نوري الشمري 

 ( ،7171هدى بن محمد،)  2مجلة كلية السياسة والاقتصاد، العدد  (،7110-7102الجزائر للال الفترة ) رق وتحليل البرام  التنموية في ،
 : OnLine :https://jocu.journals.ekb.eg/article_91597_6b8fd536479c46bfad559e663095d8bd.pdf.(visite le .82-32ص ص 

1.08.2023) 

 ( ،7101هيفاء ندير،) ا؛ سوريمنشورات الهيئة العامة السورية لل تاب ورها التنموي في الاقتصاد السوري،السياسة النقدية والمالية ود. 

 1011ديسمبر 12الال تروني بتاريخ  متوفر  لن الموقت .1012؛1011 ؛1002؛1002 للسنوات: التقارير السنوية لبنلا الجزائر: 

https://www.bank-of-algeria.dz/ar/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B1-

%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%86%D9%88%D9%8A%D8%A9/ 

 1011ديسمبر  12الال تروني بتاريخ  تقرير البنلا الدولي حول الجزائر متوفر  لن الموقت : 
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chrt 
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