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 اٌٍّخض:

ٚ هُؿْ شٜلد اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ فلاٍ أهثؼخ ػوٞك ٖٓ ٗشأرٜب ٗٔٞاً ٓزَبهػبً ٝاٗزشبهاً ٝاٍؼبً ك٢ كٍٝ ئٍلا٤َّٓخ ٝؿ٤و ئٍلا٤َّٓخ، ئلاَّ أَّٗ     

ِّ أُلائْ ُطج٤ؼزٜب. ؼللاد اُ٘ٔٞ اُو٣ٞخ اُز٢ ٍغِزٜب، ٛ٘بى ثؼغ اُلٍٝ ٝئٕ ٍٔؾذ ُٜب ثٔياُٝخ ٗشبؽٜب ُْ رٔ٘ؾٜب الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ  ُٓ 

رؾزبط اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ ُٔٔبهٍخ أٗشطزٜب ثٌلبءح ٝكؼب٤ُخ ٝكن اُوٞاػل اُشوػ٤خ ئ٠ُ ث٤ئخ كاػٔخ روُاػ٢ ؽج٤ؼخ ٝفظٞط٤خ ػِٜٔب،     

َبٗلح اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓقزِق اُ٘ٞاؽ٢ ٝالأؽو اُوب٤َّٗٞٗخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤َّخ ٝاُشوػ٤َّ  ُٓ خ ٝٛ٘ب ٣ظٜو كٝه اُج٘ٞى أُوًي٣َّخ ك٢ كػْ ٝ

 اُج٤٘خ اُزؾز٤َّخ اُلاىٓخ ٝاُلاػٔخ ُؼِٜٔب.ٝرٞك٤و 

رٜلف ٛنٙ اُلهاٍخ ئ٠ُ ئثواى كٝه اُج٘ٞى أُوًي٣َّخ ك٢ كػْ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ ٖٓ فلاٍ كهاٍخ اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّخ ثبػزجبهٛب ئؽلٟ     

 ِّ ؾبُٝخ اُزغبهة اُوائلح ك٢ كػْ ٤َٓوح اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ ػٖ ؽو٣ن ػوع آ٤ُبد كػْ اُج٘ي أُوًي١  ُٓ ِّ ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ، ٝ أُب٤ُي١ 

 الإٍزلبكح ٜٓ٘ب ك٢ اُغيائو. 

ِّ، اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ، ٓب٤ُي٣ب، اُغيائو. اٌىٍّبد اٌّفزبح١خ:  اُج٘ي أُوًي١ 

  JEL:  .G28, G21 ,E58 رظ١ٕف
Abstract:  

    Islamic banks have grown rapidly in four decades of inception, and have spread widely in Islamic and non-

Islamic countries. However, some countries have allowed them to carry out its activities, but have not given 

them the appropriate legal framework for their nature. 

    Islamic banks need to perform their activities efficiently and effectively in accordance with the Sharia rules a 

supportive environment that takes into account the nature and privacy of their work. Here, the role of central 

banks in supporting Islamic banks appears in various aspects: legal, organizational, and sharia, and providing 

the necessary infrastructure and supportive of its work. 

     This study aims to highlight the role of central banks in supporting Islamic banks, by studying the 

Malaysian experience as one of the leading experiences in supporting the Islamic banking process, by 

presenting the mechanisms of support for the Central Bank of Malaysia for Islamic banks, and trying to 

benefit from them in Algeria. 
Key words : Central Bank, Islamic banks, Malaysia, Algeria. 

Jel classification : E58, G21, G28.
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 ِمذِخ:

     ِّ ً  رطٞهاً  شٜلد ط٘بػخ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  أًضو  ُلاٛزٔبّ اُلاكغئػطبء  خ ك٢ك٢ اُؼوٞك الأف٤وح، ؽ٤ش ٍبٛٔذ الأىٓخ أُب٤َُّ  ٛبٓب

ِّ  .خثٜنا اُ٘ٞع ٖٓ اُز٣َٞٔ ثلػْ ٖٓ ا٤ُٜئبد ٝأُ٘ظٔبد اُل٤َُّٝ  ِّ رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه  2,5ئ٠ُ  ٝطِذ ه٤ٔخ أطٍٞ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ   أٓو٢ٌ٣ 

هطبػبد اُز٣َٞٔ ٖٓ  خ ثبػزجبهٛب أْٛ هطبعخ الإٍلا٤َّٓ ٖٓ ٛنٙ الأطٍٞ ك٢ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ  %70ّ، ٓغ روًي 2018ػبّ 

 ِّ ِّ ث٤ِٕٞ  2,175خ خ الإٍلا٤َّٓ ٖٝٓ أُزٞهغ ثِٞؽ ؽغْ الأطٍٞ أُظوك٤َّ  .الإٍلا٢ٓ   .2024ّثؾٍِٞ ػبّ  كٝلاه أٓو٢ٌ٣ 

ِّ اُ، ٜٓ٘ب ٖٓ رج٘ذ الإٍلا٤َّٓخ ٝؿ٤و ئٍلا٤َّٓخخ ك٢ اُؼل٣ل ٖٓ اُلٍٝ خ الإٍلا٤َّٓ ئٗزشود اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ      ِّ الإ ٘ظبّ أُظوك٢   ٍلا٢ٓ 

 ٜٝٓ٘ب .ٝثبًَزبٕ ٝاَُٞكإ ٣وإاًخ رو٤ِل٣َّ  ث٘ٞىثاٗشبء كٕٝ أَُبػ خ ػٖ ؽو٣ن أٍِٔخ ًَ ثًٜ٘ٞب ثٔب ك٤ٜب اُج٘ٞى أُوًي٣َّ  ثبٌُبَٓ

ً ثً٘ٞ دأٗشأ ٖٓ ِّ اُ٘ظ اٗزٜغذٝرجو٠ ثِلإ أفوٟ  .خاُزو٤ِل٣َّ  اُج٘ٞىطجن ػ٤ِٜب ٗلٌ هٞا٤ٖٗ خ ٌُٖ رُ ئٍلا٤َّٓ  ب أُيكٝط ثؾ٤ش  بّ أُظوك٢ 

ً الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى رؼَٔ  خخ الإٍلا٤َّٓ ر٤ٔ٘خ أُظوك٤َّ  ٗؾٞخ اُز٢ ٍبهد ثقط٠ رله٣غ٤َّ  ،خ ٓضَ ٓب٤ُي٣باُزو٤ِل٣َّ  اُج٘ٞىئ٠ُ ع٘ت ٓغ  خ ع٘جب

ِّ زؼبهت ُٓ  لػْث ؽ٤ش ٝرأ٤ٌٍ ا٤ُٜئبد اُلاػٔخ ُٜب.  ،خخ الإٍلا٤َّٓ خ ُِٔظوك٤َّ خ ٝاُشوػ٤َّ خ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤َّ لأؽو اُوب٤َّٗٞٗ ُ ٖٓ اُج٘ي أُوًي١ 

ِّ  ثج٘يثلأد  خ، صْ ئ٠ُ خ ئٍلا٤َّٓ ُزول٣ْ فلٓبد ٓظوك٤َّ خ اُزو٤ِل٣َّ  اُج٘ٞىئشواى ْ ر   ّْ، صُ 1983ئٍلاّ ٓب٤ُي٣ب ث٤وٛبك"  ث٘يٝاؽل " ئٍلا٢ٓ 

ً  عؼَ ٓب٤ُي٣ب ٓوًياً  ِّ  ػب٤ُٔب   .ك٢ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

 إشىب١ٌخ اٌذراطخ:

     َّٕ خ ٝؽز٠ خ ٝاُشوػ٤َّ خ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤َّ ؽو اُوب٤َّٗٞٗ كػْ الأُ  ؽو٣ن ػُٖٜب ٣زطِت رٞك٤و اُج٤ئخ أُلائٔخ خ الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى رطٞه ٝٗغبػ ئ

 ؼزجو ٓب٤ُي٣ب ٖٓ اُلٍٝ اُز٢ ٗغؾذ ك٢ رؾو٤ن مُي. ٝرُ  .اُلاػٔخرأ٤ٌٍ ا٤ُٜئبد 

ِّ ٌٖٔ ؽوػ ػ٠ِ ٓب ٍجن ٣ُ  ث٘بءً      فٟ ػٛء اٌزدزثخ خ الإطلا١ِ   اٌجٕٛنفٟ دػُ  خن اٌّزوش٠  ٛدٚر اٌجٕ ِب ٘ٛ اُزب٢ُ: اَُإاٍ اُوئ٢َ٤ 

 ّىٓ ٌٍدشائز الإطزفبدح ِٕٙب؟ٚو١ف ٠   ؟خاٌّب١ٌش٠  

ِّ ُلإعبثخ ػٖ اَُإاٍ      خ اُزب٤ُخ:ٗطوػ الأٍئِخ اُلوػ٤َّ  اُوئ٢َ٤ 

 خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب؟ٍلا٤َّٓ خ الإٓب ٛٞ ٝاهغ أُظوك٤َّ  -

-  ِّ ِّ  ٓب٢ٛ ا٤ُ٥بد أُؼزٔلح ٖٓ ؽوف اُج٘ي أُوًي١   خ؟ك٢ كػْ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ  أُب٤ُي١ 

-  ِّ ِّ  ٓب٢ٛ اُزؾل٣بد ٝأُؼٞهبد اُز٢ رٞاعٚ اُؼَٔ أُظوك٢   ك٢ اُغيائو؟ الإٍلا٢ٓ 

ِّ إٔ رطٞه ٣ٌٖٔ ُِغيائو  ٤ًق - ِّ  اُؼَٔ أُظوك٢   خ؟ك٢ ػٞء اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ  الإٍلا٢ٓ 

 فزػ١بد اٌذراطخ:

ِّ  ؼزجو ٓب٤ُي٣ب ٖٓ أًضو اُلٍٝ رطٞهاً رُ  - ِّ  ك٢ ٓغبٍ اُؼَٔ أُظوك٢  ِّ  ئ٠ُ مُي ٣ٝوعغ الإٍلا٢ٓ   كػْ اُؾٌٞٓخ ٝ اُج٘ي أُوًي١ 

 ِّ ِّ  ُغ٤ٔغ اُ٘ٞاؽ٢ ٝالأؽو أُب٤ُي١  ِّ  أُ٘ظٔخ ُِؼَٔ أُظوك٢   ؛الإٍلا٢ٓ 

خ ك٢ ث٘بء خ ك٢ اُغيائو، ُنا ٣ٌٜٔ٘ب الإٍزلبكح ٖٓ اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ ػَٔ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ  رؾل١ ٣ٞاعٚخ أًجو ؼزجو أُؼٞهبد اُوب٤َّٗٞٗ رُ  -

 ِّ ِّ  أٌٍ ه٣ٞخ ُِؼَٔ أُظوك٢   .الإٍلا٢ٓ 

جغ أ٤ٔٛخ اُلهاٍخ ٖٓ أ٤ٔٛخ  أ١ّ٘خ اٌذراطخ: ِّ ثبػزجبهٛب رغوثخ ٗبعؾخ، ؽ٤ش ر٘  ِّ الإٍلا٢ٓ  اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّخ ك٢ اُؼَٔ أُظوك٢ 

ِّ ُٔقزِق الأؽو اُز٢  ِّ، ُٝؼَ ٓظله ٗغبؽٜب كػْ اُج٘ي أُوًي١  ِّ اُزو٤ِل١  ِّ ٝاُ٘ظبّ أُظوك٢  ِّ الإٍلا٢ٓ  ىاٝعذ ث٤ٖ اُ٘ظبّ أُظوك٢ 

كح ٜٓ٘ب ك٢ اُغيائو ٖٓ أعَ ٝػغ أٌٍ ه٣ٞخ ٝٓز٤٘خ ُِظ٘بػخ أُظوك٤َّخ ر ؾٌْ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ، ٓغ ئٌٓب٤ٗخ الإٍزلب

   الإٍلا٤َّٓخ.

 :٣َؼ٠ اُجبؽض٤ٖ ٖٓ فلاٍ ٛنٙ اُلهاٍخ ئ٠ُ رؾو٤ن عِٔخ ٖٓ الأٛلاف اُزب٤ُخ أ٘ذف اٌذراطخ:

 ؛خ ك٢ ٓب٤ُي٣بٍلا٤َّٓ الإ خٔظوك٤َّ اُٝٝاهغ ٗشأح رؾ٤َِ  -

-  ِّ ِّ  ئثواى كٝه اُج٘ي أُوًي١   خ الإٍلا٤َّٓخ؛ك٢ كػْ ٝرؼي٣ي أُظوك٤َّ  أُب٤ُي١ 

 خ ك٢ اُغيائو.ئٌٓب٤ٗخ الإٍزلبكح ٖٓ اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ  -

ِّ اُزؾ٢ِ٤ِِّ  ٖٓ فلاٍ  ِٕٙح اٌذراطخ: ه ظل الإؽبؽخ ثٔقزِق عٞاٗت اُلهاٍخ ٝالإعبثخ ػ٠ِ الإشٌب٤َُّخ، رْ اٍزقلاّ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ 

 ٝاُوثؾ ك٤ٔب ث٤ٜ٘ب ٖٓ أعَ اُٞطٍٞ ئ٠ُ اُ٘زبئظ اُز٢ رؾون أٛلاف اُلهاٍخ.أُؼِٞٓبد اُز٢ رْ اُؾظٍٞ ػ٤ِٜب ٝرؾ٤ِِٜب 

 ٍززْ ٓؼبُغخ ٛنا اُلهاٍخ ٖٓ فلاٍ صلاصخ ٓؾبٝه ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢: اٌذراطخ: رمظ١ّبد

 خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب؛الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى ٝاهغٗشأح ٝ -

-  ِّ  ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب؛ آ٤ُبد كػْ اُج٘ي أُوًي١ 

 ئٌٓب٤ٗخ الإٍزلبكح ٖٓ اُزغوثخ أُب٤ُي٣خ ك٢ اُغيائو. -

 خ فٟ ِب١ٌش٠بالإطلا١ِ   جٕٛناٌ ٚالغٚ ٔشأح .1

 :خ فٟ ِب١ٌش٠بٔشأح ٚرطٛر اٌجٕٛن الإطلا١ِ   .1.1

ُٓ خ الإٍلا٤َّٓ خ ك٢ أُظوك٤َّ ؼل اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ رُ      ك٤ٔب ٢ِ٣ ٍوك  خ.ٝأُإٍَبر٤َّ خ خ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤َّ زٌبِٓخ ٖٓ ًبكخ اُ٘ٞاؽ٢ اُوب٤َّٗٞٗ خ رغوثخ 

 ٓب٤ُي٣ب: ك٢الإٍلا٤َّٓخ  اُج٘ٞىُزطٞه 

  (:1992َ-1983)ِزحٍخ اٌزأط١ض  أ.

ّ، ػ٘لٓب رْ  ئٗشبء ٤ٛئخ اكفبه ٖٓ أعَ رٞك٤و أُبٍ ٣1963ٌُٖٔ ئهعبع ظٜٞه اُقلٓبد أُظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ئ٠ُ ػبّ     

 ُِؾغبط

(Kunhibava, 2012, p. 03).  "ٝرؼُوف ا٤ُٜئخ ثبٍْ "ربثٞٗؾ ؽبع٢(Tabung Haji) ًٝبٗذ اُلٌوح الأٍب٤ٍَّخ ٖٓ ئٗشبء ا٤ُٜئخ ،

ُوؽِخ اُؾظ كٕٝ اُقٞف ٖٓ افزلاؽ رِي أُلفواد َُٔبػلح ا٤َُِٖٔٔ ػ٠ِ اكفبه أٓٞاُْٜ  ٝاُز٢ رؼٞك ُلأٍزبم أٌٝٗٞ ػجل اُؼي٣ي
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 ً ثبُوثب أُؾوّ شوػب
 

ث ؼل ٗغبػ "ربثٞٗؾ ؽبع٢" ث لأ ئٛزٔبّ اُؾٌٞٓخ أُب٤ُي٣َّخ ثاٗشبء  .(12 ، ص2002)اُج٘ي الإٍلا٢ٓ ُِز٤ٔ٘خ، 

ّ. ُلهاٍخ ئٌٓب٤ٗخ ئٗشبء 1980ع٤ِ٣ٞخ  30ث٘ٞى ئٍلا٤َّٓخ ٖٓ فلاٍ ر٣ٌٖٞ "ُغ٘خ رٞع٤ٚ ٝؽ٤َّ٘خ ؽٍٞ أُظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ"، ك٢ 

ّ، ٝاُن١ اهزوػ 1982ع٤ِ٣ٞخ  5غ٘خ ئ٠ُ اُؾٌٞٓخ ك٢ هلُّ روو٣و اُِ. (344، ص 2017)ٍبػل ٝ ف٢ٗٞ،  ث٘ٞى ئٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب

ثؼغ الإعواءاد اُزب٤ُخ
 

(Asni, 2019, p. 309): 

  اُشو٣ؼخ؛ ٓجبكب ؼَٔ ٝكنر خخ ئٍلا٤َّٓ ٓإٍَخ ٓظوك٤َّ  ئٗشبء -

 ّ؛1965خ أُب٤ُي٣َّ ًشوًخ ثٔٞعت هبٕٗٞ اُشوًبد  أُإٍَخ َغ٤َر -

 ؛خخ الإٍلا٤َّٓ أُإٍَخ أُظوك٤َّ ٘ظْ ، اُن١ ٣ُ خ"الإٍلا٤َّٓ خ ٤َّ كٔظو٠َٔ "هبٕٗٞ اُط٤بؿخ هبٕٗٞ فبص ٣ُ  -

-  ِّ  ؛"خخ الإٍلا٤َّٓ ٔظوك٤َّ هبٕٗٞ اُ"ػ٠ِ أٍبً إٍَخ ُٔا٘ظْ أٗشطخ اَُِطخ اُٞؽ٤لح اُن١ ٣ُ  ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ اُج٘ي أُوًي١ 

 خ.ٝكوبً ُِشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ  بأػٔبُٜ رطبثنؼٖٔ ر، "خشوػ٤َّ  خاٍزشبه٣َّ  ٤ٛئخ"رؼ٤٤ٖ أُإٍَخ ٣غت ػ٠ِ  -

     ُٓ ع٤ِ٣ٞخ  01ك٢ ، رلا1983ّٙأكو٣َ  07 ك٢ (IBA) "خالإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىهبٕٗٞ "اُؾٌٞٓخ ػ٠ِ روو٣و اُِغ٘خ أطُله  ٞاكوخثؼل 

٢ٍُٔ "ث٘ي ئٍلاّ ٓب٤ُي٣ب ث٤وٛبك"1983 ِّ ًبَٓ،  ّ، رأ٤ٌٍ أٍٝ ث٘ي ئٍلا٢ٓ 
 

٤ِٕٓٞ  500ثوأً ٓبٍ هلهٙ  ،(05، ص .د)ثُٞؾجبٍ، ك.

 ِّ   .(Asni, 2019, p. 310) ه٣٘غ٤ذ ٓب٤ُي١ 

 ٖٓ فلاٍ ٗبعؾخ،خ ٤َّ ٚ ٓإٍَخ ٓظوكصجذ أَّٗ أ، ٝاُ٘شبؽثؼل ػول ٖٓ  ٓؼزجواً  ٗٔٞاً  (BIMB) "ئٍلاّ ٓب٤ُي٣ب ث٤وٛبك ث٘ي" ونؽ      

 17ُجٞهطخ ًٞالأُجٞه ك٢  خاُزلاٍٝ اُوئ٤َ٤َّ ك٢ ُٞؽخ  اُج٘يئكهاط أٍْٜ  ًٝنا ٓٞظق، 1 200 كوع ٝ 80 شجٌخ كوٝػٚ ئ٠ُرٍٞغ 

 .(Laldin, 2008, p. 10) 1992ّ عبٗل٢

  (:2001َ-1993)ِزحٍخ اٌزٛط١غ  ة.

خ خ اُوبئٔخ ثزول٣ْ فلٓبد ٓظوك٤َّ أَُبػ ُِٔإٍَبد أُظوك٤َّ  خأُب٤ُي٣َّ  ئٍلاّ ٓب٤ُي٣ب ث٤وٛبك"، هوهد اُؾٌٞٓخ ث٘يثؼل ٗغبػ "    

ِّ ج٘ي اُػ٠ِ مُي هلّ " ٤ٛبًِٜب ٝكوٝػٜب اُوبئٔخ، ث٘بءً خ ثاٍزقلاّ ئٍلا٤َّٓ  ِّ  أُوًي١  ّ ٓقططبً 1993ٓبهً  04( ك٢ BNM" )أُب٤ُي١ 

 ,Laldin, 2008) اُج٘ٞى اُزو٤ِل٣َّخ ك٢خ ( ٝػُوف ثؼل مُي ثبٍْ اُ٘ٞاكن الإٍلا٤َّٓ IBSخ" )خ الإٍلا٤َّٓ "ٓقطؾ أُظوك٤َّ  ثبٍْؼوف ٣ُ 

p. 11) . 

ٍ  خ الإٍلا٤َّٓ ٝرـ٤و اُج٤ئخ اُؾبػ٘خ ُِٔظوك٤َّ  ،1997ّخ ػبّ ؼل الأىٓخ أُب٤َُّ ث      ٍٕ  ئٍلا٢ٓ   ث٘يُؾٌٞٓخ ثاٗشبء أؾذ خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب،  صب

ِّ ُّ، 1999ػبّ ( BMMB)" ب ث٤وٛبكب٤ُي٣ٓؼبٓلاد ٓ ث٘ي" ٛٞ ً ػٓزجٞ زَو٣غ اُزولّ ك٢ اُوطبع أُظوك٢  ِّ  ثٔقطؾ ب  اُوطبع أُب٢ُ 

ِّ ٤ٗغبها ٓب٤ُي٣ب )ث٘ي ّ، ٝثلأ 2001ػبّ  اُن١ هلُّ ِّ  اُج٘ي أُوًي١  ظجؼ ٤ًبٗبد اؿلام اُلوٝع ٌُٝ٘ٚ شغؼٜب ػ٠ِ إٔ رُ ث (أُب٤ُي١ 

 .خ ًبِٓخخ ئٍلا٤َّٓ ٓظوك٤َّ 
 (Husseini, S. A., Fam, S. F., Ahmat, N. N., Azmi, F. R., Prastyo, D. D., & Yanto, H, 2019, p. 268) 

  :2001َثؼذ خ الإطلا١ِ  خ ِزحٍخ رحز٠ز اٌخذِبد اٌّظزف١   .خـــ

ِّ ًخ خ اَُٞم أُب٤ُي٣َّ خ الأع٘ج٤َّ الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىّ، كفِذ 2005ك٢ ػبّ      ِّ  اُج٘ي ،ج٤ذ اُز٣َٞٔ ا٣ٌُٞز٢  ِّ  اُواعؾ٢  ٝؿ٤وٛب ٖٓ  اَُؼٞك١ 

ِّ أطجؾذ ٓب٤ُي٣ب أٍٝ كُٝخ رُ  .اُج٘ٞى ً ٓيكٝعبً ؽ٤ش ٣ؼَٔ اُ٘ظبّ أُظوك٢  ِّ  طجن ٗظبٓبً ٓظوك٤ب ً ئ٠ُ ع٘ت ٓغ اُ٘ظبّ  الإٍلا٢ٓ  ع٘جب

 ِّ ِّ  أُظوك٢  ِّ اُزو٤ِل١  ً٘ٔٞمط َُِٔزوجَ، ك٢ ؽ٤ٖ أثلد اُؼل٣ل ٖٓ اُجِلإ  ، ٝهل اػزوكذ اُؼل٣ل ٖٓ اُلٍٝ الإٍلا٤َّٓخ ثبُ٘ٔٞمط أُب٤ُي١ 

 .اٛزٔبٓبً ثبػزٔبك ٛنا اُ٘ظبّ
Bin Nik Wajis, Arif Fahmi, & Nurul Basirah, 2015, pp. 03-04)) 

ِّ أكٟ      ِّ  اُزطٞه اُزله٣غ٢  ِّ  ُِ٘ظبّ أُب٢ُ  ِّ  الإٍلا٢ٓ   ك٢ ٓب٤ُي٣ب ك٢ اَُ٘ٞاد الأ٠ُٝ ئ٠ُ ى٣بكح الإٛزٔبّ ٖٓ هجَ أُغزٔغ اُل٢ُٝ 

 ِّ ِّ خ، ٓٔب أكٟ ئ٠ُ ئؽلام خ ٝهًبئيٛب اُوئ٤َ٤َّ لاهرجبؽٚ اُٞص٤ن ثبلأٗشطخ الاهزظبك٣َّ  ٗظواً  ،ثبُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  ك٢ ػبّ  ثوٗبٓظ ٝؽ٢٘ 

ً  اً ٓب٤ُي٣ب ٓوًيُغؼَ ّ، 2006 ِّ ُ ػب٤ُٔب اُجوٗبٓظ ُٔب٤ُي٣ب ٓ٘ظخ ُز٤ٍٞغ ٗطبم ٝطٍٞ اُقلٓبد و ٛنا ٝكَّ  .(MIFC) ِز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

ِّ اُخ، ٖٓ فلاٍ الاٍزلبكح ٖٓ ٝعٞك خ ٝاُل٤َُّٝ أُؾ٤َِّ  خ ئ٠ُ الأٍٞامخ الإٍلا٤َّٓ أُب٤َُّ  ِّ الإ ٘ظبّ أُب٢ُ   Bank) شبَٓ ٝاُج٤ئخ اُلاػٔخ ٍلا٢ٓ 

Negara Malaysia, 2020a, p. 103). 

ِّ 2006ًٔب رْ  رؼي٣ي ثوٗبٓظ ػبّ       ّ( ٛٞ فطخ اٍزوار٤غ٤َّخ اُز٢ روٍْ الارغبٙ أَُزوج٢ِِّ  2020-2011) ّ، ثٔقطؾ ُِوطبع أُب٢ُ 

 ِّ َّٛ  ُِ٘ظبّ أُب٢ُ  ِّ ك٢ ٓب٤ُي٣ب، ٖٝٓ أ   . (Bank Negara Malaysia, 2020a) "ْ أٛلاكٚ "رل٣َٝ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

ِّ هؤ٣خ "عؼَ ٓب٤ُي٣ب ٓوًي  اٍزٌٔبٍٝك٢ ئؽبه      ِّ  ئٍلا٢ِّٓ   ٓب٢ُ  ِّ  ث٘يْ اُزوف٤ض لإٗشبء ر   "،ك٢ُٝ  ، ٛنا 2011ّػٔلام ػبّ  ئٍلا٢ٓ 

 CIMB Group Holdings Bhd( ٝ )RHB Capital Bhd( ٝ )Malaysia Building)ٛٞ ٗز٤غخ اٗلٓبط ث٤ٖ  اُج٘ي

Society Bhd) ثوأً ٓبٍ ٣زغبٝى هلهٙ ٤ِٓبه كٝلاه  ِّ  .p. 04) 2015, .(Bin Nik Wajis et al ,أٓو٢ٌ٣ 

، ًٝبٕ 2013ّ عٞإ 30اُن١ كفَ ؽ٤ي اُز٘ل٤ن ك٢  ،(IFSA) "خخ الإٍلا٤َّٓ هبٕٗٞ اُقلٓبد أُب٤َُّ " اػزٔبكرْ ّ، 2013ك٢ ػبّ     

ِّ  ٓ٘ٚٛلف   .p ,2019 , أُزٌبَٓ ُؼَٔ أُإٍَبد أُب٤َُّخ الإٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ر٤ٜٔل اُطو٣ن ُٞػغ ئؽبه ُلآزضبٍ اُشوػ٢ 

268).et al (Husseini. 

ٟ   ٚالغ  .2.1 ٟ    اٌؼًّ اٌّظزف  :فٟ ِب١ٌش٠ب الإطلاِ

ً  خخ الإٍلا٤َّٓ ك٢ كػْ أُظوك٤َّ ح ائلواُ ٖٓ اُلٍٝٓب٤ُي٣ب  ؼزجورُ      خ ٤َّ خ الإٍلا٤َّٓ ظوكٍٔ٘ؾبٍٝ أٝلاً ئُوبء ٗظوح ػ٠ِ ٝاهغ اُ .ػب٤ُٔب

 .اُؼب٤َُّٔخ خخ الإٍلا٤َّٓ ػب٤ُٔبً، ٖٓ أعَ ئظٜبه ثؼل مُي ٌٓبٗخ ٓب٤ُي٣ب ػٖٔ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ 

 :ػب١ٌّب  خ خ الإطلا١ِ  ١  زفّظاٌٚالغ أ. 

     ً ػبّ  رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه أٓو٢ٌ٣   2,4ٖٓ ثٞر٤وح ثط٤ئخ  ، ٗٔذ أطٍٞ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  2019ُّؼبّ  رَٕٞٓٞ ه٣ٝزوىُزوو٣و  ٝكوب

 خ ػ٠ِخ الإٍلا٤َّٓ ئٍزؾٞمد الأطٍٞ أُظوك٤َّ  ك٢ ؽ٤ٖ. 3%، ثي٣بكح هلهٛب 2018ّػبّ  رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه أٓو٢ٌ٣   2,5ئ٠ُ  ،2017ّ
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خ ٝٓإٍَبد أُب٤َُّ  اُزٌبكَ ،%4ثَ٘جخ  خط٘بك٣ن الإٍزضٔبه الإٍلا٤َّٓ  رِزٜب ،%19 ثَ٘جخ ٝطٌٞى ،ٖٓ ٓغٔٞع الأطٍٞ %70 َٗجخ

  .ػ٠ِ اُزٞا٢ُ %5 ٝ %2ثَ٘جخ  خ أفوٟئٍلا٤َّٓ 

(Icd-Refinitiv, 2019, pp. 06-08) 

 (2018َ -2008) خ ػب١ٌّب  خ الإطلا١ِ  (: رطٛر حدُ الأطٛي اٌّظزف١  01شىً رلُ )اٌ

                                                                                                             

 
 :ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤٠ِٖٓ ئػلاك اُجبؽض اٌّظذر:

(Icd-Refinitiv, 2019, p. 26) 

(IMF Staff Discussion Note, 2015, p.13)  
خ ٝاُؼب٤َُّٔخ، ٗز٤غخ ى٣بكح ٗٔٞ أصجزذ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ ٗغبؽٜب، ٝمُي ثبًزَبثٜب ؽظخ ٜٓٔخ ك٢ اَُٞم أُؾ٤َِّ     

ِّ  %70شٌِذ ؽٞا٢ُ  أطُٜٞب، ؽ٤ش  ،2018ّػبّ  رو٤ِ٣ٕٞ كٝلاه أٓو٢ٌ٣   1,76 ، أ١  ٖٓ ٓغَٔ أطٍٞ ط٘بػخ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

ِّ  ث٘ي 520 ثٞعٞك. كُٝخ ؽٍٞ اُؼبُْ 72ك٢  خ خ الإٍلا٤َّٓ الأطٍٞ أُظوك٤َّ ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ رظَ  .خٗبكنح ئٍلا٤َّٓ  219ٜٓ٘ب  ئٍلا٢ٓ 

ِّ  رو٤ِ٣ٕٞ 2,175ئ٠ُ   2024ّثؾٍِٞ ػبّ  كٝلاه أٓو٢ٌ٣ 

(Icd-Refinitiv, 2019, p. 28). (01ُشٌَ ههْ )ا ًٔب ٛٞ ٓٞػؼ ك٢. 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (2018َخ )خ الإطلا١ِ  الأطٛي اٌّظزف١   ِٓ ح١شأفؼً اٌذٚي (: 02شىً رلُ )اٌ

 
 (Icd-Refinitiv ,2019, P. 27)   ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤:٠ِضٖٓ ئػلاك اُجبؽ اٌّظذر:

ً  خخ الإٍلا٤َّٓ طٍٞ أُظوك٤َّ الأٓغَٔ ٖٓ  %93,7ػ٠ِ  ؼشواُكٍٝ رَزؾٞم      ، (2017ّ% ػبّ 93,2)ثِـذ ّ، 2018ُؼبّ  ػب٤ُٔب

، ر٤ِٜب %32,1ثَ٘جخ َبْٛ ُٓ  أًجو ئ٣وإ ؽ٤ش رؼُزجو ،الأطٍٞٛنٙ % ٖٓ 79رؾٞى كٍٝ اُقَٔخ الأٝائَ ػ٠ِ أًضو ٖٓ  ك٢ ؽ٤ٖ

ِّ رؾزَ ٓب٤ُي٣ب أُورجخ ك٤ٔب %، 20,2أٌُِٔخ اُؼوث٤َّخ اَُؼٞك٣َّخ ثَ٘جخ  ِّ  اُضبُضخ ك٢ ٍٞم اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  % 10,8ثَ٘جخ  اُؼب٢ُٔ 
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ِّ  ث٘ي 38ثٞعٞك  ِّ  ث٤ِٕٞ 500ٝٗبكنح ئٍلا٤َّٓخ، ٓغ رَغ٤َ اُلٍٝ اُضلاس أًضو ٖٓ  ئٍلا٢ٓ  ِّ ٖٓ أطٍٞ اُز٣َٞٔ  كٝلاه أٓو٢ٌ٣    الإٍلا٢ٓ 

(Icd-Refinitiv, 2019, p. 27., & IFSB, 2019, p. 14)  ْ(.02)ٛنا ٓب ٣ج٤ُ٘ٚ اُشٌَ هه 

 :خ فٟ ِب١ٌش٠بخ الإطلا١ِ  ١  زفّظٚالغ اٌ ة.

     ً ِّ  رٔبش٤ب ك٢ ، خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ٗٔٞ ًج٤وخ الإٍلا٤َّٓ اُقلٓبد أُظوك٤َّ  شٜلد، ػب٤ُٔبً  ٓغ اُ٘ٔٞ أَُزٔو ك٢ ط٘بػخ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

ِّ ؽغْ الأطٍٞ ٝاُٞكائغ ٝاُز٣ٞٔلاد،  ػبّ  %24,9) 2018ّػبّ  %26,5خ الأطٍٞ أُظوك٤َّ  ؽ٤ش ثِـذ ؽظزٜب ٖٓ ئعٔب٢ُ 

ِّ اُ٘ظٜٔب خ اُز٢ ٣ُ الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىاٍز٘بكاً ئ٠ُ  ،ّ(2017 ِّ  ج٘ي أُوًي١   ,IFSB)خخ الإٗٔبئ٤َّ أُإٍَبد أُب٤َُّ  أطٍٞ ٍزجؼبكٓغ ا أُب٤ُي١ 

2019, p: 09) (DFIs)  .  شؾ  ٘٣ ً ِّ  ث٘ي 17ؽٞا٢ُ ٓب٤ُي٣ب  ك٢ؽب٤ُب ِّ  ث٘ي 11ٜٓ٘ب  ئٍلا٢ٓ   أع٘ج٤َّخ ىٞث٘ 6ٝ ٓؾ٢ِ 

(https://www.bnm.gov.my/index.php?ch=fs&pg=fs_mfs_list&ac=118&lang=en). 

 (2019َ -2008) خ فٟ ِب١ٌش٠بخ الإطلا١ِ  الأطٛي اٌّظزف١   ِدّٛع (: رطٛر03شىً رلُ )اٌ

 
 (Bank Negara Malaysia , 2019)   ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤:٠ِٖٓ ئػلاك اُجبؽض اٌّظذر:

ِّ زٔزغ ٣       ُٓ  اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  ُٓ ث٤ٔيح ر٘بك٤ََّ  اٗطلاهٚ٘ن ك٢ ٓب٤ُي٣ب  اُج٤ئخ ك٢ واه وثبٍز ٤ٔي٘ٔٞ ك٢ ٓؾ٤ؾ ٣زؼزوف ثٜب ٣ٝ  خ هاٍقخ ٝ

 ،p. 269) ,2019 ,et al. (Husseini اُؾٌٞٓخ أُزؼبهت خ أُٞار٤خ، ٝالأْٛ ٖٓ مُي كػْٝالأٗظٔخ اُؼو٣ج٤َّ  خ٤َّ خ ٝاُز٘ظ٤ٔاُزشـ٤ِ٤َّ 

خ ثــ خ الإٍلا٤َّٓ لهد ه٤ٔخ الأطٍٞ أُظوك٤َّ خ، هُ كول اٍزٔو ثبُ٘ٔٞ فلاٍ الأىٓخ أُب٤َُّ  ػ٠ِ رغبٝى أُقبؽوٚ رًٔب أصجذ هله

ّ. ٛنا ٓب ٤ِٓ2019به ه٣٘غ٤ذ ٓب٤ُي١ ػبّ  835ّ ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ُزظَ ئ٠ُ 2009ٝ 2008ك٢ ٤ِٓبه ه٣٘غ٤ذ ٓب٤ُي١ 188ٝ228

 (.03شٌَ ههْ )ا٣ُج٤٘ٚ 

 (2019َ -2008خ فٟ ِب١ٌش٠ب خلاي اٌفززح )الإطلا١ِ   جٕٛناٌٛدائغ ثبٌ (: رطٛر04شىً رلُ )اٌ

 
  (Bank Negara Malaysia, 2019): ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤٠ِٖٓ ئػلاك اُجبؽض اٌّظذر:

      ٍ اُزو٤ِل٣َّخ، ؽ٤ش ثِؾ ئعٔب٢ُ اُٞكائغ  ثبُج٘ٞىالإٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ئ٠ُ ى٣بكح ٝكائؼٜب ٓوبهٗخ  ج٘ٞىُِ بْٛ اُلػْ اُؾ٢ٌٓٞ  ًنُي 

اُزو٤ِل٣َّخ اُز٢ ثِـذ  اُج٘ٞىثٔب ك٤ٜب ٝكائغ اُ٘ٞاكن الإٍلا٤َّٓخ، ٓوبهٗخ ثٞكائغ  ٓب٤ُي١ ٤ِٓبه ه٣٘غ٤ذ 617ؽٞا٢ُ  ،2019ّٜٗب٣خ ػبّ 

 (.٤ِٓ04به ه٣٘غ٤ذ ٓب٤ُي١، ٝكوبً ُِشٌَ ههْ ) 1,970ه٤ٔزٜب 

 (2019َ)حظت إٌٛع فٟ ِب١ٌش٠ب خ الإطلا١ِ  جٕٛن ٚدائغ اٌ (:05شىً رلُ )اٌ

 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

188 228 262 328 375 426 477 535 581 653 771 835 
1063 1111 1197 

1369 1369 
1561 

1695 1776 1819 1852 1932 1966 

 ١ٍِبر ر٠ٕد١ذ ِب١ٌشٞ

 ٗظبّ أُظوك٢ الإٍلا٢ٓ

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

154 188 216 
266 306 348 

402 403 418 
478 

571 
617 

 ١ٍِبر ر٠ٕد١ذ ِب١ٌشٞ
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  (Bank Negara Malaysia, 2020b)   ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤:٠ِٖٓ ئػلاك اُجبؽضاٌّظذر: 

 

ك٢ ًَ ٖٓ اُٞكائغ اُضبثزخ ػ٠ِ  ك٢ ٓب٤ُي٣ب خالإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىوًي اَُ٘جخ اٌُجوٟ ٖٓ ٝكائغ ٗلاؽع ر   ،(05ٖٓ فلاٍ اُشٌَ ههْ )    

 %. 7,41خ ثَ٘جخ %، ٝ اُٞكائغ الاكفبه٣َّ 14,15%، ٝ ٝكائغ رؾذ اُطِت ثَ٘جخ 67,7أٍبً اُزٞهم ثَ٘جخ 

 (2019َ-2008خلاي اٌفززح )فٟ ِب١ٌش٠ب خ الإطلا١ِ   جٕٛنبٌث(: رطٛر اٌز٠ّٛلاد إٌّّٛحخ 06شىً رلُ )اٌ

 
  (Bank Negara Malaysia, 2019)   ػ٠ِ: ٖ ثبلإػزٔبك٤ٖٓ ئػلاك اُجبؽض اٌّظذر:

ِّ خ ك  خ الإٍلا٤َّٓ أػطذ اُقلٓبد أُظوك٤َّ       ِّ  بٔٗ  ، ؽ٤شُ ك٢ ٓب٤ُي٣ب كؼخ ه٣ٞخ ُِز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  ِّ  اُز٣َٞٔ أُظوك٢  اُج٘ٞى  ك٢ الإٍلا٢ٓ 

، ٓوبهٗخ ثــ %11ّ، أ١  ثَ٘جخ ٤ِٓ2018به ه٣٘غ٤ذ ٓب٤ُي١ ٜٗب٣خ ػبّ  567الإٍلا٤َّٓخ ٝاُ٘ٞاكن الإٍلا٤َّٓخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ثؾٞا٢ُ 

ُِج٘ٞى اُزو٤ِل٣َّخ. ٣ٌُٖٝٔ ئهعبع ٛنا اُ٘ٔٞ ئ٠ُ أُ٘زغبد اُغل٣لح أُولٓخ  %3,3ٓزغبٝىح ثنُي َٗجخ  %9,3 خ ك٤َٚ٘جاُّ ثِـذ 2017

 ٖٓ ؽوف اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓخ ثبلإػبكخ ُِج٤ئخ اُز٘ظ٤ٔ٤َّخ اُلاػٔخ ُٜنٙ اُج٘ٞى ك٢ ٓب٤ُي٣ب

(Fitch Ratings, 2019, p. 01). 

 (2019َ)فٟ ِب١ٌش٠ب خ الإطلا١ِ   جٕٛناٌ فٟ خ ط١غ ر٠ًّٛ(: حظ  07شىً رلُ )اٌ

 
  (Bank Negara Malaysia, 2019)   ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤:٠ِٖٓ ئػلاك اُجبؽضاٌّظذر: 

ٝط٤ـخ ث٤غ  ،%11,7ثَ٘جخ  أُ٘ز٤ٜخ ثبُز٤ِٔيالإعبهح ٖٓ ئعٔب٢ُ اُز٣َٞٔ، ر٤ِٜب ط٤ـخ  %42,1ط٤ـخ أُواثؾخ َجخ ٗ ثِـذ    

ٖٓ ط٤ـخ الإٍزظ٘بع ك٢ ًَ  %1ك٢ ؽ٤ٖ ُْ رزغبٝى اَُ٘جخ  %،9,4ٝط٤ـخ أُشبهًخ ثَ٘جخ  %،10,4ثضٖٔ آعَ ثَ٘جخ 

ِّ أُظاُز٣َٞٔ روًي  إًلٝٛٞ ٓب ٣ُ  ،ٝأُؼبهثخ ِّ  وك٢   ، ثبػزجبهٛب ر٣ٞٔلاد ٓؼٔٞٗخ.ط٤ؾ أُلا٣٘بد ػ٠ِ الإٍلا٢ٓ 

ٟ   الإطلا١ِ   جٕٛن(: ِظبّ٘خ ا08ٌشىً رلُ )اٌ  (2018َ-2011) الأطٛي ٚاٌز٠ًّٛ خ فٟ ِب١ٌش٠ب ِٓ إخّبٌ

ٝكائغ الإٍزضٔبه 

%0,02اُقبطخ   

ٝكائغ الإٍزضٔبه 

%0,08اُؼبٓخ   
ٝكائغ رؾذ اُطِت 

14,15%  

ٝكائغ ئكفبه٣خ 

7,41%  

ٍ٘لاد ئٍزضٔبه٣خ 

2,41%  

ٝكائغ صبثزخ ػ٠ِ 

أٍبً اُزٞهم 

67,7%  

%8,22أفوٟ   

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

104 133 159 197 232 
281 

335 393 
436 

481 
567 

613 
 ١ٍِبر ر٠ٕد١ذ ِب١ٌشٞ

ث٤غ ثضٖٔ آعَ 

1,4الإعبهح  10,4% % 

الإعبهح أُ٘ز٤ٜخ 

11,7ثبُز٤ِٔي  % 

42,1أُواثؾخ  % 

9,4أُشبهًخ  % 

0,0أُؼبهثخ  % 

0,3الإٍزظ٘بع  % 

%24,7أفوٟ   
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 (Bank Negara Malaysia, 2018, P. 03)  ٖ ثبلإػزٔبك ػ٤:٠ِٖٓ ئػلاك اُجبؽضاٌّظذر: 

 

ِّ  %31,4ئ٠ُ خ الإٍلا٤َّٓ  وك٤َّخٔظطٍٞ اُالأ اهرلغ ؽغْ     رؼ٤ٖٔٓغ ، 2018ّك٢ ٜٗب٣خ ػبّ  ٖٓ ئعٔب٢ُ أطٍٞ اُ٘ظبّ أُظوك٢ 

 اُج٘ٞىًنُي شٜلد شجٌخ كوٝع الإٍلا٤َّٓخ ك٢  .2002ّأُلهعخ ػٖٔ هبٕٗٞ ( DFIs) لإٗٔبئ٤َّخاأطٍٞ أُإٍَبد أُب٤َُّخ 

% 24,3كوػبً. ك٢ ٝهذ ٗلَٚ ىاكد ؽظخ اُز٣ٞٔلاد أُظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ ٖٓ  2246الإٍلا٤َّٓخ ٝاُزو٤ِل٣َّخ رطٞهاً ِٓؾٞظبً كول ثِـذ 

 (Bank Negara Malaysia, 2018, pp. 03-08)2018ّ% ٜٗب٣خ ػبّ 36,6ّ ئ٠ُ 2011ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ 

  

2.   ٞ  خ فٟ ِب١ٌش٠بالإطلا١ِ   جٕٛنٌٍ آ١ٌبد دػُ اٌجٕه اٌّزوش

ِّ  اُج٘ي)بها ٓب٤ُي٣ب غ٤ٗ ث٘ي رأٌٍ     ِّ  أُوًي١  ٝؽَ ُـ٢ ك٤ٔب ثؼل أُ اُن١  .1958ّ ك٢ ئؽبه هبٕٗٞ ،1959ّ عبٗل٢ 26( ك٢ أُب٤ُي١ 

ِّ  ٓؾِٚ ِّ  هبٕٗٞ اُج٘ي أُوًي١  ِّ  ٣ٝزٔضَ كٝهٙ ك٢ رؼي٣ي ،2009ُّؼبّ  أُب٤ُي١  ِّ  الاٍزوواه اُ٘ول١  ٓٞار٤خ ٜلف رٞك٤و ث٤ئخ ث ،ٝأُب٢ُ 

 ِّ  .ُِ٘ٔٞ أَُزلاّ ُلاهزظبك أُب٤ُي١ 

(https://www.bnm.gov.my/index.php?ch=en_about&pg=en_intro&lang=en) 

     ِّ ِّ  ٣زٔزغ اُج٘ي أُوًي١  ثظلاؽ٤بد ٝاٍؼخ ُلإشواف ٝاُوهبثخ ػ٠ِ اُج٘ٞى ٝأُإٍَبد أُب٤َُّخ أُوفظخ  (BNM) أُب٤ُي١ 

 & Mohd Faisol, Nik Mohd Fadhil) (IFSAٝهبٕٗٞ اُقلٓبد أُب٤َُّخ الإٍلا٤َّٓخ ) ،(FSA) أُب٤َُّخثٔٞعت هبٕٗٞ اُقلٓبد 

Musa, 2017, P. 53). 

 خ فٟ ِب١ٌش٠بالإطلا١ِ   جٕٛن١٘ىً اٌزٕظ١ُ ٚالإشزاف ػٍٝ اٌ (:09شىً رلُ )اٌ

 

 

 

 

 

 

  .ٖٓ ئػلاك اُجبؽض٤ٖ اٌّظذر:

ِّ خ الإٍلا٤َّٓ ٔظوك٤َّ ك٢ ٗٔٞ اُ ٍبٛٔذٖٓ اُؼ٘بطو اُٜبٓخ اُز٢      ِّ  خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب: كٝه "اُج٘ي أُوًي١  اُن١ هبّ ثبُزؼي٣ياد  "أُب٤ُي١ 

خخ الإٍلا٤َّٓ ٔظوك٤َّ ٌَُ اُؼ٘بطو اُوبكهح ػ٠ِ كػْ ٝر٤ٔ٘خ اُ
 
ػ٠ِ اُ٘ٞاؽ٢ ٛنٙ اُزؼي٣ياد وًي رُ ٝ .(09، ص 2009 أُب٤ُي١،)

 ؽو اُزب٤ُخ:ٝالأُ 

22,4% 
23,8% 25% 25,5% 26,8% 

28% 30% 31,4% 

24,3% 
25,8% 

27,5% 29,2% 
31,3% 

33,2% 
34,9% 36,6% 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

 ٓغٔٞع ر٣ٞٔلاد اُ٘ظبّ أُظوك٢/ ر٣ٞٔلاد أُظوك٤خ الإٍلا٤ٓخ
 ٓغٔٞع أطٍٞ اُ٘ظبّ أُظوك٢/ أطٍٞ أُظوك٤خ الإٍلا٤ٓخ

 ر٤ٔ٘خ اُج٘ٞى الإٍلا٤ٓخ اُج٘ٞى الإٍلا٤ٓخ

 اُج٘ي أُوًي١ أُب٤ُي١

 أُغٌِ الاٍزشبه١ اُشوػ٢

 هبٕٗٞ اُقلٓبد أُب٤َُّخ الإٍلا٤َّٓخ

 (IFSA 2013) 
 هبٕٗٞ ر٤ٔ٘خ أُإٍَبد أُب٤َُّخ 

  (DFIA  2002 )  
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ٟ  دػُ  .1.1 ِّ  :الإؽبر اٌمبٔٛٔ ِّ  رْ  ر لػ٤ْ الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ  ِّ  ك٢ ٓب٤ُي٣ب، ٤ُلُائْ فظٞط٤بد اُؼَٔ أُظوك٢  ٍ ٖ ٝر ؼل٣َ  الإٍلا٢ٓ  ػ جو 

  ػلح هٞا٤ٖٗ ٝئكفبٍ آ٤ُبد عل٣لح ٗنًو ٜٓ٘ب:

 َ:1983لبْٔٛ اٌجٕٛن الإطلا١ِ خ  أ.

خالإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىهبٕٗٞ " ٣ؼُزجو    
*
" (IBA)  ْخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب، الإٍلا٤َّٓ ج٘ٞى أٍٝ هبٕٗٞ ُِ ،1983ّأكو٣َ  07ك٢ أُإهؿ  276هه

ٝالإشواف  خخ الإٍلا٤َّٓ الأػٔبٍ أُظوك٤َّ ِزوف٤ض ٝر٘ظ٤ْ ُ (BNM) ُِج٘ي أُوًي١  أُب٤ُي١   زبٓخأػط٠ اُظلاؽ٤بد اُؽ٤ش 

ُٓ  .(Laws of  Malaysia, 1983a, p. 01) ػ٤ِٜب  روزبػ٤ٜبالأفوٟ، ٓغ ثؼغ اُزؼل٣لاد اُز٢  اُج٘ٞىجبشوح ُٔب ٣زْ ٓغ ثظٞهح 

ِّ ٔظوكؽج٤ؼخ ٗشبؽ اُ  ٢  ِّ ُٓ  .الإٍلا٢ٓ  خ، خ ثوٞاػل اُؾ٤طخ ٝاُؾنه ك٢ الأػٔبٍ أُظوك٤َّ لاؽظخ اؽزلبظ ٛنا اُوبٕٗٞ ثظلخ هئ٤َ٤َّ ٓغ 

ِّ )ثؼل فظْ اُيًبح ٝاُؼوائت(  ج٘يًٝنُي اُقظْ ٖٓ اُوثؼ اُظبك٢ ُِ ِّ  اؽز٤بؽ٢  ٖٓ هأً  %100ظَ ٓغٔٞػٚ ئ٠ُ ئ٠ُ إٔ ٣   ١ٍٞ٘ 

رؼٖٔ ٛنا اُوبٕٗٞ أَّٗٚ: "٣غت ػ٠ِ ًَ ث٘ي ٣وؿت ك٢ ٓٔبهٍخ الأػٔبٍ أُظوك٤َّخ  ًٔب .(146، ص 2005 ،ٗبطو) أُبٍ أُلكٞع.

 ِّ ِّ  الإٍلا٤َّٓخ ئٗشبء ٤ٛئخ اٍزشبه٣َّخ شوػ٤َّخ ثٔٞاكوخ اُج٘ي أُوًي١  ِّ أُب٤ُي١  ؽٍٞ أػٔبُٚ  ، ٖٓ أعَ رول٣ْ أُشٞهح ُِج٘ي الإٍلا٢ٓ 

    .أُظوك٤َّخ ٝػٔبٕ آزضبُٚ ُٔجبكب اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓخ"

 (Laws of  Malaysia, 1983a, P. 07) 

ٟ   الإطزثّبر  لبْٔٛ ة.  :1983َ اٌحىِٛ

ِّ  ٍزضٔبههبٕٗٞ الإ"له ط       (Laws of  Malaysia,1983b, P. 01) 1983ّ ٓبهً 10 ك٢ (GFA) "اُؾ٢ٌٓٞ 
 

 ُز٤ٌٖٔٝمُي  ،

ؼوف ا٥ٕ ثبٍْ ، ٝرُ  (GIC)خ"اُؾ٤ٌَّٓٞ ؼوف ثبٍْ "شٜبكاد الاٍزضٔبه ٖٓ ئطلاه شٜبكاد كٕٝ كٞائل ٓؾلكح رُ  اُؾٌٞٓخ

ً  ،1983ّخ ك٢ ٤ُٞ٣ٞ ػبّ خ اُؾ٤ٌَّٓٞ ٝهل رْ رول٣ْ الإطلاهاد الاٍزضٔبه٣َّ  ، (GII)خ"خ اُؾ٤ٌَّٓٞ "الإطلاهاد الاٍزضٔبه٣َّ  ُٔجلأ  ٝكوب

خ لبئؼٝالاٍزلبكح ٖٓ الأٓٞاٍ اُخ ٖٓ ئكاهح ٓزطِجبد ا٤َُُٞخ الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى ُز٤ٌٖٔ اُووع اُؾَٖ

(http://Iimm.Bnm.Gov.My/Index.Php?Ch=4&Pg=4&Ac=98).   

 

 

 َ:1993ٔظبَ إٌٛافذ الإطلا١ِ خ خــ. 
ِّ ج٘ي اُلّ ه       ِّ اُ أُوًي١  ِّ ّ، 1993ػبّ  ٔب٤ُي١  ٍُ  ٗظبّ ٓظوك٢  ٖٓ أعَ رَو٣غ ٗشو  (IBS) خ"خ الإٍلا٤َّٓ "ٗظبّ أُظوك٤َّ ٢ٔ ص٘بئ٢ 

 اُج٘ٞىٝرقؼغ  ، (Husseini et al., 2019, P. 268) خخ ُِؼٔلاء أُؾ٤٤ِٖ ك٢ أهظو كزوح ٌٓٔ٘خ الإٍلا٤َّٓ أُ٘زغبد أُظوك٤َّ 

( BAFIA) "اُزو٤ِل٣َّخ أُٔبهٍخ ُ٘شبؽبد أُب٤َُّخ الإٍلا٤َّٓخ ػجو "اُ٘ٞاكن الإٍلا٤َّٓخ" لأؽٌبّ "هبٕٗٞ أُإٍَبد أُظوك٤َّخ ٝأُب٤َُّخ

1989 ٗٝ ،ّ َّٕ ِّ  ث٘ي: "أ١ ظذ أؽٌبّ اُوبٕٗٞ ثؼل رؼل٣ِٚ ػ٠ِ أ ٘جـ٢ ػ٤ِٚ ٣وؿت ك٢ ٓٔبهٍخ أػٔبٍ ٓظوك٤َّخ ئٍلا٤َّٓخ ٣   رو٤ِل١ 

ِّ اُؾظٍٞ أٝلاً ػ٠ِ روف٤ض ٖٓ  ِّ  اُج٘ي أُوًي١  ، ٣ٝغت إٔ ٣ُٔبهً اُ٘شبؽبد أَُٔٞػ ثٜب ث٘بء ػ٠ِ ٛبٓش اُوثؼ ٤ٌُٝ أُب٤ُي١ 

 ؽٍٞ هؼب٣ب اُشوػ٤َّخ أُزؼِوخ ثبلأػٔبٍ أُظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ" اُج٘ياُلبئلح، ئ٠ُ عبٗت رش٤ٌَ ٤ٛئخ اٍزشبه٣َّخ اُشوػ٤َّخ ر٘ظؼ 

  .(06، ك.د.، ص )ثُٞؾجبٍ

 :2002َ لبْٔٛ ر١ّٕخ اٌّؤطظبد اٌّب١ٌ خ د.

خ خ ُِٔإٍَبد اُز٤ِ٣َّٞٔ خ ٝاُزشـ٤ِ٤َّ ُزؼي٣ي اَُلآخ أُب٤َُّ  (DAFIA) "خهبٕٗٞ ر٤ٔ٘خ أُإٍَبد أُب٤َُّ "له ط   ّ،2002ػبّ ك٢     

ِّ الإٗٔبئ٤َّ  زورت ػ٠ِ ٛنٙ أُإٍَبد أكاء الأكٝاه ٣   أُطِٞة، ؽ٤شُ  ٝاُوهبث٢َّ  خ ٖٓ فلاٍ أُٔبهٍبد أَُزلآخ ٝالإؽبه اُز٘ظ٢ٔ٤ 

 ً خ ُِوهبثخ ثبػزجبهٙ ا٤ُٜئخ أُوًي٣َّ  أُب٤ُي١   ؼ٤٤ٖ اُج٘ي أُوًي١  ْ ر  ، ر  أُ٘ٞؽخ ثٜب ثؾٌٔخ ًٝلبءح ٝكؼب٤ُخ. ٝثٔٞعت ٛنا اُوبٕٗٞ ا٣ؼب

 ِّ ثبلإػبكخ ئ٠ُ ئكاهح الأػٔبٍ أُظوك٤َّخ  .(85 ، ص2012ػجل اٌُو٣ْ اُق٘بم، ) (DFIs) ٝالإشواف ػ٠ِ ٓإٍَبد اُز٣َٞٔ الإٗٔبئ٢ 

 ٝأُب٤َُّخ الإٍلا٤َّٓخ ثٞاٍطخ أُإٍَبد أُب٤َُّخ الإٗٔبئ٤َّخ.

 .ٖ   ٞ  َ:2009 لبْٔٛ اٌجٕه اٌّزوش

ِّ "طله     ِّ  هبٕٗٞ اُج٘ي أُوًي١  ٘بٍت اُزطٞهاد اُؾل٣ضخ ك٢ اُظ٘بػخ ّ، ٤ُُ 1958ٓؾَ هبٕٗٞ ّ، 2009ػبّ  (CBMA) "أُب٤ُي١ 

ِّ أُظوك٤َّ  خ ا٤ُٜئخ الاٍزشبه٣َّ  ًٔب كظَ ٛنا اُوبٕٗٞ ك٢ ٜٓبّ ٝٝظبئق ،أُيكٝط خ ك٢ ظَ ٓب أطجؼ ٣ؼُوف ثبُ٘ظبّ أُظوك٢ 

ِّ ُِ اُزبثؼخخ اُشوػ٤َّ  ِّ  ج٘ي أُوًي١  اُج٘ي ٝأًل ػ٠ِ كٝه  ا٤ُٜئخ الاٍزشبه٣َّخ اُشوػ٤َّخ، ثبلإػبكخ ػجؾ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُوؼبء ٝ ،أُب٤ُي١ 

ِّ ك٢  أُوًي١ ِّ  عؼَ ٓب٤ُي٣ب ٓوًي ٓب٢ُ  ِّ  ئٍلا٢ٓ   .(Laws of  Malaysia, 2009)   ك٢ُٝ 

 َ:2013خ خ الإطلا١ِ  لبْٔٛ اٌخذِبد اٌّب١ٌ   ٚ.

ً ٛبٓ اً ّ، رطٞه2013ػبّ  ٜلش       ِّ  ب ِّ  ك٢ الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ  ِّ  ٝاُوهبث٢  ٍٖ "هبٕٗٞ اُقلٓبد  ٖٓ فلاٍك٢ ٓب٤ُي٣ب،  ُ٘ظبّ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

خالإٍلا٤َّٓ خ أُب٤َُّ 
**

 "(IFSA)  ْخ"الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى"هبٕٗٞ  ًَ ٖٓ ٠ؽ٤شُ أُـّ، 2013عٞإ  30اُن١ كفَ ؽ٤ي اُز٘ل٤ن ك٢  759هه 

(IBA )1983( "َهبٕٗٞ اُزٌبك"ٝ ،ّTA )1984ّ،  َّخ ٝأُب٤َُّ ٝ"هبٕٗٞ أُإٍَبد أُظوك٤( "خBAFIA )1989  ٓ هبٕٗٞ "٘ؼ ّ. 

ِّ  "خٍلا٤َّٓ لإخ ااُقلٓبد أُب٤َُّ  ِّ  اُج٘ي أُوًي١   ،خخ الإٍلا٤َّٓ ز٘ظ٤ْ ٝالإشواف ػ٠ِ أُإٍَبد أُب٤َُّ اُظلاؽ٤بد اٌُبِٓخ ُ أُب٤ُي١ 

ِّ  ،ٝأٗظٔخ اُلكغ ِّ  ،ٝاُوهبثخ ػ٠ِ ٍٞم أُبٍ الإٍلا٢ٓ  ِّ ث، ٍٝٞم اُظوف الأع٘ج٢ الإٍلا٢ٓ  ٝالآزضبٍ  ٜلف رؼي٣ي الإٍزوواه أُب٢ُ 

  .(Laws of  Malaysia, 2013, p. 01) خُِشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ 

2.1.    ٟ  :دػُ الإؽبر اٌزٕظ١ّ

ثبلإػبكخ ئ٠ُ اُزأص٤و ك٢ َٓز٣ٞبد  ،خ ثطو٣وخ أًضو كؼب٤ُخالإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىا٤َُُٞخ ُلٟ  ك٢ ٖٓ أعَ ر٘ظ٤ْ ٝئكاهح كبئغ ٝػغي    

ِّ  ارغٚ ،(22، ص 2016)ط٘لٝم اُ٘ول اُؼوث٢،  اُج٘ٞى٤ٍُٞخ ٛنٙ  ِّ  اُج٘ي أُوًي١  ٍٞم  ّ، ئ٠ُ ئٗشبء1994عبٗل٢  03ك٢  أُب٤ُي١ 

 ِّ ٞك٤و ٓظله ُز٣َٞٔ الإٍزضٔبهاد هظ٤وح الأعَ ٝكوبً لأؽٌبّ اُشو٣ؼخ ٜلف ئ٠ُ ر  ًؾَ هظ٤و أعَ ٣   اُج٘ٞىث٤ٖ  أُبٍ الإٍلا٢ٓ 

http://iimm.bnm.gov.my/Index.Php?Ch=4&Pg=4&Ac=98
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ُٓ  خ. ٝالإٍلا٤َّٓ  ِّ ك٤ٔب ٢ِ٣ ػوع   اُج٘ٞىث٤ٖ  ٞعي لأٗٞاع أُؼبٓلاد أَُزقلٓخ ٝأُؼزٔلح ك٢ ٍٞم أُبٍ الإٍلا٢ٓ 

(http://Iimm.Bnm.Gov.My/Index.Php?Ch=4&Pg=4&Ac=98):  

 ؛(MII) اُج٘ٞىالاٍزضٔبه ٖٓ فلاٍ أُؼبهثخ ث٤ٖ  -

 ؛(GII) خخ اُؾ٤ٌَّٓٞ ، الإطلاهاد الاٍزضٔبه٣َّ اُج٘ٞىهجٍٞ اُٞكائغ ث٤ٖ  -

 ؛(BNNN)طٌٞى ث٘ي ٤ٗغبها ٓب٤ُي٣ب اُوبثِخ ُِزلاٍٝ  -

 ؛(SBBA)ارلبه٤بد اُج٤غ ٝئػبكح اُشواء  -

 ؛(SMC)ٍ٘لاد ًبعبٓبً ُِٔؼبهثخ  -

 ؛(IAB)أُوجُٞخخ ؽ٤ٖ الإطلاه، أٌُج٤بلاد الإٍلا٤َّٓ  -

 ؛(INI)خ اُوبثِخ ُِزلاٍٝ خ الإٍلا٤َّٓ اَُ٘لاد أُب٤َُّ  -

 خ، ارلبه٤خ اُوٖٛ الأ٠ُٝ.خ اُقبطخ الإٍلا٤َّٓ ٍ٘لاد أُل٤ٗٞ٣َّ  -

ٝشِٔذ ٛنٙ أُؼب٤٣و )ٓؼ٤به ًلب٣خ  ".خخ الإٍلا٤َّٓ خ اُظبكهح ػٖ "ٓغٌِ اُقلٓبد أُب٤َُّ خ اُل٤َُّٝ رج٢٘ ٓؼب٤٣و الاؽزواً الإٍلا٤َّٓ     

خ لإكاهح )أُجبكب الإهشبك٣َّ  ،(2018ّأُؼلٍ ك٢  ،2007ّخ ٝاٗؼجبؽ اَُٞم )اُشلبك٤َّ  ،(2013ّأُؼلٍ ك٢  ،2005ّهأً أُبٍ 

 .(14 ص ك.د.،  ثُٞؾجبٍ، (( ٝؿ٤وٛب2005ّأُقبؽو 

ِّ  اُج٘ي هبّ     ِّ  أُوًي١  خ الإٍلا٤َّٓ اُج٘ٞى كػْ ٤َٓوح ك٢  ثلٝهٛباُز٢ ٍبٛٔذ أُؼب٤٣و ٝالإهشبكاد  ٓغٔٞػخ ٖٓ ثاطلاه أُب٤ُي١ 

 :(310-309 ص ص ، .ك.د ُؾَبٍ٘خ،) ٜبك٢ ٓب٤ُي٣ب، أٛٔ

 ؛2013ّٓؼ٤به أُواثؾخ  -

 ؛2015ّٓؼ٤به أُشبهًخ، أُؼبهثخ، اُزٞهم، الإٍزظ٘بع  -

 ؛2016ّاًُٞبُخ، اُٞك٣ؼخ، اُووع، اُٜجخ، الإعبهح  ٓؼ٤به -

 ؛2017ّٓؼ٤به اُٞػل  -

 ؛ (BNM/RH/GL/002-1) (GP1-i)ٓجبكب اُؾًٞٔخ -

 ؛(BNM/RH/GL/002-2) خ أُوفظخخ ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ خ ثشإٔ اُزوبه٣و أُب٤َُّ أُجبكب اُزٞع٤ٜ٤َّ  -

 ؛(BNM/RH/GL/008-02)خ ثشإٔ رول٣ْ ٓ٘زغبد عل٣لح أُجبكب اُزٞع٤ٜ٤َّ  -

 (BNM/RH/GL/002-4).   خخ الإٍلا٤َّٓ خ ُِؼ٤ِٔبد أُظوك٤َّ ثٔظبكه فبهع٤َّ  ثبلاٍزؼبٗخخ أُزؼِوخ أُجبكب اُزٞع٤ٜ٤َّ  -

3.1.    ٟ ِّ  :دػُ الإؽبر اٌشزػ ِّ  ه بّ اُج٘ي أُوًي١  ِّ  أُب٤ُي١  ُِٔظوك٤َّخ الإٍلا٤َّٓخ ػ٠ِ َٓز٤٣ٖٞ: الأٍٝ ٣زٔضَ ك٢  ثلػْ الإؽبه اُشوػ٢ 

 ِّ ِّ  أُغٌِ الاٍزشبه١  ِّ  اُشوػ٢  ِّ  اُٞؽ٢٘  ِّ  اُزبثغ ُِج٘ي أُوًي١   بدٓإٍَ ػ٠ِ َٓزٟٞ، ٝاُضب٢ٗ ٣زٔضَ ك٢ ٤ٛئبد اُشوػ٤َّخ أُب٤ُي١ 

    ٓب٤َُّخ ئٍلا٤َّٓخ، ٝك٤ٔب ٢ِ٣ رٞػ٤ؼ ٌَُ ٜٓ٘ٔب:

ٟ    أ.  :ػٍٝ اٌّظزٜٛ اٌٛؽٕ

ِّ أُغٌِ "ٌٍ رأ    ِّ  الاٍزشبه١  ِّ ُِخ ًأػ٠ِ ٤ٛئخ شوػ٤َّ  ،1997ّ( ك٢ ٓب١ SAC) "اُشوػ٢  ٘ؾذ  ز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  ُٓ  ُٜبك٢ ٓب٤ُي٣ب، 

ج٘ي اُ٘ظٜٔب خ، ٣شُوف ػ٤ِٜب ٣ُٝ الإٍلا٤َّٓ  ٝأُب٤َُّخ خخ لأؿواع الأػٔبٍ أُظوك٤َّ ِطخ اُزأًل ٖٓ ٓطبثوخ اُوٞا٤ٖٗ ُِشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ ٍُ 

 ِّ ِّ  أُوًي١  ُٓ ا٤ُٜئخ أُوعؼ٤َّ  ب. ثبػزجبهٛأُب٤ُي١  ِّ ج٘ي اُ حَزشبهخ ٝ اُزؾون ٖٓ  ٖػأ٣ؼبً  خَٓإُٝ بٜخ، كاَّٗ ك٢ أَُبئَ اُشوػ٤َّ  أُوًي١ 

 خ.خ ُؼٔبٕ رٞاكوٜب ٓغ ٓجبكب اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ الإٍلا٤َّٓ  أُب٤َُّخخ ٝطؾخ ع٤ٔغ أُ٘زغبد أُظوك٤َّ 
ِّ  رْ  ِّ اُشوػ٢  ِّ " ٖٓ فلاٍ ر ؼي٣ي كٝه ٝٝظبئق أُغٌِ الاٍزشبه١  ِّ  هبٕٗٞ اُج٘ي أُوًي١  ٌٓبٗخ  ٓ٘ؾّٚ، ؽ٤ش 2009ُؼبّ  "أُب٤ُي١ 

 ِّ   ك٢ ٓب٤ُي٣ب. ا٤ُٜئخ اُو٤ٍَّٔخ اُٞؽ٤لح ك٤ٔب ٣زؼِن ثبلأٓٞه اُشوػ٤َّخ أُزؼِوخ ثبُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

 (https://www.bnm.gov.my/index.php?ch=en_about&pg=en_thebank&ac=439&lang=en) 

ٟ  ة.   :ػٍٝ اٌّظزٜٛ اٌّؤطظبر

ُٓ خ ئٍلا٤َّٓ ولّ ٓ٘زغبد ٝفلٓبد ٓب٤َُّ خ اُز٢ رُ أُإٍَبد أُب٤َُّ     ِّ خ  َزوَ أٝ رش٤ٌَ ٓغٌِ اٍزشبهح ُٓ  طبُجخ ثزؼ٤٤ٖ َٓزشبه شوػ٢ 

ُٓ ثؾ٤ش ٣ؼٖٔ ، خخ ٣زٔزغ ثبلاٍزولا٤َُّ شوػ٤َّ  طبثوخ ٛنٙ أُإٍَبد ٓغ اُشو٣ؼخ فبطخ ػ٠ِ أَُزٟٞ رش٤ٌَ ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ أُغبٌُ 

 ِّ ِّ  اُؼ٤ِٔبر٢    .(15)ثُٞؾجبٍ، ك.د.، ص  ٝالإكاه١ 

ِّ  اُج٘يهبّ  ٖٓ عٜخ أفوٟ   ِّ  أُوًي١  رؼي٣ي  ثـ٤ُخ ،"خخ الإٍـلا٤َّٓ أُب٤َُّ خ ُِٔإٍَبد اُشوػ٤َّ ئؽبه ػَٔ اُؾًٞٔخ "ثاػلاك  أُب٤ُي١ 

ِّ ٤ٜئخ اُشوػ٤َّ اُٝ حغٌِ الإكاهٓكٝه  خ، ٣ٝشـَٔ مُي رؾ٤َٖ اُلٝه اُن١ اُشوػ٤َّ  َٔبئَُِٔإٍَخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُ خ ٝاُلو٣ن الإكاه١ 

ِّ رٔبهٍٚ الأعٜيح أُلظ٤َِّ  ٝٓٔبهٍخ الأٗشطخ  خ الأفوٟ اُز٢ روغ ػ٠ِ ػبروٜب َٓإ٤ُٝخ ر٘ل٤ـن اُٞاعجـبد أُزؼِوـخ ثبلاُزياّ اُشوػ٢ 

ُٓ خ ٖٓ أعَ ئ٣غبك ث٤ئخ رشـ٤ِ٤َّ اُجؾض٤َّ   .(111 ص ،2015، ثًٞوٝشخ ٝ ثٞٛواٝح،) خالإٍلا٤َّٓ ِزيٓخ ثٔجبكب اُشو٣ؼخ خ 

زٞهؼبد اُخ ٝخ اُؾب٤َُّ ُزؼي٣ي أُزطِجبد اُز٘ظ٤ٔ٤َّ ، (SGF 2010) خ""ئؽبه اُؾًٞٔخ اُشوػ٤َّ  ٝرؼل٣َ ّ، رْ ر٘و٤ؼ2017ك٢ ػبّ    

خ، ًٝنُي خ الإٍلا٤َّٓ اُؾغْ أُزيا٣ل ٝاُزؼو٤ل ك٢ الأػٔبٍ أُب٤َُّ  ك٢ ػٞء ،(IFIs) خاُز٣َٞٔ اُل٤َُّٝ خ ُٔإٍَبد ؾًٞٔخ اُشوػ٤َّ اُؽٍٞ 

 اُزطٞهاد ك٢ ٓغبٍ اُؾًٞٔخ ٝالآزضبٍ ٝئكاهح أُقبؽو.

 Furqani, 2018, p. 97) & (Laldin 

 خخ الإطلا١ِ  رأط١ض ا١ٌٙئبد اٌذاػّخ ٌٍّظزف١   .4.1

ِّ  اُج٘ي بّاٛزٔ ثبلإػبكخ ئ٠ُ     ِّ  أُوًي١  هبّ ثٔجبكهح خ، ًنُي خ الإٍلا٤َّٓ ُِٔظوك٤َّ  ٝاُشوػ٤َّخ خخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤َّ وب٤َّٗٞٗ ؽو اُثلػْ الأُ  أُب٤ُي١ 

 ٝك٤ٔب ٢ِ٣ رلظ٤َ ٌَُ ٜٓ٘ب: ،ٝثبه٢ اُؼبُْ خ ك٢ ٓب٤ُي٣بخ الإٍلا٤َّٓ ُٔظوك٤َّ ا ٖٓ أعَ كػْ ٝرط٣ٞو رأ٤ٌٍ أُإٍَبد ٝا٤ُٜئبد

 :(IFSB)خ خ الإطلا١ِ  ِدٍض اٌخذِبد اٌّب١ٌ   أ.
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ِّ ثلػْ ٖٓ اُؾٌٞٓخ أُب٤ُي٣َّ  ،2002ّٗٞكٔجو  03خ ك٢ خ الإٍلا٤َّٓ أٌٍ ٓغٌِ اُقلٓبد أُب٤َُّ ر       ِّ أُب٤ُي خ، ٓووٙ اُج٘ي أُوًي١   ١، 

ٝمُي ثاطلاه  خ ٝاٍزوواهٛبخ الإٍلا٤َّٓ ٜلف ئ٠ُ رط٣ٞو ٝرؼي٣ي ٓزبٗخ ط٘بػخ اُقلٓبد أُب٤َُّ خ ٝاػؼخ ُِٔؼب٤٣و، ر  ٛٞ ٤ٛئخ ك٤َُّٝ 

خ، ٝأٍٞام أُبٍ، اُزأ٤ٖٓ خ الإٍلا٤َّٓ خ ُٜنٙ اُظ٘بػخ اُز٢ رؼْ ثظلخ ػبٓخ هطبػبد أُظوك٤َّ خ ٝٓجبكب ئهشبك٣َّ ٓؼب٤٣و اؽزواى٣َّ 

 ِّ   .(https://www.ifsb.org/ar_index.php) الإٍلا٢ٓ 

ٞ  ة.  ٟ    اٌّزوش اٌّب١ٌش  (:MIFC) خخ الإطلا١ِ  ٌٍّب١ٌ   اٌذٌٚ

ِّ ر  ّ، ٝٛٞ 2006أُٗشأ ػبّ      ِّ  بثغ ُِج٘ي أُوًي١  ِّ  أُب٤ُي١  ٣َؼ٠ ُغؼَ ك٢ اُجلاك، ٝ ٣زٌٕٞ أُوًي ٖٓ اُلبػ٤ِٖ ك٢ اُوطبع أُب٢ُ 

 ً ً ك٢ ٓغبلاد ئطلاه اُظٌٞى الإٍلا٤َّٓ  ٓب٤ُي٣ب ٓوًياً ٓب٤ُب ِّ خ الإٍلا٤َّٓ خ، ٝأُظوك٤َّ ػب٤ُٔب ، ٝئكاهح اُظ٘بك٣ن خ، ٝاُزأ٤ٖٓ الإٍلا٢ٓ 

ِّ خ الإٍلا٤َّٓ ه٣َّ الاٍزضٔب  .(http://www.mifc.com) خ، ٝرط٣ٞو ٝر٤ٔ٘خ هأً أُبٍ اُجشو١ 

 (:IILMخ )خ اٌذ١ٌٚ  ِؤطظخ إدارح اٌظ١ٌٛخ الإطلا١ِ   خــ.

ُٓ خ ٝاَُِطبد اُ٘ول٣َّ ٌٞالأُجٞه ٖٓ هجَ اُج٘ٞى أُوًي٣َّ ثّ، 2010أًزٞثو  25رأٍَذ ك٢      زؼلكح الأؽواف لإٗشبء خ ٝأُ٘ظٔبد 

ُٓ أكٝاد ٓب٤َُّ ٝئطلاه   خ ػجو اُؾلٝك ثشٌَ كؼبٍخ ُز٤ََٜ ئكاهح ا٤َُُٞخ الإٍلا٤َّٓ زٞاكوخ ٓغ اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ خ 

(http://www.iilm.com).     

 (:AIBIMخ ثّب١ٌش٠ب )خ الإطلا١ِ  راثطخ اٌّؤطظبد اٌّظزف١   د.

ِّ ، ك٢ ٓب٤ُي٣ب 1995ّػبّ  أُٗشأد     ِّ  ثٜلف رشغ٤غ ث٘بء ٗظبّ ٓظوك٢  ُٓ  ئٍلا٢ٓ  ٘بكٌ، ٝرول٣ْ أُشٞهح ٝأَُبػلح ُلأػؼبء ٓز٤ٖ ٝ

ِّ اُواثطخ ك٢ رط٣ٞو اُقلٓبد أُظوك٤َّ  ِّ  خ ٝاُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  ِّ  ػ٠ِ أَُزٟٞ أُؾ٢ِ  ِّ  ٝالإه٢ٔ٤ِ     .(https://aibim.com) ٝاُؼب٢ُٔ 

.ٖ    ٟ ٟ    اٌّزوش اٌذٌٚ ٟ    ٌٍزؼ١ٍُ اٌّبٌ  (:INCEIF) الإطلاِ

خ ـ٤خ رط٣ٞو ٝر٤ٔ٘خ أُٞاٛت ٝاُقجواء ك٢ ط٘بػخ اُقلٓبد أُب٤َُّ ّ، ثُ 2005ػبّ  أُب٤ُي١   أٌٍ ٖٓ ؽوف اُج٘ي أُوًي١  ر      

ِّ INCEIFلّ ). ًٔب ه  خالإٍلا٤َّٓ  ِّ  ( كهاٍبد ػ٤ِب ك٢ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ  ػ٠ِ اُظؼ٤ل  ُزٞك٤و أُٜبهاد اُلاىٓخ ك٢ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

 ِّ ِّ  أُؾ٢ِ  ً ٣ٞعل . ٝٝاُل٢ُٝ  ِّ  1747 ؽب٤ُب ِّ  فو٣ظ ٖٓ أُوًي اُل٢ُٝ  ِّ  ُِزؼ٤ِْ أُب٢ُ   كُٝخ ؽٍٞ اُؼبُْ 72أًضو ٖٓ  ك٢ الإٍلا٢ٓ 

(https://www.inceif.org).  

 (:ISRAخ )خ ٌٍجحٛس اٌشزػ١  خ اٌؼ١ٍّ  الأوبد١ّ٠   ٚ.

ِّ  َٜبٍَّ أ     ِّ  اُج٘ي أُوًي١  ُٔ 2008ػبّ  أُب٤ُي١  ً ،ّ ُٓ ِّ ك٢ اُجؾٞس اُشوػ٤َّ زقظظخ إٍَخ  ، َٝٓزٞكػبً خ أُزؼِوخ ثبُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

 ِّ ُٓ خ ر  خ ٝرؼ٤ٔ٤َِّ ٝعٜخ رله٣ج٤َّ  .ُِٔؼوكخ ٝاُؼِْ اُشوػ٢  َزٟٞ اُزأ٤َٛ ُِٔٔبه٤ٍٖ ٝاُؼِٔبء اُشوػ٤٤ٖ ٝالأًبك٤٤ٔ٣ٖ ك٤ٔب َزٜلف اُوكغ ٖٓ 

 .(https://www.isra.my) خخ الإٍلا٤َّٓ ٣زؼِن ثبُوؼب٣ب أُؼبطوح ك٢ ط٘بػخ أُب٤َُّ 

 (:ICLIFخ )اٌّزوش اٌذٌٟٚ ٌٍم١بدح اٌّب١ٌ   س.

ِّ  ؽوفٔوًي ٖٓ اُ رأ٤ٌٍرْ      ِّ  اُج٘ي أُوًي١  ُٔ  ،2003ّػبّ  أُب٤ُي١  ِّ رُ  ،خؿ٤و هثؾ٤َّ َزوِخ ُٓ ٘ظٔخ ً  ولّ فلٓبد اُزؼ٤ِْ اُز٘ل٤ن١ 

٣ٜٝلف ئ٠ُ ئػلاك ع٤َ ٖٓ اُوبكح  .خ ٝ ؽًٞٔخ اُشوًبدٝاُجؾش ٝاُزله٣ت ٝالاٍزشبهاد ك٢ ٓغبلاد رط٣ٞو اُو٤بكح ٝاُلؼب٤ُخ اُز٘ظ٤ٔ٤َّ 

خ ثٌَ كؼب٤ُخ ك٢ ث٤ئخ رزَْ ثبُزـ٤واد اَُو٣ؼخ ٝاُزؾل٣بد رْٜ أُب٤َُّ ٓإٍَبخ اُؼ٤ِب اُوبكه٣ٖ ػ٠ِ ه٤بكح الإكاه٤٣ٖ ك٢ أَُز٣ٞبد الإكاه٣َّ 

    .(https://iclif.org) ٔ٘بكَخ اُو٣ٞخٝاُ

 إِىب١ٔخ الإطزفبدح ِٓ اٌزدزثخ اٌّب١ٌش٠خ فٟ اٌدشائز .3

1.3.    ٟ ٟ    ِؼٛلبد اٌؼًّ اٌّظزف  :فٟ اٌدشائز الإطلاِ

     ِّ ِّ  اهزظو اُؼَٔ أُظوك٢  ِّ ،1991ّٓب١  20اُن١ رأٌٍ ك٢  ١اُغيائو ث٘ي اُجوًخ ك٢ اُغيائو ػ٠ِ الإٍلا٢ٓ   ًأٍٝ ث٘ي ئٍلا٢ٓ 

خ )اُغيائو(، ٣وّٞ ثٌبكخ خ )اُجؾو٣ٖ( ٝث٘ي اُللاؽخ ٝ اُز٤ٔ٘خ اُو٣ل٤َّ ك٢ اُغيائو ثوأً ٓبٍ ٓقزِؾ ث٤ٖ ٓغٔٞػخ اُجوًخ أُظوك٤َّ 

رأ٤ٌٍ . رلاٙ (https://www.albaraka-bank.com) خخ ٖٓ ر٣ٞٔلاد ٝاٍزضٔبهاد ٝكن أؽٌبّ اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ اُؼ٤ِٔبد اُج٤ٌَّ٘ 

 ِّ ْ ئػزٔبك اُج٘ي ٖٓ هجَ ث٘ي رَّ  ؛خ أُزؾلحاُغيائو ًضٔوح رؼبٕٝ ث٤ٖ اُغيائو ٝالإٓبهاد اُؼوث٤َّ -ٝٛٞ ث٘ي اَُلاّ صب٢ٗ ث٘ي ئٍلا٢ٓ 

ُٓ 2008اُغيائو ك٢ ٍجزٔجو  ً ّ، ٤ُجلأ   خخ ئٍلا٤َّٓ رول٣ْ فلٓبد ٓظوك٤َّ  ياُٝخ ٗشبؽٚ َٓزٜلكب

(https://www.alsalamalgeria.com). 

     ِّ ََّ خخ ػٖ ؽو٣ن اُ٘ٞاكن الإٍلا٤َّٓ خ ئٍلا٤َّٓ خ ثزول٣ْ فلٓبد ٓب٤َُّ ِج٘ٞى اُزو٤ِل٣َّ ُ ًٔب ٍٔؼ أُشوع اُغيائو١  ل مُي ك٢ ، ٝرغ

ٝاُج٘ي  ٝث٘ي روٍذ اُغيائوّ، 2004ػبّ  ثلأ ٗشبؽٚاُغيائو اُن١ -ق٤ِظاُث٘ي ًَ ٖٓ ولٜٓب خ اُز٢ ٣ُ خ الإٍلا٤َّٓ أُؼبٓلاد أُب٤َُّ 

 ٝؿ٤وٛب. اُٞؽ٢٘ اُغيائو١

  (2018َ-2012) خلاي اٌفززح رطٛر اٌز٠ّٛلاد إٌّّٛحخ ِٓ ؽزف اٌجٕٛن الإطلا١ِخ فٟ اٌدشائز(: 10اٌشىً رلُ )

https://aibim.com/
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-2012فلاٍ اُلزوح ) اُغيائو-ٝث٘ي اَُلاّ ١اُغيائو اُزوبه٣و ا٣َُٞ٘خ ُج٘ي اُجوًخ ٖٓ ئػلاك اُجبؽض٤ٖ ثبلإػزٔبك ػ٠ِ اٌّظذر:

2018). 

خ وبهٗخ ثبَُ٘خ أُب٤َُّ ُٓ  %12,02ثَ٘جخ  أ١   ،٤ِٕٓٞ كط 16 783اهرلغ ؽغْ اُز٣ٞٔلاد أُٔ٘ٞؽخ ُِيثبئٖ ك٢ ث٘ي اُجوًخ ثٔجِؾ     

ُٓ ٤ِٓ2018ٕٞ كط ٜٗب٣خ ػبّ  156 460اَُبثوخ ُزَزوو ك٢ ؽلٝك          %٤ِٓ41,32ٕٞ كط ثَ٘جخ  45 749َغِخ ى٣بكح هلهٛب ّ، 

 .(06 ص ،2018)ث٘ي اُجوًخ اُغيائو١،  2016ّٓوبهٗخ ثؼبّ 

٣ٝؼٞك مُي  ،٤ِٕٓٞ كط 45 454ّ ثــ ٤ِٓ2017ٕٞ كط ٓوبهٗخ ثؼبّ  75 340ٝطَ ؽغْ اُز٣ٞٔلاد أُٔ٘ٞؽخ ك٢ ث٘ي اَُلاّ ئ٠ُ     

  .(18 ص ،2018، اُغيائو اَُلاّ ث٘ي) ثبلأٍبً ئ٠ُ رٍٞغ هبػلح أُزؼب٤ِٖٓ ٝر٣ٞ٘غ أُ٘زغبد ٝاكززبػ كوٝع عل٣لح

 َ(2018-2012(: رطٛر حدُ اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن الإطلا١ِخ فٟ اٌدشائز خلاي اٌفززح )11اٌشىً رلُ )

 
-2012) اُلزوح فلاٍ اُغيائو-اَُلاّ ٝث٘ي اُغيائو-اُجوًخ ُج٘ي ا٣َُٞ٘خ اُزوبه٣وٖٓ ئػلاك اُجبؽض٤ٖ ثبلإػزٔبك ػ٠ِ  اٌّظذر:

2018). 

 

ٓوبهٗخ ثؼبّ  %7,69ثَ٘جخ  أ١   ،٤ِٕٓٞ كط 16 ٤ِٓ051ٕٞ كط َٓغِخ ى٣بكح هلهٛب  223 995ثِؾ ؽغْ اُٞكائغ ك٢ ث٘ي اُجوًخ     

٤ِٕٓٞ كط ٜٗب٣خ ػبّ  64 261ؽ٤ش اهرلغ ؽغٜٔب ٖٓ  ٓؼزجواً  ّ ٗٔٞاً 2018ّ، ًنُي ػوكذ اُٞكائغ ك٢ ث٘ي اَُلاّ ٜٗب٣خ ػبّ 2017

ِّ ،  %٤ِٓ32ٕٞ كط ثَ٘جخ   21 170بهم        ٤ِٕٓٞ كط ثل 85 431ّ ئ٠ُ 2017 ِّ  شٜل اُؼَٔ أُظوك٢  ٗٔٞاً  ك٢ اُغيائو الإٍلا٢ٓ 

ِّ  %2ضَ ٍٟٞ ٣ٔلا  أَّٗٚ  ، ئلاَّ ٓؼزجواً  ِّ  ٖٓ ئعٔب٢ُ  ِّ  اُ٘برظ أُظوك٢  ِّ  %85وبثَ ٤ٛٔ٘خ اُج٘ٞى اُؼ٤ٓٞٔخ ػ٠ِ أًضو ُٓ  الإعٔب٢ُ   ٖٓ ئعٔب٢ُ 

 اُ٘برظ.

خ أٍٝ خ ٖٓ ؽوف اُج٘ٞى ٝأُإٍَبد أُب٤َُّ هٞاػل ٓٔبهٍخ اُؼ٤ِٔبد أُزؼِوخ ثبُظ٤وكخ اُزشبه٤ًَّ  أُزؼٖٔ 02-18٘ظبّ اُ ؼزجو٣ُ    

 ِّ ِّ  فطٞح ُزو٤ٖ٘ اُؼَٔ أُظوك٢  خ أُزؼِوخ ثبُظ٤وكخ أُؾلك ُِؼ٤ِٔبد اُج٤ٌَّ٘  02-20ٝػٞع ث٘ظبّ ُـ٢ أُ ك٢ اُغيائو، ٝاُن١  الإٍلا٢ٓ 

 لاىاُذٚ أَّٗ  ئلاَّ  02-20 ِ٘ظبُّ، ثبُوؿْ ٖٓ ئطلاه ث٘ي اُغيائو خٝأُإٍَبد أُب٤َُّ  خ ٝهٞاػل ٓٔبهٍزٜب ٖٓ ؽوف اُج٘ٞىالإٍلا٤َّٓ 

ِّ  طوػاُز٢ رُ  اُؼل٣ل ٖٓ أُؼٞهبد ٝالإشٌبلاد  خ:بُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ث )ث٘ي اُغيائو( ك٢ ئؽبه ػلاهخ اُج٘ي أُوًي١ 

ّ أُزؼِن 2003أٝد  26أُإهؿ ك٢  11-03 ههْ الأٓو ٖٓ فلاٍ الإؽلاع ػ٠ِٚاٌمزع:  اٌّزؼٍك ثبٌٕمذ 11 -03 رلُ الأِز -

ّ )ث٘ي اُغيائو، 2010أٝد  26أُإهؿ ك٢  04-10أُؼلٍ ٝأُزْٔ ثبلأٓو ههْ  ،(2003، اُغيائو ث٘ي) ثبُ٘ول ٝاُووع

ئٗشبء ٖٓ  لا ؽظ٘ب أٗٚ ُْ ٣ٔ٘غ(، 2017ّ )ث٘ي اُغيائو، 2017أًزٞثو  11أُإهؿ ك٢  10-17ٝأُزْٔ ًنُي ثبُوبٕٗٞ ههْ  ،(2010

أُلائٔخ ُطج٤ؼخ  ٝالأؽو ث٘ٞى ئٍلا٤َّٓخ ٌُ٘ٚ ك٢ ٗلٌ اُٞهذ ُْ ٤ٔ٣يٛب ػٖ ؿ٤وٛب ٖٓ اُج٘ٞى اُزو٤ِل٣َّخ، ُْٝ ٣ٔ٘ؾٜب ا٤ُ٥بد اُوب٤َّٗٞٗخ

  خ ػِٜٔب.ٝفظٞط٤َّ 

اُلبئلح، خ هبئٔخ ػ٠ِ ؽظو ث٘ي اُغيائو أكٝاد ئػبكح اُز٣َٞٔ ثظلزٚ أُِغأ الأف٤و ُلإهواع ك٢ أكٝاد ٝػٔبٗبد رو٤ِل٣َّ  -

ِّ ؼزخ ٝاُقبطخ، ٝ ٣ُ خ ٍٝجبئي اُنٛت ٝاَُ٘لاد اُؼ٤َّٓٞٔ ًبلإهواع ٝاُقظْ ٝاُزَج٤وبد ٖٓ اُؼٔلاد الأع٘ج٤َّ  ثبَُ٘جخ  جو ٓشٌَ هئ٢َ٤ 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

57 891 63 354 80 888 96 453 110 711 
139 677 156 460 20 695 28 774 

23 939 
23 130 

29 377 

45 454 

75 340 

 ١ٍِْٛ دج

 ث٘ي اَُلاّ اُغيائو ث٘ي اُجوًخ اُغيائو

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

116 515 125 435 131 175 154 562 170 137 
207 944 223 995 16 125 19 084 32 500 

30 120 34 512 

64 261 
85 431 

 ١ٍِْٛ دج

 ث٘ي اَُلاّ ث٘ي اُجوًخ
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ؼبٓلارٚ ٓغ اُج٘ٞى ُٓ ك٢ خ كوؾ "ثبلإػبكخ ئ٠ُ اػزٔبك ث٘ي اُغيائو ُٜنٙ الأكٝاد أُب٤َُّ  وض ا٤َُُٞخ،خ ك٢ ؽبُخ ُٗ ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ 

ّ، ٝ 2003ث٘ي اُغيائو، ) خ".خ ثل٣ِخ ُٜب ك٢ ػلاهبرٜب ك٢ اَُٞم اُ٘ول٣َّ خ ٖٓ اثزٌبه أكٝاد ٓب٤َُّ خ ٤ٍؾوّ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ زغبه٣َّ اُ

 (354، ص: 2015شٞكاه، 

خ اُز٢ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣َّ  02-09 ههْ اُ٘ظبّ ؽلك :خ ٚأدٚارٙب ٚإخزاءارٙباٌّزؼٍك ثؼ١ٍّبد اٌظ١بطخ إٌمذ٠   02-09 رلُ إٌظبَ -

خ، ٣َزؼِٜٔب ث٘ي اُغيائو ُِوهبثخ ػ٠ِ اُج٘ٞى ٝأُزٔضِخ ك٢ ػ٤ِٔبد ئػبكح اُقظْ ٝاُووع، اُؾل الأك٠ٗ ُلاؽز٤بؽبد الإعجبه٣َّ 

ُٓ ػ٤ِٔبد اَُٞم أُلزٞؽخ، ٝاُز٤َٜلاد اُلائٔخ ٝأُلاؽع ٖٓ ٛنٙ الأكٝاد أَّٗ  ؿ٤و ٓلائٔخ ٢ٛٝ  ؼظٜٔب روّٞ ػ٠ِ ٓؼلٍ اُلبئلحٜب ك٢ 

 ِّ ِّ  ُِؼَٔ أُظوك٢   .(2009، اُغيائو ث٘ي) خ الإٍزلبكح ٜٓ٘ب، ٝثبُزب٢ُ لا ٣ٌٖٔ ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ الإٍلا٢ٓ 

ِّ  ٣لوع - ِّ  ث٘ي اُغيائو ٓؼلٍ الإؽز٤بؽ٢  ِّ ًَٔ٘جخ ٖٓ ئع  الإعجبه١  خ رِغأ ئ٠ُ رـط٤خ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ٣غؼَ  ى ٝٛٞ ٓبٞٝكائغ اُج٘ ب٢ُ 

 رؼط٤َ أٓٞاٍ أُٞكػ٤ٖ ػٖ الإٍزضٔبه. ئ٠ُ إك١خ، ٓٔب ٣ُ ُؼلّ ًلب٣خ اُٞكائغ اُغبه٣َّ  خ ٗظواً الإٍزضٔبه٣َّ ٛنٙ اَُ٘جخ ثبُٞكائغ 

-  ِّ ٝاُن١  "أُؼبَٓ الأك٠ٗ ٤َُُِٞخ"٠َٔ ث٤ٖ أطٍٞ ٝاُزيآبد اُج٘ي رُ َ٘جخ اُ ثبؽزواّ)ث٘ي اُغيائو( اُج٘ٞى  أُيّ ث٘ي أُوًي١ 

%100َب١ٝ ػ٠ِ الأهَ ٣ُ 
  

%60رْ رقل٤ؼٚ ئ٠ُ  ٝهل ،(2011، اُغيائو ث٘ي)
 
َّٕ  ،(2020، اُغيائو ث٘ي) ُٓ  ٝأُلاؽع أ ٌٕٞ ٖٓ ٍ٘لاد ٝأمٕٝ ثَؾ ٛنٙ اَُ٘جخ 

 Banque) ٤ٍُٞخ أفوٟ خ ٓٔب ٣ؾزْ رؼ٣ٞغ ٛنٙ اَُ٘جخ ثؼ٘بطواُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ  ٛنٙ اُؼ٘بطو ُلٟلا رزٞكو  ،فياٗخ ٍٝ٘لاد في٣٘خ

d’Algérie, 2011). 

-  ُ٣ ِّ ِّ ا خ ٗلٌ)ث٘ي اُغيائو( ػ٠ِ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ  طجن اُج٘ي أُوًي١  ِّ  ُ٘ظبّ أُؾبٍج٢  أُطجن ػ٠ِ ثبه٢ اُج٘ٞى ٝٛٞ ٓقبُق  أُب٢ُ 

ُٓ  خ٤بد اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ػِٔٝؿ٤و ٓ٘بٍت ُطج٤ؼخ    .(2009، اُغيائو ث٘ي) ٘زغبرٜبٝ

رُٞاعٚ اُج٘ٞى الإٍلا٤ٓخ ك٢ اُغيائو ئشٌبلاد ٝٓؼٞهبد أفوٟ ك٤ٔب ٣زؼِن ثوبٕٗٞ اُؼوائت  ثبلإػبكخ ئ٠ُ ٛنٙ أُؼٞهبد -

.ِّ  ٝاُزأ٤ٓ٘بد ٝاُوبٕٗٞ اُزغبه١ 

2.3.   ِ  خػٛء اٌزدزثخ اٌّب١ٌش٠   فٟ فٟ اٌدشائز خخ الإطلا١ِ  مززحبد ٌزط٠ٛز اٌّظزف١  حٍٛي ٚ

    ٖٓ  َّٛ ِّ لػْ أُزٞاطَ ٖٓ اُغٜبد اُو٤ٍَّٔ اُخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب خ الإٍلا٤َّٓ ْ ػٞآَ ٗغبػ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ أ  خ ٖٓ ث٤ٜ٘ب اُج٘ي أُوًي١ 

 ِّ ِّ  أُب٤ُي١  ِّ  ُٔقزِق اُ٘ٞاؽ٢ ٝالأؽو اُز٢ رؾٌْ اُظ٘بػخ، ٓٔب عؼَ ٓب٤ُي٣ب رظجؼ ٓوًي ػب٢ُٔ  ، ك٤ٔب ٢ِ٣ ثؼغ ُِز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

 خ:ء اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ خ ك٢ اُغيائو ك٢ ػٞخ الإٍلا٤َّٓ اُؾٍِٞ ٝأُوزوؽبد ُزط٣ٞو أُظوك٤َّ 

 اٌزذرج فٟ اٌزطج١ك:  -

ُلهاٍخ ئٌٓب٤ٗخ ئٗشبء خ ثاٗشبء ُغ٘خ رٞع٤ٚ ٝؽ٤َّ٘  خ كول هبٓذ أٝلاً خ الإٍلا٤َّٓ خ ثبُزلهط ك٢ رطج٤ن أُظوك٤َّ ر٤ٔيد اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ    

ُٓ ث٘ٞى ئٍلا٤َّٓ  ئٗشبء "ث٘ي  ٝرلاٙ ك٢ ٗلٌ اَُ٘خ ،خالإٍلا٤َّٓ ٘ظْ اُج٘ٞى ٍٖ هبٕٗٞ ٣ُ  وزوؽبرٜبخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب، ؽ٤ش ًبٗذ ٖٓ ػٖٔ 

 ِّ ِّ  ئٍلاّ ٓب٤ُي٣ب ث٤وٛبهك" اُن١ اؽزٌو اُؼَٔ أُظوك٢  خ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ُٔلح ؽ٣ِٞخ ٓٔب أكٟ ئ٠ُ كْٜ آ٤ُخ ػَٔ أُظوك٤َّ  الإٍلا٢ٓ 

َّٓ الإٍلا٤َّٓ  ِّ خ ٝث٘بء أٍبً ه١ٞ ٝٓز٤ٖ ُِظ٘بػخ، أ ِّ  ب اُغيائو كول اؽزٌو ث٘ي اُجوًخ اُؼَٔ أُظوك٢  ُٔلح ؽ٣ِٞخ رلاٙ ث٘ي  الإٍلا٢ٓ 

 ِّ ُٓ ٖٓ رطٞهٛب، ٣ٌٖٔ ُِغيائو رلاهى اُٞػغ  ؽلَّ  اَُلاّ ٌُٖ ؿ٤بة الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ  زأ٤ٗخ ثبلاٍزؼبٗخ ثقجواء ثؼل كهاٍخ اُج٤ئخ كهاٍخ 

٘بٍت ؽج٤ؼخ خ رُ رشو٣ؼ٤َّ  ٝر٘ظ٤ٔبد ٓج٤٘خ ػ٠ِ ئؽبه هب٢َّٗٞٗ ٝٓز٤٘خ  ٌٍ ه٣ٞخماد أُ خ خ ئٍلا٤َّٓ ك٢ أُغبٍ ٖٓ أعَ ث٘بء ط٘بػخ ٓظوك٤َّ 

 (163 ص ،2019 ٓش٤ش، ثٖ) .٘ظْ ػِٜٔبخ ٝرُ خ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ٝفظٞط٤َّ 

ٟ   خ ٚاٌظىٛن الإطلا١ِ  ٕظُ طٕبد٠ك الإطزثّبر الإطلا١ِ  إطذار لبْٔٛ خبص ٠   -   :خ فٟ اٌظٛق اٌّبٌ

ِّ خ ؼل ط٘بك٣ن الإٍزضٔبه الإٍلا٤َّٓ رُ      كؼ٠ِ ق ٤ٍُٞزٜب؛ ٤ٞظزُٝخ ج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ٓٞاهك اُز٣َٞٔ ُأؽل أْٛ آ٤ُبد  ٝاَُٞم أُب٢ُ 

َّٛ ٘ظْ ط٘بك٣ن الإٍزضٔبه الإٍلا٤ٓخ ٝاُظٌٞى الإٍلا٤ٓخ، ٝٛٞ ٓب ٣ُ اُغيائو ئطلاه هبٕٗٞ فبص ٣ُ  ْ هًبئي أُ٘ظٞٓخ ؼل أؽل أ

  .(164 ص، 2019)ثٖ ٓش٤ش،  خخ أُزٌبِٓخ ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ اُوب٤َّٗٞٗ 

  :خٌٍزلبثخ اٌشزػ١  خ إٔشبء ١٘ئخ ِزوش٠   -
     ُ٣ ِّ ُٓ  ؼزجو كػْ الإؽبه اُشوػ٢  ِّ  ج٘ياُػ٠ِ خ، وٞٓبد ٗغبػ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ٖٓ أْٛ  خ ( ئٗشبء ٤ٛئخ ٓوًي٣َّ اُغيائو )ث٘ي أُوًي١ 

ُٓ ُِوهبثخ اُشوػ٤َّ  ٍُ  ،َزٞاٙخ ػ٠ِ  ُٓ رٌٕٞ ُٜب  زؾون اُخ ٝالإٍلا٤َّٓ  خأُظوك٤َّ  خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبلأػٔبٍطبثوخ اُوٞا٤ٖٗ ُِشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ ِطخ 

 .خخ ُؼٔبٕ رٞاكوٜب ٓغ أؽٌبّ اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ خ الإٍلا٤َّٓ ٖٓ طؾخ أُ٘زغبد أُظوك٤َّ 

  خ:رحذ٠ذ إؽبر اٌحٛوّخ اٌشزػ١   -

ِّ  ػ٠ِ ٣غت     ٘ظْ ٣ُ  (خٝالاٍزولا٤َُّ خ ٝالإكظبػ ٓغ اُزو٤ًي ػ٠ِ اُشلبك٤َّ )خ )ث٘ي اُغيائو( رؾل٣ل ئؽبه اُؾًٞٔخ اُشوػ٤َّ  اُج٘ي أُوًي١ 

َُ ٤ٍو اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ   .خخ ُِزأًل ٖٓ ٓلٟ ئُزيآٜب ثأؽٌبّ اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓ ِطزٚ اُوهبث٤َّ خ اُقبػؼخ ُ

ٞ    ١ خالإطلاِ ّظزف١ خاٌإٔشبء إدارح  -  :ػٍٝ ِظزٜٛ اٌجٕه اٌّزوش

ُٓ  ٤َّخالإٍلآ أُظوك٤َّخكاهح الإروّٞ      ِّ ػ٠ِ   خ، ثبٍزقلاّ أكٝادثبُوهبثخ ػ٠ِ أػٔبٍ اُج٘ٞى ٝاُ٘ٞاكن الإٍلا٤َّٓ  َزٟٞ اُج٘ي أُوًي١ 

ِّ ُِوهبثخ ٝاُزلز٤ش رُ  ٝآ٤ُبد ِّ  ٘بٍت ؽج٤ؼخ اُؼَٔ أُظوك٢  ً  الإٍلا٢ٓ  ٖٓ َٗت ا٤َُُٞخ ًٝلب٣خ  خٓب ٣زؼِن ثبُغٞاٗت الاؽزواى٣َّ  فظٞطب

 هأً أُبٍ ٝؿ٤وٛب. 

 :خدػُ اٌج١ٕخ اٌزحز١خ ٌٍجٕٛن الإطلا١ِ   -

ِّ خ ك٢ اُغيائو ئ٠ُ ًٞاكه ثشو٣َّ خ الإٍلا٤َّٓ ٣ؾزبط رط٣ٞو أُظوك٤َّ      ِّ  خ ماد ٓؼوكخ ثأطٍٞ اُؼَٔ أُظوك٢  ، ٖٓ فلاٍ الإٍلا٢ٓ 

ِّ خ ٝاُلٝهاد اُزأ٤ِ٤َّٛ اُجوآظ اُزله٣ج٤َّ  ٖٓ أعَ رله٣ت اُؼب٤ِٖٓ ُل٣ٚ  خ ػٖ ؽو٣ن ه٤بّ ث٘ي اُغيائو ثاٗشبء ٓؼٜل رله٣ت ٓظوك٢ 

ُٓ خ ٝرله٣ج٤َّ خ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ ئٗشبء ٓإٍَبد رؼ٤ٔ٤َِّ خ ػ٠ِ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ٝاٍز٤ؼبة آ٤ُبد اُوهبث ِّ خ   زقظظخ ك٢ اُؼَٔ أُظوك٢ 

 ِّ  .(31-30 ص ص ،2010 ؿوث٢،) خ ك٢ اُغيائوخ الإٍلا٤َّٓ ٍٞم اُقلٓبد أُظوك٤َّ  لاؽز٤بعبدثشٌَ ٣َزغ٤ت  الإٍلا٢ٓ 
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 خبرّخ:

ك٢ ٝهذ هظ٤و رؾو٤ن ئٗغبىاد  ئٍزطبػذ ٓب٤ُي٣بخ رغوثخ ٗبعؾخ، كول خ الإٍلا٤َّٓ أُظوك٤َّ اُظ٘بػخ خ ك٢ ؼزجو اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ رُ     

ِج٘ي ًنُي ًبٕ ُ .الأف٤و اُؼولك٢  اُغ٤لػ٠ِ الأكاء  ٝاُز٢ رلٍٝمُي ٖٓ فلاٍ الأههبّ أُؾووخ  ،خخ الإٍلا٤َّٓ ك٢ أُظوك٤َّ  ٓخٛب

 ِّ ِّ  أُوًي١  ِّ  رٞك٤و الإؽبه اُوب٢ِّٗٞٗ  ٝ كٝه ك٢ كػْ أُب٤ُي١  ِّ  ٝاُز٘ظ٢ٔ٤  ا٤ُٜئبد اُلاػٔخ ُؼَٔ  رأ٤ٌٍ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ أُلائْ ٝاُشوػ٢ 

ِّ ك٢ ٓغبٍ اُزشو٣ؼبد ٝاُز٘ظ٤ٔبد، ٝخ الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى ـ٤خ ٖٓ فلاٍ ئعواء كهاٍبد ٝأثؾبس ثُ  ر٤ٔ٘خ ٝرط٣ٞو هأً أُبٍ اُجشو١ 

 . خالإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞىُوكغ أكاء  زٞاكوخ ٓغ ٓجبكب اُشو٣ؼخ الإٍلا٤َّٓخُٓ  خ عل٣لحئثزٌبه ٓ٘زغبد ٓظوك٤َّ 

ِّ  02-20اُ٘ظبّ  طلٝهؿْ هُ      ِّ  لارياٍ ثؼغ اُزؾل٣بد ٝأُؼٞهبد رؾٍٞ كٕٝ رطٞه اُؼَٔ أُظوك٢  ك٢ اُغيائو، ُنا  الإٍلا٢ٓ 

َّٓ  خٖٓ أعَ رط٣ٞو أُظوك٤َّ  خخ ٗبعؾخ ًبُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ ٝعت ػ٠ِ اُغيائو الاهزلاء ثزغبهة ك٤َُّٝ   .خ٤الإٍلا

 ٖٓ فلاٍ ٛنٙ اُلهاٍخ رٞطِ٘ب ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٣ٌُٖٔ ئعٔبُٜب ك٢ اُ٘وبؽ اُزب٤ُخ: إٌزبئح:

1.  ِّ  خ؛خ اُزو٤ِل٣َّ خ ٝأُظوك٤َّ خ الإٍلا٤َّٓ ٓيكٝط ٣غٔغ ث٤ٖ أُظوك٤َّ  رزٞكو ٓب٤ُي٣ب ػ٠ِ ٗظبّ ٓظوك٢ 

ِّ  ثج٘يؽ٤ش ثلأ  ،خخ ك٢ ٓب٤ُي٣ب ثقط٠ رله٣غ٤َّ خ الإٍلا٤َّٓ ٍبه كػْ ٝرط٣ٞو أُظوك٤َّ  .2 ر٤ٍٞغ ٗطبم اُقلٓبد رْ  ْ ٝاؽل، صُ  ئٍلا٢ٓ 

ِّ  ئ٠ُ عؼَ ٓب٤ُي٣ب ٓوًيصْ خ، اُزو٤ِل٣َّ  اُج٘ٞىخ ػٖ ؽو٣ن ئشواى خ الإٍلا٤َّٓ أُظوك٤َّ  ِّ  ك٢ ك٢ُٝ   ؛ اُز٣َٞٔ الإٍلا٢ٓ 

ِّ أُظ اُز٣َٞٔ رو٤ًي. 3 ِّ  وك٢   )أُواثؾخ، اُج٤غ ثضٖٔ آعَ، الإعبهح أُ٘ز٤ٜخ ثبُز٤ِٔي(؛  ك٢ ٓب٤ُي٣ب ػ٠ِ ط٤ؾ أُلا٣٘بد الإٍلا٢ٓ 

ِّ  هًي .4 ِّ  اُج٘ي أُوًي١   خ ػ٠ِ الأؽو اُزب٤ُخ:خ الإٍلا٤َّٓ ٔظوك٤َّ ُِ ٚك٢ كػٔ أُب٤ُي١ 

-  ِّ ٍَّ  كػْ الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ   خ؛الإٍلا٤َّٓ خ ٖ هٞا٤ٖٗ عل٣لح ٝرؼل٣َ اُوٞا٤ٖٗ اُوبئٔخ ثٔب ٣ز٘بٍت ٓغ رطٞهاد اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ ػٖ ؽو٣ن 

-  ِّ ِّ  ث٘بء ٤ٌَٛ ههبث٢  ٍَّ  ٝر٘ظ٢ٔ٤   ؛2013ّ " ُؼبّخخ الإٍلا٤َّٓ هبٕٗٞ اُقلٓبد أُب٤َُّ "ٖ كؼبٍ ٖٓ فلاٍ 

-  ِّ  الإٍلا٤َّٓخ ُزٞك٤و ٓزطِجبد ا٤َُُٞخ ٝ ئكاهرٜب؛ اُج٘ٞىث٤ٖ  ئٗشبء ٍٞم أُبٍ الإٍلا٢ٓ 

-  ِّ ِّ زٌبَٓ ػٖ ؽو٣ن ئٗشبء أُغٌِ ُٓ  رٞك٤و ئؽبه شوػ٢  ِّ  الاٍزشبه١  ِّ  اُشوػ٢  َزٟٞ ُٓ  خ ػ٠ِ، ثبلإػبكخ ئ٠ُ اُِغبٕ اُشوػ٤َّ اُٞؽ٢٘ 

 خ؛خ الإٍلا٤َّٓ أُإٍَبد أُظوك٤َّ 

 خ؛خ الإٍلا٤َّٓ خ ٤ُُ٘بٍت اُزطٞهاد اُؾبطِخ ك٢ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ رؼي٣ي ئؽبه اُؾًٞٔخ اُشوػ٤َّ  -

  .خخ الإٍلا٤َّٓ رشغ٤غ ٝأَُبٛٔخ ك٢ رأ٤ٌٍ ا٤ُٜئبد اُلاػٔخ ُِٔظوك٤َّ  -

ِّ  11-03ههْ ؼزجو الأٓو ٣ُ . 5 ِّ  أُزؼِن ثبُ٘ول ٝاُووع أًجو ػبئن أٓبّ رطٞه اُؼَٔ أُظوك٢   ك٢ اُغيائو؛ الإٍلا٢ٓ 

 خ اُوبئٔخ ػ٠ِ أُشبهًخ؛٘بٍت ؽج٤ؼخ ػَٔ اُج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ طجوٜب ث٘ي اُغيائو لا رُ خ اُز٢ ٣ُ أكٝاد ا٤َُبٍخ اُ٘ول٣َّ  .6

ِّ أُب٤ُي٣َّ ِغيائو الإٍزلبكح ٖٓ اُزغوثخ ٣ٌُٖٔ . 7 ِّ  خ ك٢ كػْ ٝرط٣ٞو اُؼَٔ أُظوك٢  ِّ  الإٍلا٢ٓ  أٝ  ٍٞاء ٖٓ ٗبؽ٤خ الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ 

 ِّ ِّ زٝؽ اُز٘ظ٢ٔ٤   خ.، ثبلإػبكخ ئ٠ُ كػْ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ اُلاىٓخ ُِج٘ٞى الإٍلا٤َّٓ ٠ الإؽبه اُشوػ٢ 

   ػ٠ِ اُ٘زبئظ ٣ٌُٖٔ اهزواػ اُزٞط٤بد اُزب٤ُخ: ث٘بءً  :زٛط١بداٌ

ِّ ك٢ اُغيائو ُخ الإٍزلبكح ٖٓ اُزغوثخ أُب٤ُي٣َّ ػوٝهح  .1 ِّ  ج٘بء ٗظبّ ٓظوك٢   ٓز٤ٖ؛٤ٍِْ ٝ ئٍلا٢ٓ 

 خ ُنُي؛خ ٝرٞك٤و اُج٤ئخ اُؼوٝه٣َّ خ الإٍلا٤َّٓ خ ٗؾٞ رج٢٘ اُظ٘بػخ أُظوك٤َّ ا٤َُو ثقط٠ رله٣غ٤َّ ػ٠ِ اُغيائو  .2

3.  ِّ ِّ  ػوٝهح رٞك٤و الإؽبه اُوب٢ٗٞٗ  ِّ  ٝاُز٘ظ٢ٔ٤  ِّ  ُطج٤ؼخأُلائْ  ٝاُشوػ٢  ِّ لإٍلااُؼَٔ أُظوك٢   ؛ك٢ اُغيائو ٢ٓ 

 أُشبهًبد؛  ٝػوٞكأُلا٣٘بد  ػوٞك أُٞاىٗخ ث٤ٖك٢ اُغيائو خ الإٍلا٤َّٓ  اُج٘ٞى٣غت ػ٠ِ  .4

ِّ  اُؼ٘ظوٖٓ أعَ كػْ ٝرط٣ٞو ك٢ اُغيائو خ خ الإٍلا٤َّٓ ئٗشبء ٓإٍَبد اُز٣ٌٖٞ ك٢ ٓغبٍ أُظوك٤َّ ػوٝهح  .5  .اُجشو١ 

 الإحبلاد:
*
 ثبُوبٕٗٞ اُزؼو٣ق ػ٠ِ الأٍٝ اُغيء اؽزٟٞ: أعياء صٔب٤ٗخ ػ٠ِ ،1983ّ ك٢ اُظبكه (IBA) الإٍلا٤ٓخ اُج٘ٞى هبٕٗٞ اشزَٔ 

 أَُإ٤ُٝبد: اُضبُش اُغيء الإٍلا٤ٓخ، ُِج٘ٞى اُزوف٤ض ٓ٘ؼ شوٝؽ كزؼٖٔ:  اُضب٢ٗ اُغيء أٓب ٍو٣بٗٚ، ٝثلأ ٝٓظطِؾبرٚ

 خ٤ٌِٓ: اُواثغ اُغيء ،(ئُـ...ٝروو٣وٙ اُؾَبثبد ٓواهت اَُبئِخ، الأطٍٞ َٗجخ الإؽز٤بؽ٢،) الإٍلا٤ٓخ ُِج٘ٞى أُب٤ُخ ٝأُزطِجبد

 أُظوك٤خ الأػٔبٍ( : أ) اُقبٌٓ اُغيء ، اُ٘شبؽ ٓٔبهٍخ ػ٠ِ أُلوٝػخ اُو٤ٞك: اُقبٌٓ اُغيء الإٍلا٤ٓخ، اُج٘ٞى ٝئكاهح خٝٓواهج

: اُضبٖٓ اُغيء ٓزلوهبد،: اَُبثغ اُغيء الإٍلا٤ٓخ، اُج٘ٞى ػ٠ِ ٝاُوهبثخ الإشواف ٍِطبد: اَُبكً اُغيء اُل٤ُٝخ، الإٍلا٤ٓخ

 .اُزؼل٣لاد
**
 اُز٘ظ٤ٔ٤خ الأٛلاف: اُضب٢ٗ اُغيء ر٤ٜٔل١،: الأٍٝ اُغيء ّ،2013 ك٢ اُظبكه( IFSA) الإٍلا٤ٓخ أُب٤ُخ اُقلٓبد هبٕٗٞ اشزَٔ 

 اُلكغ أٗظٔخ: اُقبٌٓ اُغيء اُشوػ٤خ، أُزطِجبد: اُواثغ اُغيء اُزوف٤ض،: اُضبُش اُغيء أُظوف، ٝٝظبئق ٝطلاؽ٤بد

 أُغٔٞػبد: اُضبٖٓ اُغيء الأػٔبٍ، ٝرؾ٣َٞ ٝاُزؾٌْ ا٤ٌُِٔخ: اَُبثغ اُغيء ، الاؽزواى٣خ ٓزطِجبد: اَُبكً اُغيء الإٍلا٤ٓخ،

 ئ٠ُ ثبلإػبكخ الإٍلا٢ٓ، الأع٘ج٢ اُظوف ٍٝٞم الإٍلا٢ٓ أُبٍ اَُٞم: اُؼبشو اُغيء أَُزِٜي، ؽٔب٣خ: اُزبٍغ اُغيء أُب٤ُخ،

 .أفوٟ أعياء



 (109 - 94: ص ص)،  -ىب١ٔخ الإطزفبدح ِٕٙب فٟ اٌدشائزاٌزدزثخ اٌّب١ٌش٠خ ٚإِ - دٚر اٌجٕٛن اٌّزوش٠خ فٟ دػُ اٌجٕٛن الإطلا١ِخ
 

107 
 

 اٌّزاخغ: 
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 .اُغيائو ،اٌّب١ٌخ ٚاٌّؤطظبد اٌجٕٛن ػٍٝ اٌّطجمخ اٌّحبطج١خ ٚاٌمٛاػذ اٌجٕى١خ

 ػٞء ك٢ اُغيائو ك٢ الإٍلا٤ٓخ ُِٔظبهف اُوب٤ٗٞٗخ أُ٘ظٞٓخ رط٣ٞو ٗؾٞ(. 2019. )ؽ٤ِٔخ ٓش٤ش، ثٖ -14
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