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 ن مختلفين والنموا بمؤشريالي مقاسلى دراسة العلاقة في المدى الطويل بين التحرير المإتهدف هذه الورقة البحثية : الملخص
للتكامل  Gregory Hansenل منهجية وذلك من خلال استعما 2017-1980الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

لهيكلية اات جذر الوحدة للمقاطع ، وكذا اختبار ينللتكامل المشترك بعتبت Hatemi-Jومنهجية  المشترك ذي العتبات الأحادية
ئج نتا بينت وقد ،Lee-Strazicichواختبار Zivot-Andrews، Clemente-Montanes-Reyes على غرار

مل المشترك ذي جية التكال منهاختبارات الاستقرارية على وجود مقاطع هيكلية أحادية في كل السلاسل مما حذا بنا استعما
سنة  ين هيكليينة بمقطعيد الدراسات قما أكدت النتائج على وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغي ، كوالثنائية العتبات الأحادية

 .1988و 1984
 بات، الجزائرذي العت لمشتركالتحرير المالي، النمو الاقتصادي، جذر الوحدة الهيكلي، التكامل االكلمات المفتاحية: 

Abstract : This study aims to examine the long run relationship between financial 

development measuring by to different indexes and economic growth in Algeria for the 

period 1980-2017 using Gregory Hansen test for the co-integration relationship with 

regime shift and Hatemi-J co-integration with two regimes, and also the structural 

breaks tests for unit root as Zivot-Andrews, Clemente-Montanes-Reyes and Lee-

Strazicich tests, the results shows that there is one structural break at most for all the 

series of the study so why we use the co-integration with one structural break and the 

results shows that there a long run relationship between the variables with one break at 

1988.   

Key Words: Financial Development, Economic Growth, structural break unit root tests, 

Co-Integration with regime shift, Algeria. 
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 المقدمة: 
بالرجوع لفترة السببعينيات مبن القبرلم المانبي نلمبا ألم البدول الناميبة عببر العبا  عمبدت إلى زقيب  وتعزيبز  

لى تطبي  التدخل الحكومي بصفته المنبع وميته، بالتالي عمدت هذه الدول إاستمراريته وديمنموها الاقتصادي ونمالم 
الأكببر القببادر علببى تبوسي رموا الأمببوال وتعزيببز القبدرات الماليببة لمسببوا  الماليبة مببن خببلال التصبدي ومعالجببة العجببز 

في توجيه أسعار الإئتمالم التي كالم الذي يصيبها، لكن ما أعاب هذه التطبيقات هو ما تسببت به تدخلات الدولة 
لها الأثر السلبي على معدلات الفائدة علبى القبروو والودائبع، هبذا مبا أعبدم كبل التحفيبزات للمبدخرين والمسبتثمرين 

أدى إلى عجبز اقتصبادي كببي في هبذه البدول بسببح الكببع البذي عرستبه الأسبوا   الأمر الذيداخل وخارج البلاد، 
داءات للتحريبر المبالي والمصبرفي مببن خبلال العديبد مبن الدراسببات البتي أونبحت المقبدرة الكبببية الماليبة، لتببدأ بعبدها نبب

التي أكدت على ألم  1996سنة  Levineو Zervosللتحرير المالي في دعم النمو الاقتصادي، على غرار دراسة 
التحرير المالي هو الكفيل الأكببر ببزةدة ورسبع السبيولة في أسبوا  المبال البتي مبع الوقبت تسباعد وزقب  تنميبة اقتصبادية 

البببتي أشبببارت ألم انتهببباج البببدول 1995سبببنة  Bekaertو Harvey، كبببذا دراسبببة (Levin,1996) جبببد معتببببرة
يص سببار  المطبباطرة وعببدم التلكببد وذلببك مببن خببلال تسببهيل تببدس  المعزولببة سياسببة التحريببر المببالي يسبباعدها علببى تقلبب

رموا الأمبببوال في الاقتصببباد البببذي سبببيعمل علبببى معادلبببة سبببعر عنصبببر المطببباطرة علبببى مسبببتوى كبببل الأسبببوا  داخبببل 
، أكد الباحثالم على العلاقبة 1993سنة  Levineو King، في دراسة أخرى ل (Bakaert,1995) الاقتصاد

 الي والنمببو الاقتصببادي أيببن يعمببل التحريببر المببالي علببى دعببم النمببو الاقتصببادي والنهببوو بببهالطرديببة بببين التحريببر المبب
(King,1993)،تعتبببر كامتببداد لأعمببال  وهببذا الأعمببالMckinnon  وShaw   تعببد سببنة و  .1973سببنة

البذي  Bagehotودراسبة  1873سنة )Schumpeter و Bagehotالسنة التي أعادت إحياء اسكار  1966
أكد علبى نبرورة التطبوير المبالي وإعطباء الحريبة الكاملبة للوسبطاء المباليين البذين مبن شبلام دسبع عجلبة التنميبة والنمبو 

والآراء الهامببة لشببومبتر الببذي ونببع النفيببام المصببرفي في درجببة عاليببة مببن الأ يببة  1911الاقتصببادي في اترلببترا، سببنة 
قتصببادي مببن خببلال لاويببل الاسببتثمارات وجةدة الإنتاجيببة الحديببة(، سعلببى لكونببه الببداعم الرئيسببي للابتكببار والنمببو الا

، حيبببذ هبببذا الأخبببي أتبببى بفرنبببيتين جديبببدتين  بببا قيبببادة الطلببببح Patrickو Hicksسببببيل المثبببال تربببد دراسبببتي 
(Supply-leading في حالببة وجببود أثببر معنببوي مببن التحريببر المببالي إلى النمببو الاقتصببادي وسرنببيات في أعقبباب )

، (Patrick,1966)( في حالبببة  ثبببي النمبببو الاقتصبببادي علبببى التحريبببر المببباليDemand-following)الطلبببح 
 Kapur وقفببت في  ببو نببرورة التحريببر المببالي مببن أجببل دسببع عجلببة التنميببة، كدراسببات تيلتبببدأ الدراسببات البب

1976 ،Galbis 1977 وMatheisan 1980  الذين أعطوا أ ية كبية لأثر التحرير المالي على الاستثمار في
توا ببلت بعببد ذلببك الي يحسببن الاسببتثمار كمببا ونوعببا، و نمبباذجهم ممببا دسببع بمدرسببة سببتانفورد إلى القببول للم التحريببر المبب

 نتباجفي أثبر معبدلات الفائبدة علبى الودائبع علبى النمبو الحقيقبي في الإ Maxwell fry 1988الدراسات كدراسة 
(Maxwell,1988)  إلى دراسببةGelb 1989  في العلاقبببة ببببين متوسبببل أسبببعار الفائبببدة علبببى الودائبببع والنببباتج

دولبة مميبة أنبه في حالبة معبدلات الفائبدة الموجببة حقب  نمبو في  34الداخلي الخام، حيذ أكدت هذه الدراسة علبى 
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 .(Gelb,1989) دلات سائببدة حقيقيببة سببالبةالنبباتج ايلببي الإأببالي أكثببر بببثلات مببرات عببن تلببك الببتي امتبباجت بمعبب
التشكيك في قدرة التحرير المالي في دسع التنمية الاقتصادية على غرار دراسة   منيمنع الكثي من الباحثين   لكن هذا 
ذلببك قبببائلا ألم  2004سببنة  Stiglitz، بببل يتعبببدى 1988سببنة Lucasو 1952سبببنة  Robinsonكببل مببن 

التحرير المالي من شلنه التسبح في أجمات مالية وذلك بسبح مشكلة عدم لااثل المعلومات التي تعي  و بول رموا 
، كمبببا (Stiglitz,2004) الأمببوال إلى حيببذ تكببولم إنتاجيتهببا أكبببر مببن الإنتاجيببة الحديببة لتكلفببة الفببر  البديلببة

ج المكسيك للتحرير المالي غرقت الدولة في أجمة مالية حادة، أنه بعد انتها  2002وآخرولم سنة  Baldacciلاحظ 
 .2004 وآخرولم سنة Tornell ودراسة 2001سنة  Schmucklerو Kaminskyهذا ما أكدته دراستي 

 الانتقادات الموجهة للتحرير المالي:
 ا أكببده ر وهببذا مببارتفبباع أسببعار الفائببدة الحقيقيببة لببيا دائببم الأثببر الا بباس علببى الادخببار والاسببتثماBurkett 

ل انخفباو معبد ، حيذ جةدة معدلات الفائدة على الودائع يكبع الطلح الفعال بسببح1991 سنة Duttو
 الربع مما يتسبح في انخفاو الاستثمار والإنتاج.

  ذا مبا أكبد لبنبوك: هباكبع القطاع المالي بتحديد معدلات سائدة منطفضة من شبلنه تقييبد الائتمبالم مبن طبرف
 خضبم اسبوا  حيبذ برهنبوا علبى إمكانيبة وجبود تقييبد الائتمبالم في 1981سبنة  Weissو Stiglitzنقيضه 

لومبات، حيبذ نبارر المعتالأسبوا  الماليبة خا بة بسببح مشبكلة عبدم  كفاءةالمناسسة التامة، مما يدل على عدم  
 توقعة.بارتفاع معدل الفائدة الحقيقي ترتفع المطاطرة للمقترنين ستنطفض أرباح البنك الم

 ك يص المبوارد وذلبي في تخصبانتقادات مدرسة الهيكليين ايدثين: إ ال القطاع غي الرسمي البذي لبه دور أساسب
 بطريقة تامة في نفيرةت التحرير المالي.

 :لمبالي االي أم التطبور لتطبور المباأي ما هو المتغي الذي يؤثر في الآخر هل النمبو الاقتصبادي يسببح  اتجاه التلثي
تي الببببب 1996سبببببنة  Demetriadesو Husseinينشبببببل ويبببببؤثر علبببببى النمبببببو الاقتصبببببادي، وتعتببببببر دراسبببببة 

ة لدراسبة ولبد 16مبن  أونحت ألم اتجاه التلثي يختلو مبن بلبد إلى آخبر، حيبذ قبام الباحثبالم باسبتطدام عينبة
ين المالية بفي الاتجاهين  بادلي أوتالعلاقة بين المالية والنمو، سسبعة دول من العينة كانت النتائج تؤكد وجود أثر 

عينببة كانببت لوبلببدين مببن ا والنمببو، وأربعببة بلببدالم وجببود علاقببة سببببية مببن النمببو الاقتصببادي  ببو القطبباع المببالي،
 .(Demetriades,1996) و الاقتصاديالعلاقة سيهما من التطور المالي  و النم

تصبادي النمو الاقو الي حرير المالت العلاقة بينبناءا على كل ما سب  ار ينا من خلال هذه الورقة البحثية دراسة 
 زائببرالجلاقتصببادي في االي والنمببو بببين التحريبر المبب مببا طبيعببة العلاقببة ولببذلك طرحنببا الإشببكالية التبالي:الجزائبر، في دول 

 ؟2017-1980خلال الفترة 
 ين:لغرو الإجابة المبدئية للإشكالية أعلاه نطرح الفرنيتين التاليتفرضيات الدراسة: 

 1990و 1986كبببل مبببن سلسبببلتي التحريبببر المبببالي والنمبببو الاقتصبببادي مقببباطع هيكليبببة خبببلال سبببنوات   تعرسببب 
 للنقد والعرو على التوالي. 90-10بسبح أجمة البترول وقانولم 
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 1986 بعد سنة ةع هيكليا تكامل مشترك بين المتغيات قيد الدراسة بمقط توجد علاقة. 
 فينمببو الاقتصببادي الي والتسببعى هببذه الدراسببة أساسببا إلى معرسببة وجببود علاقببة بببين التحريببر المبب الهدددم مددن الدراسددة:

المشببترك ذي  لر  التكامببطبب، وكببذا تهببدف إلى تونببيع باسببتعمال نببوعين مختلفببين مببن مؤشببرات التحريببر المببالي الجزائببر
 العتبات وكذا طر  اختبار جذر الوحدة للمقاطع الهيكلية.

اسات من خلال ات والدر نستطدم من خلال هذه الدراسة المنهج القياسي الأنسح لمثل هذه الأبح منهج الدراسة:
مببل كبد مبن تكاالتل ، وكببذاديثبةخا بة اختبببارات المقباطع الهيكليبة الحاختببارات دراسبة الاسببتقرارية المطتلفبة  اسبتعمال

قة ل استعمال باذلك من خلاو ، ذي العتبات التكامل المشترك في المدى الطويل من خلال اختبارالمتغيات والعلاقة 
 .Gauss 16و Eviews10 ،Stata15، Rats8من البرامج الإحصائية على غرار 

 :تعريف التحرير المالي. 1
الية ين أو أسوا  مسطاء ماليو مجموعة المؤسسات سواء كانوا  على نوء كل هذا يمكننا تعريو النفيام المالي على أنه

 أ ببحاب الفببائض لأمببوال مببنتتكفببل بتببوسي الاحتياجببات الماليببة لمطتلببو المتعبباملين الاقتصبباديين مببن خببلال زويببل ا
باشرة مو بطريقة غي أالمالية  المالي إلى أ حاب الحاجة إلى التمويل وذلك إما بطريقة مباشرة أي من خلال الأسوا 

الي سحسح اللجنة الاقتصادية ،  أما التطور الم(1998)الحناوي، وذلك من خلال البنوك والمؤسسات المالية المطتلفة
ينات كمية ونوعية في سهو عملية تتجسد من خلالها زس ESCWAالاجتماعية لغرب آسيا التابعة لممم المتحدة 

 .(ESCWA,2005) طريقة تقديم خدمات مالية بشكل كفؤ
 النظام المالي الفعال :01 الشكل 

 
الية، الملتقى صادات الأسوا  المة إلى اقتستدانالمصدر: عايح وليد، سعالية السياسة النقدية في رل انتقال النفيام المالي من اقتصادات الا

 .06،  :2010بر نوسم 10-09الدولي حول السياسات النقدية والمؤسسات المالية، الجزائر، جامعة سكيكدة، يومي 
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 (: رسم بياني يوضح العلاقة بين النمو والتطور المالي:2الشكل رقم )

 
Source: Levine.R(1997), Financial developement and economic growth, Journal of Economic 

literature, Vol XXXV, p.691. 

النفيبام المببالي الفعببال مبن شببلنه تببوسي نلاحبظ مببن خببلال الشبكلين أعببلاه نلاحببظ ألم التحريبر المببالي وزقيبب   
ارد ر، تخصيص المبو ئة الادخاالمتطلبات المالية للمستهلكين الذي يرس  بتطصيص مثالي لرموا الأموال من خلال تعب
ال تراكم رأا الم ك من خلالوتسهيل تبادل السلع والخدمات والعقود، مما سيساعد على جةدة الاستثمار والاستهلا

تببر و اقتصبادي معبتحقي  نمب الأساسي للطلح الكلي الفعال الذي يدعم التنمية الاقتصادية ويسمع التي تعد الداسع
 ومستمر ودائم.

 
 البيانات المستعملة في الدراسة:. 2

 2017-1980 نسبببتعمل مبببن خبببلال هبببذه الورقبببة البحثيبببة سلاسبببل جمنيبببة سبببنوية ممتبببدة علبببى طبببول الفبببترة

لسبببنة  Trilemmaو بببندو  النقبببد البببدولي وكبببذا مبببن قاعبببدة بيبببامت  قاعبببدة بيبببامت البنبببك البببدوليمبببلخوذة مبببن 
2018. 

 بعضبها المؤشبرات ذكبرم كبي من  التحرير المالي: يمتاج التحرير المالي بتعدد مقاييسه ومؤشراته حيذ يتوسر على عدد .أ
ل  عليه طيما الأول هو  في عرننا للدراسات السابقة، تندرج كل هذه المؤشرات نمن ثلاثة أنواع من القياسات،

لصبرف لصبرف وقيبود ااالتي تستقى من التقرير السنوي لصندو  النقد البدولي بشبللم ترتيببات  De Jureقياسات 
AREAERييا الببتي المقببا ، حيببذ يعتمببد علببى زويببل متغببيات نوعيببة إلى متغببيات كميببة قابلببة للقيبباا وأشببهر

اني هبو ، النبوع الثب2006سبنة  Itoو Chinnالمقبدم مبن طبرف  Kaopenتندرج نمن هذا الصنو هو مؤشبر 
ت الاسبتثمار فة كبي بتدسقاالتي تعتبر امتدادا للنوع الأول إلا أاا تدرج وتهتم بص De Factoما يسمى مقاييا 

لبتي ا Hypridلهجينبة المؤشبرات االأجنبي المباشر في الاقتصاد للتعبي على التكامل المالي، أما الصنو الثالذ سهو 
 :، وسنعتمد على مؤشرين في دراستنا  ا(Dreher,2006) فين الأولينتجمع بين كلا الصن

)الحبد الأد  مبن القيبود علبى رأا  2.17: ويأخذ هذا المؤشر قيما محصورة بين القيمتين Kaopenمؤشر  -
)الحد الأقصى على حساب رأا المال( وبارتفباع هبذا المؤشبر نسبتدل علبى اتجباه الاقتصباد  بو  1.86-المال( و
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 1و 0( وس  لاثيل ثنائي يأخذ القبيم k4و k1 ،k2 ،k3أكبر، حيذ يضم هذا المؤشر أربعة متغيات )زرر 
 :(Ayad,2017a)في حالة التحرير( وذلك كالتالي 1في حالة عدم التحرير و 0)

k1.زرير سعر الصرف : 
k2.زرير معاملات الحساب الجاري : 
k3.زرير معاملات رأا المال : 
k4 الصادرات.: زرير 

 :(Ayad,2017b) سنوات وس  العلاقة التالية 5في كل  k3ويحسح 
𝑘3,𝑡+𝑘3,𝑡−1+𝑘3,𝑡−2+𝑘3,𝑡−3+𝑘3,𝑡−4 

5
=  3,tSHARE k 

للإحصائيات لعينبة مبن  Trilemmaبيامت  : متوسر على قاعدة2006سنة  Milesi-Ferretiمؤشر  -
لبوبات الخارجيبة المؤشبر بقسبمة مجمبوع إأبالي المط، ويحسبح هبذا 2017إلى سبنة  1960دولة من سنة  147

(Total External Liabilities( وإأبالي الأ بول الخارجيبة )Total External Assetsع ) لبى
 ةلمعادلبببة التاليبببلبببك وسببب  االنببباتج ايلبببي الإأبببالي، حيبببذ كلمبببا ارتفبببع المؤشبببر أدى إلى زبببرر أكببببر للاقتصببباد وذ

(Lane,2006): 
MF index = 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 External Liabilities+ Total External Assets  

𝐺𝐷𝑃
 

لبي الإأبالي اتج ايالنمو الاقتصادي: سنعتمد من خلال هذه الدراسة على مؤشبر متوسبل نصبيح الفبرد مبن النب .ب
 مبببور المبببالي والن التحريبببكبببل الدراسبببات الحديثبببة علبببى أنبببه المؤشبببر الأمثبببل لقيببباا وزديبببد العلاقبببة ببببين  تالبببذي اثبتببب

 الاقتصادي من أجل نبل مؤشر النمو السكاني.
ات والبواردات ع الصبادر الانفتاح التجباري: سبنعتمد علبى معبدل الانفتباح ايسبوب وسب  العلاقبة البتي زسبح  مب .ج

 ايلي الإأالي. وقسمتها على الناتج
 

 :الطريقة المستعملة. 3
 . اختبار جذر الوحدة للمقاطع الهيكلية:1.3 
من  1992الاختبار التقليدي لجذر الوحدة للمقاطع الهيكلية لسنة  Zivot-Andrewsيعتبر اختبار   

 kpssو ADF ،PPلاختبارات جذر الوحدة التقليدية  1988سنة  Perronالانتقادات التي وجهها  خلال
رة رة على السيو نوية مؤثة معالتي اتضع نعفها الكبي للكشو عن استقرارية السلاسل في حالة وجود مقاطع هيكلي

ه من يكلي واختبار لمقطع الهاتغي مفي المعادلات الثلاثة للاستقرارية  اأدرج لهذا الغروالعامة للسلاسل الزمنية، 
 Andrewsو Zivotالتي قام بتطويرها كل من المعادلات و (، Waheed,2006خلال إحصائيات جديدة )

 (:Zivot,2002على الشكل التالي ) تي  1992سنة 
Δyt = c + αyt-1 + βt + γDUt + ∑ .𝐾

𝑗=1 dj Δyt-j + εt ………………………(1) 
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Δyt = c + αyt-1 + βt + θDTt + ∑ .𝐾
𝑗=1 dj Δyt-j + εt ………………………..(2) 

Δyt = c + αyt-1 + βt + γDUt + θDTt + ∑ .𝐾
𝑗=1 dj Δyt-j + εt ………………..(3) 

متغي  tDT ينحثة في متغي  وري للمقطع هيكلي يونع تغيات الحد الثابت في المعادلات الثلا tDUحيذ: 
  وري للمقطع الهيكلي يونع تغيات الاتجاه العام.

 اختبار التكامل المشتك ذي العتبات:. 2.3
: "إ ال المقاطع الهيكلية في النموذج ليا  بيولم قائلاسيليبا الاقتصادي الشهي  رح  1989في سنة   

، تلاه في (Perron,1989) من شلنه تضعيو اختبارات جذر الوحدة سقل بل أيضا اختبارات التكامل المشترك"
ح في شلنه التسب :" وجود مقطع هيكلي في السلاسل الزمنية من حيذ قال Kunitomoتصريع ل  1996سنة 

سنة  Hansenو Gregory، لهذا الغرو اقترح كل من (Kunitomo,1996)جائفة"نتائج تكامل مشترك 
عة نماذج  أرب ADFمن خلال مقالتين بالاعتماد على منهجية واختبار ديكي سولار المعزج  1996
 :(Gregory,1996)كالتالي

yt = µ0 + µ1𝜑t, + µ2xt + εt, t=1,…,n ......................................................(4) 

yt = µ0 + µ1𝜑t, + µ2t + µ3xt + εt, t=1,…,n………………………....….(5) 

yt = µ0 + µ1𝜑t, + µ2xt + µ3xt𝜑t,𝜏 + εt, t=1,…,n……………………….(6) 

yt = µ0 + µ1𝜑t, + µ2t + µ3t 𝜑t,𝜏 + µ4xt + µ5xt𝜑t,𝜏 + εt, t=1,…,n………(7) 

متغي   𝜏، و𝜏n ⩽ tالم ك فر إذا  القيمة  و 𝜏t>nواحد إذا كالم  خذ القيمة وري يأمتغي  𝜏,t𝜑حيذ:       
قبل المقطع ويساوي  0اوي يأخذ القيم  فر وواحد وهو يمثل المتغي الذي يفسر المقطع الهيكلي حيذ يسو ي 

ات المستقلة قيد المتغي  txعدل الفقر، هو المتغي التابع في حالة دراستنا هو م ty(، 𝜏 ∍ )0,1(الواحد أثناءه وبعد )
 هو الخطل الأبيض.  tεمقدرات النموذج و iµالدراسة، 

ؤثر سقل قطع الهيكلي يثاني المج الفي حالة النموذج الأول المقطع الهيكلي يغي سقل في الحد الثابت، النموذ       
تغيات لثابت وكذا المالى الحد ثر ععلى الحد الثابت لكن مع وجود اتجاه عام، في النموذج الثالذ المقطع الهيكلي يؤ 

وفي  لمستقلة،اوالمتغيات  ماالاتجاه الع الهيكلي به يؤثر على الحد الثابت، المستقلة في حين ألم النموذج الرابع المتغي
ج ر النماذ عد تقديحيذ ب هيكلي ثاني، بتعزيز المعادلات الأربعة بإناسة مقطع Hatemi-Jقام  2008سنة 

 :(2017، عياد) كالتاليالأربعة نقوم بدراسة استقرارية بواقي التقدير وس  ثلاثة اختبارات هي  
ADF* = inf 𝜏∊T ADF(𝜏) ……………………………………...……..…(8) 

Zα
* = inf 𝜏∊T Zα(𝜏)……………………………………………..……..(9) 

Zt
* = inf 𝜏∊T Zt(𝜏)…………………………………………………....(10) 

 :نتائج الدراسة. 4
 . اختبار جذور الوحدة:1.4

كما تجري العادة في حالة التعامل مع السلاسل الزمنية سإلم أول مرحلة للتقدير هي دراسة الاستقرارية أو   
ر الوحدة للتلكد من تكامل السلاسل من نفا الدرجة، وسنعتمد عليه في الميدالم القياسي اختبارات جذما يطل  

، والنتائج كما 2001لسنة  NG-Perronمن خلال هذه الدراسة على اختبار حديذ نوعا ما هو اختبار 
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كل السلاسل مستقرة عند الفر  الأول حيذ كانت كل ألم   01نلاحظ من خلال الجدول يونع الجدول التالي، 
عند المستوى مما  %5إحصائيات المؤشرات الفرعية الأربعة للاختبار أكبر من القيمة الجدولية عند مستوى احتمال 

الأول( حينها سقل أ بحت القيم ايسوبة للمؤشرات الفرعية الأربعة أ غر من  ألزم المرور للتفانل الأول )الفر 
 الفرنية العدمية التي تقول بعدم وجود جذر أحادي في السلاسل. رسضتالقيم الجدولية بالتالي 

 "اختبار جذر الوحدة: "01الجدول 
 NG-Perronاختبار   المتغيات

 MZa MZt MSB MPT 
 kaopen  -4.82 -1.48 0.30 18.45مؤشر 

 **kaopen  -18.39** -2.86** 0.15** 5.20التفاضل الأول لمؤشر 
 Ferreti  -9.89 -2.21 0.22 9.24مؤشر 

 **Ferreti  -19.25** -2.84** 0.14** 5.32التفاضل الأول لمؤشر 
 37.25 0.41 0.74- 1.77-  النمو الاقتصادي 

 **5.40 **0.12 **2.82- **20.12-  التفاضل الأول للنمو الاقتصادي
 22.03 0.34 1.43- 4.13-  الانفتاح التجاري 

 **5.12 **0.15 **2.80- **19.83-  التفاضل الأول للانفتاح التجاري
 .5.48، 0.16، 2.31-، 17.30-على التوالي هي:  %5القيم الاحصائية عند مستوى احتمال 

 .%5و %1الفرنية العدمية بعدم وجود جذر أحادي عند  رسض**: تعبر عن 
 .Eviews 10المصدر:من إعداد الباحذ باستعمال برممج 

 . اختبار المقاطع الهيكلية:2.4
يكلية في ذه المقاطع الههمن خلال هذه المرحلة نتلكد من وجود مقاطع هيكلية للسلاسل الزمنية حيذ تسبح      

ديثبة ل المتبزامن الحيات التكامبيتطلح تطبي  منهج في علاقة التكامل المشترك، الأمر الذيحالة وجودها نتائج جائفة 
حالبة مقطبع هيكلبي  في Gregory Hansenالبتي  خبذ بعبين الاعتببار هبذه التغبيات الهيكليبة علبى غبرار اختببار 

 لجدول التالي: ا ، والنتائج مونحة فيمقطعين هيكليينفي حالة  2008لسنة  Hatemi-Jواحد أول منهجية 
 "اختبار المقاطع الهيكلية: "02الجدول 

إحصائية  المتغيرات
za 

المقطع  
 الهيكلي

 القرار 10%  5% 1%

 لا يوجد kaopen -4.172  1991 -4.93 -4.4  -4.11مؤشر 
 لا يوجد Ferreti -3.757  1998 -4.93 -4.4  -4.11مؤشر 

 يوجد 4.11-  4.4- 4.93- 2002  4.565- النمو الاقتصادي
 يوجد 4.11-  4.4- 4.93- 1988  4.467- الانفتاح التجاري

 .Stata15المصدر:من إعداد الباحذ باستعمال برممج 
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لهما مقاطع هيكلية  نمو الاقتصادي والانفتاح التجاريمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ ألم كلا سلسلتي ال 
ي معنببوي عنببد علببى التببوالي سببنوات ذات  ثبب 1988وسببنة  2002مببؤثرة علببى سببيورة السلسببلة حيببذ كانببت سببنة 

يبة لمشبترك التقليدلتكامبل امما يستلزم إدخال هذا المقطع الهيكلبي نبمن الدراسبة وعبدم إمكانيبة تطبيب  منباهج ا 5%
ا كبل ين حديثين  بالنتائج نعتمد على اختبار  هذه في هذه الحالة، وللتلكد من ARDLو Johansenعلى غرار 

 2001لسبببببنة  Lee-Strazicichواختببببببار  1998لسبببببنة  Clemente-Montanes-Reyesمبببببن اختببببببار 
 وكانت النتائج كما يونع الجدولين التاليين: 

 "CMRاختبار : "03الجدول 

 المتغيات
Additive outliers  Innovative outliers  القرار 

  المقطع  tإحصائية  المقطع  tإحصائية 
مؤشر 

kaopen 
8.739 
0.320 

 1985 
1988 

4.629 
0.980 

 1985 
1988 

 يوجد
 لا يوجد

مؤشر 
Ferreti 

8.583 
0.712 

 1991 
2003 

1.554 
1.003 

 1992 
2004 

 يوجد
 لا يوجد

النمو 
 الاقتصادي

6.911 
0.625 

 2010 
1992 

3.932 
1.012 

 2004 
1996 

 يوجد
 لا يوجد

الانفتاح 
 التجاري

6.105 
0.314 

 2002 
1999 

2.890 
0.650 

 1998 
2000 

 يوجد
 لا يوجد

 .Stata15المصدر:من إعداد الباحذ باستعمال برممج 
 "LSاختبار : "04الجدول 

 القرار لمقطع tإحصائية  المتغيات
 kaopen -176.57مؤشر 

-0.000 
1989 
1999 

 يوجد
 لا يوجد

 Ferreti -0.927مؤشر 
-0.1980 

1992 
2003 

 لا يوجد
 لا يوجد

 325.73- النمو الاقتصادي
-0.250 

1999 
2010 

 يوجد
 لا يوجد

 0.103- الانفتاح التجاري
-0.103 

1994 
2004 

 لا يوجد
 لا يوجد
 .Rats8المصدر:من إعداد الباحذ باستعمال برممج 

كل السلاسل خا ة من   من خلال الجدولين أعلاه نلاحظ ألم النتائج تؤكد على وجود مقاطع هيكلية في 
 .Zivot Andrewsمما يعزج نتائج  CMRخلال اختبار 
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 . اختبار التكامل المشتك ذي العتبات:3.4
في السلاسل قيد الدراسة حيذ  المطتلفة من وجود مقطع هيكليبعد التلكد من خلال اختبارات جذر الوحدة      

 Gregory Hansenنهجية ي  متطبي  المنهجيات التقليدية للتكامل المتزامن، ننتقل لتطب تو لنا لعدم إمكانية
 لي:  الجدول التافيج مونحة نتائللتكامل المشترك ذي العتبات الأحادية من خلال اختباراته الفرعية الثلاثة، وال

 "اختبار التكامل المشتك ذي العتبات الأحادية: "05الجدول 
 القيم الجدولية القيمة الإحصائية المقطع الهيكلي الاختبار

1% 5% 10% 
ADF 1988 -6.96 -5.77 -5.28 -5.02 

Zt 1988 -7.06 -5.77 -5.28 -5.02 
Za 1988 -41.77 -63.64 -53.58 -48.65 

 .Stata15من إعداد الباحذ باستعمال برممج  المصدر:
( بينبا وجبود علاقبة tZ*و ADF*نلاحظ ألم اختبارين من أ بل ثلاثبة ) أعلاه 05 من خلال الجدول رقم  

مببع  (%5تمبال مسبتوى اح )القيمبة الإحصبائية أكبببر مبن القيمبة الجدوليبة عنبد تكامبل مشبترك ببين السلاسبل الزمنيبة
نفل اايبار أسبعار الب سنتين بعد الأجمبة البتي نبربت الاقتصباد الجزائبري بسببح 1988مقطع هيكلي واحد كالم سنة 

تبالي نقبول ألم ، بالالجزائبري الاقتصاد لك الأجمة علىالعالمية، وهذا ما يؤكد النتائج النفيرية التي أكدت الأثر الكبي لت
ضبها  تبتعبد عبن بعتشبااا ولامالسلاسل الزمنية قيد الدراسة لاتاج بعلاقبة في المبدى الطويبل حيبذ أابا تسبلك سبلوكا 
بحيبذ  Gregory Hansenالبعض، وذلك من خلال تقدير المعادلة الرابعة من المعادلات البتي اقترحتهبا منهجيبة 

 عام.الحد الثابت، المتغيات المستقلة وكذا الاتجاه ال المقطع الهيكلي يؤثر على كل من
للتكامبل المشبترك في ربل  Hatemi-J (2008)لغرو  كيد النتيجة أعبلاه نلجبل إلى تطبيب  منهجيبة   

 Gregory-Hansenوجبببببود مقطعبببببين هيكليبببببين، حيبببببذ يسبببببمع هبببببذا الاختببببببار البببببذي يعتبببببد علبببببى منهجيبببببة 
، وذلبك سبةقيبد الدراسبل ي ثاني في نفيبام التكامبل المشبترك ببين السلامقطبع هيكلبوجبود بإمكانية اختببار  (1996)

ائج ، والنتببGregory-Hansenباسببتعمال نفببا المنهجيببة ونفببا الاختبببارات الثلاثببة المونببحة نببمن منهجيببة 
 مونحة في الجدول التالي: 

 "اختبار التكامل المشتك ذي العتبات الثنائية: "06الجدول 
 القيم الجدولية القيمة الإحصائية ةطع الهيكلياالمق الاختبار

1% 5% 10% 
ADF 1984 ،1988 -8.003 -6.458 -6.458 -83.644 

Zt 1984 ،1988 -8.117 -6.458 -6.458 -83.644 
Za 2002 -56.839 -6.458 -6.458 -83.644 

 .Gauss 16من إعداد الباحذ باستعمال برممج  المصدر:
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من خلال النتائج المبينة في الجدول أعبلاه يمكننبا قببول الفرنبية العدميبة القائلبة بوجبود تكامبل مشبترك ببين   
بنفا طريقة  aZتبار في حين تم رسضها في رل اخ tZو ADFالسلاسل الثلاثة قيد الدراسة في كلا من اختباري 

 لتحريبببر المبببالياقتصبببادي، ترك ببببين النمبببو الاالاختببببار السببباب ، هبببذه النتبببائج تؤكبببد مبببا تو بببلنا لبببه بوجبببود تكامبببل مشببب
ترببد  1988اسة إلى المقطبع الهيكلببي الأول ، حيبذ إنبب2017-1980 والانفتباح التجبباري في الجزائبر خببلال الفببترة

 ات الدراسببة حيببذ أاببا، هببذه النتببائج تؤكببد علببى السببلوك المتشببابه للمتغببي 1984مقطببع هيكلببي ثاني كببالم في سببنة 
 عد عن بعضها البعض في المدى الطويل.تسلك نفا السلوك ولا تبت

 
 الخاتمة:

 Kaopenمقشت هذه الورقة البحثية العلاقة في المدى الطويبل ببين كبل مبن التحريبر المبالي مقاسبا بمؤشبر  
، حيببذ مببا ميببز 2017-1980ومعببدل النمببو الاقتصببادي في الجزائببر خببلال الفببترة  Millessi-Ferretiومؤشببر 

 Plosserهذه الدراسة اعتمادها على سرنيات المقاطع الهيكلية التي تبين من خلال الأدبيات الدراسية منذ دراسة 
مدى  ثيها على نتائج الدراسات القياسية مما يسبح نتائج وعلاقبات جائفبة أو عبدم إمكانيبة الكشبو عبن  1986

حيبذ قمنبا بالاعتمباد ، (Plosser,1986) ة من التغبيات الهيكليبةالعلاقات في حالة معامة السلاسل قيد الدراس
-Leeوكببببببببببببببببببذا اختبببببببببببببببببببار  Zivot-Andrews ،Clemente-Montanes-Reyesعلببببببببببببببببببى اختبببببببببببببببببببارات 

Strazicich  بالكشو عن وجود مقاطع هيكلية سواء الأحادية أو الثنائية، ثم قمنا بتطبي  منهجيةGregory 

Hansen  للتكامبببل المتبببزامن ذي العتببببات لغبببرو التعبببرف علبببى وجبببود علاقبببة في المبببدى الطويبببل ببببين المتغبببيات قيبببد
لى سيورة العلاقة بين المتغيات إناسة إلى المنهجية الحديثة الدراسة والتعرف على المقطع الهيكلي ذو الأثر المعنوي ع

 كليين.للتكامل المشترك في رل وجود مقطعين هي Hatemi-J (2008)ل 
وقد أونحت النتائج وجود مقاطع هيكلية أحادية في سنوات مختلفة لكل السلاسبل قيبد الدراسبة ممبا ألبزم  

في ربل عبدم  تركللتكامبل المشب ARDL اختببار الحبدود نبمن منهجيبةأو  Johansenعدم التعامل مبع منهجيبة 
لاقبة تواجنيببة عتبائج وجبود سقببد بينبت النيخببص اختببار التكامبل المشبترك ذي العتببات  سيمبا، أمبا وجبود مقباطع هيكليبة

لعالميبة للبنفل لسبنة بسبح الأجمبة ا 1988و 1984سبنة  ينهيكليب ينطويلة الأجل بين متغبيات الدراسبة مبع مقطعب
 لبعض.ان بعضها للمتغيات في المدى الطويل حيذ أاا لا تبتعد ع تشابهمما دل على وجود سلوك م 1986

يخببص الفرنببية الأولى سقببد تم قبولهببا جزئيببا حيببذ كببلا  مبباسفيالفرنببيتين المونببوعتين مسبببقا، وكإجابببة علببى  
ائج وجبود مقطبع سقبد أكبدت النتب 1990أو  1986السلسلتين تعانيالم من وجود مقاطع هيكلية لكن ليست سنة 

سببببنة  Millessi-Ferretiفي حببببين كببببالم للتحريببببر المببببال مقاسببببا بمؤشببببر  2002هيكلببببي للنمببببو الاقتصببببادي سببببنة 
 ك مببع مقطببعكامببل مشببتر سقببد تم قبولهببا أيضببا لكببن جزئيببا حيببذ بالفعببل توجببد علاقببة ت الثانيببة ، أمببا الفرنببية1992

ل علببى أجمببة كببرد سعبب  1988بسبببح قببانولم العببرو والنقببد لببنفا السببنة إنمببا سببنة  1990هيكلببي لكببن ليسببت سببنة 
 .1984وسنة  1986النفل العالمية سنة 
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قياسية أكدت نتائج الدراسة على أ ية إدراج المقاطع الهيكليبة ونبعو الاعتمباد في الأخي وكنتيجة تقنية  
ة ممببا غببيات الهيكليببكالية التعلببى الطببر  التقليديببة سببواء لاختبببار جببذر الوحببدة أو التكامببل المشببترك الببتي تتجاهببل إشبب
ة أو اء لجببذر الوحببدديثببة سببو لحيوقعنببا في مببلج  النتببائج والعلاقببات الزائفببة، ممببا يسببتوجح الاعتمبباد علببى المنهجيببات ا

 التكامل المشترك لأجل أسضل وأمثل نتائج تسمع باتخاذ قرارات سعالة.
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