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 . باستخدام المنهج الوصفي التحليليو وذلك بالاعتماد على بيانات سنوية  ،(Panel Data) السلاسل الزمنية المقطعية

العائد على   ومعدلفي وجود تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية لمعدل كفاية رأس المال  النتائج تمثلتتوصلت الدراسة إلى مجموعة من   
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 .، ودائعبانل ذجانم سيولة،مخاطر بنوك، محددات،  الكلمات المفتاحية:

Abstract: 
This study aims to identify the determinants of liquidity risks in Algerian banks during 

the period 2012-2023, using panel data models based on annual data and employing a 

descriptive-analytical approach. 

Findings show a statistically significant effect for the capital adequacy ratio, the return on 

assets, the bank size, and loans on the liquidity risks, which are expressed by the liquid 

assets to deposits and short-term funding. In addition, there is no statistically significant 

effect of GDP, inflation and the COVID-19 pandemic on the liquidity risks in banks. 
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 قدمة:  الم
  نتيجة هذه المخاطر    نشأعملياتها، تتؤثر على    والتيالسيولة  تتعرض البنوك للعديد من المخاطر أبرزها مخاطر  

  بمستوى كاف من    الموازنة بين الاحتفاظ   عدم  أوفي الوقت المناسب    اتجاه عملائه   ا الوفاء بالتزاماتهعدم قدرتها على  
في حين توظيف السيولة    ائد و ع ال   يؤدي إلى انخفاضقد  الاحتفاظ بالسيولة وعدم استثمارها  ف  الربحية    ق تحقي  و السيولة  

التعرض للمخاطر والتي يمكن أن تؤدي إلى أزمة  إمكانية    قد يؤدي بها إلى   ةائد مرتفع و بغرض تحقيق عفي استثمارات  
وقياسها واتخاذ مختلف الإجراءات والأدوات  تسيير هذا النوع من المخاطر  على  البنوك  تعمل  لذا    ،  لاسالإفثم إلى  

حيث تتأثر بالعديد من العوامل الداخلية الخاصة  ،وتحليل مختلف العوامل المسببة لمخاطر السيولة  للحد منها وتفاديها
  ي ماه  التالي:ومن هذا المنطلق نطرح التساؤل الرئيسي  بالبنك والعوامل الخارجية التي ترتبط بالبيئة الاقتصادية الكلية ،  

 محددات مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية؟ 
 تقوم هذه الدراسة على الفرضيات التالية: الفرضيات:  

 على مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية.  لعوامل الداخليةل ومعنوية يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  -
 على مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية. لعوامل الخارجية ل  ومعنوية  دلالة إحصائيةيوجد تأثير ذو   -

إبراز مختلف المفاهيم    أجل من  في الجانب النظري    المنهج الوصفي والتحليلي   علىالدراسة  عتمدت  ا  المتبعة:المنهجية  
 Eviews12  في الجانب التطبيقي باستخدام برنامجي   المتعلقة بمخاطر السيولة، كما تم الاعتماد على الدراسة قياسية 

 .STATA17و
 
I.خاطر السيولة. لم  الإطار النظري 

 السيولة: مفهوم   .1
تلبية   على  المالية  المؤسسة  "قدرة  أنها  على  السيولة  معقولة"تعرف  وتكلفة  بسهولة  النقدية    .التزاماتها 

(Zerghi, 2019, p. 200) 
 المتوقعة  على أنها: "القدرة على تلبية الطلبات  السيولة (USA)وقد عرفت الأكاديمية الأمريكية للاكتواريين  

 ,Banks)  . خسارة" لأي  التعرض دون  النقدي الطلب  مواجهة  على  المؤسسة أي قدرة النقد،   على  وغير المتوقعة 
2014, p. 6) 

 مفهوم مخاطر السيولة:  .2
على أنها: "المخاطر الحالية أو المحتملة الناشئة عن عدم قدرة المؤسسة على الوفاء بالتزاماتها  مخاطر السيولة    تعرف

 (Soprano, 2015, p. 4)  خسائر غير مقبولة".عند استحقاقها دون تحمل 
مخاطر عدم القدرة على الوفاء بالتزاماته تجاه المودعين أو تمويل الزيادات في الأصول عند    :" بأنها   تعرف كما  

   (Rifki, 2010, p. 39)  ".  استحقاقها دون تحمل تكاليف أو خسائر غير متوقعة
 ولخطر السيولة بعدان هما مخاطر سيولة التمويل ومخاطر سيولة السوق: 
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   مخاطر سيولة التمويل:1.2 
هي عدم قدرة البنك على تلبية التدفقات النقدية الحالية والمستقبلية المتوقعة  واحتياجات الضمانات بكفاءة  

اليومية أو وضعه المالي ، ينشأ هذا الخطر نتيجة لعدة أسباب منها فشل السوق في تقدير  دون التأثير  على عملياته  
جودة الائتمان لأصل أو لمؤسسة ، وفي حالة تصور السوق لجودة  الائتمان لدى البنك غير مناسب يؤدي ذلك إلى  

صول على أموال كافية من السوق بأي  زيادة تكلفة الأموال الخاصة به بالنسبة للبنوك المنافسة أو عدم القدرة على الح
تكلفة ، يعد التصنيف الائتماني للبنك محركا حاسما عندما يتعلق الأمر بتمويل السيولة ،إضافة إلى ذلك يواجه البنك  
هذا النوع من المخاطر عندما تكون سياسة التمويل الخاصة به غير مناسبة كقيام البنك بطلبات تمويل متكررة أو غير  

السوق إلى إرسال إشارات غير صحيحة عن وضعه مما قد يقلل من استعداد المؤسسات الأخرى على    متوقعة من 
 (3، صفحة  2023)قندوز،   إقراضه. 
   مخاطر سيولة السوق: 2.2 

هي قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته الفورية بطريقة تسمح له بتعديل محفظته )بيع أو شراء الأصول المالية(    
والمخاطر دون تأثير كبير على الأسعار ،حيث يتعلق هذا بقدرة البنوك على تصفية أصل غير نقدي ،علاوة على ذلك  

فيه ،وبالتالي في حالة تدهور جودة الأصول فإن وضع هذه  تعتمد سيولة السوق على وضع المؤسسات المالية المشاركة 
البنوك يتدهور وبالتالي ستتأثر سيولة السوق أيضا ،أو إذا كان هناك خوف بشان جودة الأصول المتداولة في سوق  

  سبب الصدمة التي هو    ستنخفض هذامعين أو إذا زادت تقلبات الأسواق فإن القدرة على توليد السيولة تقل وبالتالي  
تؤثر في البداية على نوع واحد من مخاطر الأصول أو البنوك إلى حد كبير من خلال التفاعل بين الأسواق والوسطاء  
الماليين وبالتالي فإن مخاطر السيولة في السوق تعكس عدم القدرة على زيادة الأصول بسبب عدم كفاية عمق السوق  

 ( 116، صفحة 2025)بولنفاض ،    أو اضطراب السوق .
 أسباب مخاطر السيولة:  .3

 ( 89، صفحة 2018)عمان ،    :في تظهر مخاطر السيولة نتيجة للعديد من الأسباب تتمثل 
صعوبة تسييل الأصول، حيث أن ازدياد حالات السحب وخاصة للمبالغ الكبيرة يدفع البنك لتسييل بعض أصوله   -

 بقيمة أقل من قيمتها الدفترية للوفاء بالالتزامات، مما قد يؤثر على ربحيته لإجباره على هذا التسييل الفوري. 
اختلاف تواريخ الاستحقاق من خلال عدم مناسبة تواريخ استحقاق الودائع قصيرة الأجل لتواريخ تحصيل القروض   -

 طويلة الأجل المستحقة للبنك. 
 عدم التوازن بين التدفقات الداخلة والتدفقات الخارجة للبنك.  -
أسباب تتعلق بجانبي نطاق الميزانية، فمن خلال جانب الالتزامات عند ازدياد طلبات سحب المودعين لأرصدتهم،   -

فقد يضطر البنك من ذلك لحاجته لتوفير النقدية الضخمة مما يلزمه للاقتراض بتكلفة إضافية من البنوك الأخرى، أو  
انب الأصول تعتبر خطابات الاعتماد والضمان والتي تتم خارج  لإصدار المزيد من الأوراق المالية كالسندات أما من ج
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الميزانية فبمجرد قيام الزبون بالاقتراض بموجبها تتحول لقروض فعلية تظهر بالميزانية فتنشأ مخاطر السيولة والتي تتسبب  
 في دفع البنك لبيع أصوله بقيمة أقل من قيمتها الواجبة لتوفير السيولة. 

 قياس مخاطر السيولة:  .4
إذ تمكن هذه العملية من    البنوك،عملية قياس مخاطر السيولة خطوة أساسية في تسيير المخاطر داخل    دتع

على مجموعة متنوعة من الأدوات التقنيات والنماذج    البنوك  تحديد مستوى الخطر وحجمه الذي قد تواجهه لذا تعتمد
 من المخاطر.  التي تسهم في قياس هذا النوع 

 : Liquidity Gap: السيولة  نموذج فجوة   1.4
تعبر فجوة السيولة عن الفرق بين قيمة الالتزامات الواجبة السداد والاستثمارات خلال أفق زمني قدره عام  
الفجوة يجب:  للسيولة، ولحساب  للبنك ومدى حاجته  المالي  تعطي دلالة واضحة عن وضع    واحد، وبذلك فهي 

 ( 2022)ناولو، 
 . TLstتقدير إجمالي الالتزامات المستحقة والمتمثلة بالودائع الواجبة السداد خلال العام الحالي  -
المستحقة   - الاستثمارات  قروض،    TDstتقدير إجمالي  )سندات تجارية محسومة، حسابات جارية مدينة،  وتشمل 

 موجودات مالية للمتاجرة(. 
 الالتزامات وقيمة الاستثمارات )فجوة السيولة( حساب الفرق بين قيمة  -

LGt = TLst - TDst 

 : المالية  المؤشرات   2.4
الم السيولة باستخدام  قياس مخاطر  من    ؤشرات يعتبر  من    أكثر المالية  النوع  لقياس هذا  المستخدمة  التقنيات 

 ( 137، صفحة 2021)مركان و بوخاري ،   ، ومن أهم المؤشرات نذكر منها مايلي: المخاطر 
 نسبة التغطية النقدية =الأصول السائلة /إجمالي الأصول

يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة، حيث تقيس هذه النسبة السيولة التي يحتفظ بها البنك من إجمالي  
 أصوله. 

 الودائع +التمويلات قصيرة الأجل /نسبة الرصيد النقدي= الأصول السائلة  
يشير ارتفاع هذا المؤشر إلى انخفاض مخاطر السيولة، يقيس هذا المؤشر نسبة مواجهة سحب الودائع والتمويلات قصيرة  

 . الأجل بالاعتماد على السيولة النقدية المتوفرة
 إجمالي القروض /إجمالي الأصول

يشير ارتفاع هذه النسبة إلى زيادة التعرض إلى مخاطر السيولة، يقيس هذا المؤشر نسبة السيولة المجمدة في شكل قروض  
 لأكثر من سنة. 

 نسبة التوظيف = إجمالي القروض /إجمالي الودائع 
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يتعذر تصفيتها  ارتفاع هذه النسبة يؤدي إلى ارتفاع مخاطر السيولة على اعتبار أن ذلك يزيد من نسبة القروض التي  
لتلبية   نقدية جديدة  البنك إلى زيادة مصادر  ارتفاعها أيضا إلى حجة  إلى سيولة، كما يوحي  بسهولة عند الحاجة 

 . ( 229، صفحة 2020)لباز و بوخاري ،  طلبات الإقراض الجديدة. 
 

II.  :الجانب التطبيقي للدراسة 
تهدف هذه الدراسة إلى قياس وتحليل أثر مجموعة من العوامل الداخلية )الخاصة بالبنك( والعوامل الخارجية  

السيولة   الكلية( على مخاطر  الممتدة من  ل )الاقتصادية  الفترة  الجزائرية خلال  البنوك  .  2023إلى    2012عينة من 
ولتحقيق هذا الهدف ومراعاة لطبيعة البيانات التي تجمع بين السلاسل الزمنية والمقاطع العرضية )التي تمثل البنوك(، تم  

 (.Static Panel Data Modelsالاعتماد على منهجية نماذج السلاسل الزمنية المقطعية الساكنة )
 عينة الدراسة:  .1

من بنكين عموميين تمثلت في البنك الوطني الجزائري    جزائرية، تتشكلتتكون عينة الدراسة من سبعة بنوك  
(BNA  والبنك الخارجي )  الجزائري(BEA)الخليج الجزائر،    الجزائر، بنكبنوك خاصة تمثلت في بنك البركة    ة ، وخمس

 الجزائر. -فرنسا  ، بنك Bnp Paribas الجزائر، بنك بنك السلام 
 تحديد متغيرات الدراسة:  .2

الدراسة بناء على الدراسات السابقة وبما يتم الإفصاح به من قبل البنوك كما هو موضح في  تم تحديد متغيرات  
 الجدول التالي: 

 ملخص متغيرات الدراسة (: 01الجدول رقم )
 طريقة القياس  الرمز القياسي  اسم المتغير  طبيعة المتغير 
  التمويلات قصيرة الأجلالأصول السائلة / الودائع +  LR مخاطر السيولة  المتغير التابع 

 حقوق الملكية / إجمالي الأصول  CA معدل كفاية رأس المال المتغيرات المستقلة 

)العوامل 
 الداخلية( 

معدل العائد على 
 الأصول

ROA النتيجة الصافية / إجمالي الأصول 

  القروض / إجمالي الأصول LOANS القروض  
 لإجمالي الأصول اللوغاريتم الطبيعي  TA حجم البنك  

  GDP الناتج الداخلي الخام  المتغيرات المستقلة 
  INF التضخم  )العوامل الخارجية( 

وهمي Covid 19-جائحة كوفيد  القيمة   :(Dummy) متغير  لسنوات 1يأخذ 
 لباقي السنوات  0والجائحة، 

 إعداد الباحثين بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للبنوك محل الدراسة.  نمالمصدر: 
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 نموذج الدراسة:  .3
 تم صياغة المعادلة القياسية العامة لنموذج الدراسة وفق التوصيف الرياضي التالي: 

LRit = β0+β1 CAit+β2 ROAit+β3 TAit+β4 LOANSit+β5 GDPit+β6 INFit+β7 Covidt +μit 

 حيث أن: 
  itLR1 المتغير التابع )مخاطر السيولة( للبنك :i   في السنةt . 
 0β( القاطع أو الثابت :Constant .) 
 iβ ( معلمات النموذج :Coefficients .التي تقيس اتجاه وقوة أثر المتغيرات المستقلة على المتغير التابع ) 
 itμ( حد الخطأ العشوائي  :Error Term  الذي يعكس تأثير ).المتغيرات الأخرى غير المدرجة في النموذج 

 التحليل الوصفي للبيانات:  .4
بهدف إعطاء تصور مبدئي حول البيانات المعتمدة في الدراسة سيتم عرض أهم الخصائص الإحصائية لهذه 

 في الجدول الآتي:  من خلال عرض مجموعة من إحصاءات النزعة المركزية البيانات،  
 (: تحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة 02الجدول رقم )

المتوسط   المتغير 
 الحساب 

الانحراف  
 المعياري

 Maxأعلى قيمة  Minأدنى قيمة 

LR1 0.379 0.220 0.054 0.905 
CA 0.150 0.103 0.060 0.509 

LOANS 0.617 0.117 0.387 1.093 
ROA 0.017 0.007 0.000 0.044 
SIZE 21.070 3.653 16.971 29.181 
GDP 0.021 0.024 -0.051 0.041 
INF 0.055 0.025 0.020 0.093 

 . Eviews  12من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر:

 من خلال الجدول التالي نلاحظ: 

%  22%، مع انحراف معياري كبير نسبيا قدره  37.9بلغ متوسط النسبة حوالي   (LR) :نسبة مخاطر السيولة •
يشير إلى اختلافات جوهرية في مدى  %،  90.5% وحد أقصى  5.4هذا التشتت الواسع الذي يتراوح بين حد أدنى

 كفاية الأصول السائلة لتغطية الودائع والالتزامات قصيرة الأجل عبر البنوك وفي فترات مختلفة. 
رأس   • قيمة    نم   :(CA) المالمعدل كفاية  أعلى  بين  محصورة  المتغير  هذا  قيم  نلاحظ  أعلاه  الجدول  خلال 

 %. 10.3%وبانحراف معياري قدره15%، حيث بلغ المتوسط 6%وأدنى قيمة 50.9
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من خلال الجدول أعلاه نلاحظ قيم هذا المتغير محصورة بين أعلى قيمة    :(ROA) الأصولمعدل العائد على  •
 %.0.7%وبانحراف معياري قدره1.7حيث بلغ المتوسط  0% وأدنى قيمة 4.4

%  109.3يتضح من خلال الجدول أعلاه أن هذا المتغير محصور بين أعلى قيمة  :  (LOANS)  معدل القروض  •
 %. 117وبانحراف معياري قدره % 61.7المتوسط%، حيث بلغ 38.7وأدنى قيمة 

، حيث بلغ  16.97قيمة    وأدنى  29,18: نلاحظ ان هذا المتغير محصور بين أعلى قيمة(SIZE)حجم البنك   •
 3.65، كما بلغ الانحراف المعياري21.07المتوسط 

- 5.1وأدنى قيمة   %4.1قيمةيتضح من قيم هذا المتغير أنه محصور بين أعلى  : (GDP)  الإجمالي الناتج المحلي   •
 %. 2.4%وبانحراف معياري 2.1حيث بلغ المتوسط  ،%
وأدنى    %9.3أعلى قيمة    يتضح من خلال الجدول أعلاه أن هذا المتغير محصور بين :  (INF) معدل التضخم  •

 %.  5. 2 وبانحراف معياري قدره% 5.5، حيث بلغ المتوسط% 2قيمة 
 (HSIAO Test)اختبار التجانس   .5

قبل تقدير معلمات النموذج، يستوجب التحليل تحديد الهيكل الإحصائي الأنسب لبيانات بانل المعتمدة في  
( للتحقق من مدى تقارب أو اختلاف الخصائص الفردية للبنوك  Hsiaoالدراسة. لذا، نلجأ بداية لاختبار التجانس )

 عينة البحث. 
 (HSIAO Test)  (: نتائج اختبار30الجدول رقم )

Hypotheses F-Stat P-Value 

H1 16.20 2.18e-15 

H2 1.63 0.3398 

H3 29.48 1.46e-17 

   Eviews12من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
(، تشير التقديرات الإحصائية إلى رفض فرضية التجانس الكلي  Hsiaoبناء على مخرجات اختبار التجانس )

(H1  لعدم  )( الميول  فرضية تجانس  وقبول  )H2معنويتها،  الاحتمالية  القيمة  بلغت  متجاوزة  0.3398( حيث   )
(.  1.46e-17( بقيمة احتمالية تؤول إلى الصفر )H3%، في حين تم رفض فرضية تجانس القواطع )5مستوى  

وتؤكد هذه النتائج المجتمعة أن البنوك الجزائرية عينة الدراسة تمتلك مستويات ابتدائية مختلفة لمخاطر السيولة وخصائص  
وهو ما يبرر رياضيا استبعاد نموذج الانحدار التجميعي    ،فردية متباينة، رغم استجابتها بنفس الاتجاه للمتغيرات المستقلة 

( التي تراعي التأثيرات الفردية،  Panel Data( وضرورة الاعتماد على نماذج بيانات اللوحة )Pooled OLSالمجمع )
 (، لتقدير معلمات الدراسة. RE( أو العشوائية ) FEبتة )سواء الثا
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 المفاضلة   النماذج الثلاث لبانل واختبار  .6
ة نموذج الانحدار التجميعي ونموذج الآثار  سيتم تقديم مخرجات نماذج بانل الثلاث  : الثلاث    بانل  نماذجتقدير    1.6

 : من خلال الجدول التالي  الخاصة بهذه الدراسة  الثابتة ونموذج الآثار العشوائية 
 تائج تقدير نماذج بانل الثلاث ن(: 40الجدول رقم )

  طريقة التقدير    

الآثار   نموذج نموذج الآثار الثابتة  النموذج التجميعي  ستقلة المتغيرات الم المتغير التابع  
 العشوائية 

 CA 0.470 ** 1.186 *** 0.830 *** 

مخاطر السيولة  
LR 

ROA 9.319 *** 2.576 5.090 *** 
SIZE 0.010 - ** 0.008 0.004 - 

LOANS 0.901 ***  -0.270 ** 0.542 *** 
GDP 0.700 0.391 0.626 
INF 0.976 - 0.073 0.480 - 

Covid 0.004 - 0.003 06-5.48e - 
 0.958 0.129 0.605 ( cons)_ القاطع

𝑅2(𝑠𝑞𝑢𝑎𝑟𝑒𝑑) 0.5606  0.8685 0.5232 
F (statistic) 13.85 35.58  

Prob-F 0.0000 0.0000 0.0000 
Number of obs 84 84 84 

 عند   ، **معنوي%10حيث أن*معنوي عند  STATA.  17من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر:
 %1***معنوي عند ،5%

 : للمفاضلة(  Hausman testاختبار )  2.6

و عشوائية بين كل  أ( والذي أكد وجود أثار فردية ثابتة  HSIAO Testبناء على نتائج اختبار هاسيو )
(  FEM)  ة وجب تحديد نوع هذه الاثار )ثابتة أو عشوائية( وبالتالي المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابت  ،وأخرىمفردة  

 (.Hausman test( لاعتماده في عملية التحليل، وذلك باستخدام )REMونموذج التأثير العشوائي )

   Hausman اختبارفرضيات 
 الملائم...................... نموذج الاثار العشوائية هو 

 ........ ............التأثيرات الثابتة هو الملائم....  نموذج 
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 ( Hausman test(: نتائج اختبار )05الجدول رقم )
p-value Hausman 
0.0000 43.76 

 STATA 17من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
إحصائية كاي قيمة  بلغت  الاختبار،  على مخرجات  ℵ2) مربع  -بناء  = بقيمة   (   43.76 ، مصحوبة 

، وهي أقل بكثير من مستوى الدلالة الإحصائية المعتمد  (0.0000) تؤول إلى الصفر   (Prob > 𝜒2) احتمالية
نموذج التأثيرات  الفرضية البديلة، مما يثبت إحصائيا وقياسيا أن    العدمية وقبول يتم رفض الفرضية    وعليه   ، ( 0.05)

لتقدير محددات مخاطر   (Consistent) اهو النموذج الأنسب والأكثر اتساق (Fixed Effects Model) الثابتة
 .السيولة في البنوك الجزائرية عينة الدراسة

 القياس: اختبارات مشاكل  .7
الثابتة التأثيرات  لنموذج  المقدرة  المعلمات  وموثوقية  الأخطاء   (FE) لضمان كفاءة  تحيز  عدم  من  والتأكد 

من مشاكل القياس المتمثلة في عدم تجانس   المعيارية، تم إجراء اختبارات التشخيص القياسية للتحقق من خلو البواقي
 :وقد أسفرت الاختبارات عن النتائج التالية   ،التباين، الارتباط الذاتي، والارتباط المقطعي 

 نتائج اختبارات التشخيص لمشاكل القياس لنموذج التأثيرات الثابتة  (: 06الجدول رقم )
  الاختبار  نوع 

(Test ) 
  القياسية  المشكلة 

 المدروسة 
H0) العدمية   الفرضية

) 
  الإحصائية

(Statistic ) 
  الاحتمالية القيمة

(value-P ) 

 Modified

Wald 

  تجانس  عدم
 التباين 

 البواقي تباين  تجانس
\269.00 = chi^2 0.0000 

Wooldridge  0.073 ذاتي  ارتباط  وجود عدم الذاتي  الارتباط = F 0.7964 

CD Pesaran  1.126 عرضيا   المقاطع استقلالية المقطعي  الارتباط = CD 0.2600 

 . STATA  17 من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر:
ينص هذا الاختبار على الفرضية العدمية القائلة   (Modified Wald Test) اختبار عدم تجانس التباين

𝐻0: 𝜎𝑖) بتجانس تباين الأخطاء عبر المقاطع
2 = 𝜎2) مربع- أظهرت النتائج أن قيمة إحصائية كاي (𝜒2)   بلغت

، فإننا نرفض الفرضية  0.05وبما أنها أقل من مستوى الدلالة   (0.0000) تؤول إلى الصفر   باحتمالية  269.00
 .في النموذج  (Heteroskedasticity) العدمية ونستنتج وجود مشكلة عدم تجانس التباين 

أظهرت   (Wooldridge) للتحقق من مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى، تم تطبيق اختبار
  0.05أكبر بكثير من مستوى المعنوية   (P-value = 0.7964) المخرجات أن القيمة الاحتمالية لاختبار فيشر

 .(No Autocorrelation) وعليه، نقبل الفرضية العدمية، مما يؤكد خلو النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي 



 
 
 

181 

 
 جلطي. ح، أرزي. ف  (2026)جوان  01المجلد الثاني عشر، العدد 

أظهرت النتائج أن القيمة الاحتمالية    ، CD Pesaranمشتركة، تم إجراء اختبارللتحقق من مدى تأثر البنوك بصدمات  
وبالتالي نقبل الفرضية العدمية التي تنص على استقلالية    ،0.05من  وهي أكبر    ،(P-value = 0.2600) بلغت 

 . بين البنوك عينة الدراسة  المقاطع، مما يؤكد عدم وجود مشكلة الارتباط المقطعي 
 النموذج القياسي النهائي )المصحح( وتحليل النتائج تقدير   .8

بناء على المخرجات التي أفرزتها اختبارات التشخيص القياسية، والتي أثبتت خلو النموذج من مشكلتي الارتباط  
، أصبح من  (Heteroskedasticity) الذاتي والارتباط المقطعي بالتزامن مع تسجيل مشكلة عدم تجانس التباين 

 الحصينةالضروري التدخل منهجيا لمعالجة هذا الخلل وتجنب تحيز الأخطاء المعيارية. وعليه، تم الاستناد إلى المقدرات  
Robust Estimators)   )  وإعادة تقدير نموذج التأثيرات الثابتة باستخدام الأخطاء المعيارية المصححة لبيانات

تهدف هذه الخطوة القياسية الحاسمة إلى الحصول   (Panel Corrected Standard Errors - PCSE) اللوحة 
على معلمات دقيقة، متسقة، وموثوقة إحصائيا، مما يمهد الطريق لاختبار فرضيات الدراسة وتقديم تفسيرات اقتصادية  

 .على مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية ارجية الداخلية والخ عوامل ومالية سليمة لطبيعة تأثير ال
 (PCSE) نتائج التقدير النهائي لمحددات مخاطر السيولة باستخدام المقدر الحصين (: 07الجدول رقم )

  المقدرة  المعلمة المستقلة   المتغيرات
(Coefficient ) 

  المعياري  الخطأ
(Error Std. ) 

z-) إحصائية

Statistic ) 
  الاحتمالية القيمة

(value-P ) 
CA 0.470 *** 0.177 2.65 0.008 

ROA 9.318 *** 2.305 4.04 0.000 
SIZE -0.010 *** 0.003 -3.03 0.002 

LOANS -0.900 *** 0.163 -5.52 0.000 
GDP 0.699 0.958 0.73 0.465 
INF -0.975 0.800 -1.22 0.223 

Covid -0.003 0.053 -0.07 0.945 
 0.958 *** 0.174 5.49 0.000 ( cons)_  القاطع

     

  المشاهدات عدد
(N ) 

84 
 

 7 ( n) البنوك عدد

  التحديد  معامل
(R² ) 

0.5606 

  والد إحصائية
(Chi2 Wald) 

124.66 *** 

 STATA 17من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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 (Wald Chi2) إحصائية والد أثبتت نتائج تقدير النموذج المصحح جودة توفيق عالية جدا، حيث بلغت 

للنموذج  124.66 الكلية  الإحصائية  المعنوية  يؤكد  مما  الصفر،  إلى  تؤول  احتمالية  القدرة   ،بقيمة  سجلت  كما 
، ما يعني أن المتغيرات المستقلة المدرجة قادرة مجتمعة على تفسير أكثر  %   56.06حوالي (R-squared) التفسيرية 

على نسبة السيولة في البنوك عينة الدراسة، وهي قدرة تفسيرية ممتازة ومقبولة جدا في  من نصف التغيرات التي تطرأ  
يقاس بنسبة "الأصول   (LR) وتجدر الإشارة منهجيا إلى أن المتغير التابع المتمثل في مخاطر السيولة ،  الدراسات المالية 

قصيرة الأجل"، وعليه فإن أي علاقة طردية تعكس زيادة في السيولة وانخفاضا في    تمويلات  الالودائع و السائلة إلى  
 .المخاطر، في حين تشير العلاقة العكسية إلى تآكل السيولة وارتفاع مستوى المخاطر 

 إليها: تفسير النتائج المتوصل  
 س المال على مخاطر السيولة أ يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية لمعدل كفاية ر   :(CA) معدل كفاية رأس المال  •

، مما يدل على أن البنوك ذات القاعدة الرأسمالية المتينة تتمتع بنسب سيولة  0.470% بمعامل قدره  1مستوى  عند  
 ويفسر ذلك بكون رأس المال القوي يوفر وسادة أمان ومصادر تمويل مستقرة تعزز من الوضعية السائلة للبنك.   ،أعلى
يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية لمعدل العائد على الأصول على    :(ROA) معدل العائد على الأصول  •

وهو ما قد يعود إلى   ،%، مبينا أن البنوك الجزائرية الأكثر ربحية هي أيضا الأكثر سيولة 1عند مستوى   مخاطر السيولة
احتفاظ البنوك بجزء من أرباحها العالية كأصول سائلة، أو لامتلاكها محفظة استثمارات قصيرة الأجل تدر عوائد سريعة  

 .وعالية
مستوى  عند    يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية لحجم البنك على مخاطر السيولة   :(SIZE) حجم البنك •
وتتوافق هذه النتيجة   ،%، حيث تبين أنه كلما زاد حجم البنك، انخفضت نسبة احتفاظه بالسيولة وارتفعت مخاطره 1

يفشل أن  "أكبر من  نظرية  التنافسية في  (Too Big To Fail) "تماما  مع  الكبيرة على قدرتها  البنوك  إذ تعتمد   ،
الوصول إلى الأسواق المالية أو تلقي دعم البنك المركزي، مما يجعلها تحتفظ بنسب سيولة أقل مقارنة بنظيراتها الأصغر  

 حجما. 
بمعامل    تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية لمعدل القروض على مخاطر السيولة  يوجد  :(LOANS) معدل القروض •

القائلة بأن التوسع في منح القروض وتحويل الأموال إلى أصول غير سائلة   القاعدة الكلاسيكية، ليؤكد 0.900-بلغ 
 .يؤدي حتما  إلى تآكل السيولة المتاحة للبنك ورفع مستوى مخاطرها 

لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية    وجائحة كوفيد:   (INF) والتضخم  (GDP) الناتج المحلي الإجمالي  •
ويشكل هذا التوجه استنتاجا جوهريا للدراسة، إذ  السيولة،  على مخاطر    وجائحة كوفيد  والتضخم لناتج المحلي الإجماليل

بالسياسات  يبرهن على أن مخاطر السيولة في القطاع المصرفي الجزائري تتحدد بالأساس بفعل العوامل الداخلية المرتبطة  
الإدارية لكل بنك، ولا تتأثر بشكل مباشر أو ملحوظ بالتقلبات الاقتصادية الكلية المتمثلة في معدلات التضخم، أو  

 .النمو الاقتصادي، أو حتى الصدمات الخارجية كجائحة كورونا 
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 اتمة: الخ
حاولنا من خلال هذه الدراسة قياس العوامل الداخلية والخارجية المؤثرة على مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية  

السلاسل الزمنية المقطعية  والمتمثلة في نموذج  القياسية    ناهجمن خلال استخدام أحد الم2012 – 2023الفترة  خلال  
(Panel Data)  المقدر الحصين لتصحيح الأخطاء المعيارية   واستخدام (PCSE)   النتائج  توصلنا إلى مجموعة من 

 :الجوهرية التي يمكن إيجازها في النقاط التالية 
%، مما يؤكد أن المتغيرات  56أثبت النموذج القياسي المعتمد معنوية إحصائية كلية عالية، بقدرة تفسيرية تتجاوز   -

 .ودقيق التغيرات التي تطرأ على مستويات السيولة البنكية في الجزائرالمدروسة تعكس بشكل كبير 
والعائد   (CA) كشفت النتائج عن وجود تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية قوية بين كل من معدل كفاية رأس المال -

يدل هذا على أن    ، السيولة )مؤشر انخفاض المخاطر( من جهة أخرىمخاطر  من جهة، ونسبة   (ROA) على الأصول 
البنوك ذات القاعدة الرأسمالية المتينة والمستويات العالية من الربحية تمتلك قدرة أكبر على توفير هوامش أمان سائلة، مما  

عن وجود تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية للقروض   أظهرت الدراسة، كما  يعزز من حصانتها ضد صدمات السيولة 
تعني على والتي  السيولة  القروض   على مخاطر  منح  التوسع في  مباشر ومعنوي في   (LOANS) أن  بشكل  يساهم 

جم  وجود تأثير ذو دلالة إحصائية ومعنوية لح  كما تبين  ،  لموارد السائلة للبنك ورفع مستويات مخاطر السيولةاستنزاف ا
،  (Too Big To Fail) "، وهو ما يتوافق مع فرضية "أكبر من أن يفشل  على مخاطر السيولة     (SIZE)  البنك 

حيث تميل البنوك الكبرى إلى الاحتفاظ بمستويات سيولة أقل اعتمادا على قدرتها التنافسية وإمكانية لجوئها السهل  
يوجد تأثير ذو  ،وبالتالي يتم إثبات صحة الفرضية الأولى والتي تعني    لمصادر التمويل الخارجية أو دعم البنك المركزي

 على مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية. لعوامل الداخلية لومعنوية  دلالة إحصائية 
ال  - الدراسة هي عدم معنوية  إليها  النتائج التي توصلت  الناتج المحلي    عوامل من أبرز  الخارجية )معدل التضخم، نمو 

ويستنتج من ذلك أن مخاطر السيولة في القطاع المصرفي الجزائري تتحدد بشكل    (، الإجمالي، وصدمة جائحة كورونا
النابعة من السياسات الإدارية والتشغيلية لكل بنك، وتبقى معزولة نسبيا عن   الداخلية  العوامل  شبه حصري بفعل 

الكلية والصدمات   نفالخارجيةالتقلبات الاقتصادية  يتم  الثانية والتي تعني    ي ، وبالتالي  يوجد تأثير ذو دلالة  الفرضية 
 على مخاطر السيولة في البنوك الجزائرية. لعوامل الخارجية  لومعنوية  إحصائية 
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 05الملحق رقم  

 

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.299

 

Pesaran's test of cross sectional independence =     1.126, Pr = 0.2600


