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 .السودان  في الاقتصادي النمو ودعم الاقتصادي الاستقرار تحقيق على قدرة أكثر السياستين أي تحديد في الدراسة إشكالية تتمثل
 كل فعالية مدى وتحديد الإجمالي، المحلي والناتج النقود وعرض الحكومي الإنفاق بين العلاقة  طبيعة تحليل إلى الدراسة وتهدف
 سانت نموذج باستخدام القياسي والمنهج التحليلي الوصفي المنهج على الدراسة اعتمدت .والطويل القصير الأجلين في سياسة
 سنوية بيانات على اعتمادا   ،(ARDL) الموزعة الزمنية للفجوات الذاتي الانحدار منهجية تطبيق مع (St. Louis) لويس
 من الدراسة أهمية تنبع .EViews برنامج باستخدام تحليلها وت  للإحصاء، المركزي والجهاز المركزي السودان  بنك عن صادرة

 .الاقتصادي القرار لصناع مؤشرات وتوفير الاقتصادي الاستقرار تحقيق في الاقتصادية للسياسات النسبي الدور توضيح في إسهامها
 أن  النتائج بينت كما الاقتصادي، والنمو النقود وعرض الحكومي الإنفاق بين معنوية طردية علاقة  وجود إلى الدراسة توصلت
 .القصير المدى في أكبر فعالية النقدية السياسة تظهر حين في الطويل، المدى في فعالية أكثر المالية السياسة

 .لويس سانت النقود عرض نقدية، سياسة مالية، سياسة  اقتصادي، استقرار سوداني، اقتصاد حكومي، إنفاق :المفتاحية الكلمات

Abstract  : 

The research problem focuses on identifying which policy is more effective in achieving 

economic stability and promoting growth in the Sudanese economy. The study aims to 

analyze the relationship between government spending, money supply, and gross 

domestic product, and to determine the relative effectiveness of each policy in both the 

short and long run. The research adopts a descriptive and analytical approach combined 

with an econometric analysis using the St. Louis model and the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) methodology based on annual data obtained from the Central 

Bank of Sudan and the Central Bureau of Statistics. The importance of the study lies in 

providing empirical evidence that helps policymakers identify the most effective 

economic policy tools. The results reveal a significant positive relationship between 

government spending, money supply, and economic growth. Furthermore, fiscal policy 

appears more effective in the long run, whereas monetary policy shows greater 

effectiveness in the short run. 

Keywords: economic growth, fiscal policy, government spending, money supply, St. 

Louis, Sudan. 
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   المقدمة 
الإقتصادية       المتغيرات  على  لتأثيرهما  وذلك  الإقتصادية.  السياسات  أهم  من  والنقدية  المالية  السياستان    تعتبر 

كالتضخم، البطالة، والنمو الإقتصادي وغيرها. وقد كانت السياسة النقدية في القرن التاسع عشر، السياسة الوحيدة  
المعتمدة في تحقيق الإستقرار الإقتصادي، إلا أنها شهدت تراجعا مؤقتا في القرن العشرين عند ظهور المدرسة الكينزية  
ظهور   ومع  العشرين  القرن  منتصف  وفي  الإقتصادية،  الإختلالات  لمعالجة  المالية  السياسة  فعالية  على  أكدت  التي 

 مدرسة النقديين ورائدها ملتون فريدمان استعادت السياسة النقدية مكانتها من جديد. 
تهدف كل من السياسة المالية والسياسة النقدية إلى تحقيق الإستقرار والنمو الإقتصادي. وهنالك جدل بين المدارس  
المالية   السياسة  الكينزية يرون أن  المدرسة  أن أنصار  المالية. نجد  النقدية والسياسة  السياسة  فعالية  الإقتصادية حول 

 أن السياسة النقدية أكثر فاعلية.  ويرى النقديون  أكثر فاعلية في تحقيق الإستقرار ومعالجة المشكلات الإقتصادية، 
( وذلك بالإعتماد  2023-2000من خلال هذه الدراسة نتعرف على فعالية كل من السياستين خلال الفترة )

الحكومي كمؤشر   والإنفاق  النقدية  للسياسة  النقود كمؤشر  إستخدام عرض  من خلال  لويس  سانت  نموذج  على 
للسياسة المالية. وذلك من خلال دراسة قياسية تسمح لنا بتحديد أي السياستين أفضل وذات تأثير معنوي على  

 النمو الإقتصادي في السودان خلال فترة الدراسة. 
حول فعالية السياسة النقدية والسياسة المالية، حيث يرى    الاقتصاديينبين    الإختلاففي إطار  :    مشكلة الدراسة

يرى أنصار المدرسة النقدية أن السياسة النقدية    أنصار المدرسة الكينزية أن السياسة المالية أكثر كفاءة وفعالية.بينما 
 شكلة من خلال السؤال التالي: المهي أكثر كفاءة وفعالية. يمكن صياغة 

؟ ويتفرع    2023-2000ما هي السياسة الأكثر فعالية لتحقيق الإستقرار الإقتصادي في السودان خلال الفترة  
 عن هذا السؤال الأسئلة التالية: 

 العلاقة بين السياسة المالية والنمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة؟ هو نوع ما  -
 ما هي طبيعة العلاقة بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة؟  -
 ما هي السياسة الأكثر فعالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في المدى الطويل؟  -
 ما هي السياسة الأكثر فعالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في المدى القصير؟  -

 فروض الدراسة  
بين السياسة المالية مقاسة باجمالي الانفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في السودان    ومعنوية  موجبة هنالك علاقة    -

 خلال فترة الدراسة. 
علاقة    - في    ومعنوية  موجبة هنالك  الاقتصادي  والنمو  الواسع  بالمعنى  النقود  بعرض  مقاسة  النقدية  السياسة  بين 

   السودان خلال فترة الدراسة.
 في تحقيق الإستقرار للإقتصاد السوداني في المدى الطويل.    ذات فعالية أكبر السياسة المالية   -
 في المدى القصير.   ذات فعالية أكبرالسياسة النقدية  -
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 أهداف الدراسة 
 العلاقة بين السياسة المالية والنمو الاقتصادي في السودان خلال فترة الدراسة.  طبيعة معرفة  -
    معرفة طبيعة العلاقة بين السياسة النقدية والنمو الاقتصادي في السودان خلال فترة الدراسة. -
 معرفة السياسة الأكثر فعالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في المدى الطويل.  -
 معرفة السياسة الأكثر فعالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في المدى القصير.  -

تنبع أهمية هذه الدراسة من خلال قياس فعالية السياسة النقدية والسياسة المالية وفقا لنموذج سانت  :  أهمية الدراسة
لويس، الأمر الذي يساعد متخذي القرار وصانعي السياسات في تحديد السياسة الإقتصادية الأكثر فعالية في تحقيق  

 الإستقرار الإقتصادي في السودان. 
المنهج الوصفي التحليلي، كما ت استخدام أسلوب التحليل الكمي القياسي لصياغة    ت استخدام:  منهج الدراسة 

السودان   المالية في  النقدية والسياسة  السياسة  فعالية  لقياس وتحليل  لويس  معادلة سانت  القياسي حسب  النموذج 
( الفترة  ) 2023-2000خلال  القياسي     التحليل  برنامج  على  E Views( باستخدام  الإعتماد  وقد ت   .)

 بيانات سنوية جمعت من تقارير بنك السودان المركزي والجهاز المركزي للإحصاء.  
 . حدود الدراسة

 م  2023 -2000لفترة من ا : الحدود الزمانية  -
 جمهورية السودان   الحدود المكانية :  -

I. الدراسات السابقة .    
  المالية والنقدية   تين أثر السياس  التعرف علىهدفت الدراسة الى     : (  2022دراسة رحالي بلقاسم وبوعافية سمير)  -

الجزائر   في  الاقتصادي  النمو  الفترةعلى  وذلك  2018  -1990  خلال  لويس،  سانت  نموذج  على  .  بالاعتماد 
بين    موجبة وجود علاقة  من نتائج الدراسة  التكامل المشترك.    اختباراستخدمت الدراسة منهجية قياسية متمثلة في  

النقودبين  موجبة  ، ووجود علاقة     الناتج المحلي والإنفاق النقدية في    عرض  السياسة  والناتج المحلي الاجمالي، وأن 
   . من السياسة المالية   أكثر فعاليةالمدى الطويل 

  على السياسة المالية    أثرهدفت الدراسة لمعرفة    : (2022دراسة خلف الله أحمد وابراهيم محمد والمهدي موسى )-
( الفترة  خلال  السوداني  الاقتصاد  في  الاقتصادية  الوصفي    .(2017  -1960الدورات  المنهج  الدراسة  اتبعت 

(، توصلت الدراسة لوجود   Switching Regressionوالمنهج التحليلي باستخدام اسلوب انحدار التبديل )
النمو الاقتصادي، ووجود علاقة طردية بين الانفاق التنموي ومعدل النمو    بين الضرائب غير المباشرة و  سالبةعلاقة  

 الاقتصادي، ووجود علاقة عكسية بين الانفاق الجاري ومعدل النمو الاقتصادي. 
هدفت الدراسة الى بيان أثر الانفتاح التجاري    : (2019)   دراسة محمد أبو القاسم وخالد حسن وآمنة محمد -

(. اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي  2015 -1980) للفترة في السودان   وانقدية الماليةالسياستين على فعالية 
القياسي اضافة للأسلوب  النقدية    .والتحليلي  السياسات  يضعف تأثير  التجاري  الانفتاح  أن  الى  الدراسة  توصلت 



 
 

 

4 

 
 الحاج علي محمد سعيد  ( 2026 جوان)  01عشر، العدد  الثانيالمجلد 

والمالية في الاقتصاد السوداني. ويزداد مدى اخفاق تلك السياسات في تحقيق النتائج المرجوة كلما زادت درجة انفتاح  
 الاقتصاد الى الخارج. 

التعرف على أثر السياسة المالية والنقدية في  هدفت الدراسة الى    :( 2019) جوادي  دراسة فريد طهراوي وعلي  -
الجزائر  في  الاقتصادي  )  النمو  لويس   (2015  -1985للفترة  سانت  نموذج  الدراسة  باستخدام  استخدمت   .

أن السياسة النقدية أكثر فعالية من  (. توصلت الدراسة إلى  ARDL)الذاتي للفجوات الزمنية المتباطئة    الإنحدار
 القصير.  في الأجل خاصة   السياسة المالية 

- ( شقاليل  وإيمان  عياد  هشام  ه( 2019دراسة  من  :  لكل  البيني  والأثر  العلاقة  توضيح  إلى  الدراسة  دفت 
( وذلك من خلال الاعتماد  2017  -1970فترة )للالنقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر  تين المالية و السياس

استخدمت الدراسة منهجية قياسية متمثلة في اختبار التكامل المشترك لتقدير المرونات في    .على نموذج سانت لويس 
المدى القصير والطويل. توصلت الدراسة الى عدم وجود أي أثر لكلا السياستين على النمو الاقتصادي في المدى  
المتغيرات   بين  تكامل مشترك  بسبب وجود علاقة  الطويل وذلك  المدى  السياستين في  أثر  يظهر  القصير، في حين 

 .الثلاثة 
الاقتصاد  على  والنقدية    المالية   تينالسياس   معرفة تأثير هدفت الدراسة الى  :  (2017دراسة يسعد عبد الرحمن )   -

التحليلي   . باستخدام نموذج سانت لويس   2015  –  1990للفترة    الجزائري الدراسة المنهج الوصفي  استخدمت 
الاقتصادي في المدى    النمو بين السياسة النقدية و   طرديةوالاسلوب القياسي. توصلت الدراسة الى أن هنالك علاقة  

 . أصبح الأثر سلبيا   في السنة الثانية و في السنة الأولى   ة الأثرضئيل  تالقصير وأن السياسة المالية كان
إلى  :  (2017دراسة وليد بشيشي وسليم مجلخ )  - الدراسة  أثر  هدفت  المالية والنقدية معرفة  السياسة    كل من 

النمو الاقتصادي في الجزائر   التاريخي   .( 2014  -1990خلال الفترة )على  الدراسة المنهج الوصفي  استخدمت 
والاسلوب القياسي لصياغة النموذج القياسي حسب معادلة سانت لويس. توصلت الدراسة إلى أن السياسة النقدية  

   . القصير الأجلظهر في ت السياسة النقدية  فعالية من السياسة المالية ، وأن  فعالية  الطويل أقل الأجل في 
المالية  و النقدية    تينالسياس   تأثيرهدفت الدراسة إلى التأكد من  :  (2015دراسة يوسف يخلف ويوسف فرج )   -

( بالاعتماد على نموذج سانت لويس، وتحديد أي  2012  -1985الاقتصاد في ليبيا خلال الفترة )  استقرارعلى  
باستخدام   الكمي  والتحليل  الوصفي  التحليل  منهج  الدراسة  استخدمت  الأخرى.  من  فعالية  أكثر  السياستين 
النماذج الاحصائية والقياسية. توصلت الدراسة إلى أن كلا السياستين المالية والنقدية لها تأثير في الإقتصاد الليبي، إلا  

 السياسة المالية في الإقتصاد الليبي.  تأثير   أكبر من السياسة النقدية   تأثير   أن
-   ( الجنابي  مهدي  نبيل  إلى  :  ( 2012دراسة  الدراسة  أثرهدفت  و   ةسياس ال  معرفة  على  السياسة  النقدية  المالية 

العراق في  النفطي  غير  الحقيقي  لويس  الناتج  سانت  نموذج  )  باستخدام  استخدمت    . (   2011  -2003للفترة 
على الناتج    أثر السياسة النقدية أكبر من أثر السياسة المالية (. توصلت الدراسة إلى أن  SVARالدراسة نموذج )

 الحقيقي غير النفطي في العراق.  
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II. طار النظري  الإ 
 . السياسة المالية  -1

السياسة    -1.1 الأدوات    المالية: مفهوم  من  أنها مجموعة  التعريفات  هذه  ومن  المالية  السياسة  تعريفات  تعددت 
المالية التي تستخدمها الدولة لإدارة النشاط الاقتصادي وتحقيق أهداف المجتمع الاقتصادية والاجتماعية والسياسية.  

 (2016)مشكور وجابر، 
وتعرف أيضا  بأنها استخدام الدولة لمختلف عناصر المالية العامة )الايرادات العامة والنفقات العامة والميزانية العامة(  
الاستقرار   وتحقيق  والتضخم  البطالة  من  والحد  للموارد  الأمثل  التخصيص  مثل  معينة،  أهداف  تحقيق  بقصد 

 (  2006الاقتصادي.)قناوي، 
المالية:   -2. 1 السياسة  أي    أدوات  تغيير  ويؤدي  والضرائب،  الانفاق الحكومي  المالية في  السياسة  أدوات  تتمثل 

منهما الى تغيير مستوى الطلب الكلي في المجتمع، وبالتالي يؤثر في مستوى النشاط الاقتصادي. فالانفاق الحكومي  
يعنى بانفاق الدولة على السلع والخدمات والانفاق على المرافق والخدمات العامة ورواتب وأجور العاملين. وتتضمن  

هي التي تفرض  الضرائب كلا  من الضرائب المباشرة وهي التي تفرض على دخول الأفراد. والضرائب الغير مباشرة و 
 (  2014.)الخطيب ودياب، على السلع والخدمات 

 . السياسة النقدية -2
النقدية:   -.21 السياسة  النقدية  مفهوم  إتخاذهاالتي    تالاجراءا  من   مجموعة   هي  السياسة  قبل الحكومة    يتم  من 

 ( 2004.)بن علي، يقتصاد الا من أجل التأثير على النشاط  والإتمانللتحكم في النقود  
بغرض السيطرة على العرض النقدي    وتعرف أيضا  بأنها مجموعة الإجراءات والأدوات التي تنفذها السلطات النقدية

 ( 2018على الناتج الكلي.)الأفندي،  للتأثير  في الاقتصاد 
 أدوات السياسة النقدية:  -2.2

الكمية:  -أ الآتي  الأدوات  القانوني(2000)الخصاونة،    وتشمل  الاحتياطي  نسبة  تغيير  السوق  ح؛  :  عمليات 
 . سعر اعادة الخصم  ؛المفتوحة 

النوعية:  فيها    ثانياً:الأدوات  المرغوب  الاستخدامات  الائتمان نحو  توجيه  التي تستهدف  الأدوات  تلك  يقصد بها 
الرقابة المباشرة على    : ( 2000ومن أهم هذه الأدوات )الخصاونة،    . وحجبه عن الاستخدامات غير المرغوب فيها

 . التأثير أو الاقناع الأدب  ؛الائتمان 
 . الجدل الفكري حول السياستين المالية والنقدية -3

بأهمية السياسة النقدية. فإنهم يثقون إلى حد كبير في قدرة الأدوات المالية في وضع الاقتصاد    برغم اعتراف الكينزيين 
على المسار الصحيح. ويرى هؤلاء أنه خلال الإتجاه الانكماشي قد يكون الاستثمار غير حساس نسبيا  لإنخفاض  
الانكماش   استثمارية جديدة خلال  اقامة مشروعات  يمتنعون عن  قد  المستثمرين  أن  ويركزون على  الفائدة.  أسعار 
أن   ذلك  من  بدلا   الكينزيون  ويرى  الفائدة.  أسعار  على خفض  التوسعية  النقدية  السياسة  عملت  لو  الحاد، حتى 



 
 

 

6 

 
 الحاج علي محمد سعيد  ( 2026 جوان)  01عشر، العدد  الثانيالمجلد 

خفض الضرائب يوفر حافزا  أسرع لزيادة الدخل. ذلك أن تحقيق خفض في سعر الضريبة يعني خفض قيمة الضريبة  
تعمل   فورا . وبالمثل  فيه  التصرف  الممكن  الدخل  رفع  إلى  يؤدي  الذي  الأمر  الناس  المحصلة من دخول ملايين من 
الزيادة في قيمة الضرائب المحصلة من هؤلاء إلى خفض سريع للدخل الممكن التصرف فيه ومن ثم إنكماش الطلب  

 (1988الكلي. )جوارتني، واستروب، 
أغلب الاقتصاديين ومن بينهم النقديين والكينزيين يعتقدون بشكل عام أن كل من السياستين النقدية والمالية تفرز  
آثارا  على الطلب الكلي وعلى الإنتاج. وهنالك خلافات ضئيلة حول آلية انتقال هذه الآثار. إذ يعتقد الكينزيون  
أن أثر السياسة النقدية ينتقل من خلال سعر الفائدة. بينما يرى النقديون أن الأثر مباشر. والعكس صحيح بالنسبة  
للسياسة المالية. إذ يرى النقديون أن أثر هذه السياسة ينتقل من خلال سعر الفائدة. فهم يزعمون أن عجز الموازنة  

تولد حافزا  النقود ومن ثم  تداول  إلى زيادة سرعة  تؤدي بدورها  التي  الفائدة  يرفع أسعار  اقتصاديا .     العامة سوف 
واستروب،   الكلي.)جوارتني،  الطلب  على  مباشرة  تؤثر  المالية  السياسة  أن  الكينزيون  يرى  ذلك  من  العكس  وعلى 

1988) 
 . فعالية السياسة النقدية والمالية -4

كلما كان التغير في  وبالتالي  .  الدخل في    مستوى التغيير الذي تحدثه على أساس  للسياسة الاقتصادية  فعالية  ال تقاس  
دخل أكبر  ال كانت السياسة النقدية أكثر فعالية، وكلما كان التغير في    نتيجة لتغير عرض النقودأكبر  مستوى الدخل

 ( 1999أو الضرائب كانت السياسة المالية أكثر فعالية. )أبدجمان،   نتيجة تغير الإنفاق الحكومي
السياس  بين كفاءة  المقارنة  إلى  الهادفة  التطبيقية  الدراسات  من  العديد  السياسة    والنقدية  المالية  تينخلصت  أن  إلى 

السياسة المالية، وأن الفترة الزمنية التي تتطلبها السياسة النقدية لإحداث أثرها على النشاط    من  أكثر فعالية   النقدية
يتم بها   التي  للسرعة والسهولة  نظرا   المالية، وذلك  السياسة  تتطلبها  التي  الزمنية  الفترة  نسبيا  من  أقصر  الاقتصادي، 
إتخاذ وتنفيذ القرار النقدي بينما تقف العديد من الاعتبارات والمعوقات أمام اتخاذ القرار المالي وتنفيذه خاصة تلك  

 (2015أو توفير الأموال اللازمة لتمويل الإنفاق العام. ) مسعود، والأصفر،   بزيادة الضرائبالقرارات المتعلقة  
العديد من التطبيقية    تشير  النقدية أن  الدراسات  المتقدمة    فعالة   السياسة  الدول  المالية و في  فعالية   السياسة  في    أكثر 

 (2019)أسماء،  . بين السياستين المزج وهنالك دراسات تفضل الدول النامية، 
 . محددات الفعالية النسبية للسياسة المالية والنقدية  -5

تعاظمت فعالية كل من     زادهنالك محددات لفعالية السياسة المالية والنقدية منها الميل الحدي للإستهلاك: فكلما  
الميل    زاد . فبالنسبة لتغير معين في الاستثمار، فإن التغير في الدخل يكون أكبر كلما  ة السياسة المالية والسياسة النقدي 

عندما تكون  ، وبالمثل بالنسبة لتغير معين في المشتريات الحكومية، يكون التغير في الدخل أكبر    الحدي للإستهلاك 
 ( 1999. )أبدجمان، قيمة الميل الحدي للإستهلاك كبيرة 
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ومن المحددات الأخرى لفعالية السياسة النقدية والمالية مرونة الطلب على النقود بالنسبة لسعر الفائدة: فكلما كانت  
المرونة كبيرة  المالية ،    هذه  السياسة  فعالية  النقدية وزادت  السياسة  فعالية  السيولة تكون  انخفضت  . وفي حالة شرك 

 ( 1999فعالية السياسة النقدية في أسوأ حالاتها، بينما تكون فعالية السياسة المالية في أحسن حالاتها. )أبدجمان، 
  انخفضت فعالية ،  الاستثمار   انخفضت مرونة . فكلما  من المحدداتأيضا  مرونة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة تعتبر  

 ( 1999السياسة المالية. )أبدجمان،  وزادت فعالية السياسة النقدية 
   . السياسة المالية والنقدية في البلدان النامية -6

السياسات المالية والنقدية التعويضية والمتمثلة في قيام الحكومة بتعويض أي نقص طارئ في الطلب الكلي من خلال  
الإنفاق   الحكوميةزيادة  المشتريات  الطلب    تقليلأو    على  تعزيز  تستهدف  والتي  النقود،  زيادة عرض  أو  الضرائب 

الكلي بما يعيد الاقتصاد من جديد إلى مستوى الدخل المحقق للتوظيف الكامل، تقف في تعارض تام مع ما يحدث  
هناك   عندا يكون  النامية  البلدان  ففي  الأولية.  السلع  من  ايرادات صادراتها  المعتمدة على  النامية  البلدان  عادة في 
الكينزية   السياسات  تمليه  لما  تماما   معاكسة  إجراءات  تتخذ  الحكومة  نجد  الاقتصادي  الأداء  مستوى  في  تراجع 
وتزيد   العام  الإنفاق  فتخفض  تقوم بعكس ذلك  الضرائب، نجدها  الإنفاق وتخفض  تزيد  أن  فبدلا  من  التعويضية، 

 الضرائب، ما يتسبب في مفاقمة حدة التراجع الاقتصادي ويزيد من تأثيره السلبي على الدخل والتوظيف. 
هذا يعني أن هناك وضعا  خاصا  يحد من قدرة البلدان النامية المعتمدة على ايرادات صادراتها من السلع الأولية على  
تنفيذ سياسات مسايرة   إلى  بدلا  عن ذلك  الاقتصادية واضطرارها  للدورات  تنفيذ سياسات مالية ونقدية معاكسة 

 ( 2018للدورات الاقتصادية تتسبب في زيادة حدة تأثر اقتصاداتها بالدورات الاقتصادية غير الايجابية. )السلطان، 
تبرز أهمية السياسة المالية في الدول النامية لارتباطها بواقع اقتصادها وسماتها الأساسية وما يتضمنه هذا من ظروف  
النقدية في   السياسة  أهمية  وتقل  مباشر.  الدول تدخلا  وبشكل  الحكومة في هذه  من  تتطلب  وأوضاع واحتياجات 
البلدان النامية لأسباب عديدة منها ضعف وسائلها غير المباشرة للتأثير على الحالة الاقتصادية، حيث تقل فاعلية  
سعر الخصم والاحتياطي القانوني بسبب الاحتياطات الفائضة لدى المصارف في هذه الدول وانخفاض التعامل مع  

 . (2021المصارف  والمرتبط بضعف درجة الوعي المصرفي وضعف انتشار الجهاز المصرفي. ) عادل وآخرون، 
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III.   التطبيقية الدراسة 
 . نبذة مختصرة عن نموذج سانت لويس  -1

والنقدية لقياس   المالية  السياستين  )  فعالية  الاقتصاديان  عام  Jordan- Andersonقام  في  بتطوير    1968( 
السياسة    والتغير في كل من   التغير في الإنتاج نموذج هيكلي سمي بنموذج ذو الصيغة المختصرة حيث أنه يربط بين  

من خلال    ، النقدية والمالية لويس  معادلة سانت  لويس ويمكن كتابة  بنموذج سانت  يعرف  النموذج   وأصبح هذا 
 الصيغة التالية: 

ucGMbaY tti +++=   −− 11 
 حيث  

Y  الاجمالي ،  : الناتجM :العرض النقدي ،G ،الانفاق الحكومي :c,b  ،معلمات النموذج :u  .حد الخطأ : 
ال  هذا  الدخل وفي  في  التغيرات  ربط  يتم  من    نموذج  في كل  والسابقة  الحالية  النقدية بالتغيرات  السياسة  و   السياسة 

 ( 2022المالية. )بلقاسم،وسمير، 
 . وصف النموذج -2

المالية. وفي هذه   السياسة  أم  النقدية  السياسة  فعالية  أكثر  أيهما  والنقديين حول  الكينزيين  بين  دائر  هنالك جدل 
الدراسة سوف نعتمد على نموذج سانت لويس باستخدام عرض النقود كمؤشر للسياسة النقدية والانفاق الحكومي  
المدى   فعالية في  أكثر  السياستين  أي  بتحديد  لنا  قياسية تسمح  المالية وذلك من خلال دراسة  للسياسة  كمؤشر 

 القصير والطويل في الاقتصاد السوداني خلال فترة الدراسة. ويمكن صياغة النموذج على النحو التالي: 
  −− ++= 11 tjti GMGDP  

 حيث
GDP التغير في الناتج المحلي الإجمالي: 

M العرض النقدي : التغير في 
G التغير في الإنفاق الحكومي : 

 تحديد الشكل الرياضي لنموذج الدراسة: 
𝐿𝑂𝐺(𝐺𝐷𝑃) = 𝐶1 + 𝐶2𝐿𝑂𝐺(𝐺𝑜𝑒) + 𝐶3𝐿𝑂𝐺(𝑀2) + 𝑈 

 متغيرات الدراسة: 
 ت تحديد متغيرات الدراسة كالتالي: 

 (  𝐺𝐷𝑃) المحلي الاجمالي  الناتج المتغير التابع:
 المتغيرات المستقلة: 

 GOEالانفاق الحكومي الذي يمثل السياسة المالية   -
 . (𝑀2) عرض النقود الذي يمثل السياسة النقدية  -
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 تحديد القيم والاشارات المسبقة للمعالم: 
في هذه الخطوة يتم تحديد توقعات نظرية مسببقة عبن اشبارة وحجبم معلمبات النمبوذج بنباء  علبى مبا تقدمبه 
النظريببة الاقتصببادية او المصببادر السببابقة مببن معلومببات وتعتبببر التوقعببات القبليببة للإشببارة وحجببم المعلمببات 

لمرحلة ما بعد التقبدير حيبث يبتم اختببار المبدلول الاقتصبادي للمعلمبات مبن خبلال مقارنتهبا هامة بالنسبة  
 مع التوقعات القبلية من حيث اشاراتها.

وفقببا لمنطببق النظريببة الاقتصببادية.  (: والببذي يمثببل الثابببت أن تكببون إشببارته موجبببةC1عليببه نتوقببع ان:نجببد)
مبن المتوقبع وفقبا لمنطبق النظريبة GOEالانفاق الحكومي والذي يمثل السياسة المالية (: معامل  C2وتمثل)

المحلببي النبباتج و GOEالانفبباق الحكببومي بببين  موجبببةالاقتصببادية ان تكببون الاشببارة موجبببة لوجببود علاقببة 
 (  𝐺𝐷𝑃)الاجمالي 
المتوقببع وفقببا لمنطببق النظريببة  مببن.(𝑀2) عببرض النقببود الببذي يمثببل السياسببة النقديببة(: معامببل C3وتمثببل )

النببباتج المحلبببي و (𝑀2) العبببرض النقبببديببببين  موجببببةالاقتصبببادية ان تكبببون الاشبببارة موجببببة لوجبببود علاقبببة 
 (  𝐺𝐷𝑃)الاجمالي 

 .عبببببببن طريبببببببق ببببببببرنامج(𝐺𝐷𝑃)النببببببباتج المحلبببببببي الاجمبببببببالي اسبببببببتخدم الباحبببببببث الطبببببببرق الحديثبببببببة لتقبببببببدير 
(EviewsV12 ثم الفحص للحصول على النتائج التي تدعم النظريبة الاقتصبادية فمتغبيرات الاقتصباد )

تؤثر وتتأثر ببعضها البعض في إطار متكامل للعلاقات فيما بينها، وهبذه العلاقبات عبادة مبا تشبتمل علبى 
متغيرات تفسيرية ترتبط بمتغيرات تابعة من خلال معلمات مجهولبة يرغبب المحلبل القياسبي بتقبديرها في ظبل 
وجبببود الأخطببباء العشبببوائية وكمبببا هبببو معبببروف في أدبيبببات الاقتصببباد القياسبببي إن احبببد مكبببونات الأخطببباء 
العشوائية ناتج عن أخطباء في هبذه المتغبيرات ، وبمبا إن دقبة التقبديرات تعتمبد بشبكل أساسبي علبي حجبم 
وطبيعة هذه الأخطاء ولذلك لا بد من تحسين متغيرات النموذج وذلك عن طريق التحليل الأولي للبيانات 
، وخاصة في بيانات السلاسل الزمنية إذ إن معظم الدراسات القياسبية تعتمبد عليهبا ولبذلك فبان التحليبل 

 الآتي:الأولي للبيانات يشتمل على 
 اختبار جذور الوحدة: -3

الانفاق  ،(  𝑮𝑫𝑷) : جذور الوحدة باستخدام ديكى فولر للمتغيرات )الناتج المحلي الاجمالي 01الجدول  
 ( ( 𝑴𝟐) عرض النقود ،GOEالحكومي  

 مستوى الاستقرار 1%القيمة الحرجة عند  ADF المتغيرات
𝐺𝐷𝑃 -9.26144 -3.7696  عند الفرق الاول 
GOE 10.10147 -3.80855  عند الفرق الاول 
𝑀2 4.57707- -3.85739 عند المستوي 

 التطبيقية اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة  المصدر:



 
 

 

10 

 
 الحاج علي محمد سعيد  ( 2026 جوان)  01عشر، العدد  الثانيالمجلد 

مستقر عند    . ،GOEالانفاق الحكومي  ،(  𝐺𝐷𝑃) )الناتج المحلي الاجمالي    ADFالمتغيرات عند ديكى فولرقيمة  
 % 1عند المستوى ,وجميعا  عند مستوى دلالة  (مستقر(𝑀2) عرض النقود  الفرق الاول عدا 

(  𝑮𝑫𝑷) للمتغيرات )الناتج المحلي الاجمالي   PPفيلبس بيرون : جذور الوحدة باستخدام 02الجدول  
 ( (𝑴𝟐) عرض النقود  ،GOEالانفاق الحكومي  ،

 مستوى الاستقرار 1%القيمة الحرجة عند  PP المتغيرات
𝐺𝐷𝑃 -16.5295 -3.7696  عند الفرق الاول 
GOE -10.1365 -3.7696  عند الفرق الاول 
𝑀2 4.630043- -3.7696 عند المستوي 

 التطبيقية اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة  المصدر:
المتغيرات عند   مستقر عند    . ،GOEالانفاق الحكومي  ،(  𝐺𝐷𝑃) )الناتج المحلي الاجمالي  PPفيلبس بيرونقيمة 

 % 1(مستقر عند المستوى ,وجميعا  عند مستوى دلالة (𝑀2) عرض النقود  الفرق الاول عدا 
في حالة إختلاف نتائج  الإختبار لجذور الوحدة بين إختبار ديكى فولروإختبارفيلبس بيرون في هذه الحالة يعتمد  

بيرون   فيلبس  نستخدمإختبار  الحالة  هذه  وفى  الأدق.  )  لانه  الذاتى  الانحدار  لاختبار  ARDLمنهجية  وفقا    )
 فيلبس بيرون . قبل استخدام منهجية الانحدار الذاتي . يجري إختبار تحديد فترة الابطاء للنموذج  

 للنموذج ARDLتحديد  فترة الابطاء باستخدام ال   :01الشكل  
 

 . 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   التطبيقية اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسةالمصدر:                                  
 .فجوة زمنية واحدة هىانسب فجوة زمنية لتقدير النموذج  01يلاحظ من خلال الشكل 
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 ختبارالتكامل المشترك  -4
ا للمتغير  الزمنية  السلسلة  بيانات  اختبار تحديد  يستخدم في حالة  واحدة ،ومن خلال  رتبة  من  متكاملة  ذا كانت 

المتغيرات  اما مستقران في    الفجوات الزمنية واختبار جذور الوحدة المتمثلة فى اختباري ديكي فولر  وفيلبس بيرون
 ARDL (Autoregressiveالمستوي او الفرق الاول في هذه الحالة نستخدم تطبيق منهجيةالانحدار الذاتي.  

Distributed lag) ) . 
 F-Bounds Testالباوند للتكامل المشترك    نتائج اختبار   :03دول  الج

 Test Statistic القيمة المحسوبة مستوى الدلالة  I(0)المستوى I(1) الفرق الاول
3.35 2.63 10% 7.691654 F-statistic 
3.87 3.1 5% 2 K 
4.38 3.55 2.5%   

5 4.13 1%   
 التطبيقية من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة  المصدر:

احصائية   ان  الأعلى    Fيلاحظ  الحد  من  يعني  أكبر  أن  وهذا  أي   . النموذج  متغيرات  بين  مشترك  تكامل  وجود 
تقلباتها   رغم  الطويل  المدى  على  معا   تتحرك  المتغيرات  أن  بمعنى  المتغيرات،  بين  الأجل  توازنية طويلة  هنالك علاقة 

 . قصيرة الأجل 
النقدية والمالية على الناتج المحلي الإجمالي، بينما  ت توظيف نموذج سانت لويس كإطار نظري لتحليل أثر السياسات  

كأداة قياسية لتقدير النموذج في صيغة ديناميكية تسمح باختبار علاقات الأجلين    ARDLت استخدام منهجية  
منهجية   وتعد  والطويل.  تكامل    ARDLالقصير  ذات درجات  متغيرات  مع  التعامل  لقدرتها على  نظرا   مناسبة 

 . I(1)و I(0) مختلفة
 تقدير النموذج -5

 في المدي الطويلنتائج تقدير النموذج   :04دول  الج
المعنوية لكلية للنموذج   Probمعنوية المعامل   قيمة المعاملات المتغيرات

F 
قيمة معامل التحديد 
𝑹𝑺𝒒𝒖𝒓𝒆 

C 0.338327 0.0074 0.0000 0.90 
LOG(GOE(-1)) 0.318997 0.0055 
DLOG(M2(-1)) 0.098821 0.0029 

 التطبيقية من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة  المصدر:
 هو :  وبناءً على ماتقدم فأن النموذج المقدر 

)2(0988.0)(3189.03383.0)( MLOGGOELOGGDPLOG ++= 
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 النموذج تقييم   -6
 المعيار الاقتصادي في المدي الطويل وفق  -.61

،وهبببو LOG(GDP))النببباتج المحلبببي الاجمبببالي( وهبببو لبببوغريثم 0.338327)معامبببل الثاببببت والبببذي يعبببادل  -
 ،ولبببوغريثم عبببرض النقبببودLOG(GOEمي)لبببوغريثم الإنفببباق الحكبببو عنبببد ثببببات كبببل مبببن  موجبببب الاشبببارة.

(LOG(M2  الاقتصاديةيتفق مع النظرية هذا و.  
موجبةالاشببارة وهببى (0.318997والببتي تعببادل ) LOG(GOE)لببوغريثم الإنفبباق الحكببومي قيمببة معامببل  -

النبببباتج المحلببببي الاجمببببالي ولببببوغريثم  LOG(GOE)لببببوغريثم الإنفبببباق الحكببببومي لوجببببود علاقببببة طرديببببة بببببين 
(LOG(GDP)  ، وتفسر هذه العلاقة في حالة المدى الطويل السياسة المالية أكثر فعالية من السياسة النقدية

أكببببر مبببن معامببببل (0.318997والبببذي يعببببادل) LOG(GOE)لبببوغريثم الإنفبببباق الحكبببومي لأن معامبببل 
. وتشبير هبذه العلاقبة انبه اذا زاد (0.098821والبذي يعبادل) LOG(M2)         لوغريثم عبرض النقبود

النببببببباتج المحلبببببببي الاجمبببببببالي لبببببببوغريثم بوحبببببببدة واحبببببببدة سبببببببيزيد  LOG(GOE)لبببببببوغريثم الإنفببببببباق الحكبببببببومي 
(LOG(GDP)( لببببوغريثم عببببرض النقببببودمببببع ثبببببات 0.318997)ب (LOG(M2  وهببببذا يتفببببق مببببع

 النظرية الاقتصادية .
وتعبني  موجببةوهي ذات إشبارة  0.098821والتي تعادل  LOG(M2) لوغريثم عرض النقودقيمة معامل   -

النبببببببباتج المحلببببببببي الاجمببببببببالي لببببببببوغريثم و  LOG(M2) لببببببببوغريثم عببببببببرض النقببببببببودوجببببببببود علاقببببببببة طرديببببببببة بببببببببين 
(LOG(GDP وتفسر هذه العلاقة في حالة المدي الطويل فإن السياسة النقدية أقل فعالية من السياسة المالية

لبببوغريثم ، أقبببل مبببن معامبببل 0.098821.والبببذي يعبببادل LOG(M2) لبببوغريثم عبببرض النقبببودلأن معامبببل 
انبببه اذا زاد ( ،وتشبببير هبببذه العلاقبببة 0.318997والبببذي يعبببادل ) LOG(GOE)الإنفببباق الحكبببومي      

النبببببببببباتج المحلببببببببببي الاجمببببببببببالي لببببببببببوغريثم بوحببببببببببدة واحببببببببببدة سببببببببببيزيد  LOG(M2) لببببببببببوغريثم عببببببببببرض النقببببببببببود
(LOG(GDPلببوغريثم الإنفبباق الحكببومي مببع ثبببات 0.098821قببدار بم(LOG(GOE  ويتفببق هببذا

 مع النظرية الاقتصادية .
 وفي هذا المعيار يتم تقييم الآتي: : المعيار الاحصائي -
 ( يتضح الاتي:4من الجدول رقم )ختبار المعنوية الجزئية للمعالم في المدي الطويل:اأ. 
% وهبذا يعبني ان الثاببت ذو 5( وهبي أقبل مبن مسبتوي المعنويبة 0.0074القيمة الاحتمالية للثابت تسباوي ) -

 .اثر معنوى
(  وهببي اقببل مببن 0.0055تسباوي ) LOG(GOE)لبوغريثم الإنفبباق الحكببومي القيمبة الاحتماليببة لمعامببل  -

. وتشبير  LOG(GOE)لبوغريثم الإنفباق الحكبومي معامبل  % وهبذا دلالبة علبي معنويبة5مستوي المعنويبة  
النبباتج المحلببي الاجمبببالي معنببوي علببى لببوغريثم  لببه اثببر LOG(GOE)لببوغريثم الإنفبباق الحكببومي معامببل ان 

(LOG(GDP). 
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(  وهبي اقبل مبن مسبتوى 0.0029تسباوي ) LOG(M2) لبوغريثم عبرض النقبودالقيمة الاحتمالية لمعامل   -
لبوغريثم معامبل وتشبير ان  LOG(M2) لبوغريثم عبرض النقبودمعامبل  % وهذا دلالبة علبي معنويبة5المعنوية  

 . LOG(GDP))الناتج المحلي الاجمالي معنوي على لوغريثم  له اثر LOG(M2) عرض النقود
( ان قيمة معامل التحديد تساوي  4يلاحظ من الجدول رقم ):  ( R-Squaredاختبار جودة التوفيق )ب.  

المتغير   0.90 ان  يعني  الحكومي    اتوهذا  الإنفاق  النقود   LOG(GOE)لوغريثم  عرض    ،ولوغريثم 
(LOG(M2    عن التغيرات 90مسؤوله  من  النموذج    %  في  تحدث  ت     10%  والتي  التغيرات  الى  من  رجع 

 وهذا دلالة على جودة النموذج. في النموذج   متغيرات أخرى غير ممثلة
 القصير   الأجلفي  نتائج تقدير النموذج  :05دول  الج

 Probمعنوية المعامل  قيمة المعاملات  المتغيرات 
C 2.239395 0.0194 

LOG(GOE) 0.225744 0.0000 
DLOG(M2(-1)) 0.300608 0.0087 

 التطبيقية  من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة المصدر:
 : المعيار الاقتصادي في المدي القصير  -6.2

،وهببو موجببب LOG(GDP))الاجمببالي النبباتج المحلببي وهببو لبوغريثم  (2.239395)معامبل الثابببت والببذي يعببادل 
 ،،ولبببببببوغريثم عبببببببرض النقبببببببود (LOG(GOE))لبببببببوغريثم الإنفببببببباق الحكبببببببومي عنبببببببد ثببببببببات كبببببببل مبببببببن  الاشبببببببارة.

(DLOG(M2(-1)) ) وهذا يتفق مع النظرية الاقتصادية .ذات الفجوة الزمنية الواحدة 
موجبة الاشارة لوجود وهى  (  0.225744والتي تعادل)LOG(GOE  ))لوغريثم الإنفاق الحكومي  قيمة معامل  

النبببببببببباتج المحلببببببببببي الاجمببببببببببالي ولببببببببببوغريثم  LOG(GOE))لببببببببببوغريثم الإنفبببببببببباق الحكببببببببببومي علاقببببببببببة طرديببببببببببة بببببببببببين 
(LOG(GDP)، وتفسير هذه العلاقة في حالة المدي القصبير فبإن السياسبة الماليبة أقبل فعاليبة مبن السياسبة النقديبة

لبببوغريثم أقبببل مببن معامبببل (0.225744والبببذي يعببادل)(LOG(GOE)لبببوغريثم الإنفبباق الحكبببومي لأن معامببل 
.وتشبببير هبببذه 0.300608والبببذي يعبببادل  ذات الفجبببوة الزمنيبببة الواحبببدة(DLOG(M2(-1))) عبببرض النقبببود

الناتج المحلي الاجمالي لوغريثم بوحدة واحدة سيزيد LOG(GOE ))لوغريثم الإنفاق الحكومي العلاقة انه اذا زاد  
(LOG(GDP)لبببببوغريثم عبببببرض النقبببببودمبببببع ثببببببات 0.225744ب (DLOG(M2(-1)) ) ذات الفجبببببوة

 .ويتفق هذا مع النظرية الاقتصادية الزمنية الواحدة
والببببببتي تعبببببببادل  ذات الفجببببببوة الزمنيببببببة الواحببببببدة( DLOG(M2(-1))) عببببببرض النقببببببود لببببببوغريثمقيمببببببة معامببببببل 
-)DLOG(M2) لوغريثم عرض النقودوتعني وجود علاقة طردية  بين   موجبة  وهي ذات إشارة  0.300608

وتفسببير هببذه العلاقببة في حالببة  LOG(GDP)النبباتج المحلببي الاجمببالي ولببوغريثم  ذات الفجببوة الزمنيببة الواحببدة( ((1
 لببببببوغريثم عببببببرض النقببببببودالمببببببدي القصببببببير فببببببإن السياسببببببة النقديببببببة أكثببببببر فعاليببببببة مببببببن السياسببببببة الماليببببببة لأن معامببببببل 
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(DLOG(M2(-1)) )لببوغريثم ، أكبببر مببن معامببل 0.300608والببذي يعببادل  ذات الفجببوة الزمنيببة الواحببدة
لبوغريثم عبرض انبه اذا زاد ( ،وتشير هذه العلاقبة 0.225744والذي يعادل) LOG(GOE)الإنفاق الحكومي 

النباتج المحلبي الاجمبالي لبوغريثم بوحدة واحبدة سبيزيد  ذات الفجوة الزمنية الواحدة(  DLOG(M2(-1)))  النقود
(LOG(GDP)لبببوغريثم الإنفبببباق الحكببببومي مبببع ثبببببات 0.300608ب(LOG(GOE) ) ويتفبببق هببببذا مببببع

 النظرية الاقتصادية .
 اختبار المعنوية الجزئية للمعالم في المدي القصير:  وفي هذا المعيار يتم: الاحصائي ثانياً: المعيار 

معنويببة أي أن كببل مببن لببوغريثم عببرض النقببود ولببوغريثم الانفبباق ( أن كببل المعببالم 5يلاحببظ مببن خببلال الجببدول رقببم )
 LOG(GDP)الناتج المحلي الاجمالي لوغريثم الحكومي لها أثر معنوي علي 

 : ختبارات القياسية الا -7
يمكن معرفة ما إذا كان النموذج يخلو من مشاكل القياس ام لا وتنقسم الي ثلاثة انواع    الاختبارات   ه من خلال هذ

 كالاتي: 
  :Heterosedasticity Testاختبار مشكلة اختلاف التباين  .7-1

 ARCHنتائج اختبار   :06دول  الج
0.9612 Prob. F(1,19) 0.002426 F-statistic 
0.9587 Prob. Chi-Square(1) 0.002681 Obs*R-squared 

 التطبيقية من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة  المصدر:     
% 5أكببر مبن  Chi-Squareو Fمن خلال نتائج الجدول أعلاه نجد ان القبيم الاحتماليبة المصباحبة لاختبباري 

 وهذا دلالة على ان النموذج لا يعاني من مشكلة اختلاف التباين.
 اختبار مشكلة الارتباط الذات -2. 7

 : Breusch- LM Testنتائج اختبار   :07دول  الج
0.7044 Prob. F(1,19) 0.359338 F-statistic 
0.5844 Prob. Chi-Square(1) 1.074204 Obs*R-squared 

 التطبيقية اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الدراسة  المصدر:     
% 5أكببر مبن  Chi-Squareو Fمن خلال نتائج الجدول أعلاه نجد ان القبيم الاحتماليبة المصباحبة لاختبباري 

 وهذا دلالة على ان النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي.
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  Multicollinearityاختبار مشكلة الارتباط الخطي المتعدد.7-3
 معامل تضخيم التباين  :08الجدول  

  Coefficient variance المتغيرات
C 0.034525 

LOG(GOE(-1)) 0.002521 
DLOG(M2(-1)) 0.002567 

 التطبيقية المصدر: اعداد الباحث من بيانات الدراسة            
ان جميببع قبببيم  coefficient varianceيتضببح مبببن نتببائج التقببدير في العمبببود الأول  08مببن خببلال الجبببدول 

( وهذه النتيجة تدل على عدم وجود مشكلة ارتبباط خطبي ببين المتغبيرات المسبتقلة في 10المعاملات تقل عن الرقم )
 النموذج.

 
 مناقشة الفرضيات  . 8

ببببين السياسبببة الماليبببة ممثلبببة باجمبببالي الانفببباق الحكبببومي والنمبببو وموجببببة  معنويبببة هنالبببك علاقبببة الفرضيييية الأو :
 الاقتصادي في السودان خلال فترة الدراسة.

والببتي تعببادل ذات الفجبوة الزمنيببة الواحببدة ( LOG(GOE(-1)))لببوغريثم الإنفبباق الحكببومي قيمبة معامببل  -
والنببباتج المحلبببي  يالإنفببباق الحكبببومببببين  موجببببة( موجببببة الاشبببارة ممبببا يبببدل علبببى وجبببود علاقبببة 0.318997)

ذات ( LOG(GOE(-1)))لبببوغريثم الإنفببباق الحكبببومي لمعامبببل كمبببا بلغبببت القيمبببة الاحتماليبببة   .الاجمبببالي
معامبببل  % وهبببذا دلالببة علبببي معنويبببة5(  وهببي اقبببل مبببن مسببتوي المعنويبببة 0.0055) الفجببوة الزمنيبببة الواحبببدة

الزمنية الواحدة، أي أن الانفباق الحكبومي ذات الفجوة (  LOG(GOE(-1)))لوغريثم الإنفاق الحكومي  
 .𝐋𝐎𝐆(𝐆𝐃𝐏)) يؤثر على الناتج المحلي الاجمالي

ببين السياسبة النقديبة ممثلبة بعبرض النقبود بالمعبنى الواسبع والنمبو معنويبة وموجببة هنالبك علاقبة  الفرضية الثانية:  
 الاقتصادي في السودان خلال فترة الدراسة.

والببببتي تعببببادل  ذات الفجببببوة الزمنيببببة الواحببببدة( DLOG(M2(-1))) عببببرض النقببببود لببببوغريثمقيمببببة معامببببل  -
النبببباتج المحلببببي و  عببببرض النقببببودبببببين  موجبببببةممببببا يببببدل علببببى وجببببود علاقببببة  موجبببببةذات إشببببارة ( (0.098821

ذات الفجوة ( DLOG(M2(-1))) الاجمالي. كما بلغت القيمة الاحتمالية لمعامل  لوغريثم عرض النقود
، ممبا يبدل علبى وجبود اثبر معنبوي لعبرض 5%وهي اقل من مستوى الدلالة (   0.002567)  الواحدةالزمنية  

 .𝐋𝐎𝐆(𝐆𝐃𝐏))الناتج المحلي الاجمالي النقود على 
السوداني  السياسة النقدية في تحقيق الإستقرار للإقتصاد فعالية من أكبرالسياسة المالية  فعاليةالفرضية الثالثة:  
 في المدى الطويل.
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فعاليبة  أكبر منالسياسة المالية فعالية في حالة المدي الطويل أن ثبت من خلال نتائج التقدير لنموذج الدراسة  -
ذات الفجبببببوة الزمنيبببببة ( LOG(GOE(-1)))لبببببوغريثم الإنفببببباق الحكبببببومي السياسبببببة النقديبببببة لأن معامبببببل 

( DLOG(M2(-1))) لبببوغريثم عبببرض النقبببودأكببببر مبببن معامبببل ( 0.318997والبببذي يعبببادل)الواحبببدة 
 .((0.098821والذي يعادل  ذات الفجوة الزمنية الواحدة

 السياسة النقدية أكثر فعالية من السياسة المالية في المدى القصير.الفرضية الرابعة: 
فعاليبة  أكببر مبنالسياسبة النقديبة فعاليبة في حالة المدي القصبير أن ثبت من خلال نتائج تقدير نموذج الدراسة  -

 ذات الفجبببوة الزمنيبببة الواحبببدة( DLOG(M2(-1))) لبببوغريثم عبببرض النقبببودالسياسبببة الماليبببة لأن معامبببل 
والبببببذي  LOG(GOE)لبببببوغريثم الإنفببببباق الحكبببببومي أكببببببر مبببببن معامبببببل  (0.300608والبببببذي يعبببببادل )

 . (0.225744يعادل)
السرعة والسهولة البتي يبتم بهبا اتخباذ وتنفيبذ القبرار  بسببوالسياسة النقدية أكثر فعالية في المدى القصير وذلك  -

النقدي. أما السياسة المالية فتأثيرها يتطلبب مبدة زمنيبة أطبول وذلبك لأن اتخباذ القبرار المبالي وتنفيبذه يحتباج فبترة 
 الضرائب أو توفير الأموال اللازمة لتمويل الانفاق العام. بزيادةزمنية أطول خاصة تلك القرارات المتعلقة 

 
 : الخاتمة 

الأداء   على  التأثير  في  والمالية  النقدية  السياسة  من  فعالية كل  قياس  من  الدراسة  هذه  إليه  سعت  ما  ضوء  في 
( باستخدام نموذج سانت لويس، يمكن التوصل إلى مجموعة  2023-2000الاقتصادي في السودان خلال الفترة )

من النتائج الجوهرية التي تعكس طبيعة العلاقة بين أدوات السياسة الاقتصادية والنشاط الاقتصادي الكلي في سياق  
 اقتصاد نامٍ يواجه تحديات هيكلية عميقة.وتتمثل هذه النتائج في الآتي: 

الحكومي والنمو الاقتصادي في السودان  لانفاقبابين السياسة المالية مقاسة  وموجبةهنالك علاقة معنوية  •
في المدى الطويل. وتشير هذه العلاقة إلى أنه إذا تغير الانفاق الحكبومي بوحبدة واحبدة يتغبير النباتج المحلبي 

 ( وحدة.0.318997الاجمالي بمقدار )
هنالك علاقة معنوية طردية بين السياسة النقدية مقاسة بعرض النقود بالمعنى الواسع والنمو الاقتصادي في  •

السبودان في المببدى الطويببل. وتشببير هببذه العلاقببة إلى أنببه إذا تغبير عببرض النقببود بوحببدة واحببدة يتغببير النبباتج 
 ( وحدة.0.098821المحلي الاجمالي بمقدار )

لانفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في السودان بابين السياسة المالية مقاسة  وموجبةهنالك علاقة معنوية  •
في المدى القصير. وتشير هذه العلاقة إلى أنه إذا تغير الانفاق الحكبومي بوحبدة واحبدة يتغبير النباتج المحلبي 

 ( وحدة.0.225744الاجمالي بمقدار )
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هنالك علاقة معنوية طردية بين السياسة النقدية مقاسة بعرض النقود بالمعنى الواسع والنمو الاقتصادي في  •
السبودان في المببدى القصببير. وتشببير هببذه العلاقببة إلى أنببه إذا تغبير عببرض النقببود بوحببدة واحببدة يتغببير النبباتج 

 ( وحدة.0.300608المحلي الاجمالي بمقدار )
فعاليببة السياسببة النقديببة في المببدى الطويببل  أكبببر مببنالسياسببة الماليببة كانببت  فعاليببة توصببلت الدراسببة إلى أن •

 خلال فترة الدراسة.
فعاليببة السياسببة الماليببة في المببدى القصببير  أكبببر مببنالسياسببة النقديببة كانببت  فعاليببة توصببلت الدراسببة إلى أن •

 خلال فترة الدراسة.
هنالك علاقة تكامل مشبترك ببين متغبيرات النمبوذج. وهبو مبا يشبير إلى وجبود علاقبة توازنيبة طويلبة الأجبل  •

 بين الناتج المحلي الاجمالي وعرض النقود والانفاق الحكومي.
 وعلى ضوء هذه النتائج توصي الدراسة بالآت:

o .ضرورة المزج بين السياسة النقدية والسياسة المالية للحصول على نتائج أكثر فعالية 
o  ضببرورة التنسببيق بببين السياسببة الماليببة والسياسببة النقديببة لتحقيببق أهببداف كببل منهمببا وعببدم اعاقببة احببداهما

 للأخرى.
o .تعزيز دور كل من السياسة المالية والسياسة النقدية لمعالجة الاختلالات الاقتصادية 
o .اتباع سياسة نقدية أكثر فعالية من خلال سلطة نقدية تتمتع بالاستقلالية 
o  اتبببباع سياسبببة ماليبببة أكثبببر فعاليبببة مبببن خبببلال توجيبببه الانفببباق الحكبببومي لبببدعم النمبببو الاقتصبببادي في المبببدى

 القصير والطويل.
o  والدراسات لمعرفة مدى فعاليتها وكفاءتها.ضرورة اخضاع السياسات الاقتصادية المطبقة لمزيد من البحوث 
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 المراجع: قائمة  
(. الاقتصاد الكلي: النظريبة والسياسبة. ترجمبة محمبد اببراهيم منصبور. المملكبة العربيبة 1999مايكل. )  ابدجمان ، •

 السعودية. الرياض: دار المريخ للنشر
(. فعاليببة السياسببتين النقديببة والماليببة علببى النمببو الاقتصببادي في الجزائببر: دراسببة قياسببية 2019أسمبباء ، صببوان. ) •

   . 1. العدد6. مجلة المالية والأسواق. المجلد2018 – 1990( خلال الفترة ARDLباستخدام منهجية )
 354 -325ص  ص  
 . الاردن. عمان: مركز الكتاب الأكاديمي1(. الاقتصاد النقدي والمصرفي. ط2018الأفندي ، محمد. ) •
(. أثببر السياسببتان النقديببة والماليببة علببى النمببو الاقتصببادي في الجزائببر 2017بشيشببي ، وليببد ؛ ومجلببخ ، سببليم. ) •

 90-71. ص ص 7. المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية. العدد 2014 -1990للفترة 
(. أثر كل من السياستين النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصادي 2022بلقاسم ، رحالي ؛ وسمير ، بوعافية. ) •

. 2. العدد11. مجلة الاقتصاديات المالية البنكية وادارة الأعمال. المجلد2018 -1990في الجزائر خلال الفترة 
 97-71ص ص 

 (. محاضرات في النظريات والسياسات النقدية. الجزائر: ديوان المطبوعات الجامعية2004بن علي ، بلعزوز. ) •
(. نمببباذج السياسبببات النقديبببة والماليبببة مبببع تطبيبببق معادلبببة سبببانت لبببويس علبببى الاقتصببباد 2012الجنببباب ، نبيبببل. ) •

(. مجلبببة الغبببري للعلبببوم الاقتصبببادية والاداريبببة. كليبببة الادارة والاقتصببباد. جامعبببة 2011 -2003العراقببي للمبببدة )
 76 -48. ص ص 22. العدد8الكوفة. المجلد

(. الاقتصاد الكلي: الاختيار العام والخاص. ترجمة عبد الفتاح 1988جوارتني ، جيمس ؛ واستروب ، ريجارد. ) •
 عبد الرحمن وعبد العظيم محمد. المملكة العربية السعودية. الرياض: دار المريخ للنشر

 . الاردن. عمان: المكتبة الوطنية2(. مبادئ الاقتصاد الكلي. ط2000الخصاونة ، صالح. ) •
(. دراسببات متقدمببة في النظريببة الاقتصببادية الكليببة. جبببدة: 2014الخطيببب ، فبباروق ؛ ودياب ، عبببد العزيببز. ) •

 د.ب
 . الرياض: مكتبة الملك فهد الوطنية1(. النظرية الاقتصادية الكلية. ط2018السلطان ، عبد الرحمن. ) •
(. اسقاط احداثيات نموذج سبانت لبويس علبى الاقتصباد الجزائبري. 2019طهراوي ، فريد ؛ وجوادي ، علي. ) •

 90 -81. ص ص 2. العدد9مجلة رؤى اقتصادية. جامعة الوادي. الجزائر. المجلد
(. أسببباب تفضبيل السياسبة الماليببة علبى السياسببة 2021عبادل ، معيبوف ؛ وهنبباء ، خبريص ؛ ورانيبة ، وداده. ) •

النقديببة في الاقتصبباديات الناميببة: دراسببة حالببة الجزائر.مببذكرة غببير منشببورة مقدمببة لنيببل شببهادة ماسببتر في العلببوم 
 الاقتصادية. قسم العلوم الاقتصادية. كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير. جامعة الوادي: الجزائر
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(. أثر الانفتاح التجباري علبى فعاليبة السياسبات 2019عبد الرحمن ، محمد ؛ والبيلي ، خالد ؛ وأحمد ، آمنة. ) •
(. مجلة العلوم الاقتصادية والادارية. جامعبة السبودان 2015 -1980النقدية والمالية في السودان خلال الفترة )

 14 -1. ص ص 2. العدد20للعلوم والتكنولوجيا. المجلد
(. دراسببة قياسببية لكفبباءة السياسببة النقديببة والماليببة علببى النشبباط الاقتصببادي في 2017عبببد الببرحمن ، يسببعد. ) •

. مجلبببببة المعيبببببار في الحقبببببوق والعلبببببوم السياسبببببية 2015 -1990الجزائبببببر بواسبببببطة نمبببببوذج سبببببانت لبببببويس للفبببببترة 
 329 -306. ص ص 20والاقتصادية. المركز الجامعي. الجزائر. العدد

(. فعاليبببة السياسبببة الماليبببة في معالجبببة آثار 2022عبببرب ، خلبببف ا ؛ وحامبببد ، اببببراهيم ؛ وموسبببى ، المهبببدي. ) •
(. المجلبببة الدوليبببة 2017 -1960البببدورات الاقتصبببادية في الاقتصببباد السبببوداني: دراسبببة قياسبببية خبببلال الفبببترة )

 186 -170. ص ص 21. العدد5للدراسات الاقتصادية. المركز الديمقراطي العرب. المجلد
(. قيببباس فعاليبببة السياسبببة النقديبببة والماليبببة باسبببتخدام نمبببوذج 2019عيببباد ، هشبببام ؛ وشبببقاليل ، ايمبببان. )نبببوفمبر، •

سببانت لببويس: دراسببة تطبيقيببة علببى الاقتصبباد الجزائببري. الملتقببى العلمببي الببوطني حببول التوجهببات النقديببة والماليببة 
 للاقتصاد الجزائري على ضوء التطورات الاقتصادية والاقليمية والدولية. الجزائر

 (. أساسيات المالية العامة. مصر. الفيوم: دار العلم للنشر والتوزيع2006قناوي ، عزت. ) •
(. قياس فعالية السياسة النقدية والمالية باستخدام نموذج سانت 2015مسعود ، يوسف ؛ والاصفر ، يوسف. ) •

. مجلببببة كليببببة بغببببداد للعلببببوم الاقتصببببادية 2012 -1985لببببويس: دراسببببة تطبيقيببببة علببببى الاقتصبببباد الليبببببي للفببببترة 
 146 -131. ص ص 45الجامعة. العدد

. العببراق: 1(. مبببادئ الماليببة العامببة والتشببريع المببالي في العببراق. ط2016مشببكور ، سببعود ؛ وجببابر ، عقيببل. ) •
 المطبعة العالمية

 


