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 (4102-0791) للفترةوالصادرات في الجزائر   التضخم ،تحليل العلاقة بين سعر الصرف
 (VAR)باستخدام شعاع الانحدار الذاتي 

 الجزائر –بشار  –جامعة طاهري محمد   زـــاني عزيــدحمد. 

 
 الملخص:

العلاقة بتُ تقلبات سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي ومعدل التضخم وحجم  ه الدراسةتناول ىذ     
باستخدام لظوذج شعاع الالضدار الذاتي لتحديد العلاقة التبادلية بتُ  5102-0791الصادرات في الجزائر للفتًة 

الدراسة أن لزاولة انتهاج الجزائر لسياسة التضخم ، وقد أثبت Eviews 8من خلال البرنامج الإحصائي الدتغتَات، 
الدستهدف قد تؤدي إلى تٖستُ سعر الدينار مقابل الدولار الأمريكي في الددى القصتَ، وأن التغتَ في حجم 

 الصادرات ليس لو تأثتَ معنوي على سعر الصرف.
 صادرات. تي،تكامل الدشتًك، سعر الصرف، شعاع الالضدار الذا تضخم، الكلمات المفتاحية:

 
Abstract: 

     This study examined the relationship between fluctuations in the dinar exchange 

rate against the US dollar and the rate of inflation and the volume of exports in 

Algeria for the period 1970-2014 using the vector autoregression model to 

determine the correlation between variables, through statistical program Eviews 8, 

the study proved that the attempt to pursue Algeria the policy of inflation targeting 

It may improve the rate of the dinar against the US dollar in the short term, and that 

the change in the volume of exports has no significant effect on the exchange rate. 

Key words: inflation, cointegration, exchange rate, vector autoregression, exports. 

 
 
 
 
 
 
 



 لرلة البشائر الاقتصادية                                                                العدد الثاني )ديسمبر5103(

 
178 

 

 مقدمة:
خلال العشر سنوات الأختَة في حتُ  %51 تراجع سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بنسبة     

تقلبات أسعار الصرف واحدة من العوامل و باعتبار أن لنفس الفتًة،   45.4%أن نسبة التضخم ارتفعت بنسبة 
الدؤثرة في مقدرة الاقتصاد التنافسية حيث يعد سعر الصرف من أىم الدؤشرات الاقتصادية والنقدية التي تعبر عن قوة 

في توجيو سياسات البلد الاقتصادية النقدية منها والدالية. فالدؤشرات الاقتصادية الكلية تتًابط  ساىموتالاقتصاد 
فيما بينها بعلاقات متبادلة التأثتَ، ويتضح أن سعر الصرف يربط الاقتصاد المحلي بالاقتصاد العالدي في تسعتَ 

واردات الدولة من السلع والخدمات، لشا  وخفضزيادة في حجم وقيمة الصادرات الوطنية، الدبادلات الخارجية و 
 وعليو فالسؤال الدطروح والذي ستتم معالجتو في ىذا البحث ىو: يؤدي إلى تٗفيض العجز في الديزان التجاري.

هل هناك علاقة مستقرة طويلة الأجل بين التقلبات في سعر صرف الدينار الجزائري وبين تقلبات    
 ي الجزائر؟معدلات التضخم و حجم الصادرات ف

 للإجابة على إشكالية الدراسة تم صياغة الفرضيات التالية:
 في الجزائر.تٔعدل التضخم  الدينار  سعر الصرف يتأثر -
 رفع من حجم الصادرات الجزائرية.تالدينار قيمة الطفاض  -
 سياسة التضخم الدستهدف تساعد على تٖستُ سعر صرف الدينار الجزائري. -

 السابقة: التجريبية الدراساتأهم 
بعنوان: "تٖليل عوامل انتقال أثر سعر الصرف على الدستوى العام   1(5102دراسة )الشمري والطائي،      

( حيث تناولت الدراسة تقلبات في سعر الصرف على 5100-0771للأسعار باستخدام لظوذج السببية في العراق )
الدستوى العام للأسعار والدتغتَات الأخرى ذات العلاقة باستخدام لظوذج السببية لدعرفة العلاقة السببية والتبادلية بتُ 
 سعر الصرف والدستوى العام للأسعار بالاعتماد على منهج التحليل الاقتصادي، وقد بينت نتائج الدراسة وجود

 علاقة سببية بتُ الدتغتَات. 
، بعنوان: "أثر سياسة سعر الصرف الأجنبي في الديزان التجاري 2(5117دراسة )زاير والزغبي وعوض،      

" حيث تناولت ىذه الدراسة أثر التغيتَ في سعر الصرف الأجنبي على الديزان التجاري خلال الفتًة (1970-2004)
طلب الأجنبي على الصادرات، والطلب المحلي على الواردات، ودالة الحساب ، وقد تم تقدير دالة ال0791-5112

الجاري باستخدام طريقة الدربعات الصغرى العادية الدصححة كليا والدستندة إلى اختبار التكامل الدشتًك، وقد 
قي، لشا يدل توصلت الدراسة إلى دالة الطلب الأجنبي على الصادرات تتصف بالدرونة بالنسبة لسعر الصرف الحقي

 على أن تٗفيض العملة قد أثر الغابيا في تٖستُ وضعية الديزان التجاري.
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، بعنوان "دراسة قياسية لتأثتَ سياسة الصرف على التضخم في الجزائر" خلال 3(3102دراسة )بن بريكة،      
تضخم، باستعمال ( حيث تناولت الأثر الذي لؽكن أن يتًكو تٗفيض قيمة العملة على ال5100-0771الفتًة )

لظاذج الالضدار الذاتي، وبعد تقدير النموذج وتٖليلو أكدت الدراسة على وجود علاقة عكسية بتُ سياسة الصرف 
 والتضخم في الجزائر. 

 "  The Exchange rate and Inflation in U.Kبعنوان"  (Kara & Nelson, 2002) 4دراسة     
الإقتصاد البريطاني، وذلك بالتًكيز على العلاقات الافتًاضية بتُ سعر ىدفت الدراسة لإيضاح تأثتَ التضخم في 

الصرف وتضخم أسعار الدستهلك في بريطانيا، وتم استخدام منحنيات فيلبس لتوضيح العلاقة بتُ سعر الصرف 
الاسمي ومعدل التضخم، لكن تقديرات الطريقة الكينزية فشلت في تقدير العلاقة بتُ التضخم وتغتَات سعر 

 الصرف.
تناولت الدراسات السابقة موضوع تأثتَ سعر الصرف على أحد الدؤشرات الاقتصادية الكلية، واعتمدت تلك      

مع متباينة في اتفاقها الدراسات في توضيح تلك الآثار على النماذج القياسية وكانت نتائج الدراسات السابقة 
  .النظرية الاقتصادية

 
 :الإطار النظري

 التضخم :أولا
من الدتفق عليو بتُ خبراء الدالية بصفة خاصة وخبراء الاقتصاد بصفة عامة أنو ليس لكلمة  مفهوم التضخم: -1

التضخم معتٌ واحد أو مفهوم لزدد فبالرغم من استعمالو الواسع إلا أن الآراء متضاربة بشأن تٖديد ماىيتو، وىذا 
لتضخم في الفتًة مابتُ الحربتُ العالديتتُ لدى كثتَ من لاختلاف الدقصود منو والزمن الذي حل فيو، فالدقصود با

الدول ىو إصدار النقود الاعتبارية بصفة مطلقة دون النظر إلى وجود عوامل أخرى كالتغطية لذذه النقود الصادرة، 
ولكن ىذا الدفهوم قد تغتَ فيما بعد ذلك، حيث أصبح الدقصود منو ىو فائض النقد على فائض السلع والخدمات، 

 5ولا شك أن الآخذين بهذا الدعتٌ قد تأثروا بالنظريات والدفاىيم الكينزية التي سادت بتُ الحربتُ.
تٗتلف النظريات في تفستَىا لدصادر القوى التضخمية الدافعة إلى الارتفاع  النظريات المفسرة للتضخم: -2

خلق ىذه القوى التضخمية وللتعرف أكثر الدتواصل للأسعار، فنجد كل نظرية ترتكز على مصدر وتعتبره أساسيا في 
 على الدصادر الدتخلفة للتضخم سوف نتعرض بإلغاز إلى النظريات الدتنافسة في تفستَىا لظاىرة التضخم فيما يلي:

تأخذ الددرسة النقدية في تفستَىا للتضخم مذىبا نقديا، حيث اعتبره  النظرية الكمية كمفسر للتضخم: 2-1
ون ظاىرة نقدية صرفة تعود في أسباب نشأتها إلى عوامل نقدية ومالية تْتة، حيث أن الاقتصاديون الكلاسيكي
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 التضخم حسب ىذه النظرية يعتٍ كل زيادة في كمية النقد الدتداول تؤدي إلى زيادة في الدستوى العام للأسعار،

بب ظهور الظواىر التضخمية ىي س فالنظرية النقدية تقضي أن الزيادة في كمية النقد الدتداولة والدلقى في السوق
أثبتت  0757التي ينجم عنها اختلال في التوازن بتُ كمية النقود وحجم الإنتاج، لكن أزمة الكساد العالدي عام و 

عدم صحة ىذا التحليل لظاىرة التضخم، إذ لم تؤدي زيادة كمية النقود التي أصدرتها الحكومة الأمريكية إلى ارتفاع 
ة التفضيل النقدي للأفراد بسبب ما توقعوه من الطفاض الأسعار، وأصبحت النقود الأسعار وذلك بسبب زياد

 6تطلب لذاتها زيادة عن كونها وسيط للتبادل.
ولقد استعان الدفكرون الكلاسيكيون في شرحهم لنظرية الكمية النقدية وتبيان دورىا في التأثتَ على حركات      

حيث تتخذ  (Irving Fisher, 1911)الأسعار وتٖليل ظواىر التضخم على معادلة الدبادلة والتي صاغها فيشر 
                            الدعادلة الشكل التالي :

  

 
 حيث:      

   M .متوسط كمية النقود خلال فتًة معينة:  
.سرعة دوران النقود  :  V    
   P .الدستوى العام للأسعار : 
  T .حجم الدعاملات:  
وىذا يعتٍ أن الدستوى العام للأسعار يساوي كمية النقد الدتداولة مضروبا في سرعة تداولذا مقسوما على كمية       

  (Alfred Marshall, 1922)التبادل من السلع والدنتجات ولقد تطورت ىذه النظرية على يد ألفرد مارشال 
الطلب على  يدة وذلك بإحلال فكرةوأخذت معادلة التبادل صيغة جد (Cambridge)وأعضاء مدرسة كامبرج 

  .Tبدلا من  Yالقومي الحقيقي   بدل سرعة دورانها وأيضا استخدام الناتج Kالنقود 
   وعليو تصبح صيغة معادلة التبادل طبقا لدعادلة كامبرج كما يلي :  
      

  لؽثل الطلب على النقود معبرا عنو بنسبة الأرصدة النقدية.  Kحيث 
 

 
      

  

 
       

فقد رفض كينز الأفكار الأساسية للتحليل الكلاسيكي في لرال النقود  النظرية الكينزية لتفسير التضخم: 2-2
وقام باستخدام أدوات التحليل الجزئي في الطلب والعرض على  وسعر الفائدة والادخار والاستثمار وقانون ساي

الدستوى الكلي أين يتحدد الدستوى التوازني لدستوى التوظيف والدخل القومي الحقيقي بالطلب الكلي الفعال أي 
عند تقاطع منحتٌ الطلب الكلي مع منحتٌ العرض الكلي حيث الطلب الكلي الفعال يعتٍ الدستوى التوازني 

 ية ىي نظرية خاصة بالفتًة القصتَة وعليو فهي تقوم على عدد مننز إن نظرية الدخل القومي الكي اق القومي.للإنف
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نذكر منها ثبات العوامل المحددة لدوقع دالة العرض الكلي و من ثم التغتَ في الطلب الكلي الناتج عن  الافتًاضات
تثمار مثلا لػدد التغتَ في الدستوى التوظيف لعوامل تغتَ عنصر أو آخر من العناصر الإنفاق القومي وليكن الاس

الإنتاج القابلة لتشغيل، وبالتالي الناتج أو الدخل القومي وىنا عند مستوى معتُ من التوظيف والناتج القومي 
 والدستوى العام للأسعار ينشأ فائض طلب كلي ولؽيز كينز بتُ مرحلتتُ رئيسيتتُ لتغتَ الأسعار.

رى كينز أنو في ىذه الحالة غالبا ما يوجد الاقتصاد دون مستوى التشغيل الكامل وأن ىناك موارد يالمرحلة الأولى: 
إنتاجية عاطلة لم تستغل بعد، وبالتالي فإن زيادة الإنفاق الكلي )الطلب الكلي( نتيجة زيادة أحد مكوناتو أو زيادة  

الكلي الحقيقي مع حدوث ارتفاع في الدستوى العام  كمية النقود، سوف يؤدي إلى زيادة أكبر في البداية، في الإنتاج
إن ىذا الارتفاع في الدستوى  العام  للأسعار، و ىنا لؽكن القول بأن التضخم ليس بالضرورة ظاىرة نقدية تْتة.

للأسعار لؽكن أن لػدث مثلا بسبب جمود الجهاز الإنتاجي مع زيادة الطلب الكلي، وكذلك حالات الجمود 
تسود الأسواق، لشا يقلل من الاستجابة الكاملة لزيادة الطلب الكلي في الشكل ارتفاع كبتَ في الدختلفة التي 

 الدستوى العام للأسعار.
في ىذه الدرحلة الاقتصاد الوطتٍ يوجد عند مستوى التشغيل الكامل )الفرض الكلاسيكي(، المرحلة الثانية: 

ولذلك تؤدي زيادة الطلب الكلي، نتيجة زيادة الإنفاق الكلي. إلى وجود فائض الطلب ينعكس كلية في ىذه الحالة 
ق التفستَ الكينزي للتضخم مع على شكل ارتفاع في الدستوى العام للأسعار، وعند ىذا الوضع الاستثنائي فقط يتف

 التفستَ الكلاسيكي.
لقد أصبح أنصار النظرية الدعاصرة لكمية النقود والذين يسمون بالنقديتُ  النظرية المعاصرة لكمية النقود:  2-3

يشكلون قوة ذات نفوذ متنام ليس فقط في عالم النقد   (Milton Friedman, 1956) بزعامة ميلتون فريدمان 
يد السياسات الاقتصادية عموما والنقدية خصوصا في لستلف الدول الدتقدمة نظرا لدا تصفو ىذه النظرية ولرال تٖد

ويظهر عموما أن ىذه النظرية ترى بأن التضخم ظاىرة نقدية تْتة وأن مصدره  من علاج لدكافحة التضخم.
لنفقة في رفع الأسعار كما لا تفتًض وجود الرئيسي ىو لظو كمية النقود بأسرع من لظو الإنتاج وأنو لا أثر للأجور وا

صلة بتُ معدل التضخم ومستوى البطالة. ويتمثل جوىر النظرية الدعاصرة لكمية النقود كما صاغها ميلتون فريدمان 
 في كونها نظرية للطلب على النقود و ىي تقوم على ركنتُ أساسيتُ : 

الرئيسي في الدستوى العام للأسعار ىو تطور التغتَ في النسبة بتُ كمية النقود و بتُ الناتج القومي أو  الدؤثر  -
 الدخل القومي .

الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها من دخولذم النقدية يعبر عنها التغتَ الذي يطرأ على سرعة   -
 7ن دالة الطلب على النقود تأخذ الصيغة التالية :دوران النقود أو مقلوبها و يرى فريدمان أ
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P

M :.دالة الطلب على النقود عند فريدمان  

bR  :.عائد على السندات 
sR  :.عائد على الأسهم 

pdt

dp 1
  :التضخم )أو معدل الارتفاع الدتوقع في الأسعار(. معدل 

pY  :.الدخل الدائم أو الدستمر 
H  :.النسبة بتُ الثروة البشرية وغتَ البشرية 
U  :.العوامل الدؤثرة في أذواق وتفضيلات الأفراد 

توصف سياسة التضخم الدستهدف في الأدبيات الاقتصادية بأنها "إطار لانتهاج : سياسة التضخم المستهدف -3
سياسة نقدية في ظل حرية مقيدة"، وعلى وفق ذلك فإن البنوك الدركزية ت٘لك حرية اتٗاذ القرار بشأن آلية استخدام 

8عرف أدواتها، لشا يعطي الاقتصاد قدرا من الدرونة لدواجهة الصدمات الداخلية والخارجية، وي
Eser Turar  سياسة

استهداف التضخم بأنها نظام للسياسة النقدية يتميز بالإعلان العام عن الذدف الرسمي كمجالات أو ىدف كمي 
رقمي لدعدل التضخم لفتًة زمنية واحدة أو أكثر من الإعلان الظاىر بأن تٖقيق استقرار في الددى الطويل ىو الذدف 

 9الأول للسياسة النقدية.
 سعر الصرف: ثانيا

يعرف سعر الصرف على أنو عدد وحدات العملة الوطنية التي تستلزم دفعها لشراء وحدة  مفهوم سعر الصرف: -1
10واحدة من العملة الأجنبية أو عدد وحدات العملة الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبية.  

  النظريات المفسرة لسعر الصرف: -2

يعود أصل نظرية تعادل القوة الشرائية إلى الإقتصادي السويدي غوستاف كاسل  القوة الشرائية:نظرية تعادل  2-1
(Gustav Cassel, 1921)   في أوائل العشرينات من القرن العشرين. تعادل القدرة الشرائية ىي النظرية التي

من فكرة  لق ىذه النظريةوضعت علاقة بتُ معادلات التضخم وأسعار الصرف في سوق الصرف لعملة بلدين، تنط
أن سعر الصرف يتطور بدلالة القدرة الشرائية للعملتتُ، تٔعتٌ أن سعر صرف عملة ما يتحدد على أساس ما لؽكن 

تعرف معدل تضخم أعلى من ذلك  Dأن تشتًيو ىذه العملة في الداخل والخارج. وىذا يعتٍ أنو إذا كانت دولة 
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لأن الأسعار ىناك تكون أقل  Eتسعى إلى رفع واردتها من منتجات الدولة  D، فإن الدولة  Eالسائد في الدولة 
لأن أسعار منتجاتها تكون أكثر ارتفاعا. ومن نتيجة ذلك  Dارتفاعا، وفي نفس الوقت تنخفض صادرات الدولة 

وتٖقق   لضو تٗفيض عملتها مقارنة بعملة الدولة Eوىذا ما يؤدي إلى اتٕاه الدولة  Dظهور عجز تٕاري للدولة 
 تعتمد نظرية تعادل القوة الشرائية على صيغتتُ لعا:و   11قيمة تعادل جديدة.

الصيغة الدطلقة: تعتبر ىذه الصيغة إمتدادا لقانون السعر الوحيد والذي يستلزم أن وحدة واحدة نقدية بعد تٖويلها 
تامة وغياب الحواجز الجمركية أمام تبادل بنفس السلع في الدولة المحلية والأجنبية. إضافة إلى افتًاض أن السوق 

حركات السلع، إلى جانب الانتقال التام للمعلومات، وتوافر سوق دولية في ظل الدنافسة، فضلا عن تٕانس السلع 
 12في كل البلدان.

   
  

  
 حيث أن:          

 سعر الصرف الذي لػدد عملة أجنبية بالنسبة للعملة المحلية.     
 مستوى الأسعار المحلية.     
   

 مستوى الأسعار الأجنبية.   
   ∑   

 

   
      

  
  ∑   

 

   
      

 لؽثلان الوزن التًجيحي الخاص بالسلع الدتبادلة بتُ البلدين، إذن:   و    مع أن 

    
∑         

∑        
 

 عكس الصيغة الدطلقة، فإن الصيغة النسبية تبتٌ على أساس الافتًاضات التالية: الصيغة النسبية: على
 الأخذ بعتُ الاعتبار تكاليف النقل. -
 حرية انتقال الدعلومات. -
 إزالة الحواجز التجارية التي تٖد من تكافؤ الأسعار معبرا عنها بالعملتتُ. -

إدراج مؤشر التضخم، حيث يعمل سعر الصرف  اىتمت الصيغة النسبية بتحديد سعر الصرف التوازني من خلال
الإسمي على إلغاء فوارق التضخم في البلدين أو تٔعتٌ آخر، لػقق توازن سعر الصرف عندما يتساوى معدل التغتَ في 

 سعر الصرف مع التغتَ في النسبة بتُ الأسعار.
   إذن بإدخال اللوغاريتم على الدعادلة  

  

  
 لضصل على:   
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تبتُ الدعادلة الأختَة أن الطفاض نسبة سعر الصرف الإسمي يساوي إلى فرق مستوى التضخم بتُ البلد لزل الدراسة 
والبلد الأجنبي، وبالتالي تنطبق ىذه الصيغة على مبدأ البلدان صاحبة نسب تضخم عالية، مقارنة بالدول الدتعاملة 

 13حيث تقبل بتدىور قيمة عملتها مقابل عملات ىذه الدول لشا يؤثر على مبادلاتها التجارية.معها 
) John Maynardقد فسرت نظرية تعادل معدلات الفائدة من طرف كينز  نظرية تعادل معدلات الفائدة: 2-2

Keynes,1923)تؤدي حركات رؤوس الأموال القصتَة الأجل بتُ الدراكز الدالية إلى الحد من   ، فحسب كينز
الفوارق الدوجودة بتُ أسعار الصرف العاجلة و الآجلة. و ينتج عن تعريف علاقات تعادل معدلات الفائدة وجود 

تعادل معدلات الفائدة عمليات تٖكيم في أسواق الأصول، يقوم بها الدتعاملون في الأسواق، والفكرة العامة لنظرية 
ىي أنو لا لؽكن أن يكون سوق الصرف في حالة توازن إلا إذا نتج عن توظيف لستلف العملات الدولية نفس 

 14الدردود.

الدعلومات الدتاحة. وىذا  السوق الكفء ىو السوق الذي تعكس فيو الأسعار كل  نظرية كفاءة السوق: 2-3
يفتًض أن كل الدتعاملتُ في السوق لؽكنهم الوصول إلى الدعلومات، سواء تعلق الأمر بالدعلومات الاقتصادية الحالية 

ويتميز السوق الكفء بأن    كإعلان عجز أو فائض ميزان الددفوعات، العجز الدوازني، معدل التضخم،أو الداضية  
تأثتَىا الآني على أسعار الصرف الآنية و الآجلة، تكاليف الدعاملات ضعيفة، تغتَات  كل الدعلومات الجديدة تٕد
وىذه الدميزات تؤدي إلى حرمان الدضاربتُ بتحقيق مكاسب  باستمرار، وكذا التسعتَة  أسعار الصرف عشوائية.

ن ىناك جدل قائم اليوم إلا أ    على السعر الآني أو الدستقبلي. الآجلة لؽكن اعتبارىا كمؤشر من دون مضاربة
تٓصوص ما إذا كانت أسواق الصرف الحالية كفؤة نسبيا، وىذا ما أدى إلى القيام بعدة اختبارات لإثبات ذلك، 
اظهر بعضها كفاءة السوق و البعض الآخر أكد عدم كفاءة سوق الصرف نسبيا في حتُ يعتقد فيو لشارسون أن 

  15ىناك عدم كفاءة نسبية في أسواق الصرف.

 سعر الصرف كأداة لمحاربة التضخم ورفع حجم الصادرات: -3
تعاني الكثتَ من دول العالم وخاصة الدول النامية من ظاىرة : استعمال سعر الصرف في محاربة التضخم 3-1

 التضخم التي تضر باقتصادياتها، إذ تٖاول بعضها استخدام سياسة سعر الصرف لمحاربة ىذا الخطر.
يؤدي تٖسن سعر الصرف إلى الطفاض في مستوى التضخم الدستورد وتٖسن في مستوى تنافسية الدؤسسات. ففي 
الددى القصتَ يكون لالطفاض تكاليف الاستتَاد أثر إلغابي على الطفاض مستوى التضخم، وتتضاعف أرباح 

الدؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن من  الدؤسسات تٔا لؽكنها من ترشيد أداء الإنتاج في الددى الدتوسط، وىكذا تٖقق
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 (vertueux)إنتاج سلع ذات جودة عالية تٔا يعتٍ تٖسن تنافسيتها، وتسمى ىذه الظاىرة بالحلقة الفاضلة 
 16للعملة القوية.

مبدئيا، فإن تٗفيض سعر العملة الوطنية يؤدي  الصادرات: حجم استعمال تخفيض سعر الصرف في رفع 3-2
من السلع الوطنية، أي لؼلق زيادة في لظو الطلب الخارجي عليها، وبالتالي زيادة في حجم وقيمة إلى زيادة الصادرات 

الصادرات الوطنية، والطفاض في واردات الدولة من السلع والخدمات، لشا يؤدي إلى تٗفيض العجز في الديزان 
 17التجاري.

 :الإطار التطبيقي القياسي للدراسة
من أكثر النماذج مرونة في تٖليل  (Vector AutoRegression) (VAR)يعد لظوذج شعاع الالضدار الذاتي      

، كما أنو يعد امتدادا طبيعيا من لظوذج الالضدار (multivariate time series)السلاسل الزمنية متعددة الدتغتَات 
السلاسل الزمنية الحركية متعددة  إلى (univariate autoregressive model)الذاتي أحادي الدتغتَ 

ولغرض تٖليل السلاسل الزمنية بواسطة شعاع الالضدار  18. (Dynamic multivariate time series)الدتغتَات
ورتبة الاندماج  وذلك  (Unit Roots)الذاتي فانو يتطلب ثلاث خطوات أولية ىي، أولا: اختبار جذور الوحدة 

، أو لتحويلها إلى حالة (Stationary)ة للمتغتَات قيد الدراسة مستقرة  للتأكد من أن كل السلاسل الزمني
بتُ السلاسل الزمنية  (cointegration)الاستقرار من خلال أخد الفروقات لذا. ثانيا: اختبار التكامل الدشتًك 

في الددى البعيد )أي أنها تأخذ اتٕاىا مشتًكا في الددى  وذلك لبيان ىل أن متغتَات الدراسة لذا علاقة توازنية
 ، والغرض منو تٖديد اتٕاه العلاقة السببية بتُ الدتغتَات.(Causality test)البعيد(. ثالثا: اختبار السببية  

، ومدى تأثيرها على علاقات التوازن في (cointegration): كيفية استعمال طريقة التكامل المتزامن أولا
 دى الطويلالم
في كثتَ من الأحيان، تنص النظرية الاقتصادية على وجود علاقة في الددى الطويل بتُ متغتَين أو أكثر،      

وذلك، حتى ولو ابتعدت ىذه الدتغتَات عن قيم توازنها في الددى القريب، فإنو توجد قوى تعيدىا إلى ىذه القيم، 
اكتشفت فكرة التوازن في الددى الطويل من طرف جرالصر وقد   19وتضمن تٖقيق العلاقة في الددى الطويل.

(Granger)  وىي تتعلق تٔفهوم التكامل الدتزامن، حيث لا لؽكن توضيح العلاقة في الددى الطويل بتُ 0790سنة ،
 Engle et)وطور مفهوم التكامل الدتزامن من طرف  20متغتَين أو أكثر إلا إذا كانت بينهم علاقة تكامل متزامن.

Granger, 1987) ،(Hendry, 1986)  و(Stock et Watson, 1988). 
طريقة لاختبار  Granger (1987)و  Engleاقتًح كل من  :cointegrationكيفية استعمال طريقة  -1

علاقة التكامل الدتزامن بتُ متغتَين على مرحلتتُ. تقوم الدرحلة الأولى عبر تقدير علاقة الالضدار التالية باستخدام 
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في حتُ تقوم الدرحلة الثانية على اختبار مدى استقرار حد              طريقة الدربعات الصغرى: 
، فإن ذلك يعتٍ وجود     لدعادلة الالضدار السابقة. فإذا كانت الأختَة مستقرة عند الدستوى    الخطأ العشوائي 

أنو  Granger (1987)و  Engleصدد، أثبت كل من وفي ىذا ال . و   علاقة تكامل متزامن بتُ الدتغتَين 
من خلال ت٘ثيلها بنموذج  لؽكن تقدير العلاقة الحقيقية بتُ السلاسل الزمنية التي تربط بينها علاقة تكامل متزامن

لتصحيح الأخطاء ما بتُ متغتَين مثلا  . ولؽكن ت٘ثيل لظوذج(Error-Correction Model)  ءلأخطاالتصحيح 
 بالدعادلة التالية:

              ∑  

 

   

      ∑  

 

   

         

حد تصحيح الخطأ الدقدر في الدعادلة، والذي يشتَ ضمنيا إلى سرعة التكيف أو التعديل من      حيث لؽثل:      
الأجل القصتَ إلى الأجل الطويل، أي أنو يقيس مقدار التغتَ في التغتَ التابع نتيجة لإلضرافات الدتغتَات الدستقلة في 

 21حدة.الأجل القصتَ عن قيمها التوازنية في الأجل الطويل تٔقدار وحدة وا
لدعرفة ما مدى استقرار السلاسل  (Unit Roots test) نستعمل اختبار جذر الوحدة المرحلة الأولى في

 الزمنية الدستعملة في البحث وتٕنب النتائج الدزيفة نتيجة لعدم استقرارىا، من خلال استعمال اختبار
(ADF) Augmented Dickey-Fuller، اختبارPhillips-Perron  (PP) ، اختبار

(KPSS).Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shin. 
بعد أثبات أن السلستتُ مستقرتتُ ومن نفس الرتبة، نتحول إلى اختبارات التكامل الدتزامن أو الدشتًك و      

 باستعمال منهجية جوىانسن، )بالإضافة إلى اختبار السببية لجرالصر الذي لػتاج إلى ىذا الاختبار(.
 The Error Correction Model (ECM)) نستعمل لظوذج تصحيح الخطأ الثانية المرحلةفي   

لدعرفة متى تقتًب السلسة من التوازن في الددى الطويل وتغتَات السلسلة ديناميكية الدشتًكة في الددى القصتَ، أي 
بتُ متغتَات النموذج، كما انو على القدرة على اختبار وتقدير العلاقة في الددى القصتَ والطويل ىذا أن الاختبار لو 

 . 22(Spurious correlation) يتفادى الدشكلات القياسية الناجمة عن الارتباط الزائف
للتكامل  رالصرغيتفوق ىذا الاختبار على اختبار الصل   للتكامل المشترك: (Johansen)اختبار جوهانسن   -2

الدشتًك، نظرا لأنو يتناسب مع العينات صغتَة الحجم، وكذلك في حالة وجود أكثر من متغتَين، والاىم من ذلك 
أن ىذا الاختبار يكشف عن ما إذا كان ىناك تكاملا مشتًكا فريدا، أي يتحقق التكامل الدشتًك فقط في حالة 

ا لو ألعيتو في نظرية التكامل الدشتًك، حيث تشتَ إلى انو في حالة الضدار الدتغتَ التابع على الدتغتَات الدستقلة، وىذ
 . 23عدم وجود تكامل مشتًك فريد، فإن العلاقة التوازنية بتُ الدتغتَات تظل مثارا للشك والتساؤل
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يتم اختبار وجود توازن طويل الأجل بتُ السلسلتتُ الدستقرتتُ ومن نفس الرتبة على الرغم من وجود اختلال في الأجل       
 –وجوىانسن  ( (Johansenالقصتَ، من خلال اختبار التكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات باستخدام منهجية جوىانسن

ذج التي تتكون من أكثر من متغتَين،  والتي تعتبر أفضل حتى في الدستخدمة في النما ((Johansen and Juseliusجوسليوس 
حالة وجود متغتَين فقط ؛ لأنها تسمح بالأثر الدتبادل بتُ الدتغتَات موضع الدراسة،  ويفتًض أنها غتَ موجودة في منهجية إلصل 

 ذات الخطوتتُ.   ((Engle – Grangerغرالصر،   –
 ة: تحليل نتائج الدراسة القياسيثانيا
لغرض دراسة العلاقة بتُ سعر صرف الدينار الجزائري ومعدل التضخم والصادرات، سنستخدم بيانات سنوية      

. وت٘اشيا مع التوجهات الحديثة في تٖليل السلاسل الزمنية (3102-0791)تٗص الاقتصاد الوطتٍ، وذلك عن الفتًة 
والتي لذا الدور البارز في جعل العلاقات الاقتصادية قابلة للقياس والتحليل الكمي، فإننا سنقوم باستخدام شعاع 

 ولأغراض ىذه الدراسة سنستخدم لظوذج الضدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بتُ سعر ،(VAR)الالضدار الذاتي 
 صرف الدينار الجزائري ومعدل التضخم وحجم الصادرات على النحو التالي:

       ∑   

 

   

      ∑   

 

   

       ∑   

 

   

          

 :الصادراتEXP: معدل التضخم  و  INF: سعر صرف الدينار الجزائر  و  ERحيث        
أن  (2)إلى ( 0)الخطوة الأولى في عملية تٖليل السلاسل الزمنية ىو رسم الدتغتَات، إذ يلاحظ من الأشكال  إن 

فولتَ الدطور لبيان فيما  –السلاسل الزمنية للمتغتَات الثلاثة تتضمن الاتٕاه العام، لشا يتطلب استخدام اختبار دكي 
بة الفروقات التي تٖتاج إليها الدتغتَات لتتحول إلى سلاسل إذا كانت السلاسل مستقرة من عدمو، وذلك لتحديد رت

 مستقرة.
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 معدلات التضخم في الجزائر (3)الشكل 

(0791-3102) 
 حجم الصادرات الجزائرية (2)الشكل 

(0791-3102) 
 Eviews8من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:
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 اختبار جذر الوحدة: -1
 : اختبار جذر الوحدة لدتغتَات الدراسة(0)الجدول 

 ADF PP الدتغتَات
الفرق  عند المستوى

 الأول
عند  القرار

 المستوى
الفرق 
 الأول

 القرار

INF - 2.14 - 6.19 I(1) - 2.22 - 6.19 I(1) 
ER - 2.60 -  4.18 I(1) - 1.83 -  4.01 I(1) 

EXP - 1.97 -  7.53 I(1) - 1.90 -  7.79 I(1) 
 %3 عند  ADF= - 3.52;   PP= - 3.51  القيم الحرجة:

 Eviews8من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:
في مظظظن  (Mackinnon) الدقظظظدرة أكظظظبر القيمظظظة الدطلقظظظة لظظظظقيم ا دولظظظة (t) القيمظظظة الدطلقظظظة لإحصظظظائيةأن  نلاحظظظظ   

 عنظظد الفظظرق الأول بالنسظظبة لسلاسظظل الزمنيظظة الثلاثظظة، ومعظظتٌ ذلظظك أنهظظا معنويظظة إحصظظائيا عنظظد PP و ADF اختبظظاري
منو لؽكن الدرور إلى بقية الاختبارات ، و (Stationary)؛ أي أن السلسلة مستقرة  H0، وبالتالي نرفض الفرضية5%

  الأخرى.
 Akaikeاعتمظظظادا علظظظى اختبظظظارات lags اختيظظظار عظظظدد فظظظتًات الإبطظظظاء تم تحديـــد فتـــرات الإبطـــاء: -2

Information Criterion (AIC)  ،Schwarz. information Criteria (SC) ،(LR) sequential 
modified LR test statistic ،Hannan-Quinn information criterion (HQ) ،(FPE) Final 

prediction error . فمظن نتظائج الاختبظار الخمسظة السظابقة أربعظة منهظا تسظجل أقظل قيمظة عنظد الفظتًة ابطظاء واحظظدة
  .ىي القيمة الأمثل Lag(1) وبالتالي

 : معايتَ اختبار فتًة الإبطاء الدثلى لنماذج تصحيح الخطأ غتَ الدقيد(3)جدول 
 LR FPE AIC SC HQ فتًة الإبطاء

0 NA 1.65e+25 66.57992 66.70530 66.62557 

1 274.2838 1.55e+22* 59.60586* 60.10740* 59.78850* 

2 5.526601 2.06e+22 59.88234 60.76002 60.20195 

3 8.001568 2.52e+22 60.06325 61.31708 60.51983 

4 19.89922* 1.99e+22 59.79159 61.42157 60.38514 

 تشتَ إلى فتًة الإبطاء الدختارة بواسطة الدعيار *
 Eviews8من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:
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 اختبار جوهانسن للتكامل المشترك: -3
 إجراء اختبارين لعا اختبار الأثر Johansen (1988, 1991) ولتحديد عدد متجهات التكامل الدشتًك فقد اقتًح

Trace واختبار القيمة الذاتية القصوي Maximum Eigenvalue .  جدول وأوضحت نتائج تلك الاختبارات
أنو لا لؽكننا رفض الفرض العدمي بعدم وجود أي متجو للتكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات عند مستوي ( 2)و (2)

 .دى الطويلللتكامل الدشتًك بتُ الدتغتَات في الد . وىو ما يعتٍ عدم وجود متجو%5معنوية 
 اختبار الأثر: (3)جدول 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

No. of CE(s) 

None  0.346799  25.82421  29.79707  0.1341 

At most 1  0.154250  7.511791  15.49471  0.5190 

At most 2  0.007136  0.307928  3.841466  0.5790 

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews8من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:

 اختبار القيمة الذاتية القصوى: (2)جدول 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

No. of CE(s) 

None 0.346799 25.82421 29.79707 0.1341 

At most 1 0.154250 7.511791 15.49471 0.5190 

At most 2 0.007136 0.307928 3.841466 0.5790 

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews8من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:
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 تقدير علاقة المدى القصير: -4
  تقدير علاقة الددى القصتَ بطريقة الدربعات الصغرى أعطت النتائج التالية:

 في الددى القصتَ VAR  : نتائج تقدير لظوذج(5)جدول 

 Eviews8من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:
                                  

إن النموذج أعلاه لؽكن استخدامو في التنبؤ بأسعار الصرف الدستقبلية عند حدوث تغتَ في معدل التضخم، 
نلاحظ من خلال الدعادلة وجود علاقة طردية بتُ معد التضخم و سعر الصرف للسنة الحالية مع سعر الصرف 

الية يؤدي ارتفاع سعر صرف الدولا مقابل في معدل التضخم للسنة الح %1للسنة الدوالية، حيث أن التغتَ ب 
 .للسنة الدوالية %1235الدينار ب 

لشا يدل على أن النموذج لو قدرة  R2=0.989لدينا  :R2اختبار معامل التحديد  اختبار معنوية النموذج: -5
و  5%أن قيم  المحسوبة أكبر من القيم ا دولة عند الدستوى  tتفستَية كبتَة جدا، كما يتضح من اختبار ستودنت 

ER = C(1)*ER(-1) + C(2)*INF(-1) + C(3)*EXP(-1) + C(4) 

 الاحتمال
p-value 

الالضراف الدعياري  T-احصاءة 
 للمعلمة

القيمة الدقدرة 
 الدعلمة للمعلمات

0.0000 42.39248 0.024316 1.030819 C(1) 

0.0014 3.425786 0.072145 0.247154 C(2) 

0.6785 -0.417553 3.36E-11 -1.40E-11 C(3) 

0.2787 -1.098137 1.197642 -1.315175 C(4) 

 الدؤشرات الاحصائية
36.43406 

Mean 

dependent var 
 0.989064 R-squared 

32.36347 
S.D. 

dependent var 
 0.988244 

Adjusted R-

squared 

5.435062 
Akaike info 

criterion 
 3.509026 

S.E. of 

regression 

5.597261 
Schwarz 

criterion 
 492.5305 

Sum squared 

resid 

5.495213 
Hannan-Quinn 

criter. 
 -115.5714 Log likelihood 

1.763904 
Durbin-

Watson stat 
 1205.893 F-statistic 

   0.000000 Prob(F-statistic) 
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فنلاحظ أن معالم النموذج لرتمعة تؤثر  Fأي أن معاملات النموذج مقبولة إحصائيا، أما بالنسبة لإختبار فيشر %1
 على النموذج لأن قيمة  المحسوبة أكبر من ا دولة.

 التقييم الاقتصادي: -6
يتم تقييم النموذج اقتصاديا على أساس إشارة الدعالم، حيث أن إشارتها لا تناقض النظرية الاقتصادية، حيث أننا     

لو تأثتَ الغابي معنوي )عند مستوي معدل التضخم الدتأخر بفتًة واحدة  أن نلاحظ من خلال النتائج الدتوصل إليها
تَ. أما بالنسبة لدتغتَ سعر الصرف فإنو وبالرغم من القص في الأجل الدينار الجزائري( على سعر صرف %5معنوية 

لن يؤثر على  الجزائري لدينارتأثتَه الإلغابي على حجم الصادرات إلا إنو غتَ معنوي. وىذا يعتٍ أن تٗفيض قيمة ا
 .الصادرات في الأجل القصتَ

 الخلاصة:
الدولار مقابل  سعر الصرف الددى القصتَ بتُتم إثبات وجود علاقة تكامل في ومن خلال الدراسة القياسية     

. وىو ما 2014إلى  1970خلال فتًة الدراسة الدمتدة من  الدتأخر بفتًة واحدة التضخممعدل و الدينار الجزائري 
سياسة استهداف التضخم لؽكن أن تستعمل كإطار للحفاظ على استقرار سعر الصرف تٔا يسهم بتوفتَ يعتٍ أن 

. كما تّذب الاستثمارات الخاصة وتعزيزىا على الصعيدين المحلي والأجنبي على حد سواءبيئة اقتصادية تسمح 
، في ظل اعتماد للتأثتَ على الصادرات لن تكون سياسة جيدة خفض سعر العملة الوطنيةاتضح أن سياسة 

 .تحيث إن تٗفيض قيمة الدينار الجزائري لن يتبعو زيادة الصادرا الصادرات على قطاع المحروقات،
 :هوامشال
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