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 :  ملخص
هدفت هذه الدراسة إلى فحص دور الاستثمارات العربيةةة البينيةةة ي  قيةةو النمةةو الانتصةةاد  مةةن خةةلال 

 أثةةةةةر دراسةةةةةةومةةةةةن اجةةةةةل  .(2000-2021الفةةةةة ة  خةةةةةلال دولةةةةةة  ربيةةةةةة  سةةةةةة  شةةةةةربيةةةةةاطت مقلخعيةةةةةة  م
مةةةد ت يرتتةةة ات  الاسةةةتثمارات العربيةةةة البينيةةةة  اةةةص النمةةةو الانتصةةةاد    الا تمةةةاد  اةةةص  ةةةا   سةةةولو لانمةةةو

البينيةةةة العربيةةةة  الاسةةةتثمارات متمثاةةةة يالمسةةةتقاة و  النمةةةو الانتصةةةاد   هةةةو تةةةاب التتةةة  كةةةال المحيةةة   ضةةةابلخة، 
الإنفاق العةةام  اةةص ، العمال ،الانفتاح التجار  ، نسبة التضخت، رأس المال البشر  مؤشر  الكثافة السكانيةو 

طةةريقت دقةةدير ورةةا طريقةةة المربعةةات مةةن ج ةةة أخةةرت   اسةةتخدام ، الإنفةةاق الاسةةت لاكن الن ةةائن ،الصةةحة
أظ ةةةرت النتةةةائو  ةةةدم وجةةةود أ  إثةةة   و دلالةةةة إحصةةةائية للاسةةةتثمارات  .الصةةةترت وطريقةةةة العةةةزوم المعممةةةة

 . ي الأخ  ندمت الدراسة مجمو ة من التوصيات.العربية البينية  اص النمو الانتصاد  
 لانمو.  و   سولو ، ،  و انتصادالاستثمارات العربية البينية الكلمات المفتاحية:

 JEL : F40, F21 اتتصنيف

Abstract: 

This study aimed to examine the role of inter-Arab investments in achieving 

economic growth, using cross-sectional data for fifteen Arab countries 

during the period (2000-2021). To understand the impact of inter-Arab 

investments on economic growth, Solow growth models were used, 

supplemented by control variables. The dependent variable was economic 

growth, while the independent variables were inter-Arab investments, 

population density, the human capital index, inflation rate, trade openness, 
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employment ratio, public health spending, and final consumption 

expenditure. Two estimation methods were also used: the least squares 

method and the generalized moments method. The results showed no 

statistically significant impact of inter-Arab investments on economic 

growth. Finally, the study presented a set of recommendations. 

Keywords: Inter-Arab investments, economic growth, Solow model. 

Jel Classification Codes: F40, F21   

   : مقدمة .1
العربية  الدول  بين  الانتصاد   التكامل  لتحقيو  المحورية  الركائز  إحدت  البينية  العربية  الاستثمارات  دعد 

وم  التت ات المستمرة ي المش د الانتصاد  العالمن، وزيادة  .  ودعزيز مسارات التنمية المستدامة ي المنلخقة
الأجنبية الأموال  رؤوس  الموثونة  الا تماد  اص  الانتصادية  التكتلات  أرية  دضا فوزيادة  إ ادة   ت،  أرية 

دوجيه الموارد والاستثمارات العربية نحو الداخل لتحقيو دنمية متوازنة وشاماة. إ  دس ت ي دعبئة المدخرات 
وم   لك، يكشف  .  المحاية، دعزيز الأنشلخة الإنتاجية، دنشيط التجارة البينية، وخاو المزيد من فرص العمل

التفاوت  إلى  ماحوظ ي حجم ا، بالإضافة  الأخ ة  ن ضعف  العقود  البينية خلال  الاستثمارات  وان  
كما إثرت هذه الاستثمارات ساباً بالتحديات السياسية والانتصادية الت  .  الجتراي والقلخا ن ي دوزيع ا

من الف ة  ي  العربية  المنلخقة  الاضلخرابات  2021إلى    2000  واج ت ا  المالية،  الأزمات  ي  لك  يرا   ،
السياسية، ودذبذب أسعار النفط. وأثرت هذه العوامل مجتمعة  اص ندرة هذه الاستثمارات  اص الإس ام  

 ة.بفعالية ي د ت النمو الانتصاد  ي الدول العربي
 :إشكالية البحث

 :  دنبثو إشكالية الدراسة الت دلخمح للإجابة  اص التساؤل الرئيسن التاليبناءا  اص ما سبو 
الفترة   خلال  العربية  الدول  في  الاقتصادي  النمو  على  البينية  العربية  الاستثمارات  أثر  هو  ما 

 ؟ 2021–2000
 :ويتفرع  ن هذا التساؤل الرئيسن  دد من الأسئاة الفر ية، من أبرزها

 هو النمو الانتصاد  والعوامل المؤثرة فيه؟ما رات العربية البينية و ما هن الاستثما  -

 البينية خلال الف ة المدروسة؟العربية كيف دلخورت الاستثمارات  -
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 ما طبيعة العلانة بين حجت الاستثمارات البينية ومعدلات النمو الانتصاد  ي الدول العربية؟ -

 هل يوجد أثر لمتت ات الانتصاد الكان  اص النمو الانتصاد  ي الدول العربية؟  -
 .فرضية الدراسة

 نلخرح الفرضيات التالية:  من أجل الإجابة  اص إشكالية الدراسة ودساؤلاتها 

-2000يوجد أثر للاستثمارات العربية البينية  اص النمو الانتصاد  لادول العربية خلال الف ة   -
2021 . 

،  العاماة  اليد ،  رأس المال البشر  مؤشر  ،  الاستثمارات المحاية يوجد أثر لمتت ات الانتصاد الكان   -
التجار  ،  لتضختا النمو  (  الإنفاق الاست لاكن،  الصحةالإنفاق الحكومن  اص  ،  الانفتاح   اص 

 ؟ 2021-2000الانتصاد  لادول العربية خلال الف ة 
 أهمية الدراسة: 

البينية،  دنب    العربية  الاستثمارات  موضوع  أرية  من  الدراسة  منلأنأرية  من ا    ه  مناف   المنتظر   قيو 
من خلال دوظيف الرأسمال دكتل انتصاد ،    بها إلى والوصول    وطيد العلانات العربيةانتصادية مش كة ود

انتصادية  ات سيادة دكنولوجية     ا منيمكن  ا. كمالمش كالماد  والمعري   العربية إلى كتاة  المنلخقة   ويل 
.  وندرة دنافسية  المية، م  الحفاظ  اص ا صوصية الثقافية كأحد أهت أصولها الاس اديجية ي  صر العولمة

خياراً انتصاديًا فحسب، بل هن مشروع حضار  يعيد دعريف دور    لم دعدالاستثمارات العربية البينية  لهذا ف
 العالم العربي ي ا ريلخة الجيوسياسية العالمية. 

 أسباب اختيار المـوضـوع: 

 .رف  معدلات النمو الانتصاد  و  دنامن أرية الاستثمار الأجنبي با تباره مصدرا هاما لاتمويل  -

 الاندما  التدريجن ي الانتصاد العالمن.  الدول يالاستثمار الأجنبي يسا د   -

 .الأبحاث الأكاديمية  اص المستوت العربي الت  الجت هذا الموضوع البياطتناة   -
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 أهداف الدراسة 
 . اص  فيز النمو الانتصاد  العربية البينية المسارة ي إثراء الجدال الدائر حول جدوت الاستثمارات   -
 . 2021–2000 ايل دلخور حجت الاستثمارات العربية البينية خلال الف ة  -

 دراسة العلانة بين هذه الاستثمارات والنمو الانتصاد  ي الدول العربية. -

 من شأنها دعزيز دور الاستثمارات العربية البينية ي د ت النمو الانتصاد  المستدام. دوصياتان اح  -
 منهج والأدوات المستخدمة في الدراسة 

الموضوع جوانب  يرختاف  الالمام  الملخروحة  والإجابة  ، أبعاده  و ايل  ، بتية  الإشكالية  واختبار    ،  اص 
الذ  يركز  اص التوصيف الدنيو لاظواهر الانتصادية    ،ا تمدط المن و الوصفن التحايان     ،ةصحة الفرضي

 ربط بين ا. الت دالمختافة ومن ثم  ايل مضامين ا والعلانات 
يتعاو  أما   المراج  بافيما  من  ممكن  ندر  لأكبر  المكتبي  المسح  استخدام  فقد    المستخدمة،  لأدوات 

كما   استخدام شبكة الان نيت    .وكذا المقالات المتخصصة والماتقيات الوطنية والدولية  ،العربية والأجنبية
ومن أهت الأدوات المستخدمة    .الدراسة  د تلجم  البياطت والمعاومات الت من شأنها  الحالات  ي كث  من  

  STATA.14 ء الإحصادقدير النما   القياسية وإجراء الاختبارات فقد   الاستعانة بالبرطمو ي 
 والنمو الاقتصادي.  الاستثمارات العربية البينية . ماهية 2

 . الاستثمارات العربية البينية. ماهية 1.2
 الاستثمارات العربية البينية  تعريف -أ

طبيعيةول  رب    أشخاص اص أنها دةدفقات رأسماليةة يكةول مصةدرها  البينية  العربية  عرف الاستثمارات  د
دوظةةف ي مشةةاري  اسةةتثمارية  نحو دولة  ربية مضيفة    -العربيةةة المضةةيفة  ةمةةن خةةار  الةةدول   -  ولأو معنوي

 . (71، صفحة 2010 بوخار  ،    ربيةةة خاصةةة أو  امةةة أو مختالخةةة دةةدار  اةةص أسةةس تجارية

 أهمية الاستثمارات العربية البينية: -ب

دكمن أرية الاستثمارات العربية البينية ي كونها محركاً رئيسياً لتحقيو التكامل الانتصاد  العربي ودعزيز 
المنلخقة،  مسار   المستدامة ي  معدلاتالتنمية  زيادة  دورها ي  الانتصاد ،    ويظ ر  لك من خلال  النمو 
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، ودلخوير سلاسل القيمة الإنايمية والعالمية، مما  البينية  خاو فرص العمل، دنوي  نا دة الإنتا ، دعزيز التجارة
. وفيما يان أهت  يساهت ي رف  مستويات المعيشة و قيو الاكتفاء الذاتي ودعميو الروابط بين الدول العربية

 هذه النقاط:
التكامل الاقتصادي  -  مة لربط الانتصادات العربية مالبينية وسياة  العربية  تمثل الاستثمارات  :  تحقيق 

دكامل انتصاد   ربي فعال ونادر  اص منافسة التكتلات   لتحقيوببعض ا البعض، مما يم د اللخريو  
العالمية يرا  ،  الانتصادية  المش ك،  العربي  الانتصاد   التعاول  دعزيز  الاستثمارات ي  دس ت هذه  كما 

نوة أكثر  انتصادات  ربية  بناء  ي  ويسا د  التكامل  مسار  ،   يد ت  أحمد  و   ، أشرف   ،   ارف 
2023). 

الاقتصادية  تحقيق - والتنمية  النمو   :النمو  معدلات  رف   ي  البينية  العربية  الاستثمارات  دُس ت 
الانتصاد  ي الدول العربية و سين مستويات المعيشة، و لك من خلال دعزيز القا دة الإنتاجية،  

كما أل إسيس المشاري  الجديدة ودوسي  . (2012 بوخار ،    خاصة ي نلخا ات الإنتا  والتصدير
البلخالة وامتصاص  العمل  فرص  خاو  ي  ج ة،  من  يس ت،  الإنتاجية  ، 2019 بهور ،    القدرات 

التحتية   (417-405الصفحات   البنية  نحو  الموجَّ ة  الاستثمارات  ددف   أخرت،  ج ة  ومن 
والقلخا ات الإنتاجية  ات القدرة التنافسية سلاسلَ القيمة الإنايمية، ودعزّز اندما  الدول العربية ي  

 . سلاسل القيمة العالمية

التنافسية - التجارة والقدرة  يس ل الاستثمار البيني انسياب السا  وا دمات بتكاليف أنل،    :تعزيز 
وهو ما يس ت بدوره ي  سين المناخ الاستثمار  العربي   ،(2008 شعبال ،  مما يعزز التجارة البينية  

واستقلخاب مزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة. كما يساهت الاستثمار ي القلخا ات الإنتاجية 
 . ات القدرة التنافسية ي د ت الصادرات العربية و سين مونع ا ي الأسواق الدولية
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 . ماهية النمو الاقتصادي2.2

   النمو الاقتصادي  تعريف -أ

 Jean)  اةةةص أنةةةه زيادة حجةةةت إنتةةةا  السةةةا  وا ةةةدمات مةةةن سةةةنة لأخةةةرت النمةةةو الانتصةةةاد  يعةةةرف 

olivier , 2004, p. 2)الانتصةةاد  فرانسةةوا بةة و  هعرفةة ، ويFrançois Perroux  بأنةةه الاردفةةاع
المسةةةتمر ي النةةةادو الإصةةةالي الصةةةاي الحقيقةةةن خةةةلال فةةة ة زمنيةةةة طوياةةةة، بحيةةة  دشةةةمل كةةةل فةةة ة  ةةةدداً مةةةن 

كمةةةا ربةةةط بعةةةض . (Eruc, 2004, p. 34) الةةةدورات الانتصةةةادية الةةةت نةةةد تمتةةةد إلى  ةةةس سةةةنوات
الانتصاديين النمو الانتصاد  بنصيب الفرد من النادو المحان الإصالي، حيةة   ةةُرلّف  اةةص أنةةه التلخةةور الةةذ  

، (40، صةةفحة  2003 مةةراد ،  ينمةةو مةةن خلالةةه إنتةةا  السةةا  وا ةةدمات المخصةةّص لكةةل فةةرد  ةةبر الةةزمن
ويقصد به حدوث زيادة ي إصالي النادو المحان أو إصالي الدخل القومن مما يحقو زيادة ي متوسط نصيب 

النمةةو الانتصةةاد  لا يعةةني فقةةط حةةدوث زيادة ي إصةةالي النةةادو المحاةةن، بةةل لابةةد  الفرد من الةةدخل الحقيقةةن.
 .(70، صفحة  2003 محمد و إيمال،  أل ي دب  ايه زيادة ي دخل الفرد الحقيقن

وبناءً  اص ما سبو، يش  النمو الانتصاد  إلى زيادة مستدامة ي إنتا  السا  وا دمات داخل انتصاد 
معةةيّن خةةلال فةة ة زمنيةةة محةةةددة، ويقُةةاس  ةةادةً بالنةةادو المحاةةن الإصةةةالي أو بنصةةيب الفةةرد منةةه با تباررةةا مةةةن 
المؤشةةرات الأساسةةية. ويعكةةس النمةةو الانتصةةاد   سةةناً ي جةةودة الحيةةاة، ودوسةةعاً ي فةةرص العمةةل، ودلخةةويراً 
لابنية التحتية، واردفا اً  اماً ي الرفاهية الاجتما يةةة. ويتحقةةو هةةذا النمةةو نتيجةةة دفا ةةل  ةةدة  وامةةل، أبرزهةةا 
 سةةةةةةين الإنتاجيةةةةةةة، ودشةةةةةةجي  الابتكةةةةةةار، والاسةةةةةةتثمار ي رأس المةةةةةةال البشةةةةةةر ، وزيادة نشةةةةةةاط القلخا ةةةةةةات 

 .الانتصادية المتنو ة

 .(2025 هرفرد بزنس ريفيو، ومؤشرات تعافيه  طرق تعزيز النمو الاقتصادي  -ب

دلخاب  قيو النمو الانتصاد  إ داد اس اديجيات فعّالة تهدف إلى دعزيز ندرات الانتصاد واستتلال 
الاست لاكن   الساوك  ف ت  البشرية نحو  الموارد  ودوجيه  الانتصاد   الو ن  نشر  إلى جانب  بكفاءة،  موارده 

 :الرشيد. ودوجد  دة وسائل رئيسية لتعزيز النمو الانتصاد ، من أر ا
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المادية في الاقتصاد - الرأسمالية  السلع  يتت  لك من خلال رف  مستوت الاستثمار ي  :  زيادة كمية 
ودقنيات  أدوات  استخدام  يسمح  كما  الإنتاجية.  ويرف   العمال  كفاءة  يعزز  يرا  الماد   المال  رأس 

 .أحدث يرواج ة العوائو الإنتاجية و سين مستوت المخرجات

التكنولوجي: - القدرات    التحسين  الإنتا   بر  التكنولوجن ي  سين مخرجات  التلخور    ،  اتها يس ت 
أدت اكتشاف الونود ف المعدات والموارد بلخرق إبدا ية وأكثر إنتاجية.  اص سبيل المثال،  يظبتو ولكن  

 .المستخدم ي النقل إلى دسري   مايات التوزي  و سين انسياب السا  وا دمات

يش  دوافر نوة بشرية مؤهاة ومتخصصة إلى دعزيز القدرة الإنتاجية للانتصاد،    تطوير القوى العاملة:  -
 .إ  يشكل رأس المال البشر  ركيزة أساسية لد ت الأنشلخة الانتصادية المختافة

 أما  ن أهت المؤشرات الت دعبر  ن الحالة الصحية لانمو الانتصاد  نجد:

ــة: - ــدلات العمالــ ــاع معــ دعتةةةةبر نسةةةةب البلخالةةةةة والعمالةةةةة أدوات رئيسةةةةية ي ف ةةةةت صةةةةحة واسةةةةتقرار  ارتفــ
 .الانتصاد

يشةة  اسةةتقرار معةةدلات التضةةخت  نةةد مسةةتويات معتدلةةة إلى وجةةود  ةةو انتصةةاد   التضــخا المســتقر: -
 .صحن ومتوازل

يعكس  سّن الانتصاد زيادة ي النشاط الانتصاد  واللخاب، مما ند يؤد    ارتفاع معدلات الفائدة: -
 .إلى دعديل أسعار الفائدة نحو مستويات دوازنية دول حدوث دباطؤ انتصاد  

يمثةةةل اردفةةاع الأجةةور مؤشةةراً  اةةص دعزيةةز الإنتاجيةةةة والةةدخل، كمةةا يعكةةس  سةةن القةةةوة  زيادة الأجــور: -
 .الشرائية للأفراد

التجزئة:  - مبيعات  التجزئة إلى دنشيط الانتصاد واردفاع مستوت الإنفاق    زيادة  يش  اردفاع مبيعات 
 .الاست لاكن، مما يد ت التوس  ي الإنتا  والنادو
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يعكس اردفاع الإنتا  ي القلخاع الصنا ن زيادة ي اللخاب  اص السا  ود ماً    نمو الإنتاج الصناعي: -
 .لانمو الانتصاد  العام

خلال للدول العربية النمذجة القياسية لأثر الاستثمارات العربية البينية على النمو الاقتصادي  .3
 :2021-2000 الفترة

سنعتمد ي هذه الدراسة  اص بياطت مقلخعية تخص  س  شرة دولة  ربية لقياس أثر الاستثمارات  
العربية البينية  اص النمو الانتصاد  ي الدول العربية. كما سنستخدم طريقتين ي دقدير  و   الدراسة،  

   . (GMM) وطريقة العزوم المعممة (OLS) را: طريقة المربعات الصترت 

 عينة الدراسة:. 1.3

ا تمدط ي دراستنا  اص  ينة دتكوّل من  س  شرة دولة  ربية، و  اختيار هذه الدول بناءً  اص دوفر  
. ويعرض الجدول التالي 2021إلى    2000البياطت المتعاقة يرتت ات الدراسة طوال الف ة الممتدة من سنة  

 .دول  ينّة الدراسة ومتوسط الاستثمارات العربية البينية خلال ف ة التحايل

 .بالمليون دولار 2021-2000: متوسط الاستثمارات البينية العربية خلال الفترة  1 الجدول

 
 المصدر: من إعداد الباحثين 

يظُ ر الجدول المتعاو يرتوسط الاستثمارات العربية البينية خلال ف ة الدراسة وجود دباين واضح ومعتبر  
بين الدول العربية من حي  ندرتها  اص استقلخاب الاستثمارات القادمة من داخل المنلخقة. فقد دصدّرت  

الدول ببقية  مقارنة  مردفعة جداً  العربية السعودية بقيمة  ، وهو ما يعكس  (مايول دولاراً  3387   المماكة 
يرستويات  والسودال  والمترب  مصر  من  دات ا كل  الاستثمارية.  مشاريع ا  ودنوع  الداخاية  سون ا  جا بية 

مردفعة، مما يدل  اص ندرة هذه الانتصادات  اص استيعاب ددفقات استثمارية  ربية م مة. وي  –متوسلخة

الامارات العربية المتحدةالسودان تونسالسعوديةقطرعمانالمغربليبيالبنانالكويتالاردنالعراقمصرالبحرينالجزائرالدولة

659.14268.25132162.391228.2233.77636.6956.4721108.8568.4836.3283387.4231.651009.9624.092متوسط الاستثمارات البينية
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البينية.  الاستثمارات  من  متوسلخة  مستويات  والجزائر  ولبنال  والإمارات  ُ مال  مثل  دول  المقابل، سجات 
بينما ظ رت دونس والكويت والأردل والبحرين ضمن الفئة  ات الاستثمارات المتدنية نسبياً، وهو ما ند  
فقد سُجات ي نلخر  القيت  أدنى  أما  المش كة.  الإنايمية  المشاري   أو محدودية  أسوان ا  يردبط بصتر حجت 
أو   السوق  أو ضيو  السياسن  المستويات إلى ظروف  دم الاستقرار  دعُزت هذه  ند  والعراق، حي   وليبيا 

 دوجه الاستثمارات نحو شركاء غ   رب.  

 وصف المتغيرات ومصادر البيانات .2.3

النمو الانتصاد ، حي    اختيار هذه  الت دفسر  الدراسة  اص مجمو ة من المتت ات  اردكزت هذه 
و ديد  النمو  دناولت  ايل  وامل  الت  السابقة  التلخبيقية  الدراسات  من  مجمو ة  بناءً  اص  المتت ات 

أريت ا   أثبتت  الت  متعددةتجريبيًا  المتت ات  غرار:     بر  ا     (Sala I.Martin, 1997) اص 

(Barro, Sala I. Martin, 2004). (Barro, 1996)   (1992  ,Renelt, Levine ،)  
إث   دف  بههذا  و  دراسة  إلى  بالإضافة  الانتصاد ،  النمو  البينية  اص  العربية  الاستثمارات  أثر  نياس 

متت ات المستخدمة لاوصف  وفيما يان   اص العلانة بين الاستثمار والنمو الانتصاد .  الضابلخة  المتت ات  
 : ي النمو   القياسن

 ( LGDP)  المتغير التابع: الناتج المحلي الإجمالي -أ

 صانا  اص البياطت المتعاقة بالنادو المحان الإصالي من نا دة بياطت البنك الدولي، ويتت نياس النمو 
𝐿𝐺𝐷𝑃:  الانتصاد  من خلال حساب لوغاريتت النادو المحان الإصالي = ln⁡(𝐺𝐷𝑃) 

النادو المحان الإصالي هو القيمة النقدية لجمي  السا  وا دمات الن ائية المنتجة داخل حدود الدولة ي  
الت دصف صحة   الم مة  المؤشرات  النادو المحان الإصالي أحد  يعد  لذلك  زمنية محددة   ادة سنة(.  ف ة 

وهذا  اص الرغت من المأخذ الت دؤخذ  ايه كعدم الأخذ ي  ين الا تبار  دم المساواة   ،انتصاد أ  دولة
 الانتصاد غ  الرسمن.و ، ةي دوزي  الدخل، التأث  السابي  اص البيئي
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 . المتغيرات المفسرة -ب

الاستثمارات - ) العربية    لوغاريتا  متت   :  ( LBINVالبينية  البينية  يعبر  العربية  الاستثمارات  لوغاريتت 
 LBINV العربية الدول  من صي   ما  لدولة  ربية  الوافدة  العربية  الاستثمارات  لوغاريتت  نيمة  (  ن 

البينية المحققة ي كل سنة.    خلال سنة ما،   العربية  نيمة الاستثمارات  ويُحسب من خلال لوغاريتت 
نا دة بياطت  واتمال الصادرات و   الحصول  اص البياطت من دقارير المؤسسة العربية لضمال الاستثمار

 . (UNCTADمؤتمر الأمت المتحدة لاتجارة والتنمية  

- ( المحلية  الاستثمارات  الت  :  (LINVلوغاريتا  المحاية  الاستثمارات  صي   لوغاريتت  المتت   هذا  يمثل 
نامت بها الدولة داخل حدودها خلال سنة معينة، ويعكس إصالي دكوين رأس المال المحان، ويشمل 

 .الإنفاق  اص الأصول الثابتة بالإضافة إلى صاي التت  ي مستوت المخزوطت

) مؤشر   - البشري  المال    حساب هذا المؤشر من خلال لوغاريتت حاصل ضرب :  (LPOPHرأس 
لكل دولة ي كل سنة. ويعُد مؤشر رأس المال  (HCI) يرؤشر التنمية البشرية (pop)  دد السكال

البشر  مقياسًا جديدًا لقياس ودتب  حالة دنمية رأس المال البشر   الميًا.   الحصول  اص بياطت هذا  
,  2009  المؤشر من نا دة بياطت البنك الدولي. وند استخدمت العديد من الدراسات، مثل دراسة  

(Chen  ،  معلخيات رأس المال البشر  كمحدد لانمو الانتصاد ، مؤكدة الدور الم ت الذ  ياعبه رأس المال
إنتاجية   درف   التعايت  من  إضافية  أل كل سنة  إلى  التقديرات  الإنتاجية والنمو، حي  دش   دعزيز  البشر  ي 

 . ٪10العامل بنسبة معينة، م   ائدات دعايمية دقارب 

 .المتغيرات الضابطة -ج

التلخبيقية   الدراسات  النمو الانتصاد . وند أظ رت  المتت ات الضابلخة هن متت ات أخرت دفسر 
مثل النمو،  دفس   ي  أريت ا   ,Barro ) ,(Barro, Sala I Martin, 2004)  :السابقة 

استقرار الانتصاد الكان وتمثات ي   اص بعض المتت ات الت دعبر  ن  ي هذه الدراسة ركزط    . (1996
 وهن كما يان:  ...الانفتاح التجار  و  التبادل التجار  ، التضخت



 
            شويخي اسماعيل، ساكر فيصل                                                       

                          

286 

فوق    الوغاريت - العاملة  )  15اليد  خلال :  (LLABORHسنة  من  المتت   هذا  باحتساب  نمنا 
سنة فما فوق يرؤشر راس المال البشر     15ضرب  دد سكال الباد العاماين والت د اوح أ مارهت بين  

 HCI  لنحصل  اص )LLABORH  .   سنة   15اليد العاماة فوق    الحصول  اص بياطت متت 
 LFPR15  ) من خلال نا دة بياطت البنك الدولي.يرؤشر التنمية البشرية و 

-  ( التضخا  التكافة  التضخت  يعكس  :  (INCPنسبة  متوسط  ي  يتحما ا  التت ات  المست اك الت 
 اص الدراسات  نا  اطلا فمن خلال  زمنية محددة،  خلال ف ة    لاحصول  اص ساة من السا  وا دمات

سابية  اص  السابقة،   أثار  لاتضخت  أل  الانتصاد ،  وجدط  دراسة مثلافالنمو      1993,Fisher  )
أل التضخت المردف  يخاو حالة من  ومرد  لك    ،مو الانتصاد  بينت أل التضخت له أثر سابي  اص الن

والنمو الاستثمار  سابا  اص  يؤثر  مما  اليقين  التضخت    ،  دم  نسبة  متت   بياطت  الحصول  اص    
 INCP.من نا دة بياطت البنك الدولي ) 

يش  الانفتاح التجار  إلى سياسة انتصادية تهدف إلى دقايل القيود والعوائو  :  ( OPENالانفتاح التجاري )
ودشجي    التجار   التبادل  لتعزيز  الجمركية،  غ   والحواجز  الجمركية  الرسوم  ي  لك  يرا  الدولية،  التجارة  أمام 
يفرض   الإنتاجية والنمو الانتصاد . وم   لك، ند  التكنولوجيا، مما يساهت ي  سين  الاستثمار الأجنبي ونقل 
 ديات  اص الصنا ات المحاية، مما يتلخاب سياسات دوازل.   الحصول  اص بياطت الانفتاح التجار  من البنك  

 .الدولي 

- ( الصحة  على  المحلي  العام  الحكومي  ينفو  اص :  (DGGHEالإنفاق  ما  يقيس كل  مؤشر  هو 
بتض النظر  ن الكيال أو المؤسسة الت نامت بتمويل  الصحة ي باد معين خلال ف ة زمنية محددة  

  الحصول  اص بياطت متت  الإنفاق الحكومن   ويقارنه بالنادو المحان الإصالي.  (وإدارة هذا الإنفاق
 العام المحان  اص الصحة من نا دة بياطت البنك الدولي.
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النهائي - الاستهلاكي  الإنفاق  إنفاق الأسر  اص الاست لاك ا اص  :  ( FCE)  تطور  يشمل مجموع 
المدرسة   وفو  الكان  لالخاب  الأساسية  العناصر  من  ويعُتبر  الحكومن.  الن ائن  الاست لاك  ونفقات 

 .الكينزية، وأهت مكول لانادو المحان الإصالي، ويشكل أداة م مة لاسياسات المالية والنقدية

-  ( العام  الحكومي  النهائي  الاستهلاك  المالي :  ( GGFCEنفقات  التدفو  بأنه  الإنفاق  يعرف هذا 
 .United, 2004, p)   المخصص لاخدمات الاجتما ية المقدمة من الحكومة للأفراد والمؤسسات

، فإنه يؤد  إلى دتي  اتجاه الموارد الانتصادية  ويؤثر دلخور هذا الإنفاق  اص شراء السا  وا دمات.  (3
التأث   اص نلخا ات الإنتا   المتاحة ي المجتم ، ومن ثم يؤثر  اص مكوطت الإنتا  المحان من حي  

الانتصادية  متت     .والأنشلخة  بينات  الحصول  اص  العام   الحكومن  الن ائن  الاست لاك  من    نفقات 
 .نا دة بياطت الصندوق الدولي، ويتون  أل يكول له إث  سابي  اص معدل النمو

 تحليل متغيرات الدراسة.  .3.3

 لمتغيرات الدراسة. الإحصاء الوصفي -أ
 الدراسة م  إجراء مجمو ة من الاختبارات الإحصائية  اص المتت اتمتت ات فيما يان سنقوم بوصف 

 :التفس ية، وهذا ما يوضحه الجدول الموالي

 ليون دولار بالم : الإحصاء الوصفي للمتغيرات التفسيرية 2 الجدول

 
 stata V14المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج برنامج 

LGDPLBINVLINVLPOPHHCIINCPOPENLLABORHGGFCEDGGHEFCE
25.214020.152478223.7464516.9112.2464220.073780.86436615.935450.1699040.02610.905975المتوسط

0.02960.8760621.084860.1663270.0252890.924095 .0.90642031.5309361.017751.2540532.2363670الوسيط

27.312955.12876326.1575219.515723.295873.590931.91872618.230580.6116680.0618761.545607القيمة القصوت

0.1006750.04127513.562850.0236010.0071530.34137-6.43935121.2431414.159341.420017-23.45948القيمة الدنيا

330330327330330330330330330330330حجت العينة
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، مايةةول 25.21حةةوالي  همتوسةةلخ باغ( المتت  التاب ) النادو المحان الإصاليمن خلال الجدول يتضح أل  
، ممةةا يعكةةس دباينةةًا معتةةدلًا ي مسةةتويات النةةادو مايةةول 23.45وأدنى مايةةول  27.31 مةة  حةةدصّ أنصةةص  نةةد

فقد سةةجّات دشةةتتًا كبةة اًل إ  باتةةت  الاستثمارات العربية البينية بين الدول العربية خلال الف ة المدروسة. أمّا
، وهةةو مةةا يشةة  إلى اختلافةةات مايول 6.43–مقابل نيمة دنيا سالبة باتت مايول   5.12  نيمت ا القصوت 

 .واسعة ي حجت ددفقات الاستثمار العربي البيني بين البادال من سنة لأخرت 
مةةةةة  دفةةةةةاوت ماحةةةةةوظ بةةةةةين أ اةةةةةص مايةةةةةول  23.74 فقةةةةةد باةةةةةغ متوسةةةةةلخه الاسةةةةةتثمار المحاةةةةةنبالنسةةةةةبة لةةةةةة 

، مما يعكس دفاوت القدرات الإنتاجيةةة ومسةةتويات دةةراكت رأس مايول 21.24 وأدطها مايول 26.15نيمة
، وهةةو مةةا يشةة  إلى مايةةول 16.91فقةةد سةةجل متوسةةلخاً يقةةدّر بةةة  مؤشةةر رأس المةةال البشةةر  المال المحاةةن. أمةةا 

 العربية. اختلافات ي مستويات التنمية البشرية وحجت السكال بين الدول
، ممةةا يعكةةس  3.29و 1.42، بقةةيت دةة اوح بةةين  2.24نةةدره  متوسةةلخاً رأس المةةال البشةةر   مؤشةةرباةةغ 

إلى متوسةةط مةةنخفض نسةةبياً باةةغ  التضةةخت. كمةةا دشةة  بيةةاطت بةةين الةةدول دبةةاين جةةودة رأس المةةال البشةةر  
، الأمر الذ  يعكس وجود حةةالات دضةةخت وانكمةةا  3.59و  0.10–، م  دذبذب بين 0.07حوالي 

 .ي بعض الدول
، ممةةةا يعكةةةس درجةةةة متوسةةةلخة مةةةن الانفتةةةاح 0.86متوسةةةلخاً يقُةةةدر بةةةة  الانفتةةةاح التجةةةار  دُظ ةةةر بيةةةاطت 

(. 1.91  الانتصةةاد ، مةة  وجةةود دول  ات مسةةتويات انةةدما  أ اةةص ي التجةةارة الدوليةةة  القيمةةة القصةةوت 
 13.56 ، مةة  دفةةاوت دةةراوح بةةين15.93 متوسةةلخاً يقُةةدر بةةة سةةنة 15اليةةد العاماةةة فةةوق كمةةا سةةجّل متتةة  

 .18.23و
، يرةةا يشةة  إلى مسةةتويات متواضةةعة مةةن 0.16فقةةد باتةةت ي المتوسةةط  نفقةةات الاسةةت لاك الحكةةومنأما 

، وهةةو 0.026حوالي  الإنفاق الحكومن  اص الصحةالإنفاق الحكومن الاست لاكن، ي حين باغ متوسط 
ا بالنةةادو المحاةةن الإصةةالي ي معظةةت الةةدول العربيةةة. وفيمةةا  مةةا يعكةةس دةةديا مسةةتويات الإنفةةاق الصةةحن نياسةةً

 0.34، مةة  دبةةاين يةة اوح بةةين 0.90فقةةد سةةجل متوسةةلخاً  نةةد  الإنفاق الاسةةت لاكن الن ةةائنيتعاو يرتت  
 .، مما يعكس اختلاف مستويات اللخاب الكان الموجه للاست لاك  بر الدول1.54و
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دشةة  هةةذه الإحصةةاءات بصةةفة  امةةة إلى وجةةود دفةةاوتات كبةة ة بةةين الةةدول العربيةةة ي مختاةةف مؤشةةرات 
 .النشاط الانتصاد ، والاستثمار، ورأس المال البشر ، والانفتاح التجار ، والإنفاق الحكومن

 :الارتباط بين المتغيرات التفسيرية -ب
مشكاة الاردباط  من  فحص مصفوفة الاردباط بين المتت ات التفس ية التحقو من خاو النمو    يتيح  

  Stata v14    المتعدد الناتجة  ن الاردباطات القوية بين المتت ات. وبعد إجراء التحايل باستخدام برطمو
 :الحصول  اص الجدول التالي  

 .: مصفوفة الارتباط بين متغيرات النموذج3 الجدول
  LGDP LINV LPOPH LBINV LLABORH INCP OPEN GGFCE DGGHE 

LINV 0.9280 1.0000               
LPOPH 0.5860 0.4879 1.0000             
LBINV 0.0534 0.0189 -0.0856 1.0000           
LLABORH 0.7236 0.6336 0.9699 -0.097 1.0000         
INCP -0.083 -0.260 0.1291 -0.014 0.1021 1.0000       
OPEN -0.184 -0.078 -0.579 -0.02 -0.5163 -0.247 1.0000     
GGFCE -0.048 -0.039 -0.114 -0.003 -0.1504 -0.143 0.0496 1.0000   
DGGHE -0.125 0.0065 -0.0834 0.0276 -0.1211 -0.158 0.2471 0.4521 1.0000 
FCE 0.0049 -0.023 0.127 -0.176 0.1548 0.1922 0.0154 -0.0487 0.207 

 stata V14المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج برنامج 

تبةةيّن مةةن خةةلال مصةةفوفة الاردبةةاط وجةةود دبةةاين واضةةح ي نةةوة واتجةةاه العلانةةات بةةين متتةة ات الدراسةةة. ي
ا نةةةويًا جةةةدًا باةةةغ  ومتتةةة   ةةةدد سةةةا ات العمةةةل فقةةةد أظ ةةةر كةةةل  مةةةن متتةةة   ةةةدد السةةةكال ا موجبةةةً اردباطةةةً

(، ممةةةا يةةةدل  اةةةص  لانةةةة طرديةةةة شةةةبه كاماةةةة نةةةد دشةةة  إلى احتمةةةال وجةةةود مشةةةكاة الاردبةةةاط 0.9699 
بقيمةةة  والنادو المحان الإصالي المتعدد بين ما. كما لوحظ وجود اردباط نو  موجب بين الاستثمار المحان

(، وهةةةو مةةةا يتوافةةةو مةةة  الأسةةةاس الانتصةةةاد  الةةةذ  يةةةربط الاسةةةتثمار بالنمةةةو. وي المقابةةةل، 0.9280 
باردباطةةات   LLABORHو LPOPH وكةةلصّ مةةن والنةةادو المحاةةن الإصةةالي ادسةةمت العلانةةة بةةين

(  اةةةةص التةةةةوالي، يرةةةةا يعكةةةةس دور كةةةةل مةةةةن السةةةةكال 0.7236( و 0.5860متوسةةةةلخة القةةةةوة باتةةةةت  
 GGFCEوستثمارات البينية الا والقوت العاماة ي د ت النشاط الانتصاد . أمّا بقية المتت ات مثل
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فقةةد أظ ةةرت معةةاملات اردبةةاط ضةةعيفة أو شةةبه منعدمةةة مةة  المتتةة ات الأخةةرت، ممةةا يشةة  إلى   FCEو
ردباطةةات ا غيةةاب  لانةةة خلخيةةة مباشةةرة بين ةةا خةةلال فةة ة الدراسةةة. كمةةا سةةجّل متتةة  الانفتةةاح التجةةار  

سةةالبة مةة  معظةةت المتتةة ات، وهةةو مةةا نةةد يعكةةس طبيعةةة هيكةةل التجةةارة ا ارجيةةة لاةةدول محةةل الدراسةةة. 
وبشةةكل  ةةام، وباسةةتثناء الاردباطةةات القويةةة بةةين بعةةض المتتةة ات، لا دُظ ةةر المصةةفوفة دلائةةل نويةةة  اةةص 

 .وجود مشكاة اردباط متعدد خلخ ة
 : معامل تضخا التباين4 الجدول

 
 stata V14المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج برنامج 

 دراسة استقراريه متغيرات الدراسة: -ت
مةةةن أجةةةل دقةةةدير  ةةةا   البانةةةل يجةةةب أل نبةةةدأ أولا بدراسةةةة اسةةةتقرارية متتةةة ات النمةةةو  ، ثم نقةةةوم بعةةةدها 
بالانتقةةةال إلى دراسةةةة  لانةةةات طوياةةةة الأجةةةل واختبةةةارات التكامةةةل المتةةةزامن لامتتةةة ات الةةةت لهةةةا نفةةةس درجةةةة 

 لتحايل وفحص جذر الوحدة لبياطت. سوف نعتمد  اص اختبار ديكن فولر الموس التفاضل، بحي  
فجاءت نتائو هةةذه من أجل دراسة استقرارية متت ات الدراسة، فيشر الموس   سوف نعتمد  اص اختبار

 :الاختبارات كما هن موضحة ي الجدول التالي
 لدراسة استقراريه متغيرات الدراسة. Fisher-ADF: اختبار5الجدول 

 
 بدول( 3  بقاط  فرد  واتجاه.( 2  بقاط  فرد . (1 

 stata V14المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج برنامج 

 LPOPH LPOP OPEN LINV DGGHE GGFCE INCP FCE LBINV Mean VIFالمتغيرات

VIF  110.646109.4822.0722.0631.6471.341.2831.2251.061

VIF/1  0.0090.0090.4830.4850.6070.7460.7790.8160.943
25.647

LGDPLBINVLINVLPOPHHCIINCPOPENLFPR15GGFCEDGGHEFCE

(2)70.7963قيمة الاختبار
62.7693

(2)
55.4684

(3)
108.751

(1)
56.6994

00000مستوى المعنوية  

(3)قيمة الاختبار
142.629 0.0236

)3((3)
84.6017

(3)
186.098

(3)
172.894

(3)
162.793

000000مستوى المعنوية  

 : عند المستوى

I(0)

 عند المستوى

I(1) :الأول

المتغير
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ي المستوت متت  الاستثمارات العربية البينية، من الجدول هو غياب جذور الوحدة  استنتاجه  ما يمكن  
الكثافة السكانية، الرأسمال البشر ، التضخت، الانفتاح التجار  بينما المتت ات: النمو الانتصاد ، نسبة  

الإنفاق العام  اص  ،نفقات الاست لاك الن ائن الحكومن العام،  العمال، دلخور الإنفاق الاست لاكن الن ائن
 فإنها دستقر ي المستوت الأول.الصحة 

 . نموذج الدراسة .4.3

 ةةو   وسةةولو المةةد ت بةةرأس المةةال البشةةر  والمقةةدم مةةن طةةرف ورومةةر، مةةانكيو، وويةةل سةةوف نعتمةةد  اةةص 
  اصالعربية البينية من أجل دراسة أثر الاستثمار  المتت ات الضابلخةمجمو ة من إضافة م   (و1992 

 يان: النمو   كما، وسيكول (2021-2000عينة الدراسة خلال الف ة  لالنمو الانتصاد   
𝐿𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝐵𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑃𝑂𝑃𝐻𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑁𝐶𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑂𝑃𝐸𝑁𝑖𝑡𝛽0 + 𝛽6𝐿𝐿𝐴𝐵𝑂𝑅𝐻𝑖𝑡 + 𝛽7𝐺𝐺𝐹𝐶𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝐷𝐺𝐺𝐻𝐸𝑖𝑡
+ 𝛽9𝐹𝐶𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 حي :

i دولة ي العينة(.  15 هناك  15إلى  1: يمثل الباد وهو ي اوح من 

t  1,...,22  22الزمنية لادراسة و ددها  ة: يمثل الف=t . ) 

𝜀𝑖𝑡  : الحد العشوائن لانمو   م  الفروض التقايدية، حي .  𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑖𝑡) = 𝜎𝜀2   و𝐸(𝜀𝑖𝑡) = 0. 

 . تقدير نموذج الدراسة 5.3

 اةةةص النمةةةو الانتصةةةاد  ي ظةةةل وجةةةود بعةةةض المتتةةة ات الأخةةةرت، العربيةةةة البينيةةةة لقيةةةاس أثةةةر الاسةةةتثمار 
الةةةةةت دقةةةةة ح ثةةةةةلاث  ةةةةةا    النمةةةةةو    المربعةةةةةات الصةةةةةترت العاديةةةةةة ةةةةةا   البانةةةةةل داتا بلخريقةةةةةة نسةةةةةتخدم أولا 

طريقةةةة العةةةزوم نسةةةتخدم ، ي المرحاةةةة الثانيةةةة أمةةةاالتجميعةةةن،  ةةةو   الأثار الثابتةةةة،  ةةةو   الأثار العشةةةوائية(، 
تمكن هذه اللخريقة من معالجة مشاكل التحيةةز النةةادو  ةةن إرةةال بعةةض المتتةة ات ، حي   (GMM)  المعممة
 .الا تبار خاصية  دم التجانس الفرد  غ  الماحوظ ي بياطت البانل ين إخذ ي  ، كماالمفسرة
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 .باستعمال طريقة المربعات الصغرى العاديةنموذج الدراسة تقدير  -أ

من بين النما   الثلاثة المق حة من طرف    اص  ديد النمو   الملائت من الدراسة  سنعمل ي هذا الجزء  
، م  استخدام  ( و   الانحدار التجميعن،  و   التأث ات الثابتة،  و   التأث ات العشوائيةهذه اللخريقة  

الأثر  اختبار    وبالا تماد  اصمن خلال الجدول أدطه  ف  الاختبارات اللازمة من أجل اختيار أحسن  و  .
أل،  الفرد   التجميعن    نلاحظ  النمو    من  ملائمة  أكثر  الثابتة  الأثار  مميزاتها   و    دولة  لكل  أل  أ  

اختبار هوسمال الذ  يبح  ي طبيعة هذه الآثار، دبين أل هذه الآثار  ات طبيعة    كما أل،  (ا اصة بها 
، و ايه كال النمو   الملائت لبياطت الدراسة هو  و   الآثار   لال اختبار هوسمال جاء غ  معنو (  ثابتة
 .  ةتالثاب

الثابتة  يُلاحظ   الاثار  نتائو  و    التوفيو، من خلال  من جودة  ند حقو مستوت  الياً  النمو    أل 
، ما يعني أل المتت ات التفس ية نادرة  اص دفس  أكثر من  R² = 0.9916حي  سجّل معامل  ديد  

% من التت  ي النادو المحان الإصالي الحقيقن لادول، وهن نسبة استثنائية دعكس نوة النمو   وندرده  99
 . اص التقاط التباينات الهيكاية داخل البياطت

  الدراسة بطريقة المربعات الصغرى.  نتائج تقدير نموذج: 6 الجدول

 stata V14من إ داد الباحثين بالا تماد  اص نتائو برطمو  المصدر:

CONSLINVLPOPLBINVLPOPHINCPOPENGGFCEDGGHEFCER اختبار هوسماناختبار الأثر الفرديإحصائية فيشر2

17.810.066R-sq= 0.93459.49-0.690.040.820.4101.2-5.070.74القيمة

Adj R-sq= 0.930149.93 -000.419-0000000.99المعنوية

0.03R-sq= 0.99333.09(0.00)-1.24-1.12-0.03-0.5901.10.01-10.770.24القيمة

0.56Adj R-sq= 0.99067.06-0.22-0.330-0.7-0.40-000المعنوية

0.05R-sq=0.89266.35(0.00)-1.85-1-0.01-0.8301.240.04-11.230.28القيمة

0.38Adj R- sq=0.890-0.09-0.680-0.16-0.710-0.02-00المعنوية

المتغيرات

النموذج التجميعي

نموذج الآثار الثابتة

نموذج الآثار العشوائية

طريقة التقدير
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التفس ية، يظ ر أل الاستثمار المحان بتأث  موجب ومعنو   ند   وبتحايل معاملات المتت ات  يحتفظ 
مستوت دلالة مردف ، مما يعكس دوره المركز  كقناة أساسية لتحفيز النمو الانتصاد . كما يظ ر أل  دد 

يحقو إث اً موجباً ومعنوياً، وهو ما يش  إلى أل زيادة الحجت الديموغراي لادول   السكال النشلخين انتصادياً 
اللخاب  حجت  أو  العمل  سوق  ي  التوسي   سواء  بر  الانتصاد ،  النشاط  دوس   مباشرة  اص  ينعكس 

 .الكان
ي المقابل، يُلاحظ أل بعض المتت ات فقدت دلالت ا الإحصائية  ند الانتقال إلى  و   الآثار الثابتة،  

البينية  مثل   العربية  التضختو الاستثمارات  التجار   و   نسبة  الن ائنالانفتاح  الاست لاكن  الإنفاق  ،  دلخور 
وهذا يدل  اص أل إث  هذه المتت ات ليس ثابتاً بين الدول، وأنها ند دكول مردبلخة بعوامل بنيوية خاصة  
بكل دولة دظ ر فقط  ند دقدير  و   تجميعن. إل اختفاء دلالت ا ي  و   الآثار الثابتة يش  إلى أل  

 .آثارها دعتمد  اص اختلافات فردية بين الدول وليست آثاراً مش كة  اص المستوت العام لابياطت
، فقد  وّل من إث  موجب ي النمو   التجميعن (GGFCE)  أما فيما يتعاو بالإنفاق الحكومن

الحكومن ي   الإنفاق  دوظيف  أل  يعكس  التحول  هذا  الثابتة.  الآثار  ومعنو  ي  و    سالب  إث   إلى 
وجود   يعكس  وريرا  القص ،  المدت  الانتصاد   اص  النمو  د ت  ي  يساهت  لا  ند  الدول  من  العديد 
ي  التحكت  بعد  بوضوح  يظ ر  ما  وهو  إنتاجية،  غ   مجالات  نحو  الإنفاق  دوجيه  أو  كفاءة  اختلالات 

، الذ  فقد (DGGHE)  ا صائص البنيوية لكل دولة. وينلخبو الأمر نفسه  اص متت  الإنفاق الصحن
دلالته ي النمو  ، مما يش  إلى أل أثره يعتمد بدرجة أكبر  اص طبيعة النظام الصحن ي كل دولة وليس  

 . اص اتجاه مش ك  بر الدول

 .(GMMطريقة المعممة للعزوم )الباستعمال الدراسة تحليل نتائج تقدير نموذج  -ب

الديناميكية،   دقدير  Arellano–Bond وفو مقاربة (GMM) ا تماداً  اص من جية العزوم المعممة
 (L.GDPG)  ةةو   وسةةولو المتزايةةدو بهةةدف  ايةةل محةةددات النمةةو الانتصةةاد  مةة  إدرا  المتتةة  المتةةأخر

المردبلخةةة بنمةةا   بيةةاطت البانةةل نصةة ة  (Dynamic Panel Bias) لمعالجةةة مشةةكاة الانةةدما  الةةزمني
 .الزمن
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ابا (L.GDPG) جةةةةاء المتتةةةة  المتةةةةأخر لانمةةةةو الانتصةةةةاد   ومعنةةةةويًا  نةةةةد  (0.3642) لمعامةةةةل موجبةةةةً
،  (Growth Persistence)  ، مما يؤكد وجود استمرار ديناميكن لانمو الانتصاد  %1 دلالة  مستوت 

هذا يعني أل النمو الحالي يعتمد بدرجة م مة  اةةص أداء النمةةو ي الفةة ة السةةابقة، وهةةن نتيجةةة منسةةجمة مةة  
، %1  نةةد مسةةتوت  (0.4543)موجةةب ومعنةةو  بأثةةر  جةةاء الاستثمار المحانكما أل    .الانتصادية  النظرية

ويمثةةل أثةةراً نةةوياً للاسةةتثمار ي  فيةةز النمةةو الانتصةةاد ، ممةةا يةةد ت الفرضةةية المركزيةةة لنمةةو   سةةولو بأل دةةراكت 
 . رأس المال هو أحد أبرز محددات النمو  اص المدت المتوسط 

انسةةجامًا مةة   (GMM) أظ ةةرت نتةةائو دقةةدير  ةةو   وسةةولو المتزايةةدو باسةةتخدام مةةن و العةةزوم المعممةةة
الأسةةةةةةةةس النظريةةةةةةةةة لانمةةةةةةةةو الانتصةةةةةةةةاد ، حيةةةةةةةة  بينّةةةةةةةةت القيمةةةةةةةةة الموجبةةةةةةةةة والدالةةةةةةةةة لمتتةةةةةةةة  النمةةةةةةةةو المتةةةةةةةةأخر 

L.GDPG=0.3642  نةةةد مسةةةتوت دلالةةةة p=0.008  وجةةةود اسةةةتمرارية واضةةةحة ي مسةةةار ممةةةا يعةةةني
 LINV=0.4543 المحاةةنالنمةةو، يرةةا يعكةةس أثةةر القصةةور الةةذاتي لانةةادو. كمةةا جةةاءت مسةةارة الاسةةتثمار 

، مؤكدةً الدور الحيو  ل اكت رأس المال ي دعزيةةز النمةةو. ي المقابةةل، p=0.000إحصائيًا  ند مستوت   دالةّ
، مةةةا يشةةة  إلى p=0.049أثةةةراً سةةةابيًا ومعنةةةويًا  نةةةد  LPOP=−0.4825 سةةةجّل متتةةة   ةةةدد السةةةكال

 العةةربي البيةةنيضتط الزيادة السةةكانية  اةةص فةةرص النمةةو  ةةبر دقاةةيص نصةةيب الفةةرد مةةن المةةوارد. أمةةا الاسةةتثمار 
LBINV=0.0091    فقد أظ ر أثراً ضعيفًا وغ  دالp=0.128 وهو ما ند يعكس محدودية دوره ي ،

 LPOPH=0.57رأس المةةال البشةةر  الانتصادات المعنية خلال ف ة الدراسة. من ج ة أخةةرت، جةةاء أثةةر 
ا لانمةةو مةةن خةةلال زيادة الإنتاجيةةة والتشةةابكات نةة  ه، يرةةا يةةدل  اةةص أنةة p=0.035دالًا  نةةد  د يشةةكل محركةةً

والنمةةو  INCP=0.2224نسةةبة التضةةخت القلخا ية. كما أوضحت النتائو وجود  لانة موجبةةة ودالةةة بةةين 
، وهو ما يتسو م  ما دلخرحه الأدبيات الحديثة حول دور p=0.00الانتصاد   ند مستوت معنوية مردف  

التضةةخت المعتةةدل ي  فيةةز النشةةاط الانتصةةاد . فاردفةةاع الأسةةعار ضةةمن مسةةتويات مقبولةةة غالبةةًا مةةا يشةةجّ  
المنتجين  اص دوسي  ندراتهت الإنتاجية لانتناص هوامش ربح أ اص، مما ينعكس ي زيادة العرض الكاةةن. ي 

، يرةةا يشةة  إلى p=0.807ضةةعيفًا وغةة  دال   أثةةراً  OPEN=−0.0228  المقابل، أظ ر الانفتاح التجار  
أل الانةةةةةةدما  ي التجةةةةةةارة الدوليةةةةةةة لم يسةةةةةة ت بشةةةةةةكل مامةةةةةةوس ي النمةةةةةةو. كمةةةةةةا جةةةةةةاءت نفقةةةةةةات الحكومةةةةةةة 
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GGFCE=0.36  غةةة  معنويةةةة إ  باةةةغp=0.203 ممةةةا يعكةةةس محدوديةةةة أثةةةر الإنفةةةاق الحكةةةومن  اةةةص ،
أثةةراً سةةابيًا  DGGHE=−8.9915النشةةاط الانتصةةاد ، بينمةةا سةةجّل الإنفةةاق الحكةةومن  اةةص الصةةحة 

، وهةةو مؤشةةر نةةد يةةردبط بضةةعف الكفةةاءة أو اردفةةاع الأ بةةاء الصةةحية. أمةةا الاسةةت لاك p=0.00ودالًا  نةةد 
 .p=0.610فقد جاء غ  دال إحصائيًا  FCE=−0.0918الن ائن 

مةة   χ2(20)=1.67نيمة  Sargan-Hansen بخصوص اختبارات سلامة النمو  ، أظ ر اختبار
 ، ممةةا يؤكةةد صةةحة أدوات التقةةدير و ةةدم اردباط ةةا بالمكةةول العشةةوائن. كمةةا كشةةف اختبةةارp=1احتمةةال 

Arellano-Bond  التاقائن من الدرجة الثانية  ن نيمة   لاردباطz=1.53  واحتمةةالp=0.127 مةةا ،
 .GMM يدل  اص  دم وجود اردباط  اتي من الدرجة الثانية، وهو شرط أساسةةن لسةةلامة دقةةدير  ةةا  

وبشةةكل  ةةام، دعكةةس هةةذه النتةةائو ملاءمةةة النمةةو   وا تماديتةةه ي دفسةة  محةةددات النمةةو الانتصةةاد  وفةةو 
 .مقاربة سولو المتزايد

 (GMM)العزوم المعممة  ستعمال طريقةالدراسة بانتائج تقدير نموذج   :7 الجدول

 
* Arellano-Bond test for AR(1) in first differences 

** Arellano-Bond test for AR(2) in first differences 

 stata V14المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائج برنامج 

كن لها أثر لم يأل الاستثمارات العربية البينية وبصرف النظر  ن طريقة التقدير، ما يمكن استخلاصه 
 الدراسة الت دنص  اص وجود أثر للاستثمارات العربية البينية.   ةصحة فرضي دم معنو ، هذا ما يثبت 

 : خاتمة .4
من أجل الونوف  اص أثر الاستثمارات العربية البينية  اص النمو الانتصاد  من خلال  ينة من الدول 

الف ة    15العربية شمات   بينية خلال  استثمارات   نااستخدامكت  (،  2021-2000دولة  ربية  رفت 

المتغيرات 
L.GDPGLINVLPOPLBINVLPOPHINCPOPENGGFCEDGGHEFCEالمفسرة

(1) Sargan 

Hansen test  

Arellano-

Bond test

0.0918822chi2(20)= 1.67z =  1.53-8.991481-0.02282360.3604414-0.48254650.00910450.57004950.2223826-0.36422530.4542954المعاملات
** 0.61Pr>chi2= 1 ( 0.127)-0.2030-0.807-0.0350-0.128-0.049-0.0080مستوى المعنوية
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وسولوو   الم  1956 و    من  يرجمو ة  أثر    ضابلخةالتت ات  المد ت  وحجت  نوع  الونوف  اص  أجل  من 
 . الاستثمارات العربية  اص النمو الانتصاد  لادول العربية

 و   الآثار  حي  جاء  باستخدام طريقة المربعات الصترت العادية،  أولا  قمنا  فالتقدير    للخريقةبالنسبة  أما  
% من 99.16ما نسبته  حي  فسر متت ات هذا النمو    ،  هو النمو   الملائت لبياطت الدراسة  الثابتة

الانتصاد ،   النمو  الحادثة ي  أثر  التت ات  البينية  بينما جاء  العربية  أما طريقة  الاستثمارات  معنو .  غ  
غ   الاستثمارات العربية البينية  أثر  في ا كذلك  التقدير الثانية المستعماة ف ن طريقة العزوم المعممة، جاء  

 معنو  
 

 التوصيات: 

 بناء  اص ما دوصانا اليه من نتائو يمكن ان اح التوصيات التالية:

مجال  − ي  والتلخوير  التأهيل  لكل  مايات  الأساس  العنصر  با تباره  البشر ،  المورد  ال كيز  اص 
 التنمية الانتصادية.  

 دراسة واختيار المشاري  الاستثمارية المنتجة يرا يعود  اص الدولة الفائدة الانتصادية والاجتما ية. −

 محاولة الاستفادة من التجارب التنموية الناجحة الملخبقة ي بعض الدول النامية.   −

 الأجنبيدلخوير التشريعات والقوانين، وتخفيف الإجراءات القانونية يرا يسمح لجذب الاستثمار  −

   اص الانتصاديات المتلخورة.الانفتاح السعن من أجل  -

إسيس ،  دوحيد الأنظمة والقوانين،  إزالة العوائو أمام الاستثمار  :من خلال  دعزيز التعاول العربي -
 .دلخوير البنية التحتية، صناديو استثمارية مش كة
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