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 : ملخص
تهدؼ ىذه الدراسة إلى تحليل كاقع  الصكوؾ الإسلامية، من خلاؿ توضيح الإطار الدفاىيمي كالنظرم     

للصكوؾ الإسلامية ككذلك الألعية الاقتصادية لذا، كما قمنا باستعراض كاقع إصدار كتداكؿ الصكوؾ خلاؿ الفتًة 
اعة الدصرفية الإسلامية لنمو متسارع في أصولذا، كالذم يرجع ، كخلصت الدراسة إلى تحقيق الصن2015-2021

 .2008بالأساس إلى الثورة غتَ الدسبوقة لإصدارات الصكوؾ الإسلامية خاصة بعد أزمة 
 إسلامية؛ صكوؾ الدضاربة؛ صكوؾ دكلية. صناعة سوؽ مالي؛ صكوؾ إسلامية؛ الكلمات المفتاحية:

  . JEL: G01 . G12 , G19 , G39تصنيف 
Abstract: 
This study aims to analyze the reality of Islamic sukuk , By clarifying the 

conceptual and theoretical framework of Islamic sukuk, As well as its economic 

importance. We also reviewed the reality of issuing and trading sukuk during the 

period 2015-2021,The study concluded that the Islamic banking industry has 

achieved an accelerated growth in its assets, Which is mainly due to the 

unprecedented revolution in the issuance of Islamic sukuk, especially after the 

2008 crisis. 

Keywords: 

Islamic sukuk, financial market, Islamic industry, Mudaraba Sukuk; international 

instruments.  

Jel Classification Codes: G01 . G12 , G19 , G39 

 

 



 
 مـــحـــمد حـــــمود/ سارة ربــــــــــاح & ط.د/ 

 

238 

 :مقدمة -1
تسعى الدالية الإسلامية إلى تنمية الداؿ كفق قواعد الشريعة الإسلامية، الداعية إلى تحقيق الأىداؼ 

ف مستول حياة كرلؽة. كتعد فكرة إنشاء كابتكار الأدكات الدالية الجديدة ىي الإنسانية كلتضمن للإنسا
أحد أىداؼ صناع الدالية الإسلامية كالقائمتُ عليها. كنشأت ىذه الأدكات نسبة إلى حاجة المجتمع الدسلم 

دات إلى مصادر تدويلية مقابلة لدا ىو موجود في الدؤسسات غتَ الإسلامية، فكانت الصكوؾ بديلا للسن
ـ في تركيا تحت مسمى 1983بحسبانها إحدل الأدكات الدالية، كتم طرحها كاستخدامها لأكؿ مرة عاـ 

 .)سندات الدشاركة(
تطورا مذىلا في  2008كشهدت الدالية الإسلامية في السنوات الأختَة كخاصة بعد الأزمة الدالية العالدية 

سلامية كأحد الأدكات الدالية الإسلامية التي تسهم العالم عامة، فتزايد الطلب العالدي على الصكوؾ الإ
كقدرتها على الإسهاـ في دعم كتطوير بصورة فعالة في تدويل الدشاريع الكبرل خاصة مشاريع البتٌ التحتية، 

العمل الدصرفي الإسلامي، كإحداث النمو الدستداـ فضلا عن سد العجز في لراؿ الدوازنة العامة ككذا 
  لية الإسلامية. تنشيط الأسواؽ الدا

 : إشكالية الدراسة .1.1
 بناء على ما سبق ، لؽكننا طرح كصياغة الإشكالية الرئيسية لذذه الدراسة على النحو التالي:

التمويلية والاستثمارية  ما ىو واقع إصدار الصكوك الإسلامية باعتباره أحد أىم الابتكارات
 الإسلامية الحديثة؟

 الأسئلة الفرعية الآتية: الإجابة على تم قصد التفصيل في موضوع الدراسة سي
 ما ىي مضامتُ إصدار الصكوؾ الإسلامية؟ 
  باعتبارىا فرصة استثمارية للمؤسسات كالحكومات؟ الألعية الاقتصادية للصكوؾ الإسلاميةفيما تتمثل 
  2021-2015إصدار كتداكؿ الصكوؾ الإسلامية خلاؿ الفتًة ما ىي أبرز مؤشرات. 

 الفرضيات الآتية:للإجابة على الإشكالية الدطركحة تدت صياغة ث: فرضيات البح. 1.1
 في لراؿ التمويل؛ من أحدث البدائل التمويلية الدستحدثة الصكوؾ الإسلامية تعد -
، لشا أدل إلى تنشيط سوؽ لظوا سريعا في حجم الإصدارات كالتداكؿعرؼ سوؽ الصكوؾ الإسلامية  -

 للازـ للتنمية.الأكراؽ الدالية كتوفتَ التمويل ا
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يكتسي ىذا البحث ألعيتو في الجوانب التي سيعالجها، كذلك بالنظر إلى الدكانة التي البحث:  أهمية. 1.1
لػتلها سوؽ الصكوؾ الإسلامية في القطاع الدالي العالدي، لشا حدا بالدكؿ العربية كالإسلامية إلى الاىتماـ 

 مواؿ لتمويل الدشركعات التنمويةبها خاصة في ظل الحاجة إلى الدزيد من رؤكس الأ
 يهدؼ ىذا البحث إلى:أىداف البحث: . 4.1
 .التعرؼ على الصكوؾ الدالية الإسلامية، مفهومها، خصائصها، أنواعها 
  توضيح الألعية الاقتصادية للصكوؾ الإسلامية بالنسبة للمصدر كالدستثمر ككذلك بالنسبة للسوؽ

 الدالي.
 لصكوؾ الإسلامية كمدل تطورىا.تشخيص كتحليل حجم الإصدارات ل 

 . منهجية البحث:5.1
بالإعتماد على الدنهج معالجة موضوع البحث  ىدافها ستتمإلى أالوصوؿ  قصدبالنظر إلى ألعية الدراسة ك 

، الوصفي التحليليالاستنباطي، كىذا الدنهج يتلائم مع طبيعة الدوضوع الددركس،كما تم استخداـ أداتي 
 . لتي تضنمهاقصد معالجة الجوانب ا

 تم تقسم ىذه الدراسة إلى ثلاثة أجزاء كىي: خطة البحث:. 6.1
 .الإطار النظرم كالدفاىيمي للصكوؾ الإسلامية 
 .الألعية الاقتصادية للصكوؾ الإسلامية 
  2021-2015كاقع إصدار كتداكؿ الصكوؾ الإسلامية عالديا كلزليا خلاؿ الفتًة. 
 لإسلامية.الإطار النظري والمفاىيمي للصكوك ا  .1

كىي من بتُ الصيغ تعد الصكوؾ الإسلامية من أىم كأحدث منتجات الصناعة الدالية الإسلامية،      
 التي تقوـ على مبدأ الدشاركة في لراؿ التمويل كالاستثمار.

 مفهوم الصكوك الإسلامية ونشأتها:   .1.2
ى قدر حداثتها عرفت عللصكوؾ الإسلامية خاصة من طرؼ الذيئات الدتخصصة، ك مفاىيم ل كردت عدة

    تطورات في مستَة نشأتها
 مفهوم الصكوك الإسلامية. .1.1.2

ـ 2009-ق1430في دكرتو التاسعة عشر  178( 19/4عرؼ لرمع الفقو الإسلامي الدكلي في قرار)
الصكوؾ الإسلامية بأنها:" بأنو إصدار كثائق أك شهادات مالية متساكية القيمة، تدثل حصصا شائعة في 
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ت )أعياف أك منافع أك حقوؽ أك خليط من الأعياف كالدنافع كالنقود كالديوف( قائمة فعلا أك ملكية موجودا
)لرمع الفقو الإسلامي  سيتم إنشاؤىا من حصيلة الاكتتاب، كتصدر كفق عقد شرعي كتأخذ أحكامو".

 (2009الدكلي، نيساف 
ا :" كثائق متساكية القيمة تدثل حصصا أما ىيئة المحاسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية عرفها بأنه

شركع معتُ أك نشاط استثمارم شائعة في ملكية أعياف أك منافع أك خدمات أك في ملكية موجودات م
 ، كذلك بعد تحصيل قيمة الصكوؾ كقفل باب الاكتتاب كبدأ استخدامها فيما أصدرت من أجلو .خاص"

 (288، صفحة 2007)الإسلامية، 
أنها:" تحويل لرموعة من الأصوؿ الددرة للدخل غتَ السائلة إلى صكوؾ قابلة للتداكؿ  كلؽكن تعريفها على

، 2011)عمارة،  مضمونة بهذه الأصوؿ كمن ثم بيعها في الأسواؽ الدالية مع مراعاة ضوابط التداكؿ".
 (254صفحة 

سندات إسلامية –ة كيعرفها لرلس الخدمات الدالية الإسلامية على أنها" الصكوؾ ترع صك كيشار لذا عاد
كىي شهادات، كلؽثل كل صك حق ملكية لنسبة مئوية شائعة في موجودات عينية، أك لرموعة لستلطة  –

من الدوجودات العينية كغتَىا، كقد تكوف الدوجودات في مشركع لزدد أك نشاط استثمارم معتُ كفقا 
 (3، صفحة 2009)الإسلامية ـ.، يناير  لأحكاـ الشريعة.

تعاريف السابقة لؽكننا تعريف الصكوؾ الإسلامية بأنها:" كثائق متساكية القيمة، تدثل حصصا كمن خلاؿ ال
شائعة في ملكية أصل )عتُ أك منفعة أك خدمة( مولد لدخل دكرم، إلى مدة لزددة، مسجلة بأسماء 

 مالكيها، قابلة للتداكؿ، تصدر على أساس صيغ استثمارية شرعية.
  نشأة الصكوك الإسلامية: .2.1.2

طلقت فكرة الصكوؾ الإسلامية من الأردف منذ مطلع الثمانينات من القرف العشرين، كتطورت إلى ان
ـ، ففتحت الباب لإصدار العديد من 1981( لسنة 10إصدار القانوف الدؤقت لسندات الدقارضة رقم )

ة الداليزية الصكوؾ الإسلامية في كثتَ من الدكؿ، مثل شهادات الاستثمار الحكومي التي أصدرتها الحكوم
ـ لتمويل بناء جسر البوسفور الثاني، 1983ـ، ك"سندات الدشاركة" التي أصدرتها تركيا سنة 1983سنة 

ـ، إلا أف البداية الحقيقية كانت 1987كسندات الدقارضة التي أصدرىا البنك الإسلامي الأردني في عاـ 
ـ، ففتح الباب أماـ الشركات 1988( في فبراير 30بعد صدكر قرار لرمع الفقو الإسلامي الدكلي رقم)

الإسلامية لتبتٍ ىذه الصيغ الناشئة، كبدأت التجربة بالانطلاؽ بصورة أكثر تنظيما بعد تأسيس السوؽ 
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ـ، كيعود سبب ظهور كنشأة الصكوؾ الإسلامية إلى الحاجة 2002الدالية الإسلامية الدكلية بالبحرين عاـ 
)السبئي،  لإسلامية بديلا عن السندات الدقتًنة بفوائد ثابتة.إلى مصادر تدويلية مستمدة من الشريعة ا

 (20، صفحة 2019
ـ قامت ىيئة المحاسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية بإصدار معيار شرعي لصكوؾ 2003كفي عاـ 

ريخ الاستثمار حيث حددت الدبادئ الأكلية بإصدار كتداكؿ تريع أنواع الصكوؾ التي تم ابتكارىا حتى تا
 01ق الدوافق لػ1425إصدار الدعيار على انو يسرم تطبيقو على الدؤسسات الدختصة اعتبارا من فاتح لزرـ 

كبذلك استطاعت الدؤسسات الدالية الإسلامية التغلب على معضلة إعطاء عائد ثابت  2004جانفي 
 (52، صفحة 2018)معايزية،  متفق عليو مسبقا.
الخدمات الدالية الإسلامية بوصف ىياكل الصكوؾ كالتعريف بها ـ قاـ لرلس 2009كفي شهر جانفي 

كتوضيح الدخاطر التي تتعرض لذا الدؤسسات الدالية الإسلامية بالنسبة للصكوؾ كالدتطلبات التشغيلية الدتعلقة 
 (9، صفحة 2021)العجارمة،  بالتصكيك كالصكوؾ، كما قاـ المجلس بمعالجة التعرض لدخاطر الصكوؾ.

 راحل إصدار الصكوك الإسلامية:.  م3.1.2
 : يوضح آلية عمل الصكوك الإسلامية:01الشكل رقم 

 : يتم في ىذه الدرحلة تكوين لزفظة التصكيك كتأسيس الشركة ذات الغرضمرحلة إصدار الصكوك
الخاص لغرض نقل تلك المحفظة إليها التي تقوـ بإصدار الصكوؾ استنادا على ما موجود من أصولذا، ثم 

ا في لزفظة التصكيك ثم بيعها إلى أم جهة ترغب في شراءىا )تزلة الصكوؾ (لتحصل منهم  على ترعه
.  (462، صفحة 2020)ىادؼ،  تذن ىذه الصكوؾ كفق الاكتتاب الدبـر

(462، صفحة 2020)ىادؼ، الدصدر:   
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 إدارة محفظة الصكوك( عند انتقاؿ ملكية الأصوؿ إلى تزلة الصكوؾ كقياـ الشركة :spv بنقل )
لك كبعد الإنتهاء من الدشركع  تقوـ الشركة بشراء كل أك بعض منافع ملكية منافع الدشركع إليها ككذ

 الدشركع.
 أم دفع قيمة الصكوؾ إلى حامليها كحسب الددة المحددة في الإصدار.إطفاء الصكوك : 

:  صنفت ىيئة المحاسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية الدعيار أنواع الصكوك الإسلامية .2.2
 الصكوؾ موضحة في الجدكؿ التالي: أنواع 17الشرعي رقم 

 : أنواع الصكوك الإسلامية.01الجدول رقم 
 الدفهوـ النوع

 كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لتحصيل رأس ماؿ السلم، كتصبح سلعة السلم لشلوكة لحملة الصكوؾ  صكوؾ السلم

كتتاب فيها في تصنيع سلعة، كيصبح الدصنوع كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلة الا   صكوؾ الاستصناع
 لشلوكا لحملة الصكوؾ.

كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لتمويل شراء سلعة الدرابحة، كتصبح سلعة الدرابحة لشلوكة لحملة   صكوؾ الدرابحة
 الصكوؾ.

 صكوؾ الدضاربة
  طرؼ كاحد أك أف يتعدد عبارة عن تقسيم رأس الداؿ إلى حصص متساكية، كقد يتم تقدلؽو بواسطة

مقدموه، كىي ذات عائد مالي غتَ لزدد كلكنو متوقع كذلك بقراءة نشاط الشركة الدصدرة لذا من خلاؿ 
 ميزانياتها الدعركضة عبر السنوات الداضية.

عبارة عن خلط الداؿ بماؿ آخر حسب حصيلة الإصدار، الجهة الطالبة للتمويل، تكتتب في كثائق   صكوؾ الدشاركة
 اكية القيمة تدثل حصيلة الإصدار كيكوف حاملها مالكا للمشركع.متس

صكوؾ الوكالة 
 بالاستثمار

  كثائق مشاركة تدثل مشركعات أك أنشطة تدار على أساسا الوكالة بالاستثمار بتعيتُ ككيل عن تزلة
 الصكوؾ لإدارتها.

 صكوؾ الدزارعة
  كتتاب فيها في تدويل مشركع على أساس الدزارعة، كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلة الا

 كيصبح لحملة الصكوؾ حصة في المحصوؿ كفق ما حدده العقد.

كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلتها في سقي أشجار مثمرة كالإنفاؽ عليها كرعايتها   صكوؾ الدساقاة
 لثمرة كفق ما حدده العقد.على أساس عقد الدساقاة، كيصبح لحملة الصكوؾ حصة من ا

كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلتها في غرس أشجار كفيما يتطلبو ىذا الغرس من   صكوؾ الدغارسة
 أعماؿ كنفقات على أساس الدغارسة كيصبح لحملة الصكوؾ حصة من الأرض كالغرس.

ياف مؤجرة أك منافع أك خدمات كىي قائمة على أساس عبارة عن صكوؾ متساكية القيمة تدثل ملكية أع  صكوؾ الإجارة
 عقد الإجارة.

 . (12، صفحة 2009)حطاب،  بالاعتماد على: الباحثانالمصدر: من إعداد 
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كبحسب ىيئة المحاسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية، فإنو يوجد لضو أربعة عشر نوعا من 
 (107، صفحة 2012)لعمش،  ذه الأنواع في :إصدارات الصكوؾ الإسلامية، كتتمثل خصائص ى

  عبارة عن كثائق تصدر باسم مالكها بفئات متساكية القيمة لإثبات حق مالكها في الأصوؿ الصادرة
 بموجبها.

 .يتم تداكؿ الصكوؾ بناءا على الشركط كالظوابط الشرعية لتداكؿ الأصوؿ كالدنافع كالخدمات التي تدثلها 
 إف كجدت. يعطي لحاملو حصة من الربح 
 .يلزـ صاحبو بتحمل لساطر الاستثمار كاملة 
  ،تخصص حصيلة الاكتتاب فيو للاستثمار في مشاريع أك أنشطة تتفق مع أحكاـ الشريعة الإسلامية

 كعادة يتم تحديدىا مستقبلا.
 .يستند على عقد شرعي يؤطر العلاقة بتُ أطراؼ عملية التصكيك 
 ل أك الشريك(.انتفاء ضماف الددير) الدضارب أك الوكي 

 تحديات تطوير الصكوك الإسلامية:   .3.2
 ىناؾ بعض الدعوقات قد تحد من لظو كتطور الصكوؾ الإسلامية، كالتي لؽكن إترالذا فيما يلي:  
  تواجو الصكوؾ مثلها كباقي الدنتجات الدالية الإسلامية تزلات متزايدة من قبل الحريصتُ على الصتَفة

عض الفقهيتُ حوؿ لسالفة الصكوؾ الإسلامية لأحكاـ الشريعة كتصرلػات ب الإسلامية كغتَىم،
، صفحة 2022)صولي كسبع،  الإسلامية، كالتي قد تؤثر على فقداف الثقة بها، كتراجع الإقباؿ عليها.

499) 
  تواجو الصكوؾ الإسلامية تزلات متزايدة من قبل الحريصتُ على الصتَفة الإسلامية كغتَىم، حيث

تشددىم كلػرموف ىذه الصكوؾ أك الدنتجات الدالية الإسلامية لأقل الشبهات، كىو ما يبالغوف أحيانا في 
 يؤدم إلى فقداف الثقة بهذه الصكوؾ، كبالتالي تراجع الإقباؿ عليها كتحقيق خسائر أك الطفاض في الأرباح.

 (12، صفحة 2009)بادا ك غزاؿ، 
 صدارات كيوحدىا كخاصة بالنسبة غياب الإطار التشريعي كالتنظيمي الذم ينظم عمل ىذه الإ

 للاختلافات الشرعية التي تظهر من فتًة لأخرل حوؿ شرعية بعض الصكوؾ الإسلامية. 
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  نقص الدوارد البشرية الدؤىلة كالددربة في لراؿ التعامل بالأدكات الدالية الإسلامية، كلشا لا شك فيو إف
يعيق في نفس الوقت إمكانية لظو كتطور ضعف العاملتُ يفرض تهديدا من حيث الدخاطر التشغيلية، ك 

 تداكؿ الصكوؾ الإسلامية.
  الاعتماد على التمويل قصتَ الأجل، نظرا لربحها الدضموف كالطفاض مستول الدخاطرة، بالإضافة إلى

 عدـ تجميد الأمواؿ كدكرانها السريع، حيث أف الدرابحة لا تتوافق مع الدكر التنموم الدمنوح لذذه الصكوؾ.
 .(101، صفحة 2020ك بن حبيب، )لزجور 

 عدـ توفر الخبرة الكافية للجهات الدصدرة للصكوؾ في الأسواؽ الدالية العالدية. 
  أف رؤكس الأمواؿ العربية كالإسلامية أغلبها مهاجرة بسبب ضعف الأسواؽ الدالية في بلدانها كتراجع

 .فرص الاستثمار لشا يعرضها إلى لساطر عالية
  في الدوقف من الصكوؾ، كىذا بطبيعة الحاؿ يؤثر على حصتها من السوؽ الاختلافات الفقهية

 .التمويلية في البلداف الإسلامية
  كمع القناعة بوجود العديد من التحديات كالتي ليس من السهل تجاكزىا، إلا أننا على ثقة تامة بأف

إلى الأماـ بهذه النافذة مصارفنا الإسلامية كمن مداخل الشريعة الإسلامية ستكوف قادرة على أف تخطو 
 (2015)الطالب،  .التمويلية لتأخذ مكانتها بجدارة

 الأهمية الاقتصادية للصكوك الإسلامية: .3
توفر الصكوؾ الإسلامية العديد من الدزايا لدختلف الدتعاملتُ في لرالذا من مصدرين أصليتُ كمستثمرين 

لاقتصاد الوطتٍ ككل، كتكمن الألعية الاقتصادية إضافة إلى ما تحققو من مزايا لأسواؽ الأكراؽ الدالية كل
 (39-36، الصفحات 2022)قندكز، للصكوؾ الإسلامية في : 

 أهمية الصكوك الإسلامية بالنسبة للمصدر الأصلي:  .1.3
يعد الدصدر الأصلي للصكوؾ من القطاع الخاص كالبنوؾ كالشركات الدسالعة أك من القطاع العاـ أك 

 كوؾ لذذه الأطراؼ لرموعة من الدزايا منها: القطاع الختَم، كتحقق الص
  تساعد عمليات التصكيك على الدواءمة بتُ مصادر التمويل كاستخداماتها، بما يساىم في تقليل لساطر

 عدـ التناسب بتُ آجاؿ الدوارد آجاؿ استخدامها.
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 تمويل احتياجاتها يزيد التصكيك من قدرة الدنشآت الدصدرة على توليد الأماف لتأمتُ السيولة اللازمة ل
الدختلفة، كما يساعد على تنويع مصادر التمويل متعددة الآجاؿ كالدكملة للمصادر التقليدية، خاصة 

 بالنسبة للمنشآت التي لا تستطيع الوصوؿ مباشرة إلى سوؽ الأكراؽ الدالية.
 دة رأس يعتبر التصكيك بديلا جيدا لدصادر التمويل الأخرل كالاقتًاض من مؤسسات أخرل أك زيا

الداؿ بإصدار أسهم جديدة، كما ينطوم على كلالعا من قيود كمشكلات للمستثمرين الجدد، كبالتالي 
توفتَ تدويل طويل كمتوسط الأجل، فهو يتسم بالطفاض درجة الدخاطر نظرا لكوف الصكوؾ مضمونة 

 بضمانات عينية كىي الأصوؿ التي يتم تصكيكها.
 رة)الدنشئة للمحفظة( على إعادة تدكير الأمواؿ الدستثمرة في تساعد عملية التصكيك الشركة الدصد

لزفظة التوريق في ذات النشاط أك في أنشطة أخرل، دكف الحاجة للانتظار حتى يتم تحصيل الحقوؽ الدالية 
في آجالذا الدختلفة، حيث يؤدم التصكيك إلى تحويل أصوؿ غتَ سائلة إلى سيولة يعاد تدكيرىا في 

 استثمارات جديدة.
  تدكن عمليات التصكيك الدصارؼ كالدؤسسات الدالية من تسييل الأصوؿ غتَ السائلة في ميزانيتها

كتحويلها إلى أصوؿ قابلة للتداكؿ في الأسواؽ الدالية، كاستخداـ السيولة الدتوفرة في إعادة الاستثمار كزيادة 
، 2010)زيتوني،  م الودائع.حجم عملياتها كأنشطتها دكف الحاجة إلى زيادة رأس الداؿ أك زيادة حج

 (6-5الصفحات 
  تتيح الصكوؾ الإسلامية للمصارؼ كالدؤسسات الدالية المجاؿ لإدارة سيولتها بكفاءة عالية نتيجة تنوع

 الأدكات الاستثمارية الدتاحة للاستثمار، كالتنوع بالآجاؿ .
 لى استغلاؿ السيولة يساعد كجود التصكيك الدصارؼ الإسلامية كالدؤسسات الدالية الإسلامية ع

 الفائضة كبالتالي الدنافسة في الأسواؽ الدالية المحلية كالدكلية.
  أهمية الصكوك الإسلامية بالنسبة للمستثمرين: .2.3

 تتمثل ألعية الصكوؾ الإسلامية بالنسبة للمستثمرين في :  
 لتكلفة مقارنة بسبب قلة الوسطاء كالدخاطر الدرتبطة بالصك الدصدر، يعتبر التصكيك أداة قليلة ا

 بالاقتًاض الدصرفي.
  تتمتع الصكوؾ بصفة عامة بتصنيف ائتماني عاؿ نتيجة دعمها بتدفقات نقدية لزددة عبر ىياكل

 داخلية معرفة بدقة، إضافة إلى الدساندة الخارجية بفعل خدمات التحستُ الائتماني .
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 غتَىا من الاستثمارات الدالية تدر الصكوؾ الإسلامية على أصحابها )تزلتها( عوائد أكبر مقارنة ب
 الأخرل.

  تعتبر الصكوؾ بمثابة فرصا استثمارية متنوعة قطاعيا كجغرافيا للأفراد كالدؤسسات كالحكومات حيث
 تدكنهم من إدارة سيولتهم بصورة مربحة.

  تقدـ الصكوؾ قناة جيدة للمستثمرين الراغبتُ في استثمار فوائض أموالذم كيرغبوف في الوقت ذاتو أف
يستًدكا أموالذم بسهولة عند الحاجة إليها، لأف ىذه الصكوؾ من الدفتًض أف تكوف متداكلة في السوؽ 

 الثانوية.
 : أهمية الصكوك الإسلامية في تطوير السوق المالية الإسلامية .3.3

إف النجاح في إنشاء السوؽ الدالية الإسلامية ثم بقاؤىا كلظوىا على الددل الطويل لن يعتمد على كجود 
شريعات تحميها أك ىيكل تنظيمي جيد لإدارة شؤكنها بقدر ما يعتمد على اختصاصها بمزايا غتَ متوفرة في ت

السوؽ الدالية التقليدية، كعلى ذلك فإف قياـ السوؽ الدالية الإسلامية كلظو نشاطها في البلداف الإسلامية 
لخدمات جديدة كاختصاصها لدزايا فريدة يتيحها لذا جوىر الدفهوـ  كفي الخارج يعتمد أيضا على تقدلؽها

الإسلامي كىو الدكر الذم لؽكن أف تحققو آلية التصكيك الإسلامي، حيث أف استخداـ الصكوؾ 
كالتوسع في التعامل بها من قبل الددخرين كالدستثمرين كالدصارؼ كالحكومة يؤدم إلى تدعيم دكر السوؽ 

 :  (10، صفحة 2010)زيتوني،  خلاؿالدالية ، كذلك من 
  لؽكن أف تشكل الصكوؾ الإسلامية إضافة حقيقية للأسواؽ الدالية عموما كالأسواؽ الإسلامية

خصوصان، كما ينتج عنو من التخلص من مشكلة ضيق السوؽ كضحالتها، كذلك بإضافة كمية كنوعية 
لأكراؽ الدالية، كإدراج صكوؾ إسلامية قائمة جديدة من الأكراؽ الدالية، كإدراج أسهم الشركات في أسواؽ ا

 على أسس التمويل الإسلامي.
  تعمل الصكوؾ الإسلامية على زيادة التدفقات من الاستثمارات الإسلامية، الأمر الذم ينتج عنو

 انفتاح سوؽ الأكراؽ الدالية عالديا، كالدسالعة في تزلة الإصلاح كالإعمار الدالي الذم تسعى إليو الكثتَ من
الحكومات كالدؤسسات الدالية، لشا يساعدىا على دمج الأسواؽ الدالية العالدية لتكوف تأثتَاتها فعالة، خاصة 

 كلضن نعيش عصر التكتلات الاقتصادية التي أصبحت تشكل مصدر قوة لاقتصاديات الشركات الدسالعة.
 سلامية لدا يتًتب عليها من ترتفع كفاءة السوؽ الدالية الإسلامية بازدياد كمية كنوعية الصكوؾ الإ

 تعميق للسوؽ كاتساعو.
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 . دور الصكوك الإسلامية في التنمية المحلية والاقتصاد الجزائري:  4.3
لدعرفة صناعة الصكوؾ الإسلامية في تدويل التنمية المحلية كالاقتصادية ، كجب علينا معرفة فعاليتها في تعبئة 

 ية المحلية كالوطنية، كما يلي: الددخرات كتدويل كتوجيو الدشركعات التنمو 
 : دور الصكوك الإسلامية في تعبئة الموارد المالية.1 .4.3

تتميز الصكوؾ الإسلامية بقدرتها على تجميع كتعبئة الددخرات من لستلف الفئات كذلك لتنوع آجالذا ما  
ضها كذا تنوعها من حيث بتُ القصتَ كالدتوسط كالطويل، كتنوع فئاتها من حيث قيمتها الدالية، كتنوع أغرا

طرقة حصولذا على العائد، إضافة إلى تدتعها بعدـ تعرضها لدخاطر سعر الفائدة، كما أف الصكوؾ 
 الإسلامية لا تتعرض لدخاطر التضخم، بل تتأثر بالدخاطر إلغابيا، لأف ىذه الصكوؾ تدثل 

عاـ للأسعار لشا يؤدم إلى ارتفاع أصولا حقيقية في شكل أعياف كخدمات ترتفع أسعارىا بارتفاع الدستول ال
 (499، صفحة 2022)صولي ك سبع،  عائدات الصكوؾ الدمثلة لتلك الأصوؿ.

 : دور الصكوك الإسلامية في تمويل عجز الموازنة.2 .4.3
باعتبار الاقتصاد الجزائرم اقتصاد ريعي أم أف الطفاض أسعار المحركقات في الأسواؽ العالدية تؤدم إلى  

دات الجزائر كىو ما يسبب العجز في الديزانية العامة، كلدعالجة ىذا العجز لؽكن استخداـ الطفاض إيرا
 الصكوؾ الإسلامية بدؿ أدكات التمويل التقليدية.

 :المرتفعة في تمويل المشاريع القاعدية )البنى التحتية( تجنب تكاليف القروض الربوية.3 .4.3
طة الصكوؾ الإسلامية لغنب الحكومة اللجوء إلى الاستدانة إف تدويل مشاريع التنمية الاقتصادية بواس 

 الداخلية أك الخارجية كما يتًتب عنها من تكاليف باىظة ناتجة عن خدمات الديوف.
 :زيادة نسب العمالة والتخفيف من حدة البطالة.4 .4.3

صكوؾ، فمثلا تراعي الصكوؾ الإسلامية ظركؼ الراغبتُ في تدويل مشاريعهم حسب كل نوع من أنواع ال
صكوؾ الدضاربة تسمح لأصحاب الخبرة كالكفاءة لشن لا لؽلكوف الداؿ بالصاز مشاريعهم، كصكوؾ السلم 
تسمح بتمويل الحرفيتُ كالفلاحتُ بما لػتاجونو من موارد مالية لتمويل نشاطاتهم..، كبالتالي تساىم 

 (437، صفحة 2021لحية، )ملحق ك بو  الصكوؾ الإسلامية في زيادة نسب العمالة في المجتمع.
 :1111-1115واقع إصدار وتداول الصكوك الإسلامية عالميا ومحليا خلال الفترة   .4

سنتناكؿ من خلاؿ ىذا المحور كاقع الصكوؾ الإسلامية في العالم ، تحليلا مفصلا لحجم الإصدار المحلي 
 يع الصكوؾ حسب صيغ كالدكلي كىيكل توزيع الصكوؾ حسب الآجاؿ كجهة الإصدار، كأختَا ىيكل توز 
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 كذلك بتقسيمو إلى ثلاث فركع: 2022-2008الاستثمار كالتمويل خلاؿ السنوات 
 :حجم الإصدار المحلي والدولي للصكوك الإسلامية .1.4

يبتُ الجدكؿ التالي حجم الإصدار الكلي للصكوؾ الإسلامية على الدستول المحلي كالدكلي للفتًة الدذكورة  
 1111 -1115حجم إصدارات الصكوك على مستوى العالم  :تطور11الجدول رقم          أعلاه.

 )مليار دكلار(
 1115 1116 1117 1118 1119 1111 1111 

 118.691 111.111 117.116 91.161 79.169 57.118 45.918 المحلية

 49.417 41.418 18.476 11.988 17.648 11.111 11.881 الدولية

 188.111 174.641 145.711 116.151 116.717 88.118 67.818 الإجمالية

تقرير السوؽ الدالي الدكلي الإسلامي (market, 2022, p. 29) من إعداد الباحثاف بالاعتماد على: المصدر: 
2022: 

يتبتُ أف حجم إصدارات الصكوؾ على مستول العالم شهد لظوا كبتَا خلاؿ  02من بيانات الجدكؿ رقم 
 2020مليار دكلار مقارنة ب 138.693إلى  2021، حيث كصل خلاؿ سنة 2021-2015الفتًة 

 مليار دكلار بمعدؿ لظو ، ككذلك من خلاؿ الجدكؿ نلاحظ أف سوؽ . 132.233الذم بلغ 
ككاف النمو القوم في سوؽ الصكوؾ مدعوما بشكل أساسي بزيادة الإصدارات من ماليزيا كالدملكة العربية 

 السعودية كقطر كتركيا .
من الصكوؾ الجديدة في نوعيتها كإعادة تدويل الصكوؾ الدستحقة في الحفاظ على قد ساىم إصدار الدزيد 

، كمن الدتوقع أيضا  2022مسار حجم الصكوؾ بشكل إجابي، كمن الدتوقع أف يستمر ىذا الاتجاه في عاـ 
 209على مدل السنوات الثلاثة الدقبلة لتصل  %10أف تنمو إصدارات الصكوؾ بمعدؿ لظو سنوم يقدر بػ

لشا لغعلو القطاع الأسرع لظوا من بتُ كل قطاعات صناعة  (2021الغد، -)دبي ،2026يار دكلار سنة مل
 الخدمات الدالية الإسلامية.

كتعد الدكؿ الخمسة الأكلى من حيث إصدار الصكوؾ ىي: ماليزيا، الدملكة العربية السعودية، اندكنيسيا، 
 تركيا، كالكويت.

ى مسارىا التدرلغي في تريع مناطق الصكوؾ بالرغم من الظركؼ كما حافظت الصكوؾ الإسلامية عل
، كما حافظت على مكانتها كمحرؾ رئيسي للنمو في صناعة covid 19الصحية العالدية كالدتعلقة بوباء 
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الدالية الإسلامية، كقد ساعد في ذلك كجود الدصدركف كالدستثمركف في لستلف الدناطق الراسخة بالإضافة إلى 
 الجدد في الدسار التدرلغي لإصدارات الصكوؾ. الدشاركتُ 

 إصدارات الصكوك بحسب طبيعة المصدر. .2.4
 : إصدارات الصكوك بحسب طبيعة المصدر.03الجدول رقم 

 2019 2020 2021 

 دولية محلية دولية محلية دولية محلية 
 14% 13% 23% 18% 13.25% 4.99% المنظمات الدولية

 2% 17% 9% 14% 17.02% 18.61% الشركات

 44% 64% 23% 60% 30.83% %66.01 السيادية

 40% 6% 45% 8% 38.90% 10.38% شبو السيادية

 .(51-50ص ص، market ،2022) من إعداد الباحثاف بالاعتماد على تقارير السوؽ الدالي الدكلي الإسلاميالمصدر: 
سيادية في السوؽ المحلية قوية على الإصدارات ال  2021بأنو كفي سنة  03 يتبتُ لنا من خلاؿ الجدكؿ رقم

مليار دكلار( من إترالي الإصدارات،  88.398) %64دار السنوات الثلاثة الأختَة حيث سالعت بنسبة 
 24.460) %17تليها إصدارات الشركات ثم إصدارات الشبو سيادية كالإصدارات الدالية الإسلامية بنسبة 

 . دكلار أمريكي( على التوالي.17.870) %13مليار دكلار( ك  7.965) %6مليار دكلار(، 
الإصدارات السيادية قوية مرة أخرل حيث  2021أما فيما لؼص السوؽ الدكلية فنجد أيضا كخلاؿ سنة 

مليار دكلار(، في حتُ كانت مسالعة الإصدارات شبو السيادية  21.807)44%بلغت مسالعة الإصدار 
كبلغت إصدارات الدؤسسات الدالية  %45البالغة  2020مقابل مسالعتها عاـ  %40قوية أيضا بنسبة 

مليار دكلار( عن  1.2) %2مليار دكلار( ، بينما الطفضت إصدارات الشركات إلى  6.70)14%
  مليار دكلار(. 3.850)%9بنسبة  2020إصدارات عاـ 

 توزيع إصدارات الصكوك حسب الدول: .3.4
.                        1111-1111لال الفترة خ سب الدولتوزيع إصدارات الصكوك قصيرة الأجل بح :14 الجدول رقم

 )مليار دكلار(
 تركيا الإمارات العربية اندونيسيا السعودية ماليزيا 

1111-1111 877 116.755 148.195 84.691 111.195 

 من إعداد الباحثاف بالاعتماد على تقارير السوؽ الدالي الدكلي الإسلامي.المصدر:      
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، استمرت ماليزيا في الحفاظ على مركزىا الأكؿ من إصدارات 2021-2001س تراكمي للفتًة على أسا
الصكوؾ لزلية كدكلية، تليها الدملكة العربية السعودية ثم اندكنيسيا كالإمارات العربية الدتحدة كأختَا تركيا، 

نظتَاتها في آسيا كدكؿ لرلس  كتواصل ماليزيا في الحفاظ على الدركز الأكؿ نظرا لقوة رأس الداؿ لديها على
التعاكف الخليجي، كمع ذلك أدت الزيادة في الإصدارات من البحرين كالدملكة العربية السعودية كإندكنيسيا 

 كغتَىا إلى الطفاض حصة ماليزيا في سوؽ الصكوؾ العالدية في السنوات الأختَة.
 تطور إصدارات الصكوك  بحسب آجالو. .4.4

 رات الصكوك بحسب آجالو.: تطور إصدا 05الجدول رقم
 الإصدارات المحلية الإصدارات الدولية 

 طويلة الأجل قصيرة الأجل طويلة الأجل قصيرة الأجل
2015 7.576 14.304 8.555 37.383 
2016 9.300 21.910 14.040 43.067 
2017 9.850 27.798 9.700 69.369 
2018 8.110 24.878 27.031 63.131 
2019 9.030 29.446 30.973 76.252 
2020 13.322 29.086 43.419 88.814 
2021 14.120 35.307 40.052 98.641 
     المجموع

 للسوؽ الدالي الدكلي الإسلامي. 2022من إعداد الباحثاف بالاعتماد على تقرير المصدر:           
سنوات الدراسة منخفضة عن  لصد في الإصدارات الدكلية قصرة الأجل عبر 05من خلاؿ الجدكؿ رقم      

الإصدارات الدكلية طويلة الأجل،ككذلك الحاؿ في الإصدارات المحلية لصد الصكوؾ قصتَة الأجل منخفضة 
عن الصكوؾ طويلة الأجل،  إلا أف في لرموعها لصد أف الرغبة في إصدار الصكوؾ قصتَة الأجل كبتَة 

، كلصد ىذا في التحسن لاتجاه الإصدارات الصكوؾ كمرتفعة، كربما أعلى من الصكوؾ ذات الآجاؿ الطويلة
قصتَة الأجل على الرغم من أنها مدفوعة بشكل رئيسي من قبل الدصدرين السياديتُ، كىناؾ حاجة لأف 
تصبح الدؤسسات كالشركات الدالية الإسلامية جهات إصدار نشطة للصكوؾ من أجل تقديم التنوع 

 كرية في تطوير السوؽ الداؿ.للأسواؽ المحلية، كالتي تعد أساسية كضر 
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 ىيكل توزيع الصكوك المحلية حسب صيغة التمويل: .5.4
 : توزيع الصكوك المحلية حسب صيغة التمويل06 الجدول رقم

 1111-1119 1111 1111 

 1%   صكوك ىجينة المرابحة/الإجارة

 6% 4% 3% صكوك ىجينة

 3% 4% 5% صكوك الوكالة

 1% 2% 7% صكوك المشاركة

 34% 29% 51% رابحةصكوك الم

 6% 5% 4% صكوك المضاربة

 29% 41% 18% صكوك الإجارة

 0.05%  0.02% صكوك الاستصناع

 1% 2% 1% صكوك السلم

 3%  1% صكوك ىجينة وكالة/مرابحة

  3%  صكوك ىجينة وكالة/مضاربة

 1% 0.47% 0.15% صكوك ىجينة إجارة/مشاركة

 15% 10% 7% صكوك ىجينة مرابحة/مضاربة

   3% صكوك ىجينة مشاركة/مرابحة

 (65ص، market ،2022) للسوؽ الدالي الدكلي الإسلامي 2022من إعداد الباحثاف بالاعتماد على تقرير المصدر:
في السوؽ المحلي، كما ىو موضح في الجدكؿ أعلاه تنوعت إصدارات الصكوؾ الإسلامية بحسب النوع 

 %34بنسبة  2021مليار دكلار عاـ  47.266بلغت حوالي  حيث ،لأكثر سيطرةاككانت صكوؾ الدرابحة 
 من إترالي الإصدارات المحلية، حيث شهدت ىذه الصيغة إصدارات ضخمة خلاؿ السنوات الأختَة.

من إترالي الصكوؾ عالديا، لشا لغعل ىاتتُ  2021سنة  %29تبة الثانية صيغة الإجارة بنسبة كتأتي في الدر 
لأنهما تحقق أعلى عائد بالنسبة للمستثمرين، إضافة  ،سيتتُ لإصدارات الصكوؾتنتُ الأساالصيغتتُ الركيز 

 إلى ذلك فهما يضمناف الحصوؿ على السيولة النقدية بشكل أسرع لأنهما قابلاف للتداكؿ.
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 :خاتمة .5
 باتت الصكوؾ الإسلامية بتعريفاتها الحقيقية البديل الأكثر حظا للدخوؿ إلى عالم التأثتَ كقيادة القطاع

الدالي العالدي، كمن ثم قيادة الاقتصاد العالدي،  في الوقت الذم لم تعد فيو أدكات كقنوات التمويل حكرا 
على فئة معينة أك منطقة معينة، كلم تعد أدكات التمويل كشركطو لزددة كثابتة أماـ التطورات الدالية 

تقليدية الدتعارؼ عليها قادرة على تلبية كالاقتصادية حوؿ العالم، في ظل عدـ قدرة قنوات كأدكات التمويل ال
 متطلبات التنمية كالاستثمار الذم يأخذ صفة العالدية.

 كتوفر عملية التصكيك عدة مزايا اقتصادية ألعها:
  الدوائمة بتُ مصادر الأمواؿ كاستخداماتها بما يسهم في تقليل لساطر عدـ التماثل بتُ آجاؿ الدوارد

 كاستخداماتو.
 نشأة على زيادة نشاطها دكف الحاجة إلى زيادة رأسمالذا.زيادة قدرة الد 
  توفر عمليات التصكيك فرص استثمارية متنوعة للأفراد كالدؤسسات كالحكومات بصورة تدكنهم من

 إدارة سيولتهم بصورة مربحة.
 .تساعد في لً الناتج المحلي الإترالي كدكف الحاجة إلى استثمارات إضافية 
 وؽ الدالي كونها لا تتعامل بالدين، كإلظا تشجع كتحفز على تداكؿ أدكات تزيد من درجة تعميق الس

الدلكية بشكل كاسع، كتستحدث من الصيغ الاستثمارية بما لؼدـ التبادؿ الحقيقي للسلع كالخدمات، الذم 
 يؤدم إلى ربط الاقتصاد الحقيقي بالاقتصاد الدالي. 

 
 الدراسة نتائج .1.5
  على مستول العالم تبتُ أف الصكوؾ الدالية الإسلامية استطاعت أف من تحليل كاقع الصكوؾ الإسلامية

 تساىم في حشد الدوارد، كتلبية الاقتصاد الوطتٍ كالعالدي الدتزايد على التمويل الإسلامي.
 .أصبحت الصكوؾ السيادية الدساىم الرئيسي للنمو في الصكوؾ العالدية 
 تلف باختلاؼ نوع السوؽ، فهو في السوؽ ىيكل توزيع الصكوؾ حسب صيغ التمويل كالاستثمار لؼ

 الدكلية أكثر تنوعا، كالصيغ التنموية أكثر حضورا.
  استفادت صناعة التمويل الإسلامي من الازدىار الاقتصادم الذم عاشتو كلا زالت تعيشو دكؿ الشرؽ

و سوؽ الأكسط، حيث شكلت الفوائض كالسيولة الذائلة الناترة عن الطفرة النفطية مصدرا مهما لنم



 
 -ةيدراسة تحليل -صناعة الصكوك الإسلامية: الواقع و أهميتها الاقتصادية    

 

253 

التصكيك الإسلامي، حيث أف لظو ىذه السوؽ يعتبر مؤشرا ىاما جدا على تنامي حجم الصناعة الدصرفية 
 الإسلامية كذلك نظرا لكونها الأداة الأكثر إقبالا مقارنة بالأدكات التمويلية الأخرل.

 التوصيات والمقترحات:  .2.5
عنها عامة في طبيعتها كلؽكن أخذىا بعتُ الاعتبار  استنادا إلى النتائج الدتوصل إليها، فإف التوصيات الناترة

 من قبل الدهتمتُ، كتتلخص فيما يلي: 
  ضركرة مسالعة الدكؿ في تبتٍ كنشر ثقافة الصكوؾ الإسلامية في أكساط لرتمعات الأعماؿ بوصفها

 أدكات مالية تقدـ لذم حلولا مبتكرة في لراؿ حشد كتوظيف الدوارد.
  ًاؼ الدكلي للصكوؾ الإسلامية كمخرج لتمويل الدؤسسات الدتضررة من ضركرة الاستفادة من الاعت

 الأزمات.
  قياـ الباحثتُ بإجراء الدزيد من الدراسات كالأبحاث في موضوع تطوير آليات كصيغ الصكوؾ الإسلامية

في الدصارؼ الإسلامية، ككذلك في المجالات الواعدة في الاستثمار من خلاؿ الصكوؾ الإسلامية من 
 نظر الخبراء الاقتصاديتُ. كجهة

 الإحالات والمراجع: .6
 :المؤلفات -1
 دراسة نقدية لبعض  -(. دكر الذندسة الدالية في تطوير الصناعة الدصرفية الإسلامية 2012ماؿ لعمش. )آ

مذكرة مقدمة ضمن الحصوؿ على شهادة الداجستتَ في العلوـ التجارية فرع: دراسة الدنتجات الدصرفية الإسلامية. 
 الجزائر. -. كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ جامعة فرحات عباس، عنابة  كحاسبة معمقة مالية
 ( .العوائق التشريعية لإصدار الصكوؾ الإسلامية في الأردف. 2021أنوار العجارمة .) بحث مقدـ استكمالا

 ؼ الإسلامية.. كلية الشريعة، قسم الدصار  لدتطلبات الحصوؿ على درجة البكالوريوس
  : المقالات -2
 ( .دكر الصكوؾ في تعزيز الدكر التنموم للمصارؼ الإسلامية" دراسة 2019صادؽ أتزد عبد الله السبئي .)

 (.2) 20،  لرلة العلوـ الاقتصادية كالإداريةتطبيقية مقارنة". 
 ( .تحديات الدالية الإسلامية في الجزائر: ال2009عبد الحق بادا، كمحمد غزاؿ .) .المجلة صكوؾ الإسلامية لظوذجا

 .12(، صفحة 1) 9،  العلمية الدستقبل الاقتصادم
 ( .أدكات التمويل الإسلامية كإمكانية إدماجها في القطاع الدصرفي الجزائرم. 2018عبد الرزاؽ معايزية .)

 . الجزائر، جامعة باجي لستار، الجزائر. أطركحة دكتوراه
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  .08لرلة الدراسات الدالية، المحاسبية كالإدارية، (. 2021مارس,  01)عبد الغتٍ ملحق، كالطيب بولحية 
(01.) 
 ( .مسالعة الصكوؾ الإسلامية في تحقيق التنمية بالجزائر. 2022لي صولي، كفاطمة الزىراء سبع .) دراسات

 .499(، صفحة 2) 16،  اقتصادية
 ( .الصكوؾ الإسلامية كتح2020ميمونة لزجور، كعبد الرزاؽ بن حبيب .) .لرلة الشريعة ديات إصدارىا

 .101(، صفحة 01) 09،  كالاقتصاد
 ( .الصكوؾ الإسلامية كدكرىا في تطوير السوؽ الدالية الإسلامية تجربة السوؽ الدالية 2011نواؿ بن عمارة .)

 .254(، صفحة 09) 09،  لرلة الباحث. -البحرين -الإسلامية الدكلية 
 ( .الصكوؾ 2020, 12 31حيزية ىادؼ .) الإسلامية مركنة كفعالية في الأداء رغم التحديات كتوالي

 13،  لرلة العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ كالعلوـ التجارية. 2020-2004 -التجربة البريطانية كدليل -الأزمات 
 .474-460(، الصفحات 03)
 المداخلات: -3
 ( .التصكيك الإسلامي، ركب الدصرفية الإسلا2010عبد القادر زيتوني .) .الدؤتدر مية في ظل الأزمة العالدية

(. 10)صفحة  العلمي الدكلي حوؿ: الأزمة الدالية كالاقتصادية العالدية الدعاصرة من منظور اقتصادم إسلامي
 الدعهد العالدي للفكر الإسلامي، جامعة العلوـ الإسلامية العالدية.

 ( .2022عبد الكريم أتزد قندكز .)(. الإمارات العربية 2022)المجلد  بيقيالصكوؾ: الإطار النظرم كالتط
 الدتحدة: دراسات معهد التدريب كبناء القدرات، صندكؽ النقد العربي.

 ( .الصكوؾ الاستثمارية الإسلامية كالتحديات الدعاصرة. 2009كماؿ توفيق حطاب .) مؤتدر الدصارؼ
 لختَم .دبي: دائرة الشؤكف الإسلامية كالعمل ا الإسلامية بتُ الواقع كالدأموؿ.

 :الأنترنت مواقع -4
 من الصكوؾ 2022, 11 15تاريخ الاستًداد  الغد.(. 2015, 10 03ساف الطالب. )غ ،

 /https://alghad.comالإسلامية ... كاقع كتحديات: 
 2021مليار دكلار بنهاية  180إصدارات الصكوؾ العالدية ستصل إلى (. 2021, 10 30الغد. )-دبي .

 https://alghad.com، من إصدارات الصكوؾ العالدية/ 2022, 11 14تاريخ الاستًداد 
  الصكوؾ الإسلامية )التوريق( (. 2009لرمع الفقو الإسلامي الدكلي. )نيساف  19/4/ 178قرار رقم

 الشارقة. كتطبيقاتها الدعاصرة كتداكلذا، الدكرة التاسع عشر.
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  اية رأس الداؿ للصكوؾ،كالتصكيك متطلبا كف(. 2009لرلس الخدمات الدالية الإسلامية. )يناير
 كوالا لامبور.  كالاستثمارات العقارية.

 ( .2007ىيئة المحاسبة كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية .) البحرين. .17الدعايتَ الشرعية ، الدعيار رقم 
 International islamic financial market ( .2022 .) IIFM SUKUK REPORT A 
COMPREHENSIVE STUDY OF THE GLOBAL SUKUK MARKET .  

 


