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من أهم النقاط الملفتة للنظر في الاقتصاد الجزائري ظاهرة التضخم، لما إن  :ملخص

تسببه هذه الأخیرة من آثار تلقي بظلالها على الصعیدین الاقتصادي والاجتماعي، 
رات الرئیسیة لمدى تحكم الدولة في أوضاع الاقتصاد فالتضخم یعتبر أحد أهم المؤش

في . الكلي، لذا فإن محاولة التحكم في ظاهرة التضخم أصبح من أهم التحدیات
یتبنى البحث مقاربة اطار دراسة ظاهرة التضخم من خلال بناء نموذج قیاسي لها، 

نمذجة  -استكشاف -بیانات: وتتلخص في ترتكز على المنهجیة الاحصائیة،
)Données-Exploration-Modélisation( ، مضمونها اعتماد تحلیل أولي للبیانات

من خلال توظیف كلا من طریقة تحلیل المركبات الأساسیة وطریقة التصنیف، ثم 
توظیف نتائج هذا التحلیل الأولي في بناء نموذج قیاسي یفسر ظاهرة التضخم في 

تحدد في شكل نموذجین احدهما قد خلص البحث الى أن ظاهرة التضخم تو . الجزائر
داخلي، بمعنى المتغیرات المفسرة المكونة لهذا النموذج عبارة عن متغیرات اقتصادیة 

معدل السیولة، سعر إعادة الخصم ومعامل انكماش الناتج (تخص الاقتصاد الوطني 
الاخر نموذج مستورد، بمعنى المتغیرات المفسرة المكونة لهذا ، و )المحلي الإجمالي

 ). سعر الصرف، الواردات(موذج عبارة عن متغیرات تعبر عن التضخم المستوردالن
التضخم؛ النموذج الخطي؛ طریقة تحلیل المركبات الأساسیة :الكلمات المفتاحیة
  .صحة نماذج الانحدارو جودة وطریقة التصنیف، 

Abstract: Because of its economic and social effects, inflation is 
considered one of the main indicators that reflect the degree of state 
control of its macroeconomic situation; so try to control inflation has 
become a challenge. In the framework of the inflation study, this 
research adopts an approach based on statistical methodology: Data-
Exploration-Modeling. The content of this approach involves 
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exploratory analysis of the data using both the principal component 
analysis and the classification, and then using the results of this 
preliminary analysis in the construction of an econometric model that 
explains inflation. According to this research, inflation is determined 
by internal and external model. For the internal model, its variables 
are related to the national economy (liquidity, rediscount rate and 
GDP shrinkage), and the external, its variables reflect imported 
inflation (exchange rate, imports). 
Keywords: inflation, PCA and classification method, linear model, 
quality and validity of regression models. 

  : مقدمة .1
حالیا، نجد أن من أهم النقاط الملفتة للنظر في الاقتصاد     

الجزائري ظاهرة التضخم، لما تسببه هذه الأخیرة من آثار تلقي بضلالها 
على الصعیدین الاقتصادي والاجتماعي، فالتضخم یعتبر أحد أهم 
المؤشرات الرئیسیة لمدى تحكم الدولة في أوضاع الاقتصاد الكلي، كونه 

. لصیقة بالحیاة الاقتصادیة للدول المتقدمة والمتخلفة على السواء حالة
الجزائر وكغیرها من الدول عانت من اثار وانعكاسات هذه الظاهرة، 
والمتمثلة اساسا في ارتفاع الأسعار مع انخفاض في القدرة الشرائیة، 
والتي حتمت على الجزائر تبني عدة سیاسات إصلاحیة ضمن آلیاتها 

النقدیة كوسیلة لضبط معدل التضخم والتحكم فیه بغیة تحقیق السیاسیة 
  .الاستقرار في الأسعار

لذا فإن محاولة التحكم في ظاهرة التضخم أصبح من أهم 
التحدیات التي تواجه الاقتصادیین حیث سعى العدید منهم إلى محاولة 
نمذجتها وصیاغتها في نماذج ریاضیة وإحصائیة لإبراز الأسباب المنشئة 

ها والمتغیرات الاقتصادیة المؤثرة فیها والنتائج المترتبة عنها، ولیس ل
الاكتفاء بمجرد عرضها كمشكل ودراساتها واتخاذ القرارات بطریقة 
سطحیة مجردة بعیدة عن أسلوب الإقناع والتقدیر والقیاس، خاصة في 
ظل ازدیاد أهمیة استخدام الأسالیب الكمیة في التحلیل الاقتصادي الكلي 



  
  
  

  مدیاني محمد. د &محلي كمال . د            .......مقاربة محددات التضخم في الجزائر

 

39 

و الجزئي، بحیث یعد الاقتصاد القیاسي أحد أهم أسالیب التحلیل أ
المستخدمة، اذ یهتم بتقدیر العلاقات بین المتغیرات الاقتصادیة في شكل 
نموذج قیاسي مقدر، معتمدا في ذلك على النظریة الاقتصادیة 

النموذج المقدر وبعد التأكد من جودته وصحته . والریاضیات والإحصاء
ه في التنبؤ وفي ترشید سلوك المتغیرات الاقتصادیة المؤثرة یمكن استعمال

على ضوء ما سبق، محاولة التحكم في .في الظواهر محل الدراسة
التضخم مع امكانیة استخدام القیاس الاقتصادي، هل یمكن بناء نموذج 
لظاهرة التضخم بالجزائر، من خلاله یتم ترشید سلوك المتغیرات 

   الاقتصادیة المؤثرة فیه؟
یتبنى البحث مقاربة أو في اطار بناء نموذج قیاسي لظاهرة التضخم،

نهجا مختلفا عن ما هو مألوف في الدراسات القیاسیة و الاحصائیة التي 
: تتخذ التضخم موضوعا لها، ترتكز هذه المقاربة التي تتلخص في

 )Données-Exploration-Modélisation(نمذجة  -استكشاف -بیانات
الاحصائیة، فبعد جمع البیانات الخاصة بمتغیرات الدراسة  على المنهجیة

یتم اعتماد تحلیل أولي للبیانات من خلال توظیف تقنیتین لتحلیل 
، ثم یأتي )طریقة تحلیل المركبات الأساسیة وطریقة التصنیف( البیانات 

دور توظیف نتائج هذا التحلیل الأولي في طریقة النمذجة القیاسیة، لبناء 
في هذا السیاق یمكن تعدیل .سر ظاهرة التضخم في الجزائرنموذج یف

اشكالیة إلى امكانیة بناء نموذج قیاسي للتضخم انطلاقا من استكشاف 
  .بیاناته وبیانات المتغیرات التي یمكن ان تفسره

تجدر الاشارة هنا الى اننا كنا امام سببین على الاقل في 
لیدیة للقیاس الاقتصادي اختیارنا لهذه المقاربة بدل المقاربات التق

، السبب الاول هو اختلاف نتائج الدراسات الكمیة حول )النمذجة مباشرة(
التضخم، بالرغم من ان هذه الدراسات انجزت في نفس السنة وبنفس 
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انظر العنصر . (المتغیراتمع استخدام نفس الادوات القیاسیة تقریبا
  )المتعلق بالدراسات السابقة

لثاني فهو یعود إلى أهمیة استخدام ادوات الإحصاء اما بالنسبة للسبب ا
في دراسة الظواهر الاقتصادیة، حیث تسمح بوصفها، استكشاف بیاناتها 
وقیاسها، وهذا الاستخدام یعطي طابع تجدیدي للدراسات القیاسیة 
للظواهر الاقتصادیة من خلال تبني مقاربة مستقاة من المنهجیة 

؛ هذا السبب یمكن ادراجه )مذجةن -استكشاف -بیانات(الاحصائیة 
  . ضمن اهمیة وأهداف الدراسة

بالنسبة لهیكل الدراسة، فقدقسمت إلى مجموعة من العناصر بغیة 
المقدمة والاشكالیة في العنصر : الإحاطة قدر الإمكان بموضوع التضخم

الاول؛ الدراسات السابقة في العنصر الثاني؛ اما العنصر الثالث 
هجة والبیانات المستخدمة؛ الدراسة الاستكشافیة خصص للمقاربة المنت

والقیاسیة في العنصر الرابع، أما العنصر الاخیر فقد خصص للنتائج 
  . والخلاصة

هناك العدید من الدراسات الكمیة التي تناولت  :الدراسات السابقة .2
موضوع التضخم، من أهم هذه الدراسات، نذكر ثلاث دراسات التي 

مقاربة (ر المقاربة الاحصائیة سالفة الذكر كانت أحد اسباب اختیا
، بحیث لمسنا اختلاف في النتائج، بالرغم )نمذجة -استكشاف -بیانات

من أنها انجزت في نفس السنة وبنفس المتغیرات مع استخدام نفس 
  . الادوات القیاسیة تقریبا

 The impact of fluctuating oil prices"الدراسة الاولى تحت عنوان  -
on inflation in Algeria" وهي دراسة حولأثر تقلبات أسعار النفط على ،

التضخم، من إعداد طوماش رشید، رواسكي خالد وطالبي بدر الدین، 
وهي " JBRMR"في مجلة  2014وهي عبارة عن مقال منشور في أكتوبر 
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مجلة بحوث إدارة الأعمال، اعتمد اصحاب الدراسة على نماذج 
"VAR"معدل الفائدة، معدل التضخم، سعر : ت التالیةمع اختیار المتغیرا

النفط، حصة صادرات المحروقات من الدخل المحلي الخام، ومن أهم 
  : النتائج المتوصل إلیها

 عدم وجود علاقة سببیة بین أسعار البترول والتضخم؛ 
 یتحدد التضخم بالجزائر في استقلالیة عن أسعار البترول. 
 Comprendre l’inflation en"وانبالنسبة للدراسة الثانیة تحت عن -

Algérie" من إعداد زاید حیزیة وهي محاولة لفهم التضخم من خلال ،
بناء نموذج تصحیح الخطأ، اعتمدت صاحبة البحث على جملة من 

سعر النفط، معدل الصرف، الكتلة (المتغیرات الاقتصادیة والمالیة 
ي المؤتمر الدولي هذه الدراسة عبارة عن مداخلة ف). النقدیة، الواردات

، )13(لبحوث إدارة الأعمال، الاقتصاد، التسویق والتسییر الثالث عشر 
  : ، ومن أهم النتائج المتوصل إلیها2014-2مجلد 
  وجدود علاقة سببیة بین بین سعر الصرف والتضخم، بین مؤشر

 قیمة الوحدة للاستیراد وسعر البترول، وبین سعر البترول والكتلة النقدیة؛
 سعر البترول بمؤشر )أورو -دینار(التضخم بسعر الصرف  یتحدد ،

 قیمة الوحدة للاستیراد، والكتلة النقدیة تتحدد بسعر البترول؛
  التضخم بالجزائر أساسا هو عبارة عن تضخم مستورد، ناتج عن

 . استیراد السلع من الخارج
بالنسبة للدراسة الاخیرة هي عبارة عن أطروحة دكتوراه غیر منشورة  -

 La"، تحت عنوان2014العلوم الاقتصادیة، جامعة تلمسان،  في
relation monnaie-inflation dans le contexte de l’économie 

Algérienne "، من اعداد بجاوي زهیرة، بحیث حاولت بناء نموذج
للتضخم، باستخدام نماذج، واعتمادا على جملة من المتغیرات المفسرة 
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معدل الصرف، الكتلة النقدیة، معدل  سعر النفط،(لظاهرة التضخم 
 ).السیولة، الناتج المحلي الخام، معامل انكماش الناتج الملحي الإجمالي

 : من أهم النتائج المتوصل إلیها
  الكتلة النقدیة تحدد معدل السیولة، ومعدل السیولة یحدد التضخم

 وعلیه وجود علاقة سببیة بین النقود والتضخم؛
  انخفاض قیمة الدینار (سعر الصرف التضخم سبب في انخفاض

 ؛)مقابل الدولار الأمریكي
  التغیرات في عرض النقود ومعدل السیولة هي السبب الرئیسي في

 .ارتفاع معدل التضخم بالجزائر
  :المقاربة المختارة والبیانات المستعملة .3

یتبنى البحث مقاربة أو نهجا مختلفا عن ما هو مألوف في 
 -بیانات: مثل هذه المواضیع وهي مقاربةدراسة غالبیة البحوث في 

، فبعد جمع )Données-Exploration-Modélisation(نمذجة  -استكشاف
البیانات الخاصة بمتغیرات الدراسة تم اعتماد تحلیل أولي للبیانات من 

طریقة تحلیل المركبات : خلال توظیف تقنیتین لتحلیل البیانات هما
دور توظیف نتائج هذا التحلیل  الأساسیة وطریقة التصنیف، ثم یأتي

الأولي في طریقة النمذجة القیاسیة، لبناء نموذج یفسر ظاهرة التضخم 
في الجزائر، فتطبیق هذه المقاربة تم على ثلاث مراحل لكل مرحلة 

  : أهمیتها، وهي كالتالي
 المتغیر (جمع البیانات الخاصة بكل متغیرات الدراسة : المرحلة الأولى

 وتحري مصداقیتها؛ ) ات المفسرةالتابع والمتغیر 
 تطبیق طریقة تحلیل المركبات الأساسیة على : المرحلة الثانیة

من أجل استخراج  "XLSTAT"متغیرات الدراسة باستخدام برنامج 
الاتجاهات التي تتضمنها البیانات وایضا من اجلكشف الارتباطات بین 
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وكذلك طریقة  المتغیرات الاصلیة فیما بینها ومع المركبات الناتجة،
في مجموعات ) هنا نهتم بتجمیع السنوات(التصنیف لتجمیع البیانات 

متجانسة داخلیا، وتسمح نتائج تحلیل كلا الطریقتین بمعرفة المتغیرات 
والمراحل ) معدل التضخم(المفسرة ذات الارتباط القوي مع المتغیر التابع 

 التي یتخذها النموذج؛
 أوعدة نماذج تفسیریة باعتماد نتائج تحلیل بناء نموذج : المرحلة الثالثة

المركبات الأساسیة والتصنیف، ودراسة صلاحیتها الإحصائیة، القیاسیة 
والاقتصادیة من أجل تحدید النموذج الأفضل لتفسیر التضخم خلال فترة 

 .الدراسة
بالنسبة للبیانات المستعملة، تضم هذه الدراسة القیاسیة تسعة 

التضخم في الجزائر خلال الفترة الزمنیة الممتدة متغیرات لتفسیر ظاهرة 
الكتلة النقدیة، سعر البترول، سعر : وهي 2013إلى غایة  1980من 

الصرف، مؤشر قیمة الوحدة للاستیراد، سعر إعادة الخصم، حصة 
المحروقات من الناتج الخام، معدل السیولة، الناتج المحلي الإجمالي 

جمالي، هنا تم اختیار المتغیرات على ومعامل انكماش الناتج المحلي الإ
اساس اعادة استخدام نفس المتغیرات التي استعملت في الدراسات 
السابقة مع مراعاة عدم التناقض مع ما تقوله النظریة الاقتصادیة فیما 

  .یخص التضخم والمتغیرات المفسرة له
تم تحصیل وجمع أغلب البیانات الخاصة بالمتغیرات من البنك 

بنك الجزائر والدیوان الوطني للإحصائیات، وهناك البعض منها  الدولي،
تم حسابها انطلاقا من البیانات المحصلة من المصادر سابقة الذكر، 

تجدر الاشارة هنا إلى أنه تم  .والبعض الآخر من مصدر خاص بها
من عینة الدراسةمن وجهة  )2017-2014(استبعاد بیانات سنوات الازمة

الخاصة بمرحلة الازمة تتطلب دراسة على حده، ایضا نظر أن البیانات 
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البیانات المتوفرة لهذه السنوات هي بیانات تقدیریة فقط والعمل بها یمكن 
أن یكون له أثر سلبي على النتائج، من جهة اخرى استخدام بیانات 
مرحلة الازمة یجب أنلا تكون متطرفة، بمعنى یجب توفر بیانات قبل 

وهذه الاخیرة غیر متوفرة في حالة هذه . ة وبعد الازمةالازمة، اثناء الازم
تم استعمال سعر ایضا نشیر إلى أنه ). الجزائر في عز الازمة(الدراسة 

اعادة الخصم محل سعر الفائدة لعدم توفر بیانات هذا الأخیر مع العلم 
  .R=0,47أن قوة الارتباط بینهما تساوي 

  الدراسة الوصفیة، الاستكشافیة والقیاسیة .4
تسمح المقاییس الوصفیة كالمتوسط : الدراسة الوصفیة للبیانات .1- 4

الحسابي، الانحراف الوسیط، أعلى قیمة وأدنى قیمة في سلسلة البیانات، 
الانحراف المعیاري، معاملي الالتواء والتفرطح بأخذ فكرة عن مستوى 
المخاطرة الموجودة وتطور البیانات عبر الزمن، والجدول الموالي یبین 

  : هذه الإحصائیات بالنسبة للسلاسل المدروسةقیم 
  المقاییس الوصفیة للمتغیرات): 1- 4(جدول 

 
DPIB EXPP IMP MM PIB PP TC TINF TL TR 

Mean 12,91 37,99 192,68 25,49)1011( 44,41)1011( 2 206,71 43,59 9,67 57,94 6,45 

Std, Dev, 12,19 56,29 151,15 30,96)1011( 49,71)1011( 2 688,29 31,16 8,68 12,97 3,93 

Skewness 1,01 5,33 1,55 1,26 1,12 1,24 -   0,21 1,33 - 0,06 0,93 

Kurtosis 5,10 30,32 3,92 3,33 3,09 3,29 1,26 3,65 2,40 2,50 
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یظهر من خلال الجدول والمنحنى البیاني أن هناك تطور ملحوظ 

حیث أن قیم الانحرافات  ،2013-1980في متغیرات الدراسة خلال الفترة 
المعیاریة في الجدول أعلاه معتبرة، وهذا راجع إلى تأثیر السیاسة 
الاقتصادیة التي انتهجتها الدولة الجزائریة على مدار السنین الماضیة في 
كل المتغیرات الاقتصادیة، بالإضافة إلى تأثیر الأزمات الاقتصادیة 

ول العالم الثالث، حیث والمالیة التي عصفت بكثیر من اقتصادیات د
واضحا،  1986نجد أن تأثیر أزمة انخفاض أسعار البترول في سنة 

 1980والتي تزامنت مع الإصلاحات الاقتصادیة التي بدأتها الجزائر سنة 
مع أنها لم تأتي بالثمار المرجوة مما أدى إلى تفاقم الأزمة، ونظرا لعدم 

وصایة صندوق النقد  القدرة على تسدید الدیون أصبحت الجزائر تحت
الدولي ومن أهم النتائج التي ترتبت عن هذه الوصایة تحریر أسعار 

وتشجیع الاستثمار عن طریق الدفع بالمؤسسات ) إلى حد ما(الصرف 
الصغیرة والمتوسطة الأمر الذي ساهم بانتعاش الاقتصاد الجزائري ابتداء 

الإنعاش ، وكذلك ساهمت المصالحة الوطنیة، برنامج 1994من سنة 
بقوة في دفع  2009إلى  2001الاقتصادي وبرنامج دعم النمو من سنة 

عجلة الاقتصاد، إلا أن أكثر ما یعاب على الاقتصاد الجزائري هو 
اعتماده على إنتاج المحروقات بقوة، حیث نلاحظ من خلال المنحنى 
البیاني أن انخفاض أسعار البترول له تأثیر على مستوى العدید من 
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  .راتالمتغی
تحلیل المركبات الأساسیة وطریقة (الدراسة الاستكشافیة . 4-2

  ) التصنیف
نلاحظ من خلال الجدول أعلاه : )ACP(تحلیل المركبات الأساسیة  .2-1- 4
لذلك یفضل  أن الانحرافات المعیاریة لمختلف المتغیرات غیر متساویة )4-1(

  .طةاستعمال طریقة تحلیل المركبات الأساسیة المعیاریة ولیس البسی
  مصفوفة الارتباط : أولاً 

 مصفوفة الارتباط بین متغیرات الدراسة ): 2- 4(الجدول 

Variables TINF MM (DA) PP (DA/barrel) TC IMP (2000=100) TR EXPP TL PIB DPIB
TINF 1 -0,411 -0,411 -0,439 -0,294 0,675 -0,181 -0,267 -0,423 0,609
MM (DA) -0,411 1 0,988 0,721 0,969 -0,340 0,134 0,047 0,994 -0,265
PP(DA/barrel) -0,411 0,988 1 0,727 0,953 -0,323 0,111 -0,011 0,994 -0,204
TC -0,439 0,721 0,727 1 0,556 0,024 0,301 -0,453 0,771 -0,229
IMP(2000=100) -0,294 0,969 0,953 0,556 1 -0,350 0,020 0,121 0,948 -0,207
TR 0,675 -0,340 -0,323 0,024 -0,350 1 -0,140 -0,703 -0,296 0,499
EXPP -0,181 0,134 0,111 0,301 0,020 -0,140 1 -0,018 0,135 -0,069
TL -0,267 0,047 -0,011 -0,453 0,121 -0,703 -0,018 1 -0,037 -0,381
PIB -0,423 0,994 0,994 0,771 0,948 -0,296 0,135 -0,037 1 -0,240
DPIB 0,609 -0,265 -0,204 -0,229 -0,207 0,499 -0,069 -0,381 -0,240 1 

) TINF(معدل التضخم  :نلاحظ من خلال مصفوفة الارتباط أن
معامل و  )TR( یرتبط بعلاقة طردیة قویة مع كل من سعر إعادة الخصم

، وبعلاقة عكسیة ضعیفة مع )DPIB(الناتج المحلي الإجمالي  انكماش
طردیة ( اما بالنسبة لبقیة المتغیرات فهناك ارتباطات قویة.ي المتغیراتباق

؛ )PP(وسعر البترول  )TC( بین كل من معدل الصرف )او عكسیة
والكتلة  )PP(؛ سعر البترول )MM(والكتلة النقدیة  )TC( معدل الصرف 

؛ )TC(سعر الصرف و  )PIB(الناتج المحلي الإجمالي ؛ )MM(النقدیة 
؛ مؤشر قیمة )MM(والكتلة النقدیة  )IMP(الوحدة للاستیراد مؤشر قیمة 

؛ الناتج المحلي )PIB(الناتج المحلي الإجمالي و  )IMP(الوحدة للاستیراد 
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 )PIB(؛ الناتج المحلي الإجمالي )MM(والكتلة النقدیة  )PIB(الإجمالي 
وسعر البترول  )IMP(؛ مؤشر قیمة الوحدة للاستیراد )PP(وسعر البترول 

)PP(إعادة الخصم  ؛ سعر)TR(  ومعدل السیولة)TL(.  
  نسب التمثیل واختیار عدد المحاور: ثانیاً 

من التباین  50,144%نسبة التمثیل، نلاحظ ان بالنسبة للقیم الذاتیة و 
من التباین الإجمالي مفسر  22,803%الإجمالي مفسر بواسطة المحور الأول و

المعلومة الأصلیة ممثلة في من  72,947%بواسطة المحور الثاني، اي أن 
  ).المحور الأول والثاني(المستوي الأول 

  القیم الذاتیة):  3- 4(الجدول 
F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 F9 F10

Valeur propre 5,014 2,280 1,197 0,840 0,435 0,139 0,076 0,016 0,002 0,000
Variabilité (%) 50,144 22,803 11,971 8,402 4,347 1,385 0,764 0,159 0,021 0,004
% cumulé 50,144 72,947 84,918 93,321 97,668 99,053 99,817 99,976 99,996 100,000 

 : اما بالنسبة لاختیار عدد المحاور
 للقیم الذاتیة وبأخذ )  - 3(من خلال الجدول: معیار أدنى نسبة تمثیل

 كأدنى نسبة تمثیل فإننا نختار المحور الأول والثاني بنسبة %70نسبة 
 .72,947%تمثیل 

 معیار كایزر)Kaiser( : وفقا لهذا المعیار واعتمادا على الطریقة
المعیاریة في تحلیل المركبات الأساسیة فإننا نختار المحاور التي تحقق 

، )1λ=1< 5,014:لأن(، أي نختار المحور الأول 

 ).3λ=1< 1,197:لأن(والمحور الثالث ) 2λ=1< 2,280:لأن(المحور الثاني 
  تحلیل دائرة الارتباط والتمثیل البیاني للمركبات الجدیدة: ثالثا

  : أن )2-4( نلاحظ من خلال دائرة الارتباط الممثلة في الشكل
  وجود ارتباط طردي قوي بین مؤشر قیمة الوحدة للاستیراد، الكتلة

النقدیة، الناتج المحلي الإجمالي، سعر البترول وسعر الصرف، وكذلك 
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معدل التضخم، معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي وسعر  كل من
إعادة الخصم تربطهم علاقة طردیة قویة، في حین أن هذه الأخیرة 

 تربطها علاقة عكسیة قویة بالمجموعة الأولى؛
  یرتبط ارتباط طردي قوي بكل من ) المحور الأول(العامل الأول

الناتج المحلي الإجمالي،  مؤشر قیمة الوحدة للاستیراد، الكتلة النقدیة،
سعر البترول وسعر الصرف، في حین أن ارتباطه ضعیف بمعدل 
السیولة وحصة المحروقات من الناتج المحلي الخام، أما ارتباطه بكل 
من معدل التضخم، معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي وسعر إعادة 

قي الخصم فهو عكسي قوي، أي أن العامل الأول یعكس تأثیر با
المتغیرات على التضخم حیث أن علاقته بكل من معامل انكماش الناتج 
المحلي الإجمالي وسعر إعادة الخصم علاقة طردیة، وعلاقته بالمتغیرین 
معدل السیولة وحصة المحروقات من الناتج المحلي الخام ضعیفة وتكاد 

 تكون معدومة التأثیر، أما علاقته بباقي المتغیرات فهي عكسیة قویة؛
  العامل الثاني یرتبط ارتباط طردي قوي مع معدل السیولة وعكسي

قوي مع كل من معدل التضخم، معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي 
 .وسعر إعادة الخصم، وضعیف مع باقي المتغیرات
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  دائرة الارتباط): 2-4(الشكل 

  
  طریقة التصنیف . 4-2-2

إلى  1980بغیة تصنیف السنوات من : )السنوات(تصنیف الأفراد : اولا
باختیار معیار (وفق طریقة التصنیف التسلسلي التصاعدي  2013غایة 
Ward ( 2009"تم استعمال برنامجXLSTAT "وقد كانت النتائج كالتالي :

ومخطط ) 3- 4الشكل (یتضح من خلال مخطط مؤشرات التجمیع  
لاث مجموعات أن هناك ث) 4-4الشكل (الدندروقرام لتصنیف الأفراد  

؛ المجموعة 1989إلى  1980المجموعة الأولى وتضم السنوات من : هي
اما المجموعة الثالثة فتضم  1996إلى  1990الثانیة، تضم السنوات من 

 .2013إلى  1997السنوات من 
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  مخطط مؤشرات التجمیع):  3-4(الشكل 

  
  

  "Dendrogramme"مخطط الدندروقرام للأفراد):4-4(الشكل 
 

  
بالنسبة لتفسیر النتائج واعتمادا على دائرة الارتباط الناتجة عن تحلیل 

  )انظر الشكل الموالي: (المركبات الأساسیة نخلص إلى أن
 عرفت هذه الفترة ارتفاع كبیر  1989- 1980من : المجموعة الأولى

 في معدل السیولة وانخفاض باقي المتغیرات؛ 
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 هذه السنوات ارتفاعا في شهدت  1996-1990من : المجموعة الثانیة
كل من معدل التضخم، سعر إعادة الخصم ومعامل انكماش الناتج 

 المحلي الإجمالي، وانخفاض باقي المتغیرات؛ 
 تمیزت هذه الفترة بارتفاع في كل  2013-1997من : المجموعة الثالثة

من الكتلة النقدیة، سعر البترول، الناتج المحلي الإجمالي، مؤشر قیمة 
للاستیراد وسعر الصرف، وانخفاض في كل من معدل التضخم، الوحدة 

 .سعر إعادة الخصم ومعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي
  تمثیل المجموعات في المستوي الأول):  5-4(الشكل 

  
من جهة اخرى یمكن تدعیم التفسیر السابق اعتمادا على متوسطات 
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  : الفئات الناتجة عن التصنیف
  توسطاتࡧالفئاتࡧم): 4- 4(اݍݨدولࡧ

Variables TINF MM (DA) PP(DA /bar) TC IMP TR EXPP TL PIB DPIB
9,03 201 111 000 000,00 125,55 5,06 104,96 3,63 21,65 71,37 275 010 004 582,40 9,87

24,61 592 968 714 285,71 556,76 30,01 116,06 12,57 22,92 46,92 1 380 942 863 213,71 28,75
3,89 4 737 354 413 818,88 4 110,30 71,84 275,84 5,59 53,80 54,58 8 152 250 297 069,18 8,17
9,67 2 549 909 295 144,73 2 206,71 43,59 192,68 6,45 37,99 57,94 4 441 322 209 955,76 12,91

  

 ؛ 1989- 1980متوسطات المتغیرات بالنسبة للفئة الأولى : :حیث
متوسطات :  ؛1996- 1990متوسطات المتغیرات بالنسبة للفئة الثانیة 

المتوسطات العامة  : ؛2013-1997المتغیرات بالنسبة للفئة الثالثة 
  .2013-1980للمتغیرات لفترة الدراسة 

  : من الجدول السابق نلاحظ أن
 قیمة كبیرة لمعدل السیولة، قیم متوسطة لمعدل : المجموعة الأولى

التضخم، الناتج المحلي الإجمالي ومعامل انكماش الناتج المحلي 
 الإجمالي وقیم صغیرة لباقي المتغیرات؛ 

 یم كبیرة لكل من معدل التضخم، سعر إعادة ق:المجموعة الثانیة
الخصم ومعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي، وقیم متوسطة لباقي 
المتغیرات ماعدا معدل السیولة والناتج المحلي الإجمالي فهي قیم 

 صغیرة؛
 أكبر القیم لكل من الكتلة النقدیة، سعر البترول، : المجموعة الثالثة

لوحدة للاستیراد، حصة المحروقات من سعر الصرف، مؤشر قیمة ا
الناتج المحلي الخام والناتج المحلي الإجمالي، قیم متوسطة لمعدل 
السیولة وسعر إعادة الخصم، وقیم صغیرة لمعدل التضخم ومعامل 

 . انكماش الناتج المحلي الإجمالي
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  الدراسة القیاسیة لمحددات التضخم. 3- 4
لقیاسیة لظاهرة التضخم، في البدایة وقبل البدء في الدراسة ا

هم النتائج المحصل علیها من الدراسة الوصفیة والاستكشافیة أنسترجع 
 .والتي سیتم توظیفهافي عملیة النمذجة، وایضا نحدد كیفیة توظیفها

بالنسبة للمركبات الاساسیة، النقطة الاولى هي ان معدل التضخم 
م في انشاء المحورین یتواجد في الربع الثالث للدائرة مما یعني انه یساه

لكن بقیم سالبة، وهذا یظهر من خلال الاحداثیات؛ اما النقطة الثانیة هي 
، 3والفترة  2رة توالف 1الفترة (انه توجد ثلاث مجموعات من السنوات 

، وهنا تجدر الاشارة )بحیث كل فترة تشتمل على مجموعة من السنوات
 .الى ان هذه النتیجة عي نفسها بالنسبة للتصنیف

ن معدل التضخم أبالنسبة لنتائج التصنیف، النقطة الاولى هي 
یتواجد مع المجموعة التي تشمل معدل الخصم والناتج المحلي الخام؛ اما 

 1الفترة(النقطة الثانیة هي انه توجد ثلاث مجموعات من السنوات 
  ).، بحیث كل فترة تشتمل على مجموعة من السنوات3والفترة  2رةتوالف

  :بة لكیفیة توظیف هذه النتائجاما بالنس
  اولا نوظف الارتباط الذي یساعدنا على معرفة ماهي المتغیرات التي

لها ارتباط موجب و التي لها ارتباط سالب و التي لیس لها ارتباط او 
، ایضا )هذه الاخیرة یجب ان لا تظهر في النماذج(ارتباط ضعیف 

سالب او (ات المفسرة نوظف نتائج الارتباط للتأكد من اشارة المتغیر 
 ؛ )موجب
  ثانیا نوظف النقطة الاولى من نتائج المركبات الاساسیة، من خلال

تبني نموذجین، الاول فیه متغیرات المحور الاول تفسر معدل التضخم، 
والنموذج الثاني فیه متغیرات المحور الثاني تفسر معدل التضخم، طبعا 

  تساهم في انشاء كل محور؛هنا نستبعد في كل مرة المتغیرات التي لا 
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  ثالثا نوظف النقطة الاولى من نتائج التصنیف، من خلال مطابقة
معدل التضخم یتواجد مع المجموعة التي تشمل معدل (نتائج هذه النقطة 

یجب (مع نتائج احد النموذجین السابقین ) الخصم و الناتج المحلي الخام
  ؛)ان تكون نتیجة واحدة و متقاربة الى اقصى حد

  و عي نفسها كما اشرت ( رابعا نوظف النقطة الثانیة من التحلیلین
، من خلال اعتماد النماذج المذكورة سابقا على )التصنیف و المركبات

في الاصل نعتمد النماذج على ثلاث فترات لكن (   2013-1997فترة 
، تجدر الاشارة هنا )لقصر الفترة الاولى والثانیة نعتمد على الثالثة فقط

 stabilité des(الفائدة هي الحصول على الاستقرار الهیكلي ان 
modèles.(  

  :بناءا على ما سبق نقوم فیما یلي بتقدیر ثلاث نماذج
بمعنى نموذج خطي نفسر ، TINF=f(TR, TL, DPIB)النموذج الاول  -

ومعدل الخصم )  TL(معدل السیولة ، )DPIB(التضخم بمعامل الانكماش 
)TR(؛  
بمعنى نموذج ، TINF=f(MM, PP, TC, IMP, PIB)النموذج الثاني  -

، سعر )PP(، سعر البترول )MM(خطي نفسر التضخم ب الكتلة النقدیة 
والناتج المحلي ) IMP(، مؤشر قیمة الوحدة للاستیراد )TC(الصرف 
 ؛)PIB(الإجمالي 

ندرج كل ) نمذجة دون الاعتماد على النتائج السابقة(النموذج الثالث   -
 régression pas àسیر التضخم، فقط هنا نستعمل طریقة المتغیرات لتف

pas)( التي تستعمل في حالة نماذج الانحدار المتعدد، وهي طریقة الیة ،
لاعتماد المتغیرات التي تفسر المتغیر التابع  الهدف من وراءها هي 
اختیار المتغیرات التي حقا تفسر التضخم،  مع العلم ایضا انه لا توجد 
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ریقة بل توجد طرق اخرى لكن في هذا البحث تم الاكتفاء فقط هذه الط
  .بها فقط

بعد تقدیر النماذج السابقة الذكر، ندرس صلاحیة كل نموذج، ثم نقارن 
بحیث یكون ( أحدهابینها،ومع النظریة الاقتصادیة في الاخیر نعتمد

الاحسن احصائیا وقیاسیا والاكثر موافقة النظریة الاقتصادیة، طبعا 
 ،)الحدیثة

نتائج تقدیر : تقدیر معلمات النموذج الأول ودراسة صلاحیته. 4-3-1
  :النموذج الخطي الأول كانت على النحو التالي

 

 

 

  

  ؛tالقیم التي بین قوسین عبارة عن قیم إحصائیة( ) حیث أن
 -أبرز ما یلفت النظر في هذه النتائج هي قیمة إحصائیة دیربین

بعدم تحقق فرضیة عدم الارتباط الذاتي  التي توحيواتسون
مع ( واتسون  -للأخطاء، حیث أن إحصائیة دیربین

، وما یؤكد ) k=4و  n=34عند  العلم ان 
  .قودفري من الدرجة الأولى -ذلك نتائج اختبار بروش

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

          F-statistic 6.257280     Prob. F(1,29) 0.0183 

Obs*R-squared 6.034144     Prob. Chi-Square(1) 0.0140 

            
، وعلیه %5نلاحظ أن مستوى المعنویة لكلا الإحصائیتین أقل من 

رفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل القائل بوجود ارتباط ذاتي بین 
  . الأخطاء من الدرجة الأولى
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  : ولحل هذه المشكلة سیتم القیام بما یلي
  إلى الحد الذي یسمح بمعالجة المشكل ) العینة(تقلیص فترة الدراسة

 بالاستعانة بنتائج تحلیل المركبات الأساسیة والتصنیف؛
  حیث اعتماد معامل انكماش الناتج المحلي بقیم متأخرة ،

الحالیة یتأثر بمعامل انكماش نتوقع أن معدل التضخم في الجزائر للسنة 
 .  الناتج المحلي الإجمالي للسنة التي تسبقها

وبعد إجراء التصحیحات اللازمة تم الحصول على النموذج الآتي على 
  :2013-1997الفترة 

 
 

 
  

  .tالقیم التي بین قوسین عبارة عن قیم إحصائیة ( ) حیث ان 
حیث الجودة و المعنویة،  بالنسبة لصلاحیة النموذج الأول إحصائیا من

، والذي یدل على أن  یقدر معامل التحدید لهذا النموذج بـ 
من التغیر في معدل التضخم راجع إلى سعر إعادة الخصم،  %47

معدل السیولة ومعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي، حیث أن قوة 
فتفسرها  %53، أما ارتباطها بمعدل التضخم هو  

. عوامل أخرى غیر مدرجة في النموذج الأول ومتضمنة في حد الخطأ
اما بالنسبة لمعنویة المعاملات و كذا المعنویة الكلیة للنموذج، من خلال 

مع  مقارنة قیمة إحصائیة ستیودنت المحسوبة للمعاملات
ل المعاملات لك : نجد أن  القیمة الجدولیة 

، %5المذكورة أي أنها ذات معنویة إحصائیة عند مستوى معنویة 
بمقارنة قیمة إحصائیة ستیودنت ): DPIBt-1(معامل ) (بالنسبة لـ 

غیر معنوي  نجد أن   المحسوبة مع القیمة الجدولیة 
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: ، حیث أن%10 ، إلا أنه مقبول عند مستوى المعنویة%5عند 
مع القیمة  Fكذلك إحصائیة فیشر .

: نجد أن %5عند مستوى معنویة  الجدولیة 
، وعلیه یتم رفض فرض العدم وقبول 
الفرض البدیل أي یوجد على الأقل متغیر مفسر واحد یؤثر في معدل 

 ).مقبول(ا التضخم، وبالتالي فالنموذج ككل معنوي إحصائی
بالنسبة للتحقق من صحة الفرضیات التي تقوم علیها طریقة 

اعتمادنا على مجموعة من الاختبارات  )MCO(المربعات الصغرى 
 : كالتالي

 الأخطاء تخضع للتوزیع الطبیعي، یتم الاعتماد  بالنسبة لفرضیة ان أولا
للتحقق من صحة هذه الفرضیة، من خلال " بیرا -جارك"على اختبار 

بالمئة  5تائج هذا الاختبار نجد أن مستوى دلالة الاختبار اكبر من ن
، وعلیه یتم قبول فرض العدم القائل ) (

بأن الأخطاء تخضع للتوزیع الطبیعي المعیاري، أي أن هذه الفرضیة 
 محققة؛
  ثانیا بالنسبة لفرضیة عدم ارتباط الأخطاء ذاتیا، یتم الاعتماد على

واتسون  -اختبار دیربین: تحقق من صحة هذه الفرضیة وهمااختبارین لل
قودفري  -للارتباط الذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى واختبار بروش

 -من خلال قیمة إحصائیة دیربین. للارتباط من الدرجة الثانیة
 وبعد استخراج قیمتي  واتسون

مما یعني عدم  :  نجد أن  k=4و  n=17عند 
وجود ارتباط ذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى، و هي ما تؤكده نتائج 

. )=.Prob 0.6266؛ =0.249Fc( 1قودفري من الدرجة  -اختبار بروش
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قودفري  -، نتائج اختبار بروش2أما بالنسبة للارتباط الذاتي من الدرجة 
)160.2  Fc=0.809؛Prob.= (قائل بعدم وجود سمح بقبول فرض العدم الت

  ارتباط ذاتي للأخطاء من الدرجة الثانیة؛
  للتحقق من صحة فرضیة تجانس تباین الأخطاء یتم الاعتماد على

من خلال . قودفري واختبار وایت -بیقن - اختبار بروش: اختبارین هما
نتائج الاختبارین الموضحة في الجدول الموالي، فإننا نقبل فرض العدم 

  ؛)تحقق فرضیة ثبات التباین(في تباین الأخطاء  القائل بوجود تجانس
  ارتباط متعدد بین المتغیرات المستقلةاخیرا بالنسبة لفرضیة عدم وجود 
 )VIF(، نعتمد على نتائج معامل تضخم التباین )غیاب التعدد الخطي(

: من خلال نتائج المعاملات نجد أن. كما هو موضح في الجدول التالي
وعلیه فلیس هناك تعدد  10أقل من  )Centred VIF(كل المعاملات 

  ).TR, TL, DPIB(-1)(خطي بین المتغیرات المفسرة 
الطبیعیة، الارتباط الذاتي، (اختبارات صحة الفرضیات ): 5- 4(جدول 

  )تجانس التباین، التعدد الخطي

Normality Test : Jarque-Bera عࡧטخطاءʉطبيعيةࡧتوز  

   

Jarque-Bera                         2.7366   Prob.  0 .25453  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: يࡧمنࡧالدرجةࡧȖ1טرتباطࡧالذا  

          
F-statistic 0.249284     Prob. F(1,12) 0.6266 

Obs*R-squared 0.345965     Prob. Chi-Square(1) 0.5564 

     Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: يࡧمنࡧȖטرتباطࡧالذا

 2الدرجةࡧ

          F-statistic 0.216104     Prob. F(2,11) 0.8090 

Obs*R-squared 0.642705     Prob. Chi-Square(2) 0.7252 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

          
F-statistic 0.353233     Prob. F(3,13) 0.7876 
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Obs*R-squared 1.281313     Prob. Chi-Square(3) 0.7336 

Scaled explained SS 1.225068     Prob. Chi-Square(3) 0.7470 

Heteroskedasticity 

Test: White 

 تجاɲسࡧتباينࡧטخطاء  

F-statistic 0.258874     Prob. F(9,7) 0.9681 

Obs*R-squared 4.245267     Prob. Chi-Square(9) 0.8945 

Scaled explained SS 4.058914     Prob. Chi-Square(9)  0.9075 

Multicollinearity Test: 

VIF  

(Variance Inflation 

Factors) 

טرتباطࡧاݍݵطيࡧب؈نࡧ  

  المتغ؈فاتࡧالمستقلة

Variable Coef. Variance  Uncentered VIF Centered VIF 

C  37.09480  243.0784  NA 

TR  0.090028  22.19230  3.769312 

TL  0.006862  137.7833  3.835557 

DPIB(-1)  0.001844  2.116572  1.040042 

  

من جهة اخرى، من خلال مقارنة النتائج المتحصل علیها في النموذج 
  :الأول مع النظریة الاقتصادیة، نجد ما یلي

 تدل الإشارة الموجبة في معادلة النموذج على أن : سعر إعادة الخصم
العلاقة بین معدل التضخم وسعر إعادة الخصم علاقة طردیة، حیث أن 
تغیر سعر إعادة الخصم بوحدة واحدة یؤدي إلى زیادة معدل التضخم ب 

  .وحدة، وهذا لا یتفق مع النظریة الاقتصادیة 0,71
  دلة النموذج على أن تدل الإشارة الموجبة في معا: معدل السیولة

العلاقة بین معدل التضخم معدل السیولة علاقة طردیة، حیث أن تغیر 
 0,24معدل السیولة بوحدة واحدة یؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم ب 

 .وحدة، وهذا ما یتفق مع النظریة الاقتصادیة
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 تدل الإشارة الموجبة في : معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي
ج على أنالعلاقة  بین معدل التضخم ومعامل انكماش معادلة النموذ

الناتج المحلي الإجمالي علاقة طردیة، حیث أن التغیر في هذا الأخیر 
وحدة، وهذا ما  0,09بوحدة واحدة تؤدي إلى زیادة معدل التضخم ب 

  .یتفق مع النظریة الاقتصادیة
ا إذن نستطیع القول أن النموذج الأول مقبول إحصائیا و قیاسی    

والى حد ما یتوافق مع النظریة الاقتصادیة، كما أن هذا النموذج یعكس 
التضخم الداخلي حیث یعتمد على كل من سعر إعادة الخصم، معدل 

وهي متغیرات داخلیة (السیولة ومعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي 
  .كمتغیرات مفسرة لارتفاع معدل التضخم) للاقتصاد الجزائري

  .tتي بین قوسین عبارة عن قیم إحصائیة حیث القیم ال

  

كانت نتائج : تقدیر معلمات النموذج الثاني ودراسة صلاحیته.  4-3-2
  :تقدیر النموذج الثاني على النحو التالي

من خلال مقارنة قیم إحصائیة ستیودنت المحسوبة لمعنویة 
  مع القیمة الجدولیة  المعاملات

أي ) IMP(لكل المعاملات ماعدا متغیر واحد  : نجد أن
، أما %5أن كل المتغیراتغیر معنویة إحصائیا عند مستوى معنویة 

فهي معنویة، إضافة إلى إحصائیة فیشر 
الذي یعكس وجود ارتباط بین المتغیرات معامل التحدید 
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إلا أن هذا الارتباط محصور في متغیرواحد  التفسیریة ومعدل التضخم
 وهذا مایوحي بوجود مشكل تعدد خطي قوي بین المتغیرات المستقلة،

وللتأكد من صحة التعدد الخطي نعرض مصفوفة الارتباطات في الجدول 
  : التالي

  مصفوفة الارتباطات لمتغیرات النموذج الثاني): 6- 4(جدول 
 TINF TC PP MM PIB IMP 

TINF  1.000000 -0.438549 -0.411312 -0.410695 -0.423023 -0.294226 

TC -0.438549  1.000000  0.727316  0.720840  0.770903  0.555780 

PP -0.411312  0.727316  1.000000  0.987878  0.994336  0.953136 

MM -0.410695  0.720840  0.987878  1.000000  0.993952  0.968599 

PIB -0.423023  0.770903  0.994336 0.993952   1.000000  0.948368 

IMP -0.294226  0.555780  0.953136  0.968599  0.948368  1.000000 

  

یفوق (من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن هناك ارتباط قوي 
 ,MM,PP, PIB, IMP(بین كل المتغیرات التفسیریة للنموذج الثاني ) 70%
TC( ومن أجل تفادي ذلك یتم اختیار متغیر واحد من بین هذه ،

المتغیرات لیمثلها في تفسیر المتغیر التابع، حیث یكون هذا الأخیر 
غیر التابع، بمعنى آخرسیتم بناء النموذج الثاني الأكثر ارتباطا بالمت

: اعتمادا على متغیر واحد لتفسیر التضخم وهو سعر الصرف  لأن
  :وعلیه یكون النموذجو بعد تقدیره كالتالي.

 
 

 
  

  

من خلال مقارنة قیم إحصائیة ستیودنت المحسوبة لمعنویة 
: نجد أن  ولیة مع القیمة الجد المعاملات

لكلا المعاملین أي أنها ذات معنویة إحصائیة، كذلك  



  
  
  

  مدیاني محمد. د &محلي كمال . د            .......مقاربة محددات التضخم في الجزائر

 

62 

معنویة، إلا أن معامل  إحصائیة فیشر 
وهو ضعیف جدا، ونلاحظأن إحصائیة دیربین  التحدید 
وباستخراج قیمتي قریبة من الصفر، واتسون

  :نجد أن  k=2و  n=32عند  
مما یعني وجود ارتباط ذاتي للأخطاء من   

قودفري من الدرجة الأولى،  - الدرجة الأولى، وللتأكد نجري اختبار بروش
  : فكانت النتائج كالتالي

F-statistic 42.95359     Prob. F(1,31) 0.0000 

، وعلیه %5لإحصائیتین أقل من نلاحظ أن مستوى المعنویة لكلا ا     
رفض فرض العدم وقبول الفرض البدیل القائل بوجود ارتباط ذاتي بین 

وكحل لهذه المشكلة سیتم تقلیص فترة . الأخطاء من الدرجة الأولى
، وبعد عدید من المحاولات وجد أن أنسب نموذج هو )العینة(الدراسة 

  :2013-1991 النموذج الآتي على الفترة

 
 

 
  

للتأكد من صلاحیة النموذج الثاني إحصائیا وقیاسیا تم إجراء 
  :اختبارات اللازمة وكانت النتائج كالتالي

 یقدر معامل التحدید للنموذج الثاني بـ : جودة النموذج  ،
من التغیر في معدل التضخم راجع إلى سعر  %77والذي یدل على أن 

 %23، أما ا الصرف، حیث أن قوة الارتباط بینهم
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فتفسرها عوامل أخرى غیر مدرجة في النموذج الثاني ومتضمنة في حد 
 الخطأ؛
  بمقارنة قیمة ): كل معلمة على حدى(معنویة النموذج ومعلماته

نجد  %5عند مستوى معنویة  مع القیمة الجدولیة  Fإحصائیة فیشر
ض العدم وقبول ، وعلیه یتم رفض فر : أن

الفرض البدیل أي یوجد على الأقل متغیر مفسر واحد یؤثر في معدل 
بالنسبة ). مقبول(التضخم، وبالتالي فالنموذج ككل معنوي إحصائیا 

بمقارنة ،) المعلمتین المقدرتین ( معلمات النموذج الثانيلمعنویة 
مع القیمة الجدولیة  قیمة إحصائیة ستیودنت المحسوبة للمعلمة 

 وعلیه  : نجد أن  
فهو ) TC(معامل ) (؛ اما %5معنوي إحصائیا عند مستوى معنویة 

 ؛)(معنوي احصائیا 
  كما هو موضح في الجدول " بیرا -جارك"من خلال نتائج اختبار

وعلیه یتم قبول فرضیة  : الموالي، نجد أن
بأن الأخطاء تخضع للتوزیع الطبیعي المعیاري، أي أن هذه الفرضیة 

 محققة؛
 وبعد  واتسون -من خلال قیمة إحصائیة دیربین

:  نجد أن  k=2و  n=23عند  استخراج قیمتي 
تباط ذاتي مما یعني أن وجود أو عدم وجدود ار  

 -للأخطاء من الدرجة الأولى غیر محسوم، لذلك اجرینا اختبار بروش
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قودفري من الدرجة الأولى والنتائج موضحة في الجدول الموالي، من 
خلال نتائج الاختبار نجد أنه لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء من الدرجة 

ط قودفري للارتبا -من جهة اخرى، بعد اجراء اختبار بروش. الأولى
 الذاتي للأخطاء من الدرجة الثانیة نجد أن 

وعلیه یتم قبول فرض العدم القائل بعدم وجود ارتباط ذاتي للأخطاء من 
  الدرجة الثانیة؛

 قودفري، نجد ان   - بیقن -بعد اجراء اختبار بروش
وعلیه یتم قبول فرض العدم القائل بوجود  

  ؛)تحقق فرضیة ثبات التباین(تجانس في تباین الأخطاء
  بالنسبة لغیاب التعدد الخطي،نحن امام نموذج یحتوي على متغیر

وبالتالي فرضیة عدم وجود ارتباط متعدد بین  )TC(مفسر واحد 
  . المتغیرات المستقلة محققة

الطبیعیة، الارتباط الذاتي، تجانس (اختبارات صحة الفرضیات ): 7-4(جدول 
  )يالتباین، التعدد الخط

Normality Test : Jarque-Bera عࡧטخطاءʉطبيعيةࡧتوز  

Jarque-Bera         3.2878   Prob.  0 .19323  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: يࡧمنࡧالدرجةࡧȖ1טرتباطࡧالذا  

     
     

F-statistic 1.889636     Prob. F(1,20) 0.1845 

Obs*R-squared 1.985488     Prob. Chi-Square(1) 0.1588 

     
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: يࡧمنࡧȖטرتباطࡧالذا

 2الدرجةࡧ

     
     

F-statistic 1.540483     Prob. F(2,19) 0.2399 

Obs*R-squared 3.209200     Prob. Chi-Square(2) 0.2010 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

          
F-statistic 3.356921     Prob. F(1,21) 0.0811 
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Obs*R-squared 3.169908     Prob. Chi-Square(1) 0.0750 

Scaled explained SS 3.498469     Prob. Chi-Square(1) 0.0614 

  

ل مقارنة في نفس سیاق دراسة صحة وجودة النموذج  ومن خلا
النتائج المتحصل علیها في النموذج الثاني مع النظریة الاقتصادیة، نجد 
ان سعر الصرف اشارته سالبة، بمعنى  أن زیادةسعر الصرف بوحدة 

وحدة، وهذا ما یتفق  0,46واحدة یؤدي إلى انخفاض معدل التضخم ب 
 .مع النظریة الاقتصادیة

ل إحصائیا، قیاسیا إذن نستطیع القول أن النموذج الثاني مقبو 
واقتصادیا، كما أن هذا النموذج یعكس التضخم المستورد حیثأنهیعتمد 

  .على سعر الصرف كمتغیر مفسر لارتفاع معدل التضخم
یضم النموذج : تقدیر معلمات النموذج الثالثو دراسة صلاحیته. 3-3- 4

 الثالث كل من متغیرات النموذج الأول والثاني، على اعتبار أن النموذج
الأول یعكس التضخم الداخلي في حین أن النموذج الثاني یعكس 
التضخم المستورد، ففي هذا النموذج سنحاول الجمع بین كلا التأثیرین 

إلى غایة  1991الداخلي والخارجي، وستكون الفترة المدروسة من سنة 
ونتائج تقدیر النموذج الثالث موضحة .لأنها أطول فترة بینهما 2013
  : كالتالي

 
 
  

كما تم القیام به للتأكد من صلاحیة النماذج السابقة إحصائیا وقیاسیا، 
نقوم به هنا ایضا بالنسبة للنموذج الثالث،كانت نتائج الاختبارات اللازمة 

  :كالتالي
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  معامل ،)الكلیة و الجزئیة(یخص جودة النموذج و معنویته أولا فیما
من  %90والذي یدل على أن   التحدید لهذا النموذج یقدر بـ 

التغیر في معدل التضخم راجع إلى سعر الصرف، معدل السیولة، سعر 
إعادة الخصم ومعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي، حیث أن قوة 

فتفسرها عوامل أخرى غیر  %12، أما الارتباط بینهم 
ما معنویة معلمات أ. مدرجة في النموذج الثالث ومتضمنة في حد الخطأ

، فالنموذج ككل معنوي ومقبول إحصائیا )كلیا و بشكل فردي(النموذج 
؛ و معلماته )اكبر من القیمة الجدولیة  Fقیمة إحصائیة فیشر(

المقدرة، و بناءا على مقارنة قیم احصائیة ستیودنت المحسوبة لكل منها 
ما ( %5ویة إحصائیا عند ، فهي معنمع القیمة الجدولیة 

 ).%10عدا معلمة الحد الثابت فهي معنویة عند مستوى 
  طبیعیة توزیع الاخطاء، (ثانیا فیما یخص مختلف الفرضیات القیاسیة

، من خلال نتائج )الارتباط الذاتي، تجانس التباین، التعدد الخطي
ى بناءا عل: الاختبارات المناسبة نجد أن الفرضیات محققة، بالتفصیل

: كما هو موضح في الجدول الموالي، نجد أن" بیرا -جارك"نتائج اختبار 
وعلیه افتراض ان الأخطاء تخضع  

قودفري من  - للتوزیع الطبیعي المعیاري؛من خلال نتائج اختبار بروش
، نجد أنه لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء من الدرجة الأولى 2و 1الدرجة 

 -بیقن -؛من خلال اختبار بروش) ( ومن الدرجة الثانیة
، نجد أن  تباین الأخطاء ثابت؛ ) (قودفري 

  10أقل من  )Centred VIF(بالنسبة لغیاب التعدد الخطي،كل المعاملات 
 .وعلیه فلیس هناك تعدد خطي بین المتغیرات المفسرة
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، الارتباط الذاتي، تجانس الطبیعیة(اختبارات صحة الفرضیات ): 8-4(جدول 
  )التباین، التعدد الخطي

Normality Test : Jarque-Bera عࡧטخطاءʉطبيعيةࡧتوز  

   

Jarque-Bera 

        

1.1472   Prob.  0 .56348  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: يࡧمنࡧالدرجةࡧȖ1טرتباطࡧالذا  

     
F-statistic 0.307203 Prob. F(1,17) 0.5866 

Obs*R-

squared 
0.408251 Prob. Chi-Square(1) 0.5229 

     
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: ࡧمنࡧ ࡧالذاȖي טرتباط

 2الدرجةࡧ

     
F-statistic 1.069651 Prob. F(2,16) 0.3664 

Obs*R-squared 2.712560 Prob. Chi-Square(2) 0.2576 

    

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

          
F-statistic 2.248172     Prob. F(4,18) 0.1043 

Obs*R-squared 7.662513     Prob. Chi-Square(4) 0.1048 

Scaled explained SS 6.537083     Prob. Chi-Square(4) 0.1625 

Multicollinearity 

Test: VIF  

(Variance Inflation 

Factors) 

ࡧب؈نࡧ   ࡧاݍݵطي טرتباط

  المتغ؈فاتࡧالمستقلة

Variable Coef. Variance  Uncentered VIF Centered VIF 

C 211.1724 382.4096 NA 

TC 0.005711 43.30200 3.742905 

TL 0.022180 112.1774 3.842617 

TR 0.249880 32.66401 7.210577 

DPIB(-1) 0.005384 3.863807 1.761948 

بالنسبة لمدى صلاحیة النموذج الثالث اقتصادیا ومن خلال مقارنة 
  :النتائج المتحصل علیها مع النظریة الاقتصادیة، نجد ما یلي
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 تدل الإشارة السالبة في معادلة النموذج على أن : سعر الصرف
ن زیادة العلاقة بین معدل التضخم وسعر الصرف علاقة عكسیة، حیث أ

 0,16سعر الصرف بوحدة واحدة یؤدي إلى انخفاض معدل التضخم ب 
 .وحدة، وهذا ما یتفق مع النظریة الاقتصادیة

 تدل الإشارة الموجبة في معادلة النموذج على أن : سعر إعادة الخصم
العلاقة بین معدل التضخم وسعر إعادة الخصم علاقة طردیة، وهذا لا 

  .ةیتفق مع النظریة الاقتصادی
 تدل الإشارة الموجبة في معادلة النموذج على أن : معدل السیولة

العلاقة بین معدل التضخم معدل السیولة علاقة طردیة، حیث أن ارتفاع 
 0,54معدل السیولة بوحدة واحدة یؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم ب 

 .وحدة، وهذا ما یتفق مع النظریة الاقتصادیة
 تدل الإشارة الموجبة في : لإجماليمعامل انكماش الناتج المحلي ا

معادلة النموذج على أن العلاقة  بین معدل التضخم ومعامل انكماش 
الناتج المحلي الإجمالي علاقة طردیة، حیث أن ارتفاع في هذا الأخیر 

وحدة، وهذا ما  0,18بوحدة واحدة یؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم ب 
  .یتفق مع النظریة الاقتصادیة

القول أن النموذج الثالث عموما مقبول إحصائیا، قیاسیا  إذن نستطیع
واقتصادیا، كما أن هذا النموذج یضم المتغیرات المحددة للتضخم في 

سعر الصرف، معدل السیولة، سعر إعادة الخصم ومعامل : الجزائر وهي
  .انكماش الناتج المحلي الإجمالي
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  : خاتمة. 5
 -استكشاف -بیانات(ة في هذا البحثتم تبنى مقاربة احصائی    

وقد . قصد بناء نموذج قیاسي یفسر ظاهرة التضخم في الجزائر) نمذجة
  : خلصت هذه الدراسة إلى عدة نتائج یمكن ذكر أهمها في النقاط التالیة

  یوجد ارتباط طردي قوي بین مجموعة من متغیرات الدراسة هي الكتلة
عر الصرف ومؤشر النقدیة، الناتج المحلي الإجمالي، سعر البترول، س

قیمة الوحدة للاستیراد هذا من جهة، ومن جهة أخرى بین معدل 
التضخم، معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي وسعر إعادة الخصم، 
وكذلك هناك ارتباط عكسي قوي بین كل من معدل السیولة وسعر إعادة 

 الخصم؛
  فترة  یمكن تقسیم فترة الدراسة إلى ثلاث فترات أساسیة تتمیز كل

إلى غایة  1980بخصائص معینة، حیث وجد أن الفترة الممتدة من 
تمیزت بارتفاع كبیر في معدل السیولة وانخفاض باقي المتغیرات،  1989

تمیزت بارتفاع في  1996إلى غایة  1989أما الفترة الثانیة والممتدة من 
كل من معدل التضخم، سعر إعادة الخصم ومعامل انكماش الناتج 

إلى غایة  1997الإجمالي، أما الفترة الثالثة والأخیرة فتمتد من  المحلي
فتمیزت هذه الفترة بارتفاع في كل من الكتلة النقدیة، سعر  2013

البترول، الناتج المحلي الإجمالي، مؤشر قیمة الوحدة للاستیراد وسعر 
الصرف، وانخفاض في كل من معدل التضخم، سعر إعادة الخصم 

 ناتج المحلي الإجمالي؛ومعامل انكماش ال
  تتحدد ظاهرة التضخم في الجزائربكل من سعر الصرف، معدل

 السیولة، سعر إعادة الخصم ومعامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي؛
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  تحلیل المركبات الأساسیة (الاستكشافیة ) أو التقنیات(تكامل الطرق
أن هذه ، حیث )الانحدار الخطي(مع طرق النمذجة القیاسیة ) والتصنیف

 .الأخیرة تم بنائها اعتمادا على نتائج الدراسة الاستكشافیة
إلى  1980في الاخیر یمكن القول ان الاقتصاد الجزائري مر خلال الفترة 

وان بثلاث مراحل أساسیة تتمیز كل فترة بخصائص معینة،  2013
ظاهرة التضخم تتحدد في شكل نموذجین احدهما داخلي، بمعنى 

ة المكونة لهذا النموذج عبارة عن متغیرات اقتصادیة المتغیرات المفسر 
معدل السیولة، سعر إعادة الخصم ومعامل (تخص الاقتصاد الوطني 

، والاخر نموذج مستورد، بمعنى )انكماش الناتج المحلي الإجمالي
المتغیرات المفسرة المكونة لهذا النموذج عبارة عن متغیرات تعبر عن 

  ).  ف، الوارداتسعر الصر (التضخم المستورد  
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  تعریف المتغیرات المستخدمة:  1ملحق 
أسعار المستهلكین التغیّر یعكس التضخم كما یقیسه مؤشر ): TINF(معدل التضخم 

في تكلفة سلة السلع والخدمات التي یشتریها المستهلك العادي، وتكون محتویات هذه 
 .السلة إما ثابتة أو متغیرة بانتظام سنویا

یعرفه خبراء البنك الدولي بأنه النقود وأشباه النقود، والودائع : (MM)الكتلة النقدیة 
مركزیة، والودائع لأجل، والمدخرات، والودائع تحت الطلب بخلاف ودائع الحكومة ال

 .بالعملة الأجنبیة
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یشیر سعر الصرف الرسمي إلي سعر الصرف الذي تحدده ): TC(سعر الصرف 
ویتم حسابه . السلطات الوطنیة أو السعر المحدد بسوق الصرف المسموح بها قانوناً 

لیة مقابل الدولار وحدات العملة المح(كمتوسط سنوي استناداً للمتوسطات الشهریة 
 ).الأمریكي

یعرفه خبراء البنك الدولي على أنه مجموع إجمالي ): PIB(الناتج المحلي الخام 
القیمة المضافة من جانب جمیع المنتجین المقیمین في الاقتصاد مضافا إلیها أیة 

 . ضرائب على المنتجات ومطروح منها أیة إعانات غیر مشمولة في قیمة المنتجات
من حیث (هي القیمة الحالیة للواردات ): IMP(ة الوحدة من الاستیراد مؤشر قیم

حسب (معبرا عنها كنسبة مئویة من متوسط فترة الأساس ) التكلفة والتأمین والشحن
 ). 2000تقدیرات عام 

یعتبر معامل الانكماش الضمني ): DPIB(معامل انكماش الناتج الملحي الإجمالي 
بالأسعار الجاریة ) الناتج المحلي الإجمالي(ة هذا الأخیر للناتج المحلي الإجمالي نسب

هناك (للعملة المحلیة إلى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة للعملة المحلیة 
 ). سنة أساس معینة وهي تختلف من بلد لآخر

یعتبر معدل السیولة من المعدلات الشائعة لقیاس الوضعیة ): TL(معدل السیولة 
ي البلاد، ویحسب بقسمة الكتلة النقدیة على الناتج المحلي الإجمالي، ویدل النقدیة ف

 .التطور المستمر لمعدلات السیولة عن حالة من عدم الاستقرار النقدي
هو عبارة عن سعر الفائدة الذي یتقاضاه البنك المركزي ):TR(سعر إعادة الخصم 

خزینة مقابل  توأذونایالات من البنوك التجاریة مقابل إعادة خصم ما لدیها من كمب
 .ما یقدمه لها من قروض أو سلف مضمونة بمثل هذه الأوراق

یعبر عن نسبة صادرات ):EXPP(حصة المحروقات من الناتج المحلي الإجمالي 
 .المحروقات إلى الناتج المحلي الإجمالي

یعتبر سعر البترول من أهم المتغیرات التي تؤثر في ": PP"أسعار البترول 
تصاد الجزائري بصفة عامة، ویتحدد سعر البترول في الأسواق العالمیة حسب الاق

  . العرض والطلب علیه

  


