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 ملخص:
وربحية البنوك  جمااي  ، التخم  و أسعار النط  (العلاقة بنٌ متغنًات الاقتصاد الكلي ) الناتج المحلي الإ ىدفت الدراسة الى توضيح    

بالاعتماد على طريقة العزوم الدعممة التي توفر لنا مقدار تقاربي في حالة ، 0606/0600لطترة بنوك خلال ا 64الإسلامية السعودية لشثلة في 
علاقة غنً معنوية بنٌ كل من الناتج المحلي الإجمااي  و التخم  مع ربحية البنوك الإسلامية وجود  إلىتوصلت الدراسة الديناميكية.  النماذج

  ار النط  و الربحية .لزل الدراسة و علاقة معنوية سالبة بنٌ أسع
 .طريقة العزوم الدعممة؛ متغنًات الاقتصاد الكلي ؛الربحية؛البنوك الإسلامية: كلمات مفتاحية

 JEL : G21، G32 اتتصنيف
Abstract:  

             The study aimed to clarify the relationship between macroeconomic variables (gross domestic 

product, inflation and oil prices) and the profitability of Saudi Islamic banks represented by 06 banks 

during the period 2010/2022, depending on the method of generalized moments that provides us with 

an approximation in the case of dynamic models. The study found that there is a non-significant 

relationship between each of the gross domestic product and inflation with the profitability of the 

Islamic banks under study, and a negative significant relationship between oil prices and profitability. 
Keywords: profitability - macroeconomic variables - generalized moments method - Islamic banks. 

JEL Classification Cods : G21، G32 
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           لمقدمة:ا
ن ألعها القطاع الدصرفي حيث يعتبر ىذا الأخنً أساس الاستقرار الداي  لأي يقوم الاقتصاد على لرموعة من القطاعات م               

دولة لأنو مصدر كل النشاطات الدالية و الاقتصادية و الاجتماعية من خلال الأساليب و الخدمات الاستثمارية والتمويلية التي 
ة التي تعتبر حديثة العهد مقارنة بالبنوك يقدمها و مع تطور و تعدد وظائف و مؤسسات ىذا القطاع جاءت البنوك الإسلامي

 التقليدية .
والأنشطة العديد من الدعاملات  واستمدامها فيالبنوك الإسلامية ىي مؤسسات مالية مصرفية تقوم بجمع الأموال 

 الأشكال. كلمن  وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية و الابتعاد كليا عن الدعاملات الربوية بأي شكل الاستثمارية و الإدارية وذلك 
 .التكافل والتوزيع العادل للأموالذلك بدا ينطع المجتمع من خلال 

تعد الربحية ىدفا أساسيا من الأىداف التي قامت عليها البنوك الإسلامية فهي التي بسكنها من المحافظة على استمرارىا و 
ى كطاءة و فعالية الإدارة في الاستغلال الناجح لدواردىا عن مقياس للحك  عل الداي .وىي عبارةتوسعها في النشاط و برسنٌ أداءىا 

تعتبر الربحية موضوعا بالغ الألعية في الوقت الراىن من خلال الدراسات التي قامت  البنك. حيثلأنها تعتبر مؤشرا للأداء لإدارة 
من بينها مؤشر العائد على حقوق الدلكية تقوم ىذه الأخنًة على عدة مؤشرات  عليها. وتؤثر  والعوامل التيعليو من برليل للربحية 

 الودائع.و مؤشر العائد على الأصول و مؤشر العائد على 
منها  والسيولة وحج  البنك وعمره و ىيكل الودائع و توظيف الدوارد  بالبنك مثلتتأثر الربحية بعدة لزددات منها الداخلية الدتعلقة 

لمحلي الإجمااي  و معدلات التخم  و أسعار النط  و منها ما ىو متعلق بالنظام الدصرفي ا الكلي كالناتجالخارجية الدتعلقة بالاقتصاد 
 الدركزي.للدولة كالسياسة النقدية و سياسة البنك 

 إشكالية البحث: 
 على ضوء ما سبق تتبلور إشكالية ىذه الدراسة في السؤال التاي  :

خلال  (الإجمااي  ، التخم  ، أسعار النط ) الناتج المحلي الاقتصاد الكلي بدتغنًات السعودية ربحية البنوك الإسلامية ما مدى تأثر
 ؟0600-0606الطترة 

 فرضيات البحث :
 الدراسة؛توجد علاقة بنٌ الناتج المحلي الإجمااي  و ربحية البنوك الإسلامية لزل  -
 الدراسة؛على ربحية البنوك الإسلامية لزل  إلغابيللتخم  تأثنً  -
 الدراسة.ربحية البنوك الإسلامية لزل  الغابي على تأثنًسعار النط  لأ -

 أىداف الدراسة :
 يلي:تتجلى أىداف الدراسة فيما 

 ؛النط  ( أسعار –التخم   –المحلي الإجمااي   )الناتجعلى مطاىي  متغنًات الاقتصاد الكلي متمثلة في  التعرف -

 ومؤشراتها ولزدداتها؛عرض الإطار النظري للربحية  -
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 الدراسة.الدصارف الإسلامية لزل  الكلي والربحية فيلعلاقة بنٌ متغنًات الاقتصاد دراسة قياسية ل -
 أهمية الدراسة : 

 .بنٌ العوامل الدؤثرة فيهاو تنبع ألعية ىذا البحث من ألعية الربحية بالنسبة للبنوك الإسلامية من خلال وجوب دراسة العلاقة بينها 
 منهج البحث و الأدوات المستخدمة :

 إلىملنا في بحثنا  الدنهج الوصطي عند التطرق إلى الإطار النظري للربحية في البنوك الإسلامية و أى  مؤشراتها ولزدداتها و استع
اعتمدنا على الدنهج القياسي في الجانب التطبيقي من خلال لظاذج البانل التعريف بإجمااي  الناتج المحلي والتخم  وأسعار النط   و 

التغنً في لزددات الاقتصاد الكلي ) الناتج المحلي الإجمااي  و التخم  و أسعار النط   أثرذلك بهدف تبيان  و 01ببرنامج إيطيوز 
 و سيت  تناول الدوضوع من خلال ثلاث لزاور كما يلي : . (على ربحية الدصارف الإسلامية لزل الدراسة

  .أسعار النط–التخم   -لي الإجمااي الأسس النظرية للناتج المح -
 ؛ي  عامة حول الربحيةمطاى -
 الدراسة القياسية للعلاقة بنٌ متغنًات الاقتصاد الكلي و ربحية الدصارف الإسلامية لزل الدراسة . -

 الدراسات السابقة : 
 :(Muhammad Said, 2016)دراسة   -

لال برليل من خ 0602-0600قامت ىذه الدراسة على جمايع البنوك الإسلامية الناشطة في اندونيسيا و ذلك في الطترة 
طرف ثالث والتمويل الدتعثر  والتمويل منفاستمدم الباحث نسبة كطاية رأس الدال  الأخنًة.أثر لرموعة من العوامل على ربحية ىذه 

 والتخم  كمتغنًاتالإجمااي   والناتج المحليالربح  وتكلطة التشغيل و إيرادات التشغيل وصافي ىامشإلى الودائع ونسبة التمويل 
خلصت الدراسة  الدتعدد.في دراستو القياسية لظوذج الالضدار الخطي  تابع.واستعمل الباحثعلى الأصول كمتغنً  عائدوالمستقلة 

لا يوجد تأثنً لكل  أنوالتشغيل وإيرادات التشغيل و وتكلطة إلى أن ىناك تأثنً سلبي على الربحية لكل من التمويل من طرف ثالث 
الناتج المحلي  أثرالتشغيل في الربحية في حنٌ  وصافي ىامشإلى الودائع لدتعثر و نسبة التمويل والتمويل امن نسبة كطاية رأس الدال 

 الغابيا.الربحية تأثنًا معنويا  والتخم  علىالإجمااي  
 :(0606)بوحيخر، دراسة   -

اينً لرلس ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف على لزددات ربحية البنوك الإسلامية في ماليزيا و ذلك في ضل تطبيق مع
بنكا.  02باستمدام الدنهج القياسي بنموذج البانل لعينة تتكون من  0606-0664الخدمات الدالية الإسلامية خلال الطترة 

الباحث معدل العائد على الأصول كمتغنً تابع و نسبة التمويلات الدتعثرة  و كطاية رأس الدال و نسبة التمويل للودائع و  استمدم
النطقات التشغيلية ومعدل التخم  و الناتج المحلي الإجمااي  الحقيقي كمتغنًات مستقلة . توصلت الدراسة  حج  الأصول و نسبة

 إلى:
 .عدم وجود تأثنً معنوي لكل من الناتج المحلي الحقيقي و التخم  على ربحية البنوك
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 :(0600)الداجد، دراسة   -

لـى ربحية الدصارف الإسلامية. شملت الدراسـة بيانات أربعة ىدفـت ىـذه الدراسـة إلى التعـرف علـى العوامـل الدؤثرة ع
الخارجية . بست دراسـة تأثنً بعض الدتغنًات الداخلية و 0607و  0664في الطترة مابنٌ  وذلك مصارف إسلامية ناشطة بالسعودية 

ليـة كل مـن: السـيولة، كطـاءة رأس الدال، شملت العوامـل الداخالتحليلـي.ربحية الدصارف لزل الدراسة باستمدام الدنهج الوصطـي  علـى
الودائـع، والحج ، في حنٌ شملت العوامـل الخارجية كل مـن: الناتـج الإجمااي ، التخمـ ، عـرض النقـود، عائـد صيـغ التمويـل، 

ـة بنٌ كل مـن السـيولة، توجد علاقة طردي الدقطعية أنووالأزمات الدالية. كانت نتائج الدراسة عن طريق برليل الالضدار للبيانات 
سلبي علـى ربحية تلـك الدصارف.  أثرالحج ، عـرض النقـود، وعوائـد صيـغ التمويـل مـع معدلات الربحية. في حنٌ كان للازمة العالدية 

علـى معدلات  لـكل مـن كطـاءة رأس الدال، الودائـع، الناتـج الإجمااي ، والتخمـ  أنو يوجد أثر الغابي  الدراسة إلى وتوصلت أيخا
ربحية الدصارف الإسلامية السـعودية. وعليـو، أوصـت الدراسـة الدصارف الإسلامية السـعودية بعـدم التركيز فقـ  علـى العوامل 
الداخليـة، بل لغب عليها أن تخـع في حساباتها أيخـا العوامل الخارجية عنـد وضعهـا لاستراتيجياتها التي بسكنها من الرفع من 

 .ربحيتها

 الإطار النظري للمفاىيم  -0

 أسعار النفط -التضخم -الإجماليالأسس النظرية للناتج المحلي  -0-0

 في ىذه النقطة سيت  التطرق الى لستلف الجوانب النظرية الدتعلقة بكل من الناتج المحلي الإجمااي  ، التخم  وأسعار النط  
 تعريف الناتج المحلي الإجمالي -0-0-0

حيث يستمدمو الاقتصاديون على نطاق واسع لدراسة مدى تطور   Gross Domestic Productأي   GDPيعرف اختصار ب  
يعتبر من احد مقاييس الدورة الاقتصادية و ىو أكثر مؤشرات الاقتصاد الكلي . اقتصاد أي بلد بنٌ عام و أخر لددة زمنية لزددة 

 شيوعا .
لرتمع معنٌ و خلال السنة عادة و الذين يعيشون ضمن الرقعة ىو عبارة عن كمية أو قيمة السلع و الخدمات التي ينتجها أفراد 

سواء كانوا من مواطني البلد أو من الأجانب و ىذا يعني أن الناتج المحلي ىو  جنسيته ،الجغرافية لذلك البلد بغض النظر عن 
 (61، صطحة 0667)عساف،  البلد.مطهوم جغرافي يتحدد احتسابو بالرقعة الجغرافية لذلك 

 أيخا أنو إجمااي  قي  السلع و الخدمات الدنتجة و الدسوقة داخل دولة ما خلال فترة زمنية معينة ) ثلاثة أشهر أو سنة (و يعرف 

(IMF, 2020) 
 وأن الدواطنفمن خلال ارتطاع الناتج المحلي الإجمااي  نستنتج أن الحالة الاقتصادية في ذلك البلد مشجعة للأعمال التجارية 

خلال الخدمات الدقدمة من طرف  والادخار منينتقل للاستثمارات  وبعد ذلكمعيشتو  ورفع مستوىحتياجاتو باستطاعتو القيام با
 البنوك. 

إذن من الدتوقع أن يكون للناتج المحلي الإجمااي  أثر الغابي في الربحية الدصرفية من خلال تأثنًه في العوامل التي تؤثر في العرض و 
 .(Noman, 2015, p. 15) مباشرل غنً الطلب و القروض و الودائع بشك
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ومن خلا ما سبق لؽكن القول أن الناتج المحلي الإجمااي  ىو كل ما ينتج من سلع وخدمات داخل الدولة ونلك في فترة زمنية معينة 
 الشكل الدواي : عادة ما تكون سنة والذي من خلالو يت  قياس الأداء الاقتصادي لأي بلد ولؽكن توضيح ذلك من خلال

 (: الناتج المحلي الإجمالي واستخداماتو20الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

 (65، صطحة 0600)نرمنٌ، الدصدر: 

 التضخم  -0-0-0
أو بعبارة أخرى غلاء الأسعار و  للنقود،و يترتب عليو تدىور القوة الشرائية  للأسعار،ىو الارتطاع الدستمر في الدستوى العام 

 . (65، صطحة 0667)الدصري،  النقود.رخص 
عادة بارتطاع الدستوى العام للأسعار والططاض قيمة العملة،  الاقتصادي وتترج تخم  ىو ظاىرة اقتصادية تتميز بعدم الاستقرار ال

واتطق الاقتصاديون الكينزيون مع فريدمان على اعتبار التخم  ظاىرة نقدية وأسباب حدوث ذلك متعددة فالحكومة قد تقود 
)التمويل تتحمل  برقيق معدلات عمالة مرتطعة وبالتاي  برميل الخزينة العمومية أكثر ما سياسة نقدية تخممية رغبة منها في

 .(70)دىان، صطحة العجز في الديزانية تطاق   بالعجز( وىو ما يؤدي إلى
 العملة.و عليو انطلاقا لشا سبق نقول إن التخم  ىو ارتطاع في مستوى الأسعار موازاة مع الططاض في قيمة 

 نفط أسعار ال  -0-0-3
 الثروات الطبيعية الدوجودة في العالم و ىو ما يلقب بالذىب الأسود . أى يعد النط  من 

يعرفو احمد الدوري على أنو قيمة الدادة أو السلعة البترولية يعبر عنها بالنقد خلال فترة زمنية لزددة و برت تأثنً لرموعة من 
 .(0761)الدوري، العوامل الاقتصادية و السياسية 

( غالون، حيث لؼخع ىذا السعر  20الأمريكي الدكون من ) ىو القيمة النقدية لبرميل النط  الخام الدقاس بالدولار أنوا كم
 .(0601)البصام، لتقلبات مستمرة بسبب طبيعة سوق النط  الدولية التي تتس  بالديناميكية وعدم الاستقرار 

، 0605اكتوبر  02/03)الخطيب، وىذه الأنواع ىي :  ( 46-6)  وللنط  أنواع بزتلف حسب درجة كثافتها وىي لزصورة بنٌ
 .(64صطحة 
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 ؛درجة 13النط  الخطيف ذو درجة كثافة نوعية تطوق  -
 ؛درجة 13و  06النط  الدتوس  ذو درجة كثافة نوعية تتراوح بنٌ  -
 .درجة 06النط  الثقيل ذو درجة كثافة نوعية أقل من  -
ف سعر النط  على أنو مؤشر نقدي أو القيمة النقدية الواجب دفعها مقابل برميل النط  للتعريطات السابقة لؽكن تعري استنادا

 .خلال فترة زمنية معينة و برت تأثنً عوامل اقتصادية لزددة
 مفاىيم عامة حول الربحية  -0-0

 يف الربحية في البنوك الإسلامية تعر  -0-0-0
ققها الدنشأة والاستثمارات التي سالعت في برقيق ىذه الأرباح، و لؽكن تعريف الربحية بأنها عبارة عن العلاقة بنٌ الأرباح التي بر 

 الربحية تعتبر ىدف للمؤسسة ومقياسا للحك  على كطاءتها على مستوى الوحدة الكلية أو الوحدات الجزئية، 
أو من خلال العلاقة  سالعت في برقيقها،التي حيث لؽكن قياس الربحية من خلال العلاقة بنٌ الأرباح والاستثمارات )الدوجودات( 

 .(11، صطحة 0602)مراد تهتان،  الدلكيةبنٌ الأرباح و حقوق 
التي لػققها أصحاب رؤوس  الزيادة النقديةكما تعرف أيخا بأنها مقدرة الدصرف على برقيق زيادة في الدوجودات الدستثمرة، و 

نية لزددة بأقل الدماطر ربح خلال عملياتو في فترة زمالأموال، وبعبارة أخرى، الربحية ىي مقدرة الدصرف على الكسب وبرقيق ال
 .(010-067، الصطحات 0606)الطارسي،  الدمكنة 

وعليو نقول أن الربحية ىي مدى قدرة البنك على برقيق أرباح أكثر من خلال استغلالو الدثاي  لدوارده و مصادره الدالية وذلك في 
 سلامية . استمدامات لستلطة تتوافق مع أحكام الشريعة الإ

 مؤشرات الربحية  -0-0-0

تعكس مؤشرات الربحية الأداء الكلي للمؤسسات والشركات، إذ يعد الربح المحور الأساسي في قيام كثنً من الأنشطة الاقتصادية، 
ومن ثم فإن الدلاك والدمولنٌ سيتحولون  –سواء الداخلي أو الخارجي  –ومن دون الربحية لا تستطيع الدنشآت جذب أي مستثمر

 أنشطة ومنشآت أخرى وتبنٌ ىذه النسب مدى قدرة الدصارف على توليد الأرباح من العمليات التي تقوم بها ولا تقتصر ألعية إلى
ىذه المجموعة من النسب على الإدارة فق  بل ىي ته  أيخا الدودعنٌ والدلاك والدقرضنٌ، فالأرباح التي برققها الدصارف تعد من 

روة الأفراد )الدودعنٌ(، فخلا عن أن ىذه الدؤشرات تعد من أى  الدؤشرات الدالية التي تستمدم في تقيي  أى  العوامل التي تؤثر في ث
)الطيب  : ومن بنٌ ىذه الدؤشرات ما يلي .الأداء الداي  للمصارف وبسكن من قياس قدرتها على برقيق عائد نهائي صافي من الأموال

 (65، صطحة 0606بولحية، 
 يعد من أى  مؤشرات الربحية لأنو يوضح كطاءة الإدارة في استغلال:  ROEوق الدلكية معدل العائد على حق -

أموال الدلاك وقدرتها على برقيق أرباح من تلك الأموال، كما يعد الدعيار الأكثر شمولا لقياس فعالية الإدارة لأنو يقيس ربحية 
كل من قرارات الاستثمار على حقوق الدلكية مقياسا لربحية   رأس الدال، بعبارة أخرى يعتبر معدل العائد الأصول وربحية ىيكل

 .(0600)الزبيدي،  والتمويل
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 و برتسب نسبتو كما يلي : 
 

 يطيد ىذا الدؤشر البنوك الإسلامية في التعرف على مدى مسالعة كل:  ROA معدل العائد على إجمااي  الأصول  -

 يق صافي الربح، ويت  قياس الدؤشر وفق العلاقة التاليةوحدة نقدية من إجمااي  الأصول التي برت تصرفها في برق
: (munir Mi lhem, 2015, pp. 27-41) 

 
من خلال مخاعطة حقوق الدلكية أو الرفع  ROA بدعدل العائد على الأصول ROE ويرتب  معدل العائد على حقوق الدلكية

 :حيث أن ىذا الأخنً يساوي EMالداي 
 

 الربح بقياس قدرة البنك على الرقابة والسيطرة على إجمااي  الدصروفات، وذلك  يقوم ىامش:  PM ىامش الربح  -

الدخل يساوي إجمااي  الإيرادات مطروحا منها إجمااي  الدصروفات والخرائب، وكلما كبر ىامش الربح كلما دل ذلك  لأن صافي
 .(150-156، الصطحات 0606)عمر بوجمايعة،  الدصروفاتعلى الكطاءة في خطض 

 :حسابو من خالل النسبة التاليةويت  
  

 العوامل الدؤثرة في الربحية  -0-0-1

 العوامل الداخلية : -0-0-1-0
 يعتبر الحج  واحد من أى  لزددات الربحية في البنوك، بحيث أن البنك الكبنً لػصل على حصة حج  البنك : -

لؽيل الدتعاملنٌ إلى البنوك ذات الحج  كبنًة في السوق، وبالتاي  ربحية عالية، وذلك من خلال خلق الثقة لدى الدتعاملنٌ حيث   
ويقاس حج  الدصرف عادة بدقدار ما لؽلكو الدصرف من موجودات أو بدقدار ما لؽلكو من .(Khizer Ali, 2011, p. 237) الكبنً .

لدعدل حقوق الدلكية، فكبر حج  الدصرف )مقاسا بإجمااي  الدوجودات( يؤدي إلى الططاض معدل العائد على الدوجودات، فهذا ا
 .(61، صطحة 0604)الحسنٌ،  يكون كبنًا في الدصارف الصغنًة وذلك بالدقارنة مع الدصارف الكبنًة .

  تمثلة في مسحوبات العملاء منيقصد بها قدرة الدصرف على الوفاء بالتزاماتو قصنًة الأجل الد السيولة : -

من عملائو. من أجل أن لػقق الدصرف أىدافو الدرتبطة بالأمان حساباته  الدودعة لديو، وقدرتو على تلبية طلبات التمويل الدقدمة 
بجزء منها في صورة سائلة أو شبو سائلة، بشكل يوازن فيو بنٌ  وإلظا لػتطظوالسيولة؛ فأنو لا يقوم باستثمار كل موارده الدالية، 

ني السيولة و الربحية ىي علاقة عكسية، بدعنى أنو  تطترض النظرية التقليدية في التمويل أن العلاقة ب .متطلبات السيولة وبرقيق الأرباح
 .Michalski, 2008, pp) كلما احتطظ الدصرف بنسبة اكبر من الأصول السائلة كلما قلت ربحيتو.

 129-138) 
 

 الدلكيةحقوق ÷  الربح= صافي  ROE الدلكيةمعدل العائد على حقوق 

 الإيرادات التشغيلية ÷= صافي الربح   PMىامش الربح 

إجمااي  الأصول÷  الربحمعدل العائد على الأصول= صافي   

EM x ROA = ROE 
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 على جذب ودائع الاستثمار طويلة الأجل الدشاركة للأرباح ، وذلك  الإسلاميةتركز البنوك  ىيكل الودائع : -

تعطي تلك البنك مرونة اكبر في توظيطها في استثمارات طويلة الأجل نسبيا دون الاعتبار لعامل السيولة، وذلك  لان ىذه الودائع
 (060-73، الصطحات 0664)زعتنً،  في سبيل برقيق ربحية اكبر .

 ويقللا توفر رأس الدال الذي يبعد الدصرف عن لساطر الرفع الداي  الزائد عن الحد، بهيقصد  كطاءة رأس الدال : -

-Fatima, 2014, pp. 771) من التأثر السلبي للمماطر التي لؽكن أن يتعرض لذا، ولغنبو الدصاعب الناجماة من الإعسار الداي . 

كبر قيمة مخافة أو عليو فكطاءة رأس الدال ىي التي بسنع أي لساطر لزتملة يتعرض لذا الدصرف و تساعده أيخا في برقيق  (776
 ا .للعمليات التي يقوم به

 –إدارة الدصرف  منها:و ىناك العديد من العوامل الداخلية الأخرى التي لؽكن أن تؤثر على ربحية البنوك الإسلامية لزل الدراسة 
 توظيف الدوارد الدالية . –عمر الدصرف  –عدد موظطي البنك  –عدد فروع البنك 

  الخارجيةالعوامل  -0-0-1-0
 البنوك من خلال نوعية السياسة فطي حالة ما إذا انتهج البنكتؤثر السياسة النقدية على السياسة النقدية :  -

الدركزي سياسة نقدية توسعية فهذا ما لغعل البنوك تتوسع في عمليات الإقراض و التمويل و بالتاي  زيادة ربحيتها و العكس  
الإقراض و التمويل و تعطيل جزء صحيح عندما ينتهج البنك الدركزي سياسة نقدية انكماشية لغعل البنوك تقوم بالحد من عمليات 

 من مواردىا في شكل احتياطي إجباري و قانوني.
 يعد من أى  مؤشرات الأداء الاقتصادي فارتطاعو النمو الاقتصادي ) التغنً السنوي في الناتج المحلي الإجمااي  ( :  -

شطة و منها نشاط البنوك الإسلامية و بالتاي  يشنً إلى لظو اقتصادي عام . ىذا الارتطاع يعد دليلا على زيادة الثقة في كل الأن
 الأخنً.زيادة عملياتها التمويلية و ىو ما يعكس الغابيا على ربحيتها في 

 توصلت لرموعة من الدراسات التي استعرضت أثر  التخم  على الربحية، إلى أن العلاقة بينهماالتخم  :  -

طاع معدلات ربحية الدصارف الإسلامية  في حنٌ توصلت بعض الدراسات طردية، بدعنى أن ارتطاع معدلات التخم  يؤدي إلى ارت 
 الأخرى إلى عدم وجود علاقة بنٌ التخم  و ربحية البنوك الإسلامية . 

 تؤثر الدنافسة بنٌ البنوك التقليدية و البنوك الإسلامية على ىذه الأخنًة و ذلك في طريقة استقطاب الدنافسة : -

ذلك تقوم البنوك التقليدية بتقديم معدلات فائدة مرتطعة لجلب موارد أكثر و بالتاي  استمدامها في  الدوارد الدتاحة فطي سبيل 
رباحها . الأمر الذي لا تعتمد عليو البنوك الإسلامية بحك  مبادئها الدلتزمة بأحكام الشريعة الإسلامية أمعاملاتها لشا ينتج زيادة في 

 تشجيعات للعملاء و مزايا بذلب لذا الدوارد و بالتاي  زيادة ربحيتها . ت وبرطيزاالمحرمة للربا فتقوم ىي بتقديم 
إضافة لذذه العوامل الخارجية الدذكورة توجد العديد من العوامل الأخرى التي يتوقع أن تكون لذا تأثنًات على الربحية في البنوك 

الظروف الاقتصادية و -ات القانونية و الوعي الدصرفي التشريع –الإسلامية من بينها : الثقافة الاجتماعية و الوعي الدصرفي 
 .السياسية
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 الدراسة التطبيقية  -0

لشا لاشك فيو أن نوعية البيانات التي تلاءم الجانب التطبيقي من جانب ، ودقتها من جانب آخر يعدان ركيزة أساسية في الوصول 
ىذه الدراسة تعتمد على استمدام أسلوب البيانات الطولية إلى نتائج لؽكن الاعتماد عليها والركون إليها في أي عمل بحثي، و 

(panel data  التي تعرف على أنها بيانات مقطعية مقاسة في فترات زمنية معينة ، الذدف من استمدامها ىي زيادة الدقة في )
عدد الدشاىدات  الدقطعية بعدد الطترات الزمنية  إذ يتطوق برليل البانل على برليل البيانات الزمنية بدطردىا  التنبؤ من خلال رب 

والبيانات الدقطعية بدطردىا نظرا لأنها تتخمن لزتوى معلوماتي، أي إمكانية الحصول على تقديرات ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة 
كبر من درجات الحرية وكذلك بكطاءة أقل حدة ، كما تتميز بيانات البانل عن غنًىا بعدد أالارتباط الذاتي بنٌ الدتغنًات يكون 

 أفخل.
 المعطيات  -2-1

بنك من حيث العينة فهي تشمل ستة مصارف إسلامية في الدملكة العربية السعودية وىي بنك الأىلي التجاري، بنك الجزيرة،   
(. N*T=78) ( وبحج  عينةT=13أي ) 0600_0606( وللطترة الزمنية N=6الإلظاء، بنك الراجحي، بنك الرياض، بنك البلاد )

بالنسبة التقارير الدالية السنوية للبنوك الإسلامية سابقة الذكر مصدرىا وبخصوص مصادر الدعطيات تم الاعتماد على قاعدة بيانات 
بالنسبة لأرقام الناتج المحلي الإجمااي  و  العائد على الأصول و معدل العائد على حقوق الدلكية و موقع البنك الدوي  لدعدل

 لأسعار النط  السعودي في الطترة الزمنية لدراستنا. / بالنسبةhttps://oilprice.comموقع معدلات التخم  و 

 متغيرات الدراسة  -2-2

تم الاعتماد الدتغنًات  لقد تناولت العديد من الدراسات التطبيقية أثر متغنًات الاقتصاد الكلي على ربحية الدصارف الإسلامية وقد
 التالية:

 ( : متغيرات الدراسة20الجدول )
 الدصدر العلاقة الرمز النوع الدتغنً

 التقارير السنوية إجمااي  الأصول÷  الربحصافي  ROA تابع العائد على الأصول
 التقارير السنوية الدلكيةحقوق ÷  الربحصافي  ROE تابع العائد على حقوق الدلكية

 البنك الدوي  بالدولار الأمريكي GDP مطسر لي الإجمااي الناتج المح

 البنك الدوي  سنويا ( %الأسعار التي يدفعها الدستهلكون ) INF مطسر التخم 
 موقع أسعار النط  بالدولار الأمريكي OIL مطسر أسعار النط 

https://oilprice.com/ 
 سابقة اعتمادا على الدراسات ال نٌلدصدر : من إعداد الباحثا

 النموذج المستخدم : -2-3

 يأخذ النموذج الدستمدم في ىذه الدراسة الشكل التاي  :
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 حيث:
   t في السنة i: لؽثل العائد على الأصول للدولة 

   t  في السنة i : لؽثل العائد على حقوق الدلكية للدولة 
يسمح ىذا التأخنً بتلافي مشكلة الارتباط التسلسلي للأخطاء، ، t-1 في السنة iلدولة : لؽثل العائد على الأصول ل

 في الداضي     ROAويقيس أثر العوامل الدتجاىلة من النموذج والتي لؽكن أن تؤثر في
لارتباط التسلسلي يسمح ىذا التأخنً بتلافي مشكلة ا، t-1 في السنة i: لؽثل العائد على حقوق الدلكية  للدولة 

 .في الداضي  ROEللأخطاء، ويقيس أثر العوامل الدتجاىلة من النموذج والتي لؽكن أن تؤثر في
التي تأخذ في الحسبان الآثار الزمنية μtالتي تقيس الآثار الطردية غنً الدشاىدة للدول، و νi: بسثل حد الخطأ الدكون من .

 .عالم النموذج الدقدرةىي مβk .الدشتركة بنٌ الدول 
 طريقة التقدير -2-4

وىي طريقة شبو معلماتية لا تشترط توزيعا معينا  Moment of MethodGeneralized System وىي طريقة نظام العزوم الدعممة
تغنً لحد الخطأ، بل تستمدم مع أي توزيع لشكن لحد الخطأ، ولؽكن استمدامها سواء كانت العلاقة بنٌ الدتغنًات التطسنًية والد

الدعتمد مشمصة بشكل تام أو فوق الدشمصة، فليس بالخرورة أن تكون ىناك قيمة وحيدة للمعلمات الدقدرة، إذ إن ىذه الطريقة 
تستمدم للحصول على أفخل تقدير لذذه الدعلمات، أو على الأقل الحصول على تقدير جيد لذا، كما تستمدم مع النماذج 

 ا، وأخنًا لا تشترط استقلالية حد الخطأ عن بقية الدتغنًات التطسنًية .الحركية حيث يتراب  حد الخطأ ذاتي
 دراسة الاستقرارية  -2-5

للكشف عن جذر الوحدة لبيانات اللوحة وبرديد درجة تكاملها، ىناك العديد من الاختبارات لذذا الغرض. سنستمدم ألعها 
-Fisherواختبارات  Shin (TPS)و  Impeasaranو  chu (LLC)و  linو  Levinوأكثرىا انتشاراً. يتكون ىذا من اختبارات 

ADF.وذلك من أجل الكشف عن لظاذج البيانات للمتغنًات الددروسة ، 
(: نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة22الجدول رقم)  

 (I2)الفروق الثانية I(1)الفروق الاولى I(0)عند المستوى  نوع الاختبار نوع المركبة المتغير

LROA LLC 
 

 1.13318- بدون قاطع
(0.1286) 

-14.2749 
(0.0000) 

 

 1.26080 قاطع
(0.8963) 

-12.5280 
(0.0000) 

 

 2.65206- قاطع واتجاه عام
(0.0040) 

  

LROE LLC 
 

 0.32253- بدون قاطع
(0.3735) 

-12.5772 
(0.0000) 
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 0.36641 قاطع
(0.6430) 

-7.42189 
(0.0000) 

 

 0.65847 قاطع واتجاه عام
(0.7449) 

-6.81753 
(0.0000) 

 

LGDP LLC 
 

 0.66120 بدون قاطع
(0.7458) 

-8.54922 
(0.0000) 

 

 2.04076- قاطع

(0.0206) 

  

 3.31212- قاطع واتجاه عام

(0.0005) 
  

LINF LLC 
 

 3.62938- بدون قاطع
(0.0001) 

  

 1.84609- قاطع
(0.0324) 

  

 3.16162 قاطع واتجاه عام
(0.9992) 

3.94936 
(1.000) 

-33.6151 
(0.0000) 

LOIL LLC 
 

 0.89495- بدون قاطع
(0.1854) 

-9.83651 
(0.0000) 

 

 5.36112- قاطع
(0.0000) 

  

 4.55109- قاطع واتجاه عام
(0.0000) 

  

 Eviews13باستعمال برنامج  الباحثنٌمن إعداد المصدر: 

 
ج اختبارات جذور الوحدة، نلاحظ أن جمايع الاختبارات الدستمدمة دلت على عدم ( الذي يوضح نتائ60من خلال الجدول )

( مستقرة عند الدستوى GDPلناتج المحلي الإجمااي  )(،اROAوجود جذر الوحدة بالنسبة للمتغنًات الددروسة العائد على الأصول )
. (OIL(،سعر النط  )INF( ومعدل التخم  )ROE) العائد على الدلكية( بينما أظهرت النتائج أن I0أي متكاملة عند الدرجة)

 إحداث فروق من الدرجة الأولى  استقرت بعد
 وبالتاي  لا لؽكننا إجراء تكامل مشترك بنٌ متغنًات الدراسة. (I1أي متكاملنٌ من الدرجة الأولى)
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 تقدير النماذج -2-6

لمتغنًات كما أنها تعالج بريز الدنشأ الداخلي وآنية التي بستاز بتثبيت التأثنًات الطردية والزمنية ل GMM نستمدم للتقدير طريقة
 .الدتغنًات، وأيخا تأخذ في الحسبان سببية التغذية الرجعية وأخطاء بذاىل متغنًات مهمة )سوء التوصيف(

 (ROA) قة الفروقاتي(: معاملات المتغير الديناميكي المقدرة بطر 23الجدول رقم)

 المتغير التابع: العائد على الأصول
 القيمة الاحتمالية t-stastic المعلمة تغيرات التفسيريةالم

ROA(-1) -0.036466 -0.465205 0.6613 

GDP 5.956766 0.937550 0.3915 

INF -0.380702 -0.887124 0.4156 

OIL 0.461502 1.000863 0.3628 

Number of Obs 42   

Number of groupe 6   

j-statstic 0.839476 

(0.657219) 

  

Arellano-Bond test 

for AR(1) 

-0.01806 

(0.9856) 

  

Arellano-Bond test 

for AR(2) 

0.167660 

(0.8669) 

  

 Eviews13باستعمال برنامج  الباحثنٌالدصدر: من إعداد 

 إلى لنسبةبا نلاحظ GMM ( الذي يوضح نتائج تقدير لظوذج الدراسة باستمدام طريقة العزوم الدعممة61من خلال الجدول رق  )
،وبالتاي  قبول الطرضية العدمية التي  %3ن كبر مأj-statsticالاختبارات التشميصية للنموذج أن قيمة احتمال إحصائية اختبار 

لدستعملة في النموذج وصلاحية شروط العزوم الدستمدمة في التقدير، أما فيما لؼص ا الأدوات تنص على جودة وملائمة
أي قبول الطرضية العدمية   %3ن كبر مأ فقد بينت نتائج التقدير أن احتمال إحصائية ىذا الاختبار Arellano test Bondاختبار

قائلة بعدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي من الدرجة الثانية لحد الخطأ العشوائي، وىذا ما يدل على صلاحية قيود العزوم الدستعملة 
 في التقدير.
تأثنًات  بطعل حدوث في دراستنا  %3تها بالدتغنً التابع جاءت غنً معنوية عند مستوى كل الدتغنًات الدطسرة و علاقنلاحظ أن  

بعض التغنًات في السياسة النقدية أو السياسة و متبادلة بنٌ الناتج المحلي الإجمااي  والتخم  ومعدل العائد على الأصول. 
ا إلى عدم ظهور علاقة معنوية قوية بينه أدىنًات الدذكورة، لشا الاقتصادية العامة. قد يكون لذذه العوامل تأثنًات متباينة على الدتغ

 ىذا ما يتطابق مع مع دراسة :  و
، بعنوان "أثر الدتغنًات 0600دراسة الباحثة أسماء أحمد طنش، التي نُشرت في لرلة دراسات في العلوم الدالية والدصرفية سنة 

الأردن"، حيث استمدمت الدراسة لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد لتحليل العلاقة الاقتصادية على الأداء الداي  للبنوك الإسلامية في 
بنٌ الدتغنًات الاقتصادية والأداء الداي  للبنوك الإسلامية في الأردن، وأظهرت الدراسة أنو لا يوجد علاقة معنوية بنٌ الدتغنًات 

 .الاقتصادية والأداء الداي  للبنوك الإسلامية في الأردن.
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في لرلة العلوم الإدارية والدالية، بعنوان "أثر الدتغنًات  0605و التي  نُشرت سنة  راسة سعيد عبد الله عبد الرحمن السحي ،د أيخا
الاقتصادية على ربحية البنوك الإسلامية في الدملكة العربية السعودية"، واستمدمت الدراسة لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد لتحليل 

ات الاقتصادية وربحية البنوك الإسلامية في الدملكة العربية السعودية، وأظهرت الدراسة أنو لا يوجد علاقة معنوية العلاقة بنٌ الدتغنً 
 ..بنٌ الدتغنًات الاقتصادية وربحية البنوك الإسلامية

  "The Impact of Macroeconomic Variables on Islamic Banks' Profitability Evidence from Malaysia" دراسة  
 0606 سنةالدين ومحمد يوسف في لرلة "العلوم الدالية والدصرفية" كمال لينا   الله ونور نشرت من طرف الباحثون إسماعيل عبد

 توصلت الى أنو لا يوجد أي تأثنً معنوي للناتج المحلي الإجمااي  على ربحية البنوك الإسلامية في ماليزيا.
لى الأداء الداي  للبنوك الإسلامية: دراسة برليلية لبنوك قطر" للباحثة إلؽان علي عبد الله "أثر التخم  والطائدة ع بعنوان  دراسة 

لزل  الإسلاميةمعنوية بنٌ التخم  و ربحية البنوك  العلاقة غنً أننشرت في لرلة البحوث الدالية والمحاسبية و التي كانت من نتائجها 
  الدراسة .

 (ROEقة الفروقات ) يديناميكي المقدرة بطر (: معاملات المتغير ال20الجدول رقم)
 الدتغنً التابع: العائد على الدلكية

 القيمة الاحتمالية t-stastic الدعلمة الدتغنًات التطسنًية
ROE(-1) 016002.0 .16.0660 016..0 

GDP .1.0.004 0100940. 01200. 

INF 01.49004 .1.6.96. 010.0. 

OIL -0.14337 -4.99686 0.0041 

Number of Obs 42   

Number of groupe 6   

j-statstic 3.993917 

(0.135748) 

  

Arellano-Bond test 

for AR(1) 

/   

Arellano-Bond test 

for AR(2) 

0.628143 

(0.5299) 

  

 Eviews13باستعمال برنامج  الباحثنٌمن إعداد المصدر: 

زوم لبيانات البانل صلاحية النموذج وذلك من خلال اختبارات التشميص حيث نتائج النموذج الدقدر باستمدام طريقة الع نٌتب
قبول الطرضية العدمية التي تنص على قبول الدتغنًات الدساعدة الدؤخرة وان الطروق من الدرجة الأولى   Sergantestاظهر اختبار

قبول   Arellano test Bondاختبار  بنٌ، كما 5%ىي اكبر  من و  0.135748مقبولة إحصائيا لان قيمة الاحتمال كانت 
الطرضية العدمية والدتمثلة في عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي من الدرجة الثانية لحد الخطأ العشوائي لان قيمة الاحتمال كانت 

(6.3077.) 
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و ربحية البنوك نلاحظ أن العلاقة أيخا جاءت غنً معنوية بنٌ الناتج المحلي الإجمااي  و التخم   62من خلال الجدول رق  
إلا انو لاحخنا وجود علاقة معنوية سالبة بنٌ أسعار النط  و ربحية البنوك  61الإسلامية السعودية مثل ما جاء في الجدول رق  

تكاليف الإنتاج  زادت منأسعار النط ،  ارتطعتعندما بحيث  سبب آثار التخم بالإسلامية لشثلة بالعائد على حقوق الدلكية 
إلى زيادة التكاليف العامة للشركات وزيادة التخم . وبدوره، لؽكن أن يؤثر التخم  على قيمة الأموال الدستثمرة  أدىوالنقل، لشا 

عندما ترتطع أسعار النط ، يصبح الإنتاج والإنطاق على الدنتجات التي تعتمد على  في حقوق الدلكية ويقلل من معدل العائد عليو
ذلك سلبًا على الشركات والصناعات التي تعتمد بشكل كبنً على النط  في عملياتها، وقد النط  أكثر تكلطة. لؽكن أن يؤثر 

 و ىذا ما يتوافق مع الدراسات التالية :ة يؤدي إلى تراجع الأرباح والططاض معدل العائد على حقوق الدلكي

 The Impact of Oil Price Volatility on Islamic and Conventional Banks: Evidence from GCC" دراسة بعنوان :

Countries" في لرلة  0605من طرف الباحثنٌ سامي بن ناصر و وداد زغدودي  و نشرت سنة  أجريتReview of Middle 

East Economics and Finance.  بنكًا  16حيث  استمدم الباحثان لظوذج الالضدار الذاتي للتوازن العام للبيانات المجمعة لـ
. وأظهرت النتائج أن التقلبات في أسعار 0602إلى  0664رصات الدمتلطة في دول لرلس التعاون الخليجي للطترة من مدرجًا في البو 

 .النط  لذا تأثنً سلبي ومعنوي على الأداء الداي  للبنوك الإسلامية
الباحثان  أجراىا "Oil price fluctuations and Islamic banks financing in oil-exporting countries" دراسة بعنوان " 

 journal of islamic accounting andنشرت في لرلة   0606بكر سعيد الشيباني و عبد الرزاق عبد الذادي سنة  أبو

business research  0605إلى  0666دول مصدرة للنط  للطترة من  7بنكًا إسلاميًا في  33حيث جماع الباحثان بيانات 
لذاتي للتوازن العام وأظهرت النتائج أن تقلبات أسعار النط  لذا تأثنً سلبي على بسويل البنوك الإسلامية واستمدما لظوذج الالضدار ا

 .في الدول الدصدرة للنط 
أحمد  دراسة بعنوان " تأثنً أسعار النط  على الربحية في البنوك الإسلامية : دراسة حالة للدول النططية الإسلامية " دراسة للباحثنٌ

 02في لرلة جامعة جامعة الكويت للعلوم الاجتماعية باستمدام بيانات  0606التي نشرت سنة  ومحمد أبو بكر حسنٌ محمد رشيد
لظوذج الالضدار الذاتي للتوازن العام لتحليل البيانات. أظهرت  و .0604إلى  0606دول نططية للطترة من  7بنكًا إسلاميًا في 

نط  والربحية في البنوك الإسلامية في الدول النططيةالنتائج وجود علاقة سلبية بنٌ أسعار ال  
 :الخاتمة 
أصبح موضوع الربحية في البنوك الإسلامية لػتل موقعا ذا ألعية كبنًة في الوقت الراىن ، و بعد مرور أكثر من نصف قرن من       
الربحية ىو المحدد الرئيسي لإبراز الوضع الداي   فان تقييمها من جمايع الجوانب و خاصة جانب الأداء الداي  وة البنوك الإسلامية نشأ

للبنك و ىو الدساعد للعملاء و الدالكنٌ و الدستثمرين في عملية ابزاذ القرارات للوقوف على نقاط القوة و تعزيزىا و نقاط الخعف 
 و إلغاد الحلول الدناسبة لذا .

متغنًات الاقتصاد الكلي متمثلة في الناتج المحلي الإجمااي  ن و قد حاولنا من خلال ىذه الدراسة التطرق إلى معرفة مدى تأثنً 
 .إلى لرموعة من النتائج  التخم  و أسعار النط  على ربحية البنوك الإسلامية السعودية و توصلنا في الأخنً
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 النتائج :
 لناتج المحلي الإجمااي  و التخم  ؛لم تتأثر ربحية البنوك الإسلامية السعودية بكل من ا -
 .ربحية البنوك الإسلامية لشثلة بدعدل العائد على حقوق الدلكية سلبيا  بأسعار النط  تأثرت  -

 و بناءا على النتائج الدتوصل إليها نقدم التوصيات و الاقتراحات التالية :
 البنك و مدى ينال موضوع الربحية الاىتمام الكبنً من كل جوانبو لأنو يعتبر الدعيار الأساسي لتقيي   أنلغب  -

 ؛تمراريتو و تطوره اس
 على البنوك الإسلامية الاىتمام أكثر على المحددات الداخلية لربحيتها و الرفع من معدلاتها لمجابهة لستلف التغنًات  -

 ؛التي برصل على مستوى الاقتصاد الكلي
 .لطويلإعداد خط  لمجابهة الاختلالات في لستلف متغنًات الاقتصاد الكلي  لخمان ربحية البنك على الددى ا -
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