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  :الملخص

ات المستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر على نهدف من خلال هذه الورقة البحثیة إلى قیاس محدد

، تأكدنا من وجود علاقة وحیدة للتكامل المشترك )2018-1990(وبالاعتماد على بیانات الفترة .المدى البعید

وبتقدیر . )Johansen(تتجه من المتغیرات التفسیریة نحو الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك وهذا حسب منهجیة 

من تباین المتغیرة الداخلیة، وبسرعة للتعدیل بلغت القیمة %86اتضح انه یشرح حوالي )VECM(نموذج 

في كل عام، وعلیه فان المتغیرات التفسیریة المقترحة هي التي تقود وتدفع المستوى العام لأسعار 17.2%

فقد تحققنا من (Toda-Yamamoto)وبالاعتماد على طریقة اختبار . الاستهلاك نحو التوازن على الأمد البعید

وجود سببیة في اتجاه واحد، والتي تمثلت في استجابة أسعار الاستهلاك لكل التغیرات الحاصلة في حصة الكتلة 

وعلى المدى البعید فان زیادة المعروض النقدي أو . النقدیة من الناتج وحصة الفرد من إجمالي الناتج الحقیقي فقط

بالألف على 5.86أو 1.3یؤدي إلى تدهور أسعار الاستهلاك بمعدل %1انخفاض قیمة العملة المحلیة بـ

  .%1.28أسعار الاستهلاك بمعدل قدره ارتفاع دي إلى یؤ %1زیادة حصة الفرد من الناتج بـ كما أنالتوالي، 

  .(Toda-Yamamoto)نموذج تصحیح الخطأ، سببیةأسعار الاستهلاك،اقتصاد الجزائري،:الكلمات المفتاحیة

JEL :B22 ،B23 ،C22 ،E1نیفتص

Abstract:

The aim of this article is to estimate the determinants of consumer price index (CPI) in 
Algeria over the period 1990-2018. By using the Johnasen’s cointrgation test, the explanatory 
variables; official exchange rate, share of money stocks in GDP, and real GDP per capita, 
andthe endogenous variable, namely CPI, are co-integrated. Moreover, 86% of the 
endogenous variable variations are explained by the estimated EVCM model and the 
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adjustment speed to restore the long-run equilibrium is estimated to 17.2%. Therefore, the 
selected explanatory variables are driving the CPI to get its equilibrium at the long-run. In 
addition, the Toda-Yamamoto test shows the only long-run causality relationship from of 
money stocks and real GDP per capita to CPI. Consequently, an increase in money stocks and 
GDP per capita by 1% or a decrease of exchange rate by 1% lead to increase the CPI by 
0.13%, 1.28% and 0.586% respectively.
Key words: Algerian economy, Consumer price, VECM Model, Toda-yamamoto causality.
JEL Classification : B22, B23, C22, E1

  :المقدمة

یهتم الاقتصاد بدراسة كیفیة إشباع الموارد الطبیعیة المتاحة والمتناهیة، للرغبات والحاجات 

اللامتناهیة للمجتمعات والأمم، وهو ما یعبر عنه بالمشكلة الاقتصادیة، التي عمل علماء الاقتصاد 

عن الكیفیة والطریقة ومدارس الفكر الاقتصادي والنظریات الاقتصادیة على حلها، من خلال البحث 

...). رأسمالیة، اشتراكیة، الخ(المناسبة لذلك، وهو ما یمیز بین مدارس الفكر الاقتصادي بعضها ببعض 

ونتج عن ذلك وجود النشاط الاقتصادي الذي یشتمل على الإنتاج، التوزیع، الاستهلاك، والتبادل، وما 

نكماش، والبطالة، والدورات الاقتصادیة، یتفرع عن ذلك من ظواهر اقتصادیة أهمها، التضخم، والا

  .والدخل، والادخار، والاستثمار، وغیرها من المؤشرات الاقتصادیة الكلیة الأخرى

الذي أصبح " التضخم"إن أهم المؤشرات الاقتصادیة الكلیة المؤثرة على اقتصاد الدولة ككل هو 

ات بعد مؤشر الناتج المحلي الإجمالي، یعتبر من أهم التحدیات الاقتصادیة التي تواجه الدول والحكوم

وهو یصف حالات عدیدة مثل، الارتفاع المفرط في المستوى العام للأسعار، ارتفاع الدخول النقدیة، 

ولكونه ظاهرة . ارتفاع التكالیف، أو الإفراط في خلق الأرصدة النقدیة، مع انخفاض القدرة على الشراء

عمل من خلال أدوات السیاسة النقدیة على التقلیل من نسبه، طویلة الأجل، أصبحت الحكومات والدول ت

كذلك معالجة كل اختلال یطرأ على الاقتصاد في حینه، تجنبا لظهور متلازمتي التضخم والانكماش، 

  .وكذلك بتطبیق سیاسات اقتصادیة كلیة فعالة وقادرة على الوصول إلى التوازن الاقتصادي الكلي

الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوق، والتي تعتمد بنسبة كبیرة على إن الجزائر، التي انتقلت من

الجبایة البترولیة في تحقیق إیرادات المیزانیة العامة للدولة دون البحث عن إیرادات أخرى نتاج نشاط 

اقتصادي حقیقي في قطاع الأعمال، أدى إلى ركود نشاطات الاقتصاد نوعا ما خارج قطاع المحروقات، 

ني الاعتماد في تكوین إجمالي الناتج المحلي كلیا على عائدات صادرات المحروقات فقط، وهو وهو ما یع

كذلك لسبب اعتماد الدولة من ناحیة النفقات على . ما أدى إلى تسجیل تغیرات في نسب التضخم دوریا

زائر ووزارة المالیة، الإنفاق العمومي فقط، رافق ذلك انعدام الشفافیة في أرقام التقاریر المقدمة من بنك الج

رغم ذلك یعمل بنك الجزائر على علاج هذه . وذلك لطبیعة السیاسات الاقتصادیة الكلیة المطبقة

  .الاختلالات في نسب التضخم دوریا من خلال عدید الإجراءات
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  الإشكالیة

  :على أساس ما سبق، سنحاول الإجابة على الإشكالیة التالیة

باستخدام على المدى البعیدم لأسعار الاستهلاك في الجزائرما هي أهم محددات المستوى العا

  ؟ )Toda-Yamamoto(وسببیة ) Johanson(نموذج 

  أهمیة البحث

أهم المتغیرات المفسرة للمستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر تتمثل أهمیة البحث في تحدید

قة بین سعر الصرف الرسمي، حصة طبیعة العلاعلى المدى البعید، ویكون ذلك من خلال البحث في

الكتلة النقدیة من إجمالي الناتج وحصة الفرد من الناتج الحقیقي نحو الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك، 

) 2018-1980(وذلك من خلال إسقاطها على الفترة . وتحلیل آثار هذه العلاقة على الاقتصاد الجزائري

  ).Toda-Yamamoto(وسببیة ) Johanson(باستخدام نموذج و

  هدف البحث

من المستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائرسوف نحاول في بحثنا هذا معرفة أهم محددات 

خلال دراسة طبیعة العلاقة بین سعر الصرف الرسمي، حصة الكتلة النقدیة من إجمالي الناتج وحصة 

وتحلیل آثار هذه العلاقة على الاقتصاد الفرد من الناتج الحقیقي نحو الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك،

  . خلال فترة الدراسةالجزائري

  المنهج المتبع

لمعالجة الإشكالیة المطروحة سابقا، سنعتمد على المنهج الوصفي التحلیلي باعتباره الأنسب لتقدیم 

ات القیاس صورة وصفیة تحلیلیة لمتغیرات الدراسة، إضافة إلى المنهج القیاسي المتمثل في استعمال أدو 

  .الاقتصادي والتي نعتمد علیها لتحلیل وتفسیر النتائج

  الدراسات السابقة

 An Empirical Analysis Of The: المعنونة بـــ1(Iya I.B. and Aminu U., 2014)نیدراسة الباحث

Determinants Of Inflation In Nigeria .ریا تطرقت هذه الورقة البحثیة إلى محددات التضخم في نیجی

، وتقنیة OLS، وتم فحص خصائص متغیرات السلاسل الزمنیة من خلال استخدام )2012- 1980(للفترة 

Dickey-Fuller في اختبار خاصیة جذر الوحدة للسلسلة، واختبار سببیة غرانجر لاختبار السببیة بین

التكامل المشترك كما استخدمت تقنیتي . عرض النقود، والإنفاق الحكومي، وسعر الصرف، وسعر الفائدة

إن جمیع المتغیرات في النموذج ثابتة، وأظهرت نتیجة إلى وتوصلت نتائج جذر الوحدة . وتصحیح الخطأ

تقدیر كما أكدت نتیجة. هناك علاقة طویلة المدى بین التضخم والمتغیرات الأخرىنأتكامل جوهانسن 

ذج مع العرض النقدي وسعر الصرف تصحیح الخطأ وجود علاقة طویلة المدى بین متغیرات النمو نموذج

إن عرض النقود وسعر الفائدة تأثیرا ایجابیا OLSكما كشفت نتائج . فقط الذي یتسبب في سعر الفائدة
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لذلك یمكن تحقیق . على التضخم، في حین اثر الإنفاق الحكومي وسعر الصرف على التضخم سلبا

. ق الحد من المعروض النقدي وسعر الفائدةالأداء الجید للاقتصاد من حیث استقرار الأسعار عن طری

وفي الختام توصلت هذه الورقة البحثیة إلى أن ومن الآثار السیاسیة الرئیسیة لهذه الدراسة انه یجب بذل 

عن طریق تقلیل ) التضخم(جهود متضافرة من قبل صانعي السیاسات لتحقیق الاستقرار في الأسعار 

ادة الإنفاق الحكومي وسعر الصرف، وان الأكثر أهمیة زیادة سعر العرض النقدي وسعر الفائدة وكذلك زی

  .الصرف وخفض سعر الفائدة

 Determinants Of Inflation: المعنونة بـــ2(Fariba Chavoshzadeh Tafti, 2011)دراسة الباحثة

In Iran .دمت هذه واستخ،استهدفت هذه الورقة البحثیة عملیة قیاس وتحلیل محددات التضخم في إیران

، كما تم VAR، بالإضافة إلى ذلك تم استخدام طریقة Johansen And Juseliusالورقة البحثیة طریقة

، واعتمدت الورقة (FEVD)وتحلیل تباین أخطاء التنبؤ (IRF)ستجابة الااستخدام أیضا دوال نبض 

أن استجابة مؤشر وتوصلت نتائج البحث إلى . 4:2005- 1971:1البحثیة على بیانات ربع سنویة من 

لصدمة الناتج المحلي الإجمالي ضعیفة جدا، واستجابة مؤشر أسعار المستهلك (CPI)أسعار المستهلك 

  .للصدمات في مؤشر أسعار الاستیراد والسیولة ایجابیة في البدایة

 An Examination: المعنونة بـــ3(Yen Chee Lim And Siok Kunsek, 2015)نیدراسة الباحث

On The Determinants Of Inflation . تناولت هذه الورقة البحثیة العوامل التي تؤثر على التضخم من

دول ذات نسب تضخم عالیة، دول ذات نسب تضخم (خلال إسقاط الدراسة على مجموعتین من الدول 

، لشرح (ARDL)وتم استخدام في ذلك نموذج . 2011إلى 1970باستخدام بیانات سنویة من ) منخفضة

وقد توصلت نتائج البحث إلى أن نمو . القصیر والطویل على التضخمىأثیرات كل متغیر على المدت

الناتج المحلي الإجمالي وواردات السلع والخدمات لهما تأثیر كبیر على المدى الطویل على التضخم في 

ق الوطني ونسب كما تشیر النتائج أیضا إلى أن العرض النقدي والإنفا. البلدان ذات التضخم المنخفض

نمو الناتج المحلي الإجمالي هي العوامل المحددة للتضخم، والتي تؤدي إلى تأثیر طویل المدى على 

أما على المدى القصیر فلم یتم العثور على أي من المتغیرات . التضخم في البلدان ذات التضخم المرتفع

  .لتكون محددات مهمة في البلدان ذات معدلات التضخم المرتفعة

 Determinants Of: المعنونة بـــ4(Martin Ruzima And P.Veerachamy, 2015)نیراسة الباحثد

Inflation In Rwanda From 1970-2013 . ،تناولت هذه الورقة البحثیة تأثیر كل من الإنفاق الحكومي

. مباشر على التضخمواستیراد السلع والخدمات، والنمو السكاني، والإنتاج الزراعي، والاستثمار الأجنبي ال

لتقدیر OLS، بالاعتماد على طریقة )2013-1970(وذلك باستخدام بیانات السلاسل الزمنیة للفترة 

ددانالإنتاج الزراعي واستیراد السلع والخدمات هما المحأنوتوصلت نتائج الدراسة إلى. نموذج الانحدار

في . یة إحصائیة وارتباط سلبي مع التضخمالرئیسیان للتضخم في رواندا، وان النمو السكاني ذو معنو 
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الإنفاق الحكومي والاستثمار الأجنبي المباشر لهما تأثیر سلبي وایجابي ضئیل على التضخم أنحین 

      .  كما نوقشت الآثار السیاسیة للنتائج في هذا البحث. على التوالي

  هیكلة البحث

، في البدایة نعمل على شرح محاورثلاثىإلنا هذابحثنا قسمالدراسةأهدافلغرض الوصول إلى 

المتغیرات التفسیریة للمستوى العام لأسعار الاستهلاك في أهم ، ثم ندرسمفهوم وطرق قیاس التضخم

  .الدراسة القیاسیةوفي الأخیر نناقش نتائجونسب تطورهاالجزائر 

المفهوم وطرق القیاس: التضخم-1

أي ردم فجوة (التوازن بین العرض والطلب داخلیا هدف إلى تحقیقیإن طبیعة أي نشاط اقتصادي 

وتوجیه فائض الإنتاج نحو الأسواق الخارجیة من خلال عملیة ) الطلب الداخلي من خلال عملیة الإنتاج

التصدیر، وذلك في ظل الظروف العادیة للتوازن الاقتصادي، منها استقرار أسعار السلع والخدمات على 

وغیر هذا قد . رار تكالیف الإنتاج، استقرار القوة الشرائیة للعملة المتداولةمدى فترة زمنیة طویلة، استق

أو تضخمیة ) Deflationانكماش (یحدث اختلال في الاقتصاد ینتج عنه فقاعة قد تكون انكماشیة 

.  الذي هو موضوع دراستنا) Inflationتضخم (

  تعریف التضخم- 1.1

ددة، تصیب الاقتصاد كاختلال یحدث في مقابل یعتبر التضخم ظاهرة اقتصادیة نتاج لعوامل متع

ویكون التضخم إما . الانكماش نتیجة لشروط محددة تقوم بتشكیله في حالة عدم التوازن في الاقتصاد

نتیجة لاختلال العلاقات السعریة، أو انخفاض قیمة العملة المتداول بها في مقابل أسعار السلع 

فق على انه، الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار، وعموما فهو مصطلح اقتصادي ات. والخدمات

  .وهو ظاهرة تصیب كل الدول سواء كانت المتقدمة منها، أو النامیة

الحالة التي تأخذ فیها قیمة النقود بالانخفاض عندما تأخذ "یمكن تعریف التضخم على انه، و 

رتفاع الأسعار الناشئة عن العنصر النقدي الحركات العامة لا"كما یعرف على انه، . 5"الأسعار بالارتفاع

. في المستوى العام للأسعار ولیس ارتفاع أسعار بعض المنتجات"فالارتفاع یكون . 6"كعامل محرك دافع

  Monetary Erosion."7ویؤدي إلى انخفاض القوة الشرائیة للوحدة النقدیة، أي بمعنى آخر التآكل النقدي 

عندما یتجاوز عرض النقود معدلات الناتج ، أو لة قدرتها الشرائیةوینشأ التضخم عندما تفقد العم

:وللتضخم الاقتصادي أنواع هي،الداخلي الخام

تضخم الطلب)Demand-Pull Effect( : وهو یحدث عند زیادة الطلب الكلي على السلع والخدمات

طلوبة وانخفاض الكمیة بمعنى زیادة الكمیة الم،على العرض الكلي، مما یؤدي إلى ظهور فجوة الطلب

.المعروضة مما یؤدي إلى ارتفاع الأسعار
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 تضخم التكلفة)Cost-Push Effect( : ویحدث نتیجة لارتفاع أسعار مدخلات الإنتاج مما یؤدي إلى

.ارتفاع أسعاره في الأسواق، وهو ما یؤدي إلى ارتفاع نسب التضخموبالتاليارتفاع تكلفة المنتج النهائي

لي أو المدمجالتضخم الداخ)Built-in Inflation( : رتفاع أسعار السلع لاوهو قائم توقعات المستهلكین

على الشراء بكمیات كبیرة بغرض التخزین مما بسبب إقبالهموالخدمات في الأسواق على المدى الطویل، 

.في الأسواق، وهو ما یؤثر على نسب التضخم بالارتفاعالأسعاریؤدي إلى ارتفاع

: ویقسم إلى(ناك معاییر أخرى لتصنیف التضخم، منها، معیار الضغط التضخمي كما أن ه

التضخم الظاهر، والتضخم : ویقسم إلى(، معیار انكشاف التضخم )التضخم الطلبي، وتضخم التكالیف

التضخم : وینقسم إلى(، معیار انتماء العوامل المؤدیة إلى حدوث التضخم )المكبوت، والتضخم الخفي

  ).  التضخم الجامح والتضخم المتوسط: وینقسم إلى(، معیار شدة التضخم )لتضخم المستوردالمحلي، وا

  طرق قیاس التضخم - 2.1

هناك العدید من الطرق التي تستعمل لقیاس التضخم الاقتصادي، تبعا لنوع التضخم والأسباب   

أو لطرق إدارة وتسییر المنشئة له، أو لطبیعة الاقتصاد في حد ذاته والبیئة والظروف المحیطة به،

والسلطة النقدیة ممثلة في البنوك المركزیة للدول هي التي . الاقتصاد، والأدوات والوسائل المتاحة لذلك

ومن أنواع طرق . تقوم بقیاس نسب التضخم، والطریقة الشائعة لذلك هي طریقة مؤشر أسعار المستهلك

  8:قیاس التضخم الاقتصادي نجد

الرقم القیاسي هو مؤشر إحصائي یستخدم في قیاس التغیر الذي یطرأ : م القیاسیةطریقة الأرقا-1.2.1

على ظاهرة من الظواهر الاقتصادیة أو الاجتماعیة، وتنقسم الأرقام القیاسیة الخاصة بحساب تغیرات 

  :الأسعار إلى أنواع من أهمها ما یلي

ن الأرقام القیاسیة المرجحة تعرف بأسماء وهناك أربعة أنواع م: الرقم القیاسي لأسعار الجملة والتجزئة

:العلماء الذین توصلوا إلیها وهي

الرقم القیاسي لاسبیر المرجح بكمیات فترة الأساس:

Le Speyres Index =(P1˟ Q0)/ (P0˟ Q0)˟100

P0 :،أسعار فترة الأساس   Q0 :،كمیات فترة الأساس   P1 :أسعار فترة المقارنة

اش المرجح بكمیات فترة المقارنةالرقم القیاسي ب:

La Pache Index =(P1˟ Q1)/ (P0˟ Q1)˟100

Q1 :كمیات فترة المقارنة

 رقم فیشر(الرقم القیاسي الأمثل:(

Fisher Index = (P1˟ Q0)/ (P0˟ Q0)˟(P1˟ Q1)/ (P0˟ Q1)1/2˟100  

رتادجو -الرقم القیاسي لمارشال:  

Marshal-Edgourth index = P1(Q0 + Q1)/P0(Q0+Q1)˟100
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یعد من أكثر الأرقام القیاسیة استخداما، وذلك نظرا لاحتواء هذا المؤشر على : الرقم القیاسي الضمني

أسعار جمیع السلع والخدمات الموجودة في الاقتصاد الوطني، سواء كانت سلع وسیطة أو إنتاجیة أو سلع 

وتعتمد العدید من المنظمات والهیئات . ة نهائیة، كما یتضمن أسعار الجملة والتجزئة على السواءاستهلاكی

الدولیة وبالأخص صندوق النقد الدولي على هذه المؤشرات كدلیل على وجود الضغوط التضخمیة في 

لجاریة في الاقتصاد، ویتم الحصول على هذا الرقم من خلال قسمة الدخل الوطني الإجمالي بالأسعار ا

.سنة معینة على الدخل الوطني الإجمالي لتنفس السنة بالأسعار الثابتة مضروبا في مئة

وهي طریقة (تعتمد هذه الطریقة على قیاس الفجوات التضخمیة :طریقة الفجوات التضخمیة-2.2.1

قتصاد وبین القوة والتي تقیس الفروق بین حجم السلع والخدمات المنتجة في الا) متأثرة بالتحلیل الكینزي

الإنفاق الوطني (الشرائیة المتوفرة في أیدي المستهلكین، وهي عبارة عن الفروق بین الطلب الكلي النقدي 

المقدر بالأسعار الجاریة وبین حجم الناتج الوطني الحقیقي، إي تقیس الاختلال بین النمو في مخزون 

  : النقود والنمو في الناتج الداخلي، ومنه

الدخل الوطني الحقیقي–الطلب الكلي النقدي = تضخمیة الفجوة ال

ویتم فیه مقارنة معدل التغیر النسبي للناتج المحلي الإجمالي بالأسعار :معدل الضغط التضخمي-3.2.1

الجاریة بمعدل التغیر النسبي للكتلة النقدیة، ویستفاد منه في معرفة ما إذا كان الاقتصاد یعاني من تضخم 

  :دي وذلك من خلال العلاقة التالیةأو انكماش نق

  الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاریة–التغیر النسبي للكتلة النقدیة = معدل الضغط التضخمي 

ویستند هذا المعیار إلى أن التغیر في نصیب الوحدة المنتجة من النقود :معیار الإفراط النقدي-4.2.1

  :ویستخدم الصیغة التالیة لحساب كمیة النقود عند حجمها الأمثلهي السبب الرئیسي في ارتفاع الأسعار، 

Mext = Qo Yt –Mt

Mext : ،حجم الإفراط النقديYt : ،حجم الناتج المحلي الحقیقيMt :،كمیة النقود المتداولة     

Qo :متوسط نصیب الوحدة المنتجة في الناتج المحلي الحقیقي من كمیة النقود المتداولة.

یستند هذا المعیار في قیاس الفجوة التضخمیة إلى أفكار النظریة :مل الاستقرار النقديمعا-5.2.1

الكمیة الحدیثة، والتي ربط فیها الاقتصادي فریدمان التضخم باختلال العلاقة بین الزیادة في كمیة النقود 

بنسبة اكبر من الزیادة حیث یرى فریدمان أن الزیادة في كمیة النقود. والزیادة في الناتج القومي الحقیقي

في الناتج الوطني الحقیقي، تولد فائض طلب یدفع بالأسعار نحو الارتفاع، ویتم حساب معامل الاستقرار 

- B=M/M                      :النقدي من خلال المعادلة التالیة Y/Y

M : ،التغیر في كمیة النقودM: ،كمیة النقودY : ،الناتج الوطني الحقیقيY : التغیر في الناتج

  .الوطني الحقیقي
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تتحدد الفجوة التضخمیة وفقا لهذا المعیار بمعیار الزیادة في : معیار فائض المعروض النقدي-6.2.1

كمیة النقود المعروضة في المجتمع عن تلك النسبة من الدخل الحقیقي التي یرغب الأفراد الاحتفاظ بها 

ویمكن التعبیر عن الفجوة التضخمیة وفقا لهذا المعیار . معینةفي صورة نقود سائلة خلال فترة زمنیة 

G=M-(M/GNP)˟GNP                        :بالمعادلة التالیة

G : ،الفجوة التضخمیةM : ،التغیر في عرض النقودM : ،كمیة النقودGNP : الناتج القومي

  .التغیر في الناتج الوطني الإجمالي: GNPالإجمالي، 

نات عینة الدراسةوصف بیا.2

النهائیة من الذي یقیس التغیر في أسعار السلع والخدماتو ك ستهلاالرقم القیاسي لأسعار الایعتبر 

كبیرة للمراحل التي تمر بها النشاطات الهمیة الأعن یعبروهو بذلك،أهم المؤشرات المعبرة عن التضخم

رة سیاسات اقتصادیة ملائمة للتحكم في نسب ، لهذا تقوم الدول والحكومات بوضع وإداللبلدالاقتصادیة

التضخم للوصول إلى حالة التوازن، وبالتالي تفادي ظهور الفجوات التضخمیة والانكماشیة المضرة 

وتركز الدول والحكومات على المؤشرات الاقتصادیة الرئیسیة، مثل، إجمالي الناتج الداخلي . بالاقتصاد

(GDP)والكتلة النقدیة، وسعر الصرف، التي تناولناها وركزنا علیها في ، ومؤشر المستوى العام للأسعار ،

.    للمستوي العام لأسعار الاستهلاكورقتنا البحثیة لكونها أهم المؤشرات الرئیسیة المحددة 

تطور إجمالي الناتج الداخلي للجزائر- 1.2

لما ینتج داخل الاقتصاد القیمة السوقیة الإجمالیة "یشیر مصطلح إجمالي الناتج المحلي إلى انه 

كما یعرف . 9"القومي من سلع وخدمات اقتصادیة نهائیة خلال فترة زمنیة محددة مقدارها سنة في العادة

.10"حاصل جمع كمیات كافة البضائع والخدمات النهائیة المنتجة خلال السنة مضروبا في أسعارها"بـــ

تعرف على حجم الناتج أو الدخل ومقارنته بسنوات لابد من قیاس المستوى العام للأسعار مثلا لل"لذلك 

سابقة للتوصل إلى معرفة حقیقة المتغیرات التي تؤدي إلى التغیر في حجم الناتج الكلي الإجمالي أو 

  11".الدخل القومي للاقتصاد

، تباطأ النشاط الاقتصادي 2017أما بالنسبة لتطور إجمالي الناتج الداخلي للجزائر، وخلال سنة 

ي، المقاس بنمو إجمالي الناتج الداخلي، بشكل ملحوظ بسبب التراجع القوي لوتیرة توسع قطاعات الوطن

، ولم لنفس السنةملیار دینار18906.6قدر إجمالي الناتج الداخلي بـــفقدمن حیث القیمة و . المحروقات

لمحروقات، اقطاعفي حین خارج. 2016في %3.3مقابل %1.6یكن نموه من حیث الحجم إلا بـــ

من جهة أخرى، خارج المحروقات . 2016في %2.3لیبلغ %0.3اكتسب نمو إجمالي الناتج الداخلي 

وخارج الفلاحة، یتضح أن النشاط الاقتصادي كان أكثر تجانسا بین القطاعات المختلفة مما كان علیه في 
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ناعة وكذا من خلال ، من خلال عودة الدینامیكیة في الخدمات المسوقة وغیر المسوقة والص2016

  12.في قطاع البناء والأشغال العمومیة والريانخفاض طفیفباستمرار النمو عند مستوى معتبر، ولو 

  طبیعة مؤشر أسعار الاستهلاك وتطوره في الجزائر- 2.2

Consumer price(ك ستهلامؤشر أسعار الایعبر  index(محددةأسعار سلةفيمقدار التغیر عن  

عادةً ما لأسر خلال فترة محددة لالمعیشيبحیث تكون السلة ممثلة لإنفاق، ستهلاكیةالامن البضائع

وقد .ل التغیر في الأسعار في بلد معینالمؤشر الرئیسي للتضخم أو معدیعتبروهو بذلك ،سنةتكون

أي (ة مستقر المؤشر أیضا إلى قیاس آثار تغیرات الأسعار على تكلفة بلوغ مستوى معیشهذایهدف

مؤشر اقتصادي واجتماعي "فهو13.مؤشر تكالیف المعیشةب) CPI(عندئذویسمى،)ستوى مرفق أو رفاهم

جار معدّ لقیاس التغیرات عبر الزمن في المستوى العام لأسعار السلع الاستهلاكیة والخدمات التي تحصل 

  . 14"علیها الأسر المعیشیة أو تستخدمها أو تدفع لقاء استهلاكها

وبعد ،)2018جویلیة (وطبقا لتقریر بنك الجزائر لتطور أسعار الاستهلاك في الجزائر،أما بالنسبة

لسنةالجزائرفي سنتین من التسارع، تباطأ متوسط الوتیرة السنویة لارتفاع مؤشر الأسعار عند الاستهلاك 

ر الوطني من ناحیة أخرى، ارتفع معدل نمو المؤش. 2016في %6.4، مقابل %5.6، لیتراجع إلى 2017

أساسا عن 2017نتج التضخم في سنة وقد . 2016في %5.8، مقابل %5.9بشكل طفیف لیصل إلى 

- "مواد متنوعة"و" النقل"و" الملابس والأحذیة"و" التغذیة"- أسعار أربع مجموعات من بین ثمانیةزیادة في

في . في التضخم%86.7من المؤشر الكلي، حیث ساهمت بواقع %75.0المقدر ترجیحها الإجمالي بـــ

2016سنة إلى غایةستمرلی2015الذي بدا في تجاه التصاعدي في أسعار الخدماتحین عرف الا

  . اعلي مستوى منذ إحدى عشر سنةوهو2017في فیفري %7.39تها عند القیمةبلغ ذرو تل

  الكتلة النقدیة وتطوراتها في الجزائر - 3.2

-Money in circulation(تعرف الكتلة النقدیة  Money supply (تلك الكمیة من النقود "نها أب

هي الكمیة النقدیة المتمثلة في أوالنقدیة، تالمتوافرة في فترة زمنیة معینة، والتي تتحدد من قبل السلطا

النقدیة والحسابات الأوراقجمیع "أنهاكما تعرف الكتلة النقدیة على . 15"أنواعهاوسائل الدفع بجمیع 

، النقود )ةدالنقد والنقود المساعأوراق(هي، النقود القانونیة أشكالأربعةتأخذوهي .16"البریدیةأوالبنكیة 

  . النقودأشباهالكتابیة، النقود الالكترونیة، 

وطبقا لما ورد في آخر تقریر لبنك الجزائر، فیما یخص التطورات النقدیة الرئیسیة في الجزائر، أما

رتفاع القوي للودائع لا، مُجَرَّة با2017في سنة %8.3بـــ(M2)وشبه النقدیة النقدیة الأرصدةنمت فقد 

، لأجل، فیما یخص الودائع %6.8، مقابل %20.1تحت الطلب على مستوى المصارف حیث ارتفعت بـــ

ي كما انعكس الارتفاع القو . فقط%4.9بلغ التوسع النقدي لذا . ، فیما یتعلق بتداول النقد الورقي%4.9وبـــ
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، بازدیاد المجمع النقدي 2016في %4.2للودائع تحت الطلب على مستوى المصارف، بعد تراجعها بـــ

M1 وذلك رغم تقلص تزاید كل من التداول النقدي الورقي، )2016في %1.6مقابل (%9.0بما یقارب ،

، %2.0(ریدیة والودائع لدى مركز الصكوك الب. 2016في %9.5، مقابل %4.9الذي لم یرتفع سوى بـــ

، تسارعا في تراجعها أخرىالودائع لدى الخزینة العمومیة فقد عرفت، مرة أما، )2016في %7.4مقابل 

  . 2016في %-24.6، مقابل %-35.5بالغا 

سوق الصرف وسعر الصرف- 4.2

عن عدد الوحدات النقدیة التي تبدل به وحدة من العملة )Exchange rate(یعبر سعر الصرف

الربط بین الاقتصاد المحلي وباقي أداة، وهو بهذا یجسد )بین عملتین مختلفتین(أجنبیةأخرىإلىیة المحل

في السوق العالمیة، فالسعر وأسعارهاالسلع في الاقتصاد المحلي أسعاروهو یربط بین . الاقتصادیات

عدد الوحدات "انه كما یعرف على 17.العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف

  18".معادل بالوحدة الواحدة من العملة المحلیةالأجنبیةمن العملات 

ففي ظرف یتمیز بشبه وحسب تقریر بنك الجزائر دائما، لدینار الجزائري،السعر صرفبالنسبةأما

ین جوان الصرف الدولیة بأسواقالصرف لنهایة الفترة في بأسعارالدولار، /صرف الاورولأسعاراستقرار 

فترة استقرار نسبي 2017من الأولوالسداسي 2016، عرف السداسي الثاني من 2017وجوان 2016

ارتفاع أدى، 2017ففي . لسعر صرف الدینار مقابل العملتین الرئیسیتین للمعاملات الخارجیة للجزائر

الشركاء التجاریین (اشئة ومقابل عملات البلدان المتقدمة والن) %12.3(سعر صرف الاورو مقابل الدولار 

هكذا، وبالمستوى السنوي، . نفس اتجاه تطور سعر صرف الاورو مقابل الدینارإلى، )الرئیسیین للجزائر

2015بین %8.0، مقابل انخفاض بـــ2014مقابل الاورو في %3.3انخفض سعر صرف الدینار بنسبة 

دینار للدولار الواحد في 109.4654من ، انتقل سعر صرف الدینار الأمریكيمقابل الدولار . 2016و

في %8.2، مقابل انخفاض بـــ%1.4بانخفاض طفیف قدره أي، 2017دینار في 110.9610إلى2016

  .السنة السابقة

النتائج والمناقشة: الدراسة القیاسیة-3

ائر الاستهلاك في الجز لأسعارمحددات المستوي أهمالبحث عن إطارضمن الجانب القیاسي وفي 

الرقم ) CPI(، نعمل في البدایة على التعریف بمتغیرات الدراسة، حیث نسمي )2018- 1990(خلال الفترة 

الناتج إجماليوترمز لحصة الكتلة النقدیة من ) MM(، 2010الأساسالقیاسي لأسعار الاستهلاك سنة 

) GDP(والأمریكير سعر الصرف الرسمي للدینار الجزائري مقابل الدولاإلىویشیر ) TCO(المحلي، 

و یتم . 2010لسنة الأمریكيلدولار لالثابتةبالأسعارالناتج المحلي إجماليتمثل حصة الفرد من 

ةن استخدام اللوغریتم في قیاس الظواهر الاقتصادی، لأ)L(بیانات الدراسة للوغاریتم الطبیعي إخضاع
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أكثرمتغیرات الدراسة ویمنحنا معاني تفسیریة المتعلقة بالمؤشرات الكلیة یساعد على التقلیل من تباینات 

نعتمد على قاعدة البیانات للبنك العالمي في جلب قیم السلاسل أنناكما . دلالة تتعلق بمفهوم المرونات

  .للمتغیرات السابقة خلال فترة الدراسة

  تحدید مستویات التكامل- 1.3

معرفة النموذج أساسهااز التي یتم على یعتبر تحدید مستویات تكامل متغیرات الدراسة نقطة الارتك

یة السلاسل والذي ار لبیانات عینة الدراسة، وللكشف عن مستویات التكامل یجب اختبار استقر الأنسب

) KPSS,1992(نعتمد على اختباري فإنناولهذا الغرض . یكون عن طریق استخدام نماذج جذر الوحدة

الإحصائیةلتحیزات المحتملة في لیح غیر معلمي هذین الاختبارین على التصحةلقدر ) PP,1988(و

19.المحسوبة لجذر الوحدة والناتج عن مشكلتي الارتباط الذاتي وعدم تجانس التباین لبواقي نماذج جذر الوحدة

لاختبارات جذر الوحدة تم تلخیص النتائج لمتغیرات ) Cem Ertur,1998(بالاعتماد على منهجیة 

الإحصائیةبالنسبة لكل المتغیرات فان ) KPSS(خلال نتائج اختبار ، ومن)1(الدراسة في الجدول 

بنا أديمما ) 0.14(المجدولة الإحصائیةاكبر من ) 3(المحسوبة لاختبار جذر الوحدة ضمن النموذج 

  .والقول بعدم استقراریة السلاسل%5رفض الفرضیة المعدومة عند مستوى معنویة إلى

  ت تكامل متغیرات الدراسةنتائج تحدید مستویا: 1الجدول 

المتغیرات في الفرق الأولالمتغیرات في المستوى  مستوى الفرق
LCPILMMLTCOLGDPDLCPIDLMMDLTCODLGDPالمتغیراتالاختبار

KPSS
)3(  0.21  0.560.220.29

)2(    0.35*0.24*0.33*0.26*

PP
)3(  -3.20  -3.26-5.09*-2.79
)2(  -5.74*-3.30*

)1(-2.16*-5.09*

%5تعني عدم وجود جذر وحدة عند * بدون ثابت ولا اتجاه عام، ): 1(ثابت فقط، ): 2(اتجاه عام وثابت، ): 3(

.Eviews10الباحثین بناءاً على مخرجات برنامج إعدادمن : المصـدر

حسوبة لكل المتغیرات ضمن النموذج مإحصائیاتمنحنا الأولالسلاسل للفرق إخضاعأنغیر 

مما یعني قبول الفرضیة المعدومة والتي تنص على %5عند ) 0.46(المجدولة الإحصائیةاقل من ) 2(

یة وجود جذر وحدة واتجاه انقبل في البدفإننا) PP(وباستعمال اختبار . الأولاستقراریة السلاسل في الفرق 

، غیر %5الصرف التي لم یثبت فیها جذر وحدة عند مستوى ماعدا متغیرة سعر) 3(عام ضمن النموذج 

لدینا خلوا السلاسل من الاتجاه العام وجذور الوحدة وبالتالي تأكدللمتغیرات الأولىانه عند اختبار الفروق 

  . I(1)الأولىوعلیه یمكننا اعتبار المتغیرات متكاملة من الدرجة . استقراریة السلاسل
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  )Johansen(مشترك حسب نتائج التكامل ال- 2.3

بعد التأكد من أن كل المتغیرات متكاملة من الدرجة الأولى فان هذا یستدعي اختبار إمكانیة وجود 

ونهتم بمفهوم التكامل . تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة وهذا حتى نتفادى حدوث الانحدار الزائف

د، والتي تتضمن إضافة بواقي العلاقات المشترك بهدف البحث عن العلاقة التوازنیة في الأمد البعی

الساكنة بتأخیر لفترة واحدة وبمعاملات سالبة في نماذج متجهات الانحدار الذاتي ونسمي النموذج عندئذ 

تتصف المتغیرات الداخلیة بالقدرة على التعدیل الحركي ) VECM(وفي نموذج . بنموذج تصحیح الخطأ

نحو الوضع التوازني على المدى ةكل الانحرافات للعودعلى المدى القصیر مما یسمح لها بتصحیح 

  20.تصحیح الخطأالبعید وبسرعة یتم تحدیدها على أساس معامل 

للتكامل المشترك یقتضي إجراء اختبارین مهمین ) Johansen et Juselius, 1990(وتطبیق منهجیة 

عدد أشعة التكامل والذي لا یفوق وهما اختبار الأثر واختبار القیمة العظمى، وهما یساعدان على تحدید

غیر انه في البدایة من الضروري . هو عدد متغیرات الدراسة منقوص منه العدد واحدأيأشعةثلاثة 

الأمثل بسبب حساسیة النتائج لقیمة الإبطاء، وبالاعتماد على معاییر VARتحدید قیم التأخیر في نموذج 

  .2الأمثل هو التأخیر تم اختیار قیمة FPEوHQالمفاضلة 

الأمثل حسب كل معیارالإبطاءنتائج اختیار : 2الجدول 

HQSC  AIC  FPE  LRLogL  المعیار/ قیمة التأخیر
0  -12.35  -12.21*  -12.414.78e-11NA152.94
1  -12.91  -12.19  -13.172.28e-1139.85*178.11
2-12.96*  -11.67-13.43  2.00e-11*23.91197.24
3  -12.37  -10.50  -13.054.23e-1110.44208.64
4-12.94-10.49-13.83*4.71e-1114.77233.97

  تعبر عن التأخیر الأمثل حسب كل معیار مفاضلة: *

  .Eviews10الباحثین بناءاً على مخرجات برنامج إعدادمن : المصـدر

بناءاً على و . 3في الجدولطار إجراء اختباري الأثر والقیمة العظمى فإننا نلخص النتائجوفي إ

%5رفض الفرضیة المعدومة المتعلقة بالسطر الأول وهذا بمستوي معنویة یمكننانتیجة اختبار الأثر 

والتأكید على أن رتبة المصفوفة غیر معدومة أي وجود علاقة تكامل مشترك على الأقل، وعند الانتقال 

ومة والمتضمن لوجود علاقة تكامل مشترك على للسطر الثاني فانه یمكننا كذلك رفض الفرضیة المعد

نقبل الفرضیة المعدومة لهذا الاختبار في السطر الثالث وبالتالي وجود علاقتین للتكامل أنناغیر الأكثر،

  .%5وبمستوى الأثرالمشترك حسب اختبار 
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  و القیمة العظمىالأثرنتیجة اختبار : 3الجدول 

  یجة اختبار القیمة العظمىنت  نتیجة اختبار الأثر  نوع الاختبار
%5إ المجدولة عند   المحسوبة.إ%5المجدولة عند .إ  المحسوبة .إالفرضیات

      None70.4866054.0790430.7824928.58808
At most 139.7041135.1927519.65899*22.29962
At most 220.04512*20.2618414.1201215.89210
At most 35.9250059.1645465.9250059.164546

.%5تعني قبول الفرضیة المعدومة للاختبار عند مستوى معنویة * 

.Eviews10الباحثین بناءاً على مخرجات برنامج إعدادمن : المصـدر

أما نتیجة اختبار القیمة العظمى فتثبت رفض الفرضیة المعدومة المتعلقة بالسطر الأول وهذا 

التكامل المشترك غیر معدوم، غیر انه لا یمكننا رفض أشعةمما یدل على أن عدد %5معنویةبمستوي

معنویةالفرضیة المعدومة للسطر الثاني والمتضمنة لوجود علاقة واحدة لتكامل مشترك وهذا بمستوي

ن خلال التحلیل وم. اختبار القیمة العظمى یؤكد على وجود علاقة واحدة للتكامل المشتركأنأي، 5%

  .والقیمة العظمى یمكننا قبول وجود علاقة وحیدة للتكامل المشترك بین متغیرات الدراسةالأثرالسابق لاختباري 

بعد التأكد من وجود علاقة للتكامل المشترك بین متغیرات الدراسة یكون من الممكن تقدیر نموذج 

مل تصحیح الخطأ في معادلة المستوى ، وعلى حسب نتیجة التقدیر فان معا(VECM)تصحیح الخطأ 

مقبولة إحصائیةسالبة وذو دلالة بإشارةوهو ) 0.172-(قد بلغ القیمة LCPIالعام لأسعار الاستهلاك 

: وهذا شرط ضروري لقبول وجود علاقة توازنیة على الأمد البعید تتجه من المتغیرات التفسیریة%5عند 

LMM ،LTCOوLGDP نحو المتغیر التابعLCPI . وقبل الشروع في مناقشة نتائج نموذجVECM

أنحیث انه ومن خلال نتیجة مقلوب الجذور، نلاحظ . یجب في البدایة التحقق من صلاحیة النموذج

  .النموذج مستقرأنلا تتجاوز الواحد مما یعني أنهاأيطویلة مقلوب كل الجذور تقع داخل دائرة الوحدة 

  مقلوب جذور النموذج: 1شكلال
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. Eviews10الباحثین بناءاً على مخرجات برنامج إعدادمن : المصـدر
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  :نلخص نتائج الاختبار في الجدول التاليفإننا فیما یخص صلاحیة بواقي النموذج أما

VECMصلاحیة بواقي نموذج : 4الجدول 

  نوع الاختبار
Serial 

correlation 
at lag 3  

Serial 
correlation at 

lags 1 to 3  

Hetero-
scedasticity  

Skewness  Kurtosis
Jarque -

Bera

الإحصائیة 
المحسوبة

0.84  1.0118.18  0.280.300.58

الاحتمال 
المرافق

0.620.550.440.590.580.74

.Eviews10الباحثین بناءاً على مخرجات برنامج إعدادمن : المصـدر

رتباط الذاتي المتسلسل للبواقي تؤكد على قبول فرضیة العدم حتى عند مستوى إن نتیجة اختبار الا

وبالتالي التأكید على عدم وجود ارتباط ذاتي متسلسل للبواقي ضمن النموذج المعتمد %10معنویة

بواقي النموذج ذات تباین أنلدینا تأكدأما فیما یخص نتیجة اختبار ثبات التباین فلقد . h=3للتأخیر

البواقي لا تحتوي على قیم شاذة، حیث بلغت قیمة إنعلیه نتیجة اختبار التفلطح أكدتت، وهو ما ثبا

)Kurtosis ( البواقي متناظرة وهذا أنالممیز للتوزیع الطبیعي، كما 3وهي اقل من العدد 2.47القیمة

ضع للتوزیع فان البواقي تخ(Jarque-Bera)وعلى ضوء نتیجة اختبار ). Skewness(حسب اختبار 

. وعلیه فان بواقي النموذج المقترح هي تشویش ابیض ذات تباین ثابت وتخضع للتوزیع الطبیعي. الطبیعي

التقییم السابق یمكننا اعتبار النموذج المعتمد مقبول من وجهة إحصائیة وقیاسیة وبالتالي فهو إجراءبعد 

  . ذو مصداقیة

نستخرج معادلة معدل نمو المستوي أنیمكننا ، )VECM(وبالاعتماد على نتیجة تقدیر نموذج 

  :على النحو التالي2018غایة إلى1990في الجزائر خلال الفترة DLIPCالاستهلاك لأسعارالعام 

DLCPIt = -0.172˟ LCPIt-1-0.129˟LMMt-1-1.283˟LGDPt-1-0.586˟LTCOt-1+9.259
                      (-2.56)                  (-0.46)                (-2.16)                (-5.72)
+0.401˟DLCPIt-1+0.225˟DLCPIt-2-0.056˟DLMMt-1+0.063˟DLMMt-2-0.922˟DLGDPt-1

  (1.79)                    (1.29)                   (-1.09)                    (1.15)                   (-2.73)                   
-0.678˟DLGDPt-2+0.008˟DLTCOt-1 - 0.091˟DLTCOt-2+ 0.046 + et

  (-1.57)                     (0.12)                       (-1.61)                       (2.85)                     
n=26 ; R2-Ajust.=86%  ; RSS = 0.01 ;  Akaike (AIC) = -4.22  ; Schwarz (SC) = -3.73

  تمثل بواقي النموذج: t-Satistics( ،et(تمثل الإحصائیة المحسوبة لاختبار المعنویة (.): 

.Eviews10الباحثین بناءاً على مخرجات برنامج إعدادمن : المصـدر

لفترة بتأخیرتحتوي المعادلة على جزئیین، الجزء الأول یخص بواقي علاقة التكامل المشترك 

ثاني یخص الحركیة في الأجل القصیر وهي تظهر في فروقات المتغیرات بفترتي واحدة، بینما الجزء ال

معامل أنوبالنسبة لجودة النموذج فهي مقبولة وهذا على أساس . VAR(2)تأخیر ممثلة في نموذج 
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DLCPIمن تباین المتغیرة الداخلیة %86، مما یعني أن حوالي 0.86التحدید المصحح قد بلغ القیمة 

من التغیرات الحاصلة في المستوى العام %86ساس متغیرات النموذج بمعنى آخر أن مفسرة على أ

مشروحة على أساس أسعار الصرف، حصة ) 2018- 1990(لأسعار الاستهلاك في الجزائر خلال الفترة 

وبالنسبة للمعنویة الفردیة لمعلمات . الكتلة النقدیة من إجمالي الناتج وحصة الفرد من الناتج الحقیقي

لنموذج ضمن الجزء الحركي، فانه كما هو معلوم في مثل هذا النوع من النماذج حیث یكون عدد المعالم ا

غیر . كبیر بسبب التأخیرات المستعملة والتي تؤدي إلى انخفاض درجة الحریة مما یضعف معنویة المعالم

لحقیقي بتأخیر لفترة واحدة أننا نسجل قبول مقدرة معلمة معدل نمو حصة الفرد من إجمالي الناتج المحلي ا

للفترة الحالیة %1وبالإشارة الصحیحة، فعلى المدى القصیر ارتفاع معدل النمو الاقتصادي بـ %5عند 

  . بالألف في المستوى العام لأسعار الاستهلاك في العام القادم9یؤدي إلى تحسن قدره حوالي 

ة من وجهة إحصائیة لأنها ذات دلالة عند وعن علاقة التكامل المشترك، فإن مقدرات المعالم مقبول

إحصائیةماعدا مقدرة معامل حصة الكتلة النقدیة من الناتج فهي لم تبدي معنویة %5مستوي معنویة 

مقدرات معاملات العلاقة على المدى البعید فكلها موجبة، فمرونة الرقم إشاراتعن أما. %10حتى عند 

یؤدي %1ارتفاع حصة الكتلة النقدیة من الناتج بـ أنأي0.13الاستهلاك هي حوالي لأسعارالقیاسي 

مما یعني تدهور في المستوى العام %0.13الاستهلاك بنسبة قدرها لأسعارارتفاع الرقم القیاسي إلى

والتي تتضمن ارتفاع في عدد %1زیادة سعر الصرف بـ أن، كما بالألف1.3الاستهلاك بمعدل لأسعار

لیة مقابل الدولار الأمریكي أي تدهور قیمة العملة المحلیة تؤدي إلى ارتفاع الرقم وحدات العملة المح

الاستهلاك لأسعارمرونة الرقم القیاسي أنغیر . بالألف5.86القیاسي لأسعار الاستهلاك وبمعدل قدره 

الحقیقي الناتجإجماليزیادة حصة الفرد من أنأي، %1.28الناتج الحقیقي هي إجماليلحصة الفرد من 

ن النمو ، وذلك لأ%1.28الاستهلاك بمعدل قدره لأسعارتدهور في المستوى العام إلىیؤدي %1بمعدل 

الاقتصادي الحاصل في الجزائر خلال اغلب سنوات فترة الدراسة قد رافقه تدهور كبیر في المستوى العام 

  . ةالمنتهجة من طرف الدولالاستهلاك والقدرة الشرائیة، وهذا راجع للسیاسات التوسعیةلأسعار

ومن خلال نتیجة تقدیر معامل تصحیح الخطأ فان سرعة التعدیل في حالة وجود اختلالات في 

في المائة من اختلال التوازن في 17.2انه یتم تصحیح أي، %17.2التوازن على المدى الطویل هي 

ة الكتلة النقدیة من الناتج، سعر الاستهلاك في كل عام عن طریق المتغیرات حصلأسعارالمستوى العام 

ستة سنوات لتصحیح حواليوبالتالي فانه یلزم. الناتج الحقیقيإجماليالصرف الرسمي وحصة الفرد من 

مما . كل الاختلالات في حالة حدوث صدمة تزیح النموذج عن نقطة التوازن مع بقاء غیر ذلك ثابت

تقود وتدفع المتغیر التابع المتمثل في الرقم القیاسي المتغیرات التفسیریة المقترحة هي التي أنیعني 

الاتجاه من أحادیةالبعید، وبالتالي یمكننا القول بوجود سببیة الأمدالاستهلاك نحو التوازن على لأسعار
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الناتج الحقیقي إجماليالمتغیرات حصة الكتلة النقدیة من الناتج، سعر الصرف الرسمي وحصة الفرد من 

  .الاستهلاكلأسعارلرقم القیاسي نحو المتغیر ا

  )Toda-Yamamoto(اختبار السببیة حسب - 3.3

یدرس ) Granger, 1969(في حالة دراسة مجموعة من المتغیرات، فإن اختبار السببیة حسب مفهوم 

، مما VARدون الأخذ في الحسبان كل المتغیرات الأخرى الموجود في نظام ىكل متغیرین على حد

ل المعلومات التي قد تكون مفید والمتوفرة في باقي المتغیرات، كما أن هذا الاختبار یعني انه یلغي ك

بالإضافة إلى ذلك فانه یعتمد على . حساس جداً للتأخیرات المستعملة، مما یضعف نتائج هذا الاختبار

حتوي لأنه لا یVARفیشر والذي قد یكون غیر صالح حین یتم دمج المتغیرات في نموذج إجراء اختبار

  Gujarati, 2006.(21(على توزیع قیاسي وهذا حسب  

أكثر ) Granger(لاختبار السببیة حسب مفهوم  (Toda and Yamamoto, 1995)وتعتبر طریقة

كفاءة نسبیًا في العینات الصغیرة، حیث یعتمد هذا الاختبار على زیادة المعلومات بشكل مصطنع في 

نموذج متجه الانحدار الذاتي بإضافة قیمة اكبر درجة تكامل عن طریق توسیع) Granger, 1969(سببیة 

الأمثل لمتجه الانحدار الذاتي للمتغیرات في مستواها pإلى قیمة التأخیر dmaxللسلاسل محل الدراسة 

والفرضیة المعدومة لهذا . الموسع هو المعتمد في الاختبارVAR(p+dmax)الأصلي لیصبح النموذج 

د سببیة على المدى البعید، وبإحصائیة محسوبة من نوع وولد المصحح الاختبار هي عدم وجو 

)Modified Wald ( ألتربیعيوالتي تخضع لتوزیع كي)χ2 ( تقریبیاً وبدرجة حریة(p+dmax).22

بعدما تحققنا من وجود علاقة تكامل مشترك تتجه من حصة الكتلة النقدیة من الناتج، سعر 

الاستهلاك، فإننا لأسعارالرقم القیاسي إلىالناتج الحقیقي جماليإالصرف الرسمي، حصة الفرد من 

لأسعارفیما إذا كانت المتغیرات التفسیریة المقترحة تسبب المستوى العام التأكدنعمل في الأخیر على 

  .5، ونسجل نتیجة هذا الاختبار في الجدول (Toda and Yamamoto)الاستهلاك حسب منهجیة اختبار 

(Toda and Yamamoto)نتیجة اختبار السببیة حسب : 5الجدول 

  الاحتمال  درجة الحریة  )2χ(الإحصائیة المحسوبة   الفرضیة المعدومة
LMMیسببلاLCPI09.581  30.022
LGDPیسببلاLCPI12.60530.005
LTCOیسببلاLCPI  01.79430.616

  .Eviews10نامج الباحثین بناءاً على مخرجات برإعدادمن : المصـدر

من خلال النتائج المسجلة في الجدول أعلاه یمكننا رفض الفرضیة المعدومة الأولى والثانیة 

Toda and)حسب LIPCیسبب LGDPوLMMوالتأكید على أن المتغیرتین %5بمستوي معنویة 

Yamamoto) یستجیب لكل وفي هذا الاتجاه فقط، أي أن المستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر

  .التغیرات الحاصلة في حصة الكتلة النقدیة من الناتج وحصة الفرد من إجمالي الناتج الحقیقي
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اتمةـــــــالخ

-1990(قیاس محددات المستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر خلال الفترة إطارفي 

الرسمي، حصة الكتلة النقدیة من وبالاعتماد على النظریة الاقتصادیة اقترحنا سعر الصرففإننا، )2018

ووفقاً لمنهجیة . الناتج وحصة الفرد من الناتج الحقیقي كمتغیرات تفسیریة للظاهرة المدروسةإجمالي

الدراسات القیاسیة فانه في البدایة تم تحدید مستویات التكامل للمتغیرات باستعمال اختباري جذر الوحدة 

)KPSS (و)PP ( الأولقرة في الفرق مستأنهاحیث ثبت لدینا.  

,Johansen et Juselius(البعید فان تطبیق منهجیة الأمدوبغرض البحث عن علاقة توازن على 

من وجود علاقة وحیدة للتكامل المشترك تتجه من محددات المستوى العام بالتأكدسمحت لنا ) 1990

%86أنإلى، توصلنا )VECM(وبتقدیر نموذج تصحیح الخطأ . الاستهلاك نحو متغیرة الهدفلأسعار

) 2018- 1990(من التغیرات الحاصلة في المستوى العام لأسعار الاستهلاك في الجزائر خلال الفترة 

للفترة %1مشروحة ضمن النموذج، كما انه على المدى القصیر یؤدي ارتفاع معدل النمو الاقتصادي بـ 

  .لأسعار الاستهلاك في العام القادمبالألف في المستوى العام9الحالیة إلى تحسن قدره حوالي 

تدهور إلىیؤدي %1الناتج بـ لإجماليعلى المدى البعید فان زیادة المعروض النقدي بالنسبة أما

%1انخفاض قیمة العملة المحلیة بـ أن، كما بالألف1.3الاستهلاك بمعدل لأسعارفي المستوى العام 

أنغیر . بالألف5.86یاسي لأسعار الاستهلاك وبمعدل قدره مقابل الدولار تؤدي إلى ارتفاع الرقم الق

لأسعارتدهور في المستوى العام إلىیؤدي %1الناتج الحقیقي بمعدل إجماليزیادة حصة الفرد من 

ن النمو الاقتصادي الحاصل في الجزائر خلال اغلب سنوات ، وذلك لأ%1.28الاستهلاك بمعدل قدره 

الاستهلاك والقدرة الشرائیة، وهذا راجع لأسعارر كبیر في المستوى العام فترة الدراسة قد رافقه تدهو 

وبخصوص سرعة التعدیل في . الإنفاقللسیاسات التوسعیة المنتهجة من طرف الدولة والمتمثلة في زیادة 

في كل عام، وبالتالي فانه %17.2حالة وجود اختلالات في التوازن على المدى الطویل فقد بلغت القیمة 

لزم ستة سنوات لتصحیح كل الاختلالات في حالة حدوث صدمة تزیح النموذج عن نقطة التوازن، ی

الاستهلاك في لأسعاروبالتالي فان المتغیرات التفسیریة المقترحة هي التي تقود وتدفع المستوى العام 

فقد (Toda and Yamamoto)وبالاعتماد على طریقة اختبار . البعیدالأمدالجزائر نحو التوازن على 

الاستهلاك لكل لأسعارتحققنا من وجود سببیة في اتجاه واحد، والتي تمثلت في استجابة المستوى العام 

.الناتج الحقیقي فقطإجماليالتغیرات الحاصلة في حصة الكتلة النقدیة من الناتج وحصة الفرد من 
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