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 31/12/2023 تاريخ النشر:؛ 31/12/2023 تاريخ القبول:؛  14/11/2222 تاريخ الاستلام :

تهدف هذه الورقة البحثية لاختبار تأثير عجز الميزانية العامة على سعر صرف العملة المحلية في الجزائر خلال الفترة   ملخص:
           . VECMقياسيا في الأجلين القصير والطويل, و ذلك باستخدام نموذج شعاع تصحيح الخطأ  1992-2212

معنوي إحصائيا في المدى القصير لعجز الميزانية العامة على سعر الصرف في الجزائر جود تأثير سالب و توصلت الدراسة إلى 
وجود تأثير  .(%5−10×1,,2ر صرف الدينار أمام الدولار ب ) ارتفع سع %1حيث كلما ارتفع عجز الميزانية العامة بنسبة 

إحصائيا لعجز الميزانية العامة على سعر الصرف في الجزائر في المدى الطويل حيث كلما ارتفع عجز الميزانية  موجب و معنوي
 .(%5−10×,1,9ار مقابل الورقة الخضراء ب )انخفض سعر صرف الدين %1العامة بنسبة 

 .VECM ؛الجزائر ؛العملة المحلية ؛سعر الصرف ؛عجز الميزانية العامةكلمات مفتاحية: 
   JEL :C22,F31,H69 اتتصنيف

 

Abstract: This research paper seeks to analyze the influence of the budget deficit on the 

exchange rate of the local currency in Algeria from 1990 to 2018. Both short and long-term 

effects are investigated using the Vector Error Correction Model (VECM). 

The study found a statistically significant negative Impact in the short term, signifying that a 

1% increase in the budget deficit corresponds to a (2,61×10−5) % rise in the exchange rate of 

the Algerian dinar against the US dollar. In the long term, a statistically significant positive 

effect is observed, indicating that a 1% rise in the budget deficit leads to a (1,96×10−5) 

decrease in the exchange rate of the dinar against the US dollar. 
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 تمهيد       
شهدت الجزائر لعقود طويلة تحديات اقتصادية كبيرة, من بينها معاناتها من العجز المزمن في الميزانية العمومية شأنها  

 في ذلك شأن الدول النامية, حيث تظهر آثار هذا العجز المتكرر بصفة جلية على الاقتصاد الوطني. 
ارنة بالإيرادات, و تقلبات إيرادات الجباية البترولية و قد برز هذا التحدي بشكل خاص في ظل تضخم الإنفاق العام مق

التي تشكل نسبة كبيرة من الإيرادات العامة, كما تسبب ارتباط الاقتصاد الجزائري بالإيرادات النفطية في تأثير حاد على 
لية مع تقلبات في أسعار . و تترافق هذه التحولات الما2212عار النفط في الفترة ما بعد الاستقرار المالي, خاصة مع هبوط أس

سنحاول دراسة  . و في هذا السياق,يواجهها سعر صرف العملة المحلية الصرف الأجنبية , مما يزيد من التحديات التي
 :الإشكالية التالية

الفترة الممتدة من  عجز الميزانية العامة على سعر صرف العملة المحلية في الجزائر خلالهل يمكن أن يؤثر  
 ؟  2110 إلى 1991

 :ية قمنا بصياغة  الفرضية التاليةو للإجابة على الإشكال
 يوجد تأثير إيجابي لعجز الميزانية على سعر الصرف في الجزائر في المدى الطويل. -

 : و أهدافهاأهمية هذه الدراسة  
بحيث تتجلى أهميتها في قلة الدراسات حول موضوع أثر عجز الميزانية على سعر صرف  لهذه الدراسة أهمية علمية بالغة, إن

 العملة المحلية.
حيث تهدف هذه الدراسة إلى محاولة إبراز العلاقة بين عجز الميزانية و سعر صرف العملة المحلية, و يمكن تلخيص هذه 

 الأهداف كما يلي:
 .ل من ميزانية الدولة و سعر الصرفالتعرف على المفاهيم الأساسية المتعلقة بك -
 .2212 -1992محاولة قياس تأثير عجز ميزانية الدولة على سعر صرف العملة المحلية في الجزائر خلال فترة  -
 إبراز طبيعة العلاقة بين عجز ميزانية الدولة و سعر الصرف المحلي.  -
 المحلي.التعرف على نسبة مساهمة عجز ميزانية الدولة في تقلبات سعر الصرف  -

 : حدود الدراسة
 .ار المكاني: اقتصاد بلد الجزائرالإط -
 .2212إلى غاية  1992ة الممتدة من : الفترة الزمنيالإطار الزماني -

 : منهج الدراسة
من أجل تحقيق الدراسة لأهدافها سنعتمد المنهج الوصفي و ذلك من أجل التعرف على المفاهيم الأساسية المتعلقة بالموضوع 

النظريات التي تدور حول هذه المفاهيم , بعدها سنتطرق للمنهج التحليلي من خلال اتباع الطرق القياسية و و مختلف 
 .جز الميزانية العامة و سعر الصرفالأساليب الإحصائية لدراسة طبيعة العلاقة بين ع

 :متغيرات الدراسة و مصادرها
 .انية العامة للجزائر , سعر الصرفز الميز : عجلبحثية على متغيرين )نموذج بسيط(تعتمد هذه الورقة ا

 . ث تمثل رصيد النفقات و الإيرادات: حي(DBو نرمز له ب ) Déficit Budgétaireعجز الميزانية العامة,  -
 .(TCHو نرمز له ب ) taux de changeسعر الصرف ,  -

 .ONSتم الحصول على البيانات المعتمدة في هذه الدراسة من موقع الديوان الوطني للإحصاء 
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I - طاار النرر  للدراسةالإ:  

سنستعرض في هذا الاطار الجانب النظري المتعلق بالميزانية العامة و عناصرها من نفقات و ايرادات بالإضافة إلى 
 لتطور أنظمة سعر الصرف في الجزائر.تعريف لسعر الصرف و وظائفه مع عرض وجيز 

I - 1 ميزانية العامةال: 
I – 1-1 نشأةال: 

قية و جنوا و , بين ظهورها في جمهوريات البندلميزانية العامة في العصر الحديثتباينت الآراء حول نشأة فكرة ا
, لكن من مبدأ السيادة الشعبية, و ظهورها عند الجرمانيين لأنهم منحوا شعوبهم حق إقرار الميزانية انطلاقا فلورنسا في إيطاليا

م, 1829م في بريطانيا, و الثورة الفرنسية في 1,22يعود تاريخها إلى ثورة أغلب الفقهاء يذهبون إلى أن فكرة الميزانية العامة 
 . (2212)الزبيدي،  ثة بعد هذا التاريخو انتقلت مبادئها إلى بقية الدول الحدي

I –1– 2 تعريف الميزانية العامة: 
على أنها "عملية توقع و إجازة لنفقات و إيرادات الدولة العامة عن فترة زمنية مقبلة عادة ما تكون سنة,  ,تعرف الميزانية        

 .(,222)حشيش، تعبر عن أهدافها الاقتصادية و المالية" 
, تلتزم دولة, و مواردها لفترة لاحقةلل تعرف كذلك على أنها "عبارة عن برنامج عمل متفق عليه فيه تقدير الإنفاق العام

)حشيش،  , و تتكون الميزانية العامة من جانبين يشمل الأول النفقات و الثاني الإيرادات"الدولة و تكون مسؤولة عن تنفيذه به
222,). 

إيراداتها خلال سنة غالبا, و يتم هذا التقدير  و تعرف أيضا الميزانية العامة بأنها, "خطة تتضمن تقديرا لنفقات الدولة و
 . (2212)مؤيد عبد الرحمان الدوري،  في ضوء الأهداف التي تسعى إليها السلطة السياسية "

لنفقات و إيرادات الدولة خلال فترة زمنية مقبلة هي السنة و للميزانية أهمية   كما تعرف أيضا على أنها "تقدير مفصل و معتمد
 .(2212)عواد،  "اسة المالية و الاقتصادية للدولةكبرى في الدولة الحديثة و هي تعتبر مرآة صادقة للسي

          التسيير والتجهيز قسمي مجموع الإيرادات و النفقات الخاصة بب و تترخص وثيقة  تقدر على أنهاالميزانية و يمكن تعريف 
 .والاستثمار العمومي

 
I –1– 3 عناصر الميزانية العامة: 

     I –1– 3–1 الإيرادات العامة: 
عليها الدولة من :"مبالغ نقدية تتحصل عض الباحثين و المهتمين على أنهاتم تعريف الإيرادات العامة من طرف ب                

 , و يتم  تحصيلها على أساس مبدأ المساواة في الأعباء بين المواطنين"فة, تخصص لتغطية النفقات العامةمصادر مختل
, و لاك الدولة( , الجباية البترولية, الدومين ) الإيرادات الناتجة عن أمو تتشكل من ضرائب و رسوم (,221)الخلاصي، 
 .عادية من قروض عامة و إصدار نقديإيرادات غير 
           I –1– 3–2 : النفقات العامة 
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القانون العام إشباعا لحاجة " كم قابل للتقويم النقدي يأمر بإنفاقه شخص من أشخاص تعرف النفقات العامة بأنها         
عن هيئة عامة )الدولة , الجماعات المحلية , الهيئات العمومية( مثل نفقات التعليم,  و تصدر, (2222)يحياوي، " عامة

 نفقات الصحة, نفقات الرعاية الاجتماعية, و نفقات البنية التحتية و غيرها.
ية,         يمكن تقسيم النفقات العامة إلى عدة تقسيمات أهمها: نفقات عادية, و نفقات غير عادية, أو نفقات تحويل          

 و نفقات حقيقية.
و تعتبر النفقات العادية نفقات تتكرر في ميزانية الدولة كل سنة. مثل مرتبات و أجور الموظفين, نفقات الصيانة  و نفقات 

 ة فهي نفقات لا تتكرر في ميزانية الدولة كل سنة مثل النفقات التي تتطلبهااديالتسيير العام و غيرها. أما النفقات الغير ع
 الاحتياجات الطارئة, كنفقات الحرب, و الكوارث....إلخ .

: و هي تحويل جزء من الدخل القومي عن طريق الدولة من فئات اجتماعية كبيرة الدخل إلى فئات اجتماعية النفقات التحويلية
 .دودة الدخل مثل الإعانات و غيرهامح

 , فوائد القروض ... .بل الإنفاق مثل مرتبات الموظفينا: أي نفقات تؤدي إلى حصول الدولة على مقالنفقات الحقيقية
, نفقات الخدمات العامة, وطني و العدالة و الجهاز السياسي: مثل نفقات الدفاع و الأمن البالإضافة إلى تقسيمات أخرى

 . (2212)عيسى،  ....قات اجتماعية , نفقات استثماريةنف
I –1– 3–3 عجز الميزانية: 

 .معينة هو الوضعية التي تكون فيها الإيرادات النهائية للدولة أقل من نفقاتها النهائية خلال سنةعجز الميزانية 

 :ويل عجز الميزانية بعدة طرق منهاو يمكن تم

 .الزيادة في الاقتطاع الضريبي و هذا ما يؤدي إلى ارتفاع الضغط الضريبي 

 هو عبارة عن أموال تحصل عليها الدولة عبر اللجوء إلى الأسواق المالية مع تعهدها بدفع و : ضاللجوء إلى الاقترا
 فائدة و بالتالي تنشأ عن ذلك مديونية.

 إلى ارتفاع  و هو تمويل يؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار, و في نهاية المطاف :اللجوء إلى الاصدار النقدي
 .التضخم تمعدلا

I –2  الصرفسعر: 
I–2–1 تعريف سعر الصرف: 
)صيد، " مقابل العملات الوطنية لبلد آخر بيع و شراء العملات الوطنية لبلد ما"سعر الصرف على أنه : تم تعريف          
2212). 

)بخاري، " دولة ما ببقية عملات دول العالم ذلك المعدل الذي يتم على أساسه تبادل عملةو يقصد بسعر الصرف بأنه"
2212). 

 .(2212)حسن،  "را عنه بوحدات من العملة الوطنيةسعر الوحدة من النقد الأجنبي معبكما يعرف أيضا على أنه "
         I – 2–2 وظائف سعر الصرف: 
  (2222)مكاوي هجيرة،  :كما يلي  وظائف سعر الصرف في ثلاث مهام يمكن توضيحهالى تتج          
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 ارنة الأسعار قياس و مق ن الاقتصاديون على سعر الصرف من أجليعتمد المتعاملو  سعر الصرف القياسية: وظيفة
 .الأسواق الخارجية أو الخدمة فيمع أسعار نفس السلعة  المحلية لسلعة أو خدمة ما

 الاقتصادية و ذلك القطاعات يمكن أن يستخدم سعر الصرف لتطوير و تشجيع بعض: سعر الصرف التطويرية وظيفة 
 .الاستيراد و التصدير عمليات عن طريق منحها أسعار صرف ملائمة عند

 بدورها تقوم بتوزيع الدخل  تيالو بالتجارة الخارجية يرتبط سعر الصرف بصفة مباشرة : وظيفة سعر الصرف التوزيعية
 . لثروات الوطنية بين أقطار العالم, و االقومي العالمي

         I –2–3  تطور أنرمة سعر صرف الدينار الجزائر: 
في نظم تسعيره نتيجة لتباين الأنظمة الاقتصادية التي شهدها الاقتصاد تعرض الدينار الجزائري منذ إصداره لتغيرات عدة      

, يمكن تقسيم الأنظمة التي تغيرت عبر فترات زمنية  أنظمة سعر صرف الدينار الجزائري . لفهم تطوررات مختلفةالجزائري عبر فت
 :(2218)دحو،  مختلفة كما يلي
 جزائري في فترة النظام الاشتراكيالدينار ال: 

الخارجية , بما في ذلك فرض رقابة على الصرف و التجارة ية وقائيةتدابير اقتصاد: اتخذت الجزائر 19,2من الاستقلال حتى 
 .رف أنذاك تحت إشراف منطقة الفرنك. و كان الصلمنع هروب رؤوس الأموال

كان مسعرا ب   , و سعر الدينار الجزائرين وودز على أنظمة الصرف العالمية: سيطرت اتفاقية بريت1982إلى  19,2من 
ينفك  , حيث بدأ الدينارالحفاظ على استقرار أسعار الصرف . تميزت هذه الفترة بمحاولة الجزائرالذهب غرام من 2,12

 .تدريجيا عن الفرنك الفرنسي
, و كانت قيمة الصرف تحسب عملة أجنبية 12ي مرتبطا بسلة من :كان سعر صرف الدينار الجزائر ,192إلى  1982من 

 .ي البنك المركزية فاستنادا إلى استقرار العملات الأجنبي
ا أدى إلى تباطؤ , ممصادية و عجز في الميزانية العامة: تسبب هبوط أسعار النفط في انسدادات اقت1992إلى  ,192من 

, حيث بدأت التوجهات نحو اقتصاد حر و لاحات جذرية في النظام الاقتصادي. هذا دفع إلى إجراء إصالنمو الاقتصادي
 . يب الصرف المرنةالالانتقال التدريجي نحو أس

 ر الجزائري في فترة اقتصاد السوقالدينا : 
, قررت الجزائر اعتماد اقتصاد السوق بعد تخلي العديد من دول العالم عن النظام الاقتصادي الاشتراكي  وهذا 1992منذ عام 

 :أهمها يرات التحول أثر بشكل كبير على نظام و سعر صرف عملتها , حيث شهد الدينار الجزائري عدة تغ
.ثم بدأ نظام سعر الصرف  1992خلال عام  %82خفض قيمة الدينار عدة مرات بنسب مختلفة, منها خفض يصل إلى 

, حيث شهد سعر الصرف تقلبات متفاوتة بين الارتفاع والانخفاض خلال السنوات البنك المركزي و البنوك التجاريةبالتعويم بين 
السوداء  قيمة الدينار للحد من الفجوة بين القيمة الرسمية و القيمة الموازية في السوقالتالية, و في سنوات لاحقة, تم تخفيض 

, فقد شهد سعر صرف الدينار الجزائري تقلبات مستمرة 2228إلى  2222ما خلال الفترة من . أمقابل العملات الأجنبية
 . مقابل الدولار الأمريكي و الأورو

 
II –  الدراسات السابقة: 
  دراسةChukwu L.C ,Otiwu K , Okere P.A  (2222:) 
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, تأثير عجز الميزانية  Impact of  budget deficit on Nigeria’s macroeconomic variablesبعنوان 
, الهدف الرئيسي لهذه الدراسة هو تحديد تأثير العجز على متغيرات الاقتصاد غيرات الاقتصاد الكلي في نيجيرياالعامة على مت

الاستثمار الحقيقي , معدل متمثلة في )معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي , سعر الصرف الحقيقي , الكلي ال
, باستخدام طريقة نمذجة انحدار المربعات الصغرى على مرحلتين 2212إلى  1922ة(  في نيجيريا من , سعر الفائدالتضخم

(2SLS و الذي يتضمن اختبارات جذر الو )بحيث تم أخذ البيانات من المواقع مشترك و سببية غرانجرالتكامل ال ,حدة ,
 .لكترونية للبنك المركزي النيجيريالإ

. في حين غيرات الاقتصاد الكلي في نيجيرياخلصت هذه الورقة البحثية إلى أن هناك علاقة كبيرة بين عجز الميزانية العامة و مت
, و الإجمالي , و سعر الصرف الحقيقي, و معدل التضخم الناتج المحلي أن عجز الميزانية له علاقة سلبية كبيرة مع معدل نمو

 .ية كبيرة مع سعر الفائدة الحقيقيعلاقة إيجاب
  دراسةJosé Carlos Coelho (2222) : 

 The relationship between budget deficit and external deficit  the case of :بعنوان
Portugalتهدف هذه الدراسة للبحث في وجود علاقة لميزانية العامة و العجز الخارجي: حالة البرتغال, العلاقة بين عجز ا ,

 لدولة ,221إلى  1999سببية بين رصيد الميزانية ) الإجمالي و الأولي ( و الميزان التجاري ) السلع و الخدمات ( من 
 .ة من موقع المعهد الوطني للإحصاءات ربع سنوية مأخوذ, و منهجية تودا ياماموتو على بيانالبرتغال باستخدام سببية غرانجر

لعجز الخارجي و ا الميزانيةعجز وجود علاقة ثنائية محتملة بين  أشارت النتائج التي تم الحصول عليها من خلال الدراسة إلى
 . للاقتصاد البرتغالي

 (2221ة طهيري آسيا , عزوز أحمد )دراس : 
باستخدام نموذج شعاع الانحدار الذاتي الهيكلي لمحددات العجز الموازني في الجزائر  دراسة قياسيةهذه الدراسة:" عنوان 

مدى استجابة رصيد الميزانية العامة في حالة  ". و تمثلت أهداف هذه الدراسة في التعرف على2219-1992خلال الفترة 
اية البترولية, الجباية لحقيقي , الجبحدوث صدمات هيكلية في أحد محددات العجز الموازني المتمثلة في )سعر الصرف ا

, و دوال الاستجابة الدفعية الهيكلية للفترة SVAR, باستخدام نموذج ومي, أسعار البترول( في الجزائر, الإنفاق الحكالعادية
 .مأخوذة من تقارير وزارة المالية و البيانات ,221إلى  1992الممتدة من 

, و أي تقلب فيها نتيجة فقري لميزانية الدولة في الجزائررائب البترولية تمثل العمود الو خلصت هذه الدراسة إلى أن إيرادات الض
. كما يرتبط سعر صرف الدولار مع الدينار الجزائري و ى تأثير سلبي على التوازن الماليلتغيرات في أسعار النفط يؤدي إل

أي تغيير مفاجئ في هذه العوامل ينعكس سلبا على الاستقرار , مما يجعل رات متقلبة على الميزانية العامةالنفقات العامة بتأثي
 المالي القصير و المتوسط للبلاد.

III –  لدراسة القياسيةا: 
III – 1 اختبار الاستقرارية: 

, حيث يمكن هذا الاختبار من إلغاء التأثيرات الناتجة ( PPفيليبس بيرون )لاختبار استقرار السلاسل الزمنية نستخدم اختبار 
, يظهر (1ن خلال الرجوع إلى الشكل رقم ). و م(2222)بن عيسى كمال الدين، عن المميزات الفردية للتذبذبات العشوائية 
اء الفرق الأول وفقا لنتائج اختبار فيليبس بيرون  ر , و لكنها تصبح مستقرة بعد إجI(0)أن السلاسل ليست مستقرة عند المستوى 

. مما يظهر I(1)( و بناءا على ذلك , يعتبر النظام مستقرا من الدرجة الأولى 2(,)2(,)2كما هو موضح في الأشكال )
 .بين المتغيرات على المدى الطويل احتمال وجود تكامل مشترك
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 .عند المستوى بوجود قاطع phillips-perron: اختبار  (1الشكل )

   
  Eviews12: مخرجات برنامج المصدر

 
 .عند الفرق الأول بوجود قاطع phillips-perron: اختبار (2الشكل )

 

 
 Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

 .الفرق الأول بوجود قاطع و اتجاه عند Pillips-Perron: اختبار (2الشكل )

 
  Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

 .الفرق الأول بدون قاطع ولا اتجاهعند  Phillips-Perron: إختبار (2الشكل )
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  Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

III – 2 ات التأخير في النموذجتحديد درج: 
, حيث تم اعتماد التأخيرتخدام معايير تحديد درجة تم اختيار أقل قيمة لفترات التباطؤ الزمني في نموذج الانحدار الذاتي باس

)بن عيسى كمال الدين،  التي تتناسب مع أمثلة التباطؤ الزمني SCو شوارتز  AICالقيم الدنيا لكل من معايير أكايك 
قيمة لمعيار أكايك  (, أن أقل2لنتائج كما هو موضح في الشكل ), و كشفت اقد تم تطبيق هذين المعيارين. و (2222
AIC و كذلك بالنسبة لشوارتز 1ون فترات التباطؤ الزمني مساوية لـ تحدث عندما تك ,SC  عند فترات التباطؤ الزمني تكون

 .عتماد على هذه الفترة في النموذجسيتم الا , و بناء على ذلك(1لتأخير الزمني تساوي )( أي أن درجة ا1) مساوية لـ
 .VARدرجات التأخير في نموذج  عدد : تحديد(2الشكل رقم )

 
  Eviews 12مخرجات برنامج  من :المصدر

III – 3  لجرانجر "اختبار السببية Granger": 
أو علاقة تبادلية بين متغيرين في حالة وجود بيانات سلسلة قق من وجود علاقة تغذية مرتدة تحهذا الاختبار من أجل ال ستخدمن 

( يبين نتائج اختبار ,م ). و الشكل رقالاختبار أساسا على اختبار فيشر . يعتمد هذا(2222)بن عيسى كمال الدين،  زمنية
 :السببية

 .(Granger: نتائج اختبار السببية لجرانجر )(,الشكل رقم )
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 .Eviews 12: مخرجات المصدر

, و ذلك لأن مستوى المعنوية الصرف لا يؤثر على عجز الميزانيةمن خلال النتائج الموضحة في الجدول أعلاه ,يتضح أن سعر 
, حيث كان مستوى المعنوية معنوي عند درجة جز الميزانية يؤثر على سعر الصرف, أما ع%2غير معنوي عند درجة حرية 

 .تجاه عجز الميزانية و سعر الصرفالا , أي أنه يوجد علاقة سببية أحادية%2الحرية 
III –4  اختبار جوهانسنJohansen  لتحديد علاقات التكامل: 

, و ذلك حداثة المشترك هي من أكثر الطرق لتحديد علاقات التكامل " Johansenجوهانسن "الطريقة التي يعتمد عليها 
من المتغيرات  Pيفترض هذا الأسلوب وجود و . العظمىلذاتي باستخدام المعقولية على تقدير شعاع الانحدار ا لاعتمادها

. تطبيق هذه الطريقة تنطلق من (2222)بن عيسى كمال الدين،  Kالاقتصادية في شعاع واحد للانحدار الذاتي من الدرجة 
 :يتين كما هو موضح في الشكل أدناهفرض

 .لتحديد علاقات التكامل  Johansen: نتائج اختبار جوهانسن (8الشكل رقم )

 
 Eviews 12المصدر : مخرجات برنامج 
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يعني أننا نقبل الفرضية البديلة أي أنه توجد علاقة و هذا , ( أعلاه أن الاختبار الأول معنوي8ل الشكل رقم )من خلايتضح 
 .العلاقة التوازنية طويلة الأجلر لتقدي VECM, و بالتالي يمكننا استخدام نموذج ازنية واحدة طويلة الأجلتو 

III –5 اختبار صلاحية النموذج: 
III –5–1  إستقرار النموذجاختبار: 

 :يمكن التأكد من استقرارية النموذج من خلال الشكل الموضح أدناه
 .النموذج: اختبار استقرار (2الشكل رقم )

 
 Eviews 12مخرجات برنامج من : المصدر

, و هذا ما نلاحظه من خلال الشكل الموضح الاستقرارية إذ أن جميع الجذور تقع داخل دائرة واحدةالنموذج يحقق شرط 
 . أعلاه
III –5–2 التوزيع الطبيعي للبواقي: 

من خلال استقراء و دراسة  . يتم ذلك"البواقي تتبع توزيعا طبيعيا"يتم معرفة طبيعة توزيع البواقي من خلال إجراء اختبار فرضية أن 
. يمكن أيضا انحرافها عن المركز نحو الأطراف , حيث يمكن مراقبة تجمع البواقي حول المركز و تناقصها كلما ازدادالبيان

  Jarque-Berra. بالإضافة إلى ذلك يمكن إجراء مقارنة إحصائية باستخدام اختبار التحقق من عدم تجمعها حول المركز
 .(2222)بن عيسى كمال الدين،  2,22و مستوى معنوية  2لية لاختبار كاي تربيع مع درجة حرية و القيمة الجدو 
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 .(: التوزيع الطبيعي للبواقي9م )الشكل رق

 
 Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

( و بالتالي فإن البواقي تخضع α>2,22)لأن ( و جدنا أن نتيجة الاختبار غير معنوية 9و منه حسب نتائج الشكل رقم )
بواقي النموذج تخضع لتوزيع أن  أيضا , و هو ما يؤكد2χ=5,99 أقل من J-B = 4,63, و من خلال قيمة للتوزيع الطبيعي

 .طبيعي
III –6 إختبار الإرتباط الذاتي للأخطاء: 
 :تي للأخطاء كما يوضح ذلك الشكل المواليذاعلى التأكد من عدم وجود ارتباط ( LM testاختبار الارتباط الذاتي ) يعمل

 .(: نتائج الاختبار الذاتي للأخطاء12الشكل رقم )
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   Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر
جود , و بالتالي نقبل الفرضية العدمية بعدم و 2,22ظ أن قيمة الاحتمال أكبر من أعلاه نلاح( 12من خلال الشكل رقم )

 . الارتباط الذاتي بين الأخطاء
III –7 اختبار ثبات تباين الأخطاء: 

 : كما هو موضح في الجدول التالي  whiteللكشف عن ثبات تباين الأخطاء نقوم باستخدام اختبار 
 .لثبات تباين الأخطاء white: نتائج (11الشكل رقم )

 
  Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر

العدمية الفرضية بنقبل فإننا , و بالتالي (2,22أكبر من ) "Chi-sq"احتمال  جد أنن( أعلاه, 11حسب نتائج الشكل رقم )
 . التي تدل على ثبات تباين الأخطاء

III –0 لخطأ في الأجلين القصير و الطويلتقدير نموذج تصحيح ا: 
أوضح وجود علاقة للتكامل المشترك قد   Johanen, و اختبار جوهانسن عند الفرق الأولمتغيرات الدراسة نظرا لثبات 

, و بالتالي يتحقق شرط تطبيق نموذج تصحيح الخطأ العشوائي في تقدير العلاقة بين عجز الميزانية و سعر وحيدة على الأقل
 : ( أدناه12هو موضح في الشكل رقم )الصرف في الجزائر كما 

 .VECM: نتائج تقدير معادلة نموذج تصحيح الخطأ العشوائي (12الشكل رقم )

 
 Eviews 12: مخرجات برنامج المصدر
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III –0–1 علاقة الأجل القصير: 

 :( السابق نجد مايلي12الشكل رقم )من خلال 
بنسبة   الميزانيةالتأثير السلبي و المعنوي إحصائيا لعجز الميزانية على سعر الصرف في الجزائر حيث كلما ارتفع عجز  -

. و هو ما يوافق النظرية الاقتصادية التي %(1,,2 5−10×ارتفع سعر الصرف الدينار مقابل الدولار ب )  1%
, و هذا ما يرفع أسعار الفائدة الحقيقية و ي زيادة احتياج الحكومة للاقتراضتفيد أنه عندما يتسبب عجز الميزانية ف

, فيرتفع لة المحلية في سوق الصرف الأجنبيعرض العم مما يؤدي إلى إنخفاضرأس المال الأجنبي  يتم جلببالتالي 
, كما أنه بارتفاع مستوى النفقات العامة (2222)مكاوي هجيرة،  سعر صرفها اتجاه العملات المعروضة الأخرى )

ري تآكل مدخرات صندوق ضبط الإيرادات الجزائ ينخفض مستوى الادخار العام و هذا ما شهدته الأعوام الأخيرة من
المحلية مقابل  يؤدي إلى ارتفاع سعر صرف العملة الدولة الأمر الذيميزانية الذي كان صمام أمان لسد عجز 

 .العملات الأجنبية
خطأ بين عجز الميزانية و سعر الصرف و هذا راجع لل ية قصيرة الأجل ميكأن هناك علاقة دينا أيضا بينت النتائج -

نسبة  لنا يقيس هذا الأخير , و( CointEq(-1) =-0,1582المقدر سالب الإشارة حيث كانت قيمته )
وجود علاقة  دل على, و الإشارة السالبة تمكن تصحيحها من فترة زمنية لأخرىاختلال التوازن في المتغير التابع التي ي

 .( %12,22)توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات بنسبة تبلغ 
III –0–2 الأجل الطويل في علاقةال: 

 : ( يمكن كتابة العلاقة كما يلي12)من خلال الشكل رقم 
DB=-55.12+1.96× 10−5TCH 

التأثير الموجب و المعنوي إحصائيا لعجز الميزانية على سعر الصرف في الجزائر حيث كلما ارتفع عجز الميزانية العامة 
, هو ما يتوافق و النظرية الاقتصادية إذ أنه %(5−10×,1,9انخفض سعر صرف الدينار مقابل الدولار ب ) %1بنسبة 

عندما تزيد نفقات الحكومة عن إيراداتها و تلجأ إلى الاقتراض , يمكن أن يؤدي الدين العام الناجم عن عجز الميزانية إلى 
ا يؤثر سلبا على سعر الصرف . حيث أنه في مشروع قانون المالية لعام , ممقبل المستثمرين و زيادة الفائدة تقليل الثقة من

. هذا الإجراء يأتي ة كبيرة مقارنة بالسنوات السابقة, اعتمدت الحكومة الجزائرية سعر صرف الدينار الجزائري بزياد,221
رغم التحفيز المستمر للطلب . و مة و مواجهة التحديات الاقتصاديةفي إطار جهود الحكومة لتحسين عجز الميزانية العا

, لى جيوب المواطنين و تعزز التضخم, إلا أن الإجراءات المتخذة قد تؤثر سلبا عي عبر تحويل الاستدانة إلى الأسرالمحل
ين , خاصة بين ذوي الدخل , و هذا ما يؤثر أيضا على القدرة الشرائية للمواطنؤثر على القدرة الشرائية للدينارمما ي

 .(2212)بودلال،  .المحدود
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  الخلاصة
إن هذه الدراسة ترمي إلى الإجابة عن الإشكالية المتمثلة في معرفة الوجود من عدمه لتأثير عجز الميزانية على سعر الصرف 

 :ذكره توصلنا إلى ما يليى ما سبق و بناءا عل 2212إلى  1992العملة المحلية في الجزائر  خلال الفترة الممتدة من 
مستمر و متزايد في  دائم و بعجزالتي تم قياسها تميزت  2212إلى  1992أن الفترة من الدراسة  ظهر من خلال -

 .عالميةأسعار النفط في الأسواق ال في احادا انخفاضشهدت التي  2212خاصة بعد سنة  ,الميزانية العامة للجزائر
في المدى القصير لعجز الميزانية العامة على سعر الصرف في الجزائر حيث   وجود تأثير سالب و معنوي إحصائيا -

 . %(1,,2 5−10×ارتفع سعر صرف الدينار أمام الدولار ب )  %1كلما ارتفع عجز الميزانية العامة بنسبة 
الطويل حيث  وجود تأثير موجب و معنوي إحصائيا لعجز الميزانية العامة على سعر الصرف في الجزائر في المدى  -

انخفض سعر صرف الدينار مقابل الورقة الخضراء ب  %1كلما ارتفع عجز الميزانية العامة بنسبة 
(1,9,×10−5)%. 
للسببية يتضح أن سعر الصرف لا يؤثر على عجز الميزانية العامة , حيث كان  Grangerحسب نتائج جرانجر  -

ز الميزانية العامة فيؤثر على سعر الصرف , حيث كان , أما عج%2مستوى المعنوية غير معنوي عند درجة الحرية 
 . %2مستوى المعنوية عند درجة الحرية 

يمكن تفسير عجز الميزانية العامة في الجزائر نتيجة لزيادة النفقات العامة بسبب التوسع الإنفاقي الذي شهدته الجزائر  -
بارتفاع مستوى النفقات العامة ينخفض مستوى الادخار , و مج التنموية في العقدين الأخيرينمن خلال مختلف البرا

العام و هذا ما شهدته الأعوام الأخيرة من تآكل مدخرات صندوق ضبط الإيرادات الجزائري الذي كان صمام أمان 
 .المحلية مقابل العملات الأجنبية مما يؤدي إلى ارتفاع سعر صرف العملة ,لسد عجز الميزانية العامة

 : اجعالإحالات والمر 
 بيروت. سياسة الصرف كأداة لتسوية الإختلال في ميزان المدفوعات .(. 3102أمين صيد. )

 .58-85، المجلة الجزائرية للاقتصاد و الإدارة (. أسعار البترول و سعر الصرف في الجزائر. 3102بن عبيزة دحو. )

 عمان: دار الصفاء للنشر و التوزيع . المالية الدولية و التعامل بالعملات الأجنبية . الإدارة(. 3101توفيق عبد الرحيم يوسف حسن. )

 الجزائر : دار النفائس. هيكل الموازنة العامة للدولة فب الاقتصاد الإسلامي .(. 3101خليفي عيسى. )

 الجزائر: دار هومة. شذرات المالية العامة.(. 3105رضا الخلاصي. )

 عمان: دار زهران للنشر و التوزيع . إدارة الموازنات العامة .(. 3102طاهر موسى الجنابي مؤيد عبد الرحمان الدوري. )

الإسكندرية: دار الجامعة  أساسيات المالية العامة مدخل لدراسة أصول الفن المالي للاقتصاد العام .(. 3115عادل أحمد حشيش. )

 الجديدة .

الإسكندرية  . -دراسة مقارنة-المالية العامة و الموازنة العامة للدولة و الرقابة على تنفيذها (. 3102الزبيدي. ) عبد الباسط علي جاسم

 : دار الكتب و الوثائق القومية .
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-282، مجلة اقتصاديات الأعمال و التجارة (. العجز الموازني في الجزائر )الأسباب , النتائج و الحلول( . 3105علي بودلال. )

255. 

 الجزائر: دار هومة. مساهمة في دراسة المالية العامة النظرية العامة وفقا للتطورات الراهنة .(. 3118عمر يحياوي. )

 دار الرضوان للنشر و التوزيع. إقتصاديات المالية العامة .(. 3102فتحي أحمد ذياب عواد. )

دراسة تحليلية للآثار الاقتصادية لسياسة الصرف -بالسياسة النقدية سياسة الصرف الأجنبي و علاقتها (. 3102لحلو موسى بخاري. )

 لبنان: مكتبة حسن العصرية. .-الأجنبي

(. العلاقة السببية بين سعر الصرف و إحتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر باستخدام 3132و آخرون بن عيسى كمال الدين. )

 .325-329، لبحوث الاقتصادية المتقدمة مجلة ا. 3131-0991للفترة  VECMنموذج تصحيح الخطأ 

(. أثر عجز الموازنة العامة على سعر الصرف في الجزائر دراسة قياسية باستخدام نموذج 3131و بوبكر محمد مكاوي هجيرة. )

 .55-20، مجلة الاستراتيجية و التنمية . 3105-3112خلال الفترة  ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

 


