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تدفقات   على  الصرف  وسعر  الاقتصادي،  النمو  النفط،  أسعار  تغيرات  بين  الديناميكية  العلاقة  تحليل  إلى  الحالية  الدراسة  تسعى 
إلى  التحويلا المالية  خلا الجزات  الفترة  ئر  منهجيتي  Q4-2024إلى    Q1-1980ل  على  بالاعتماد   ،FA-ARDL  وFA-

NARDL  أظهرت نتائج الدراسة القياسية وجود علاقة توازنية طويلة الأجل ومعنوية بين متغيرات الدراسة في كلا النموذجين، حيث .
م فرضية بديل الدخل المحلي. في حين كشف  ا يدعت ممفض من التحويلاأن ارتفاع أسعار النفط ي   FA-ARDL النموذج الأول  بيّن 

النموذج الثاني عن وجود لا تماثل في التأثير، حيث أن كل من صدمات أسعار النفط الموجبة والسالبة تقلل من التحويلات، ولكن  
ارتفاع الناتج المحلي يقل  النموذجين أن  النتائج في كلا  التحويلات بدرجات مختلفة. كذلك، بينت  الدينار  ما ان ، بينل من  فاض قيمة 

مع    الجزائري يزيد منها، مما يحفز المغتربين على الاستثمار والادخار في الجزائر. كما يعكس ادماج دوال فورييه في التحليل أهمية التعامل
 ة. تصادي الاق  ق للديناميكياتالتحولات الهيكلية والتقلبات الدورية في الاقتصاد الجزائري، حيث يوفر هذا النهج فهما أعم

الجزائر، الآثار غير ،  فورييه   تمقاربا  أسعار النفط، المتغيرات الاقتصادية الكلية،  التحويلات المالية للمهاجرين،  الكلمات المفتاحية:
 المتماثلة. 

 . JEL :F24 ،Q43 ،F41  ،C22تصنيف 
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Abstract :  
This study analyzes the dynamic relationships between oil price fluctuations, 

economic growth, the real exchange rate, and their effects on remittance inflows to 

Algeria over Q1-1980–Q4-2024. It uses both Fourier-augmented ARDL 

(FA-ARDL) and Fourier-augmented NARDL (FA-NARDL) models. On one hand, 

the econometric analysis indicates a significant long-run cointegrating relationship 

among the variables in both models. In the FA-ARDL model, higher oil prices 

relate to lower remittance inflows, which supports the idea of domestic income 

substitution. On the other  hand, The FA-NARDL results indicate asymmetric 

effects including both positive and negative oil price shocks reduce remittances, 

but with varying degrees. Moreover, the findings from the study models reveal that 

the rise in GDP reduces remittances, while the decline in the Algerian dinar value 

leads to their increase; this in turn motivates expatriates to invest and save in 

Algeria. The integration of Fourier functions into the analysis also indicates the 

importance of dealing with structural transformations and cyclical fluctuations in 

the Algerian economy as far as this approach provides a deeper understanding of 

economic dynamics. 

Keywords: Migrant remittances, oil prices, macroeconomic variables, Fourier 

approach, Algeria, asymmetric effects. 

Jel Classification Codes   :  F24, Q43, F41, C22. 
 : مقدمة

المالية للمهاجرين واحدة من أهم   التحويلات  النامية منها  التمويلصادر  مأصبحت  العالم خاصة    ؛ الخارجي بالنسبة للعديد من دول 
حيث تشير بيانات البنك العالمي في إطار تقريره السنوي حول الهجرة والتنمية إلى أن التحويلات المالية للمغتربين تمثل واحدة من أهم  

بحوالي   2024لتمويل الخارجي للعديد من البلدان النامية بعد تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث قدر حجمها في سنة  مصادر ا
إلى    883 أن تصل  ويتوقع  آفاق    913مليار دولار،  ، KNOMAD  و  World Bank Group) 2025سنة  مليار دولار في 

2024 ) 

دراسات بتحليل محدداتها والأسباب  ال العديد منفقد اهتمت  ،مؤخراالتحويلات المالية  تحظى بهاالأهمية الكبيرة التي أصبحت في ظل و 
المهاجرين   تدفع  تدفق  إالتي  المتحكمة في  المحددات  من  نوعين  على وجود  أغلبها  واتفقت  الأصلية،  بلدانهم  أموالهم باتجاه  إرسال  لى 

صائص الفردية للمهاجر المرسل والأسر المستقبلة لها كالمستوى التعليمي،  محددات جزئية تكون مرتبطة بالخنجد  حيث    .التحويلات المالية 
لى مستوى دخل الأسر المستقبلة للتحويلات وطبيعة نشاطها في إومدة بقاء المهاجر في الخارج، ومستوى دخله وطبيعة نشاطه، إضافة  

المستقبلة النوع من المحددات تخضع.  البلدان  المالية طبقا لهذا  السلوكيات كسلوك الإيثار    والتحويلات   Behavior of)لمجموعة من 

altruism)  ،  الذاتية المتبادل     (Self interest) والمصلحة  القرص  وسلوك    (Coassurance)  واتفاق  أسرته  وأفراد  المهاجر  بين 
 . دخارالا 

تل  لى ما سبقإإضافة   اقتصادية كلية، حيث  المالية بمتغيرات أخرى ذات طبيعة  التحويلات  الكلية في تتأثر  الاقتصادية  الظروف  عب 
المرسلة   للمهاجر    تدفقالمستقبلة دورا مهما في تفسير  و البلدان  الحاضنة سواء  الاقتصادية  البيئة  للمغتربين باعتبارها  المالية  التحويلات 

ومن بين أهم هذه المتغيرات  ، المرسلةالمرسل أو للأسر المستقبلة لها، وأي تغير فيها ينعكس بشكل مباشر على حجم التحويلات المالية  
ومعدلات النمو   (McNabb    ،1999و  El Sakka)     ،(Rocha    ،1992و  Elbadawi)   نجد تقلبات مستويات النشاط الاقتصادي 

لى وضعية أسواق العمل المعبر عنها بالمستوى العام للبطالة  إإضافة    ،( Coulibaly  ،2009)     والمستقبلة  الاقتصادي في البلدان المرسلة
لمستوى المعيشي للمهاجر المرسل أو للأسر المستقبلة  ا    (Sultonov  ،2013)   (،Coiffard  ،2012)  والاستقبالناطق الإرسال  في م
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  إضافة تقلبات أسعار الصرف الرسمية   ،   ( McNabb  ،1999و  El Sakka)المعبر عنها بالمستوى العام للأسعار أو معدلات التضخم  
ونوعية البيئة المؤسساتية )القوانين    (  Singh  ،2010( ،)Akçay   ،2019)  رجة التطور المالي، ود( 2005،  وأخرون  Aydas)  والموازية

، Ghardallouو  Sridi)  ، (2017،  وأخرون Abbas)  دان المستقبلة للتحويلات المالية والتشريعات( والمخاطر السياسية خاصة في البل

2021  ) 

ة لا تقل أهمية عن المحددات الجزئية في تفسير حركة التحويلات المالية للمغتربين،  وقد أثبتت عدة دراسات أن المحددات الاقتصادية الكلي 
المرسلة   البلدان  في  التي تحدث  والاقتصادية  المالية  بالصدمات  الأخرى  الخارجية  المالية  المصادر  من  تتأثر كغيرها  بأنها  يلاحظ  حيث 

الب أسعار  وتقلبات  الفجائية،  المالية  التعاون    ترولوالمستقبلة، كالأزمات  مجلس  المهاجرة كدول  للعمالة  المستقبلة  البلدان  في  خاصة 
 ( Shujaat  ،2020، )(Karasoy  ،2019و Akçay  ،2019( ،)Akcay)  ،(Karasoy  ،2017و Akcay)  الخليجي

يار دولار طبقا للبيانات  مل  1.9بالنسبة للجزائر فهي تستقبل نسبة معتبرة من تحويلات جاليتها المغتربة في الخارج حيث قدرت بحوالي  
الصادرة في سنة   الصعبة  2024الرسمية  العملة  المحروقات كأهم مصدر لجذب  قطاع  عائدات  مباشرة خلف  بذلك تأتي  لى إ، وهي 

المباشرة   الأجنبية  الاستثمارات  حجم  تفوق  أنها  سنويا،    (FDI)الجزائر، كما  عائداتإضافة  إ المتدفق  مجموع  تتجاوز  أنها    بعض  لى 
 . ات التصديرية الأخرى خارج قطاع المحروقاتالقطاع

ما تزال محدودة    يالجزائر   على حالة الاقتصادن الدراسات التي أجريت  ألا  إم الاهتمام المتزايد بموضوع التحويلات المالية للمهاجرين  ورغ
.  على تدفقات التحويلات المالية في الجزائر   تأثيرهابعض المتغيرات الاقتصادية والروابط الديناميكية بين    كافي عن  تحليلتقديم   لى إتفتقر  و 

البحث في . و الديناميكية  العلاقة  هذهفي هذا الإطار، تبرز الإشكالية الأساسية في عدم وضوح طبيعة   العامة لهذا  تكمن الإشكالية 
 محاولة الإجابة على السؤال الرئيسي التالي: 

متغيرات سعر النفط، النمو الاقتصادي، وسعر الصرف الحقيقي على حجم إلى أي مدى تؤثر التفاعلات الديناميكية غير الخطية بين  
 تدفقات التحويلات المالية في الاقتصاد الجزائري، وما هي طبيعة هذه العلاقات في الأجلين القصير والطويل؟ 

ول دون القدرة على كشف هذه  إن القصور المنهجي في النماذج القياسية التقليدية، التي تفترض خطية وثبات العلاقات عبر الزمن، يح 
الديناميكية   الروابط  البحثية إلى معالجة هذه الإشكالية من خلال شرح هذه  الورقة  المعقدة والمتغيرة. لذلك، تسعى هذه  التفاعلات 

القسم الثاني    :تعرض باقي الورقة البحثية على النحو التاليو   باستخدام نهج فوريي. في ،  ةعرض للأدبيات الاقتصاديحيث يستعرض 
، ويقدم قياسيةالنتائج ال  الرابعوأخيرا، يناقش القسم  .  النموذج القياسي المستخدم، ويشرح المنهجية المتبعة   الثالثحين يعرض القسم  

 تحليلا معمقا لها. 
 : السابقة عرض للدراسات  -1

المواضيع المؤثرة في   تعد دراسة العلاقة بين أسعار النفط، النمو الاقتصادي، وسعر الصرف الحقيقي من أهم  الدوافع والمحددات  لفهم 
لى إالتي هدفت   ( Karasoy  ،2017و  Akcay)  دراسة   نجد صلية. من أهمهاسلوك تدفق التحويلات المالية للمهاجرين إلى البلدان الأ 

دول مجلس  في    لمحددات التحويلات المالية في مصر وتأثير الاستقرار الاقتصادي الكلي وتقلبات أسعار النفط في مناطق الارسا  شرح
نتائج أن عدم الاستقرار الاقتصادي في ال  أظهرت،  2015-1980  خلال الفترةالتعاون الخليجي على حجم التحويلات المالية المرسلة  

  ي ن ارتفاع مستوى الناتج المحل ألى  إضافة  إمصر وارتفاع أسعار البترول في الأسواق العالمية يعززان تدفق التحويلات المالية للمهاجرين،  
ر  الإجمالي في البلدان المرسلة للتحويلات وانفاض قيمة العملة المحلية يساهمان في زيادة حجم التحويلات، في حين أن التطور المالي يؤث

بشكل سلبي على حجم التحويلات، بينما نمو معدل الناتج الداخلي الخام في مصر ليس له أي تأثير معنوي على تدفق التحويلات،  
السياق نفس  دراسة  في  المتدفقة    (Ojo  ،2017و  Akinlo)  حاولت  التحويلات  على  النفط  المتماثل لأسعار  التأثير غير  لى إتحليل 

بين   الأ 2018-1981نيجيريا  نتائجها وجود علاقة طويلة  بينت  التحويلات  ، حيث  تدفق  بين  الصرف،  إجل  الداخل وسعر  لى 
جمالي وأسعار النفط، حيث تمارس أسعار النفط أثر غير متماثل على تدفق  لإ لى مؤشر البؤس ونصيب الفرد من الناتج المحلي اإإضافة  

ن ارتفاع وانفاض سعر الصرف له  إجل الطويل فلا يوجد أي تأثير لها، من جهة أخرى فأما في الأ   ،جل القصير التحويلات في الأ 
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ر نصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام عكسيا  ثؤ أخرى ي ةمن جه .تأثيرات مختلفة على تدفق التحويلات في الآجلين القصير والطويل
الأ  التحويلات في  دراسةعلى  أما  والطويل،  القصير  التحقق  إهدفت    (Sirag   ،2017و  Atif)  جلين  »المرض  لى  فرضية  من وجود 

بيانا الحقيقي باستخدام  الصرف  على سعر  التأثير  بالنمو عبر  التحويلات  الهولندي« من خلال فحص علاقة  سنوية    تالاقتصادي 
بسبب طبيعة تركيب الاقتصاد السوداني،   ،. حيث جاءت نتائجها مناقضة لوجود هذه الفرضية2015–1977للسودان تغطي الفترة 

 .الاقتصادي سلبيا عبر عدة قنوات بما في ذلك التخفيض لا الارتفاع في قيمة سعر الصرف   على النموحيث يمكن للتحويلات أن تؤثر  
نيجيريا بين  (  2019  وأخرون   Afolabi)  من جهته   حاول للمهاجرين على سعر الصرف في  المالية  التحويلات  أثر  -1981دراسة 

لى ارتفاع سعر الصرف الحقيقي بشكل  إلى نيجيريا تؤدي  إن التدفقات الداخلة من التحويلات المالية  أحيث بينت النتائج    2014
خلاف فرضية المرض الاقتصادي الهولندي حيث لم تؤدي التدفقات    طفيف وهو ما يعني أنها تمارس ضغطا مخفضا لقيمة العملة على

 . قيمة لى سعر صرف منخفض الإلى سعر صرف حقيقي مبالغ في قيمته بل  إالكبيرة للتحويلات  
لى تحليل العلاقة الديناميكية بين تحويلات المصرين في الخارج وصدمات أسعار النفط  إ  (Abdalla Zahran    ،2023)  دراسة  هدفت

لى الداخل تستجيب بشكل مختلف لصدمات أسعار النفط غير إن تدفق التحويلات  أ، حيث كشفت النتائج  2016-1960بين  
ن التدفقات الداخلة من  أوفي الأخير بينت الدراسة . المتماثلة، حيث ترتفع بفعل الصدمات الإيجابية وتنخفض بفعل الصدمات السالبة 

مصر  إالتحويلات   دور لى  مع  بالتوازي  التحويلات    تاتسير  هذه  نصف  من  أكثر  أن  ذلك بحقيقة  النفط، ويفسر  أسعار  صدمات 
حاولت    ،طارفي نفس الإ   .مصدرها دول مجلس التعاون الخليجي حيث يرتبط النمو الحقيقي بدورات أسعار النفط ارتباطا دوريا قويا 

ت العمالة الخارجية على النمو الاقتصادي في لااستكشاف الأثر غير المتماثل المحتمل لتحوي (Mrabet   ،2023و  Alsamara) دراسة
الخليجي بين   التعاون  نتائجها  ،  2019-2000دول مجلس  النفطي يستجيب  إلى أوأشارت  الحقيقي غير  المحلي الإجمالي  الناتج  ن 

سلبي عند أخذ أسعار  لايزداد هذا الأثر    ،علاوة على ذلك  .بشكل سلبي وكبير لزيادة تحويلات العمالة الخارجية مقارنة مع انفاضاتها 
   .النفط في الحسبان 

 :  الدراسةالمنهجيات وبيانات  -2

 الديناميكي لأسعار النفط، الناتج وأسعار الصرف على حجم تدفقات تحويلات المهاجرين إلىتأثير  التهدف هذه الدراسة إلى تحليل  
  1980فصلية تغطي الفترة من الفصل الأول لعام  ت  ياناقمنا بتحويل البيانات السنوية إلى ب  .2024-  1980خلال الفترة    الجزائر

لعام   الرابع  الربع  و 2024إلى  الصيغة  .  إلى  المتغيرات  بتحويل جميع  قمنا  المتطرفة،  القيم  ووجود  القياس  التفاوت في وحدات  لمعالجة 
في التغلب على المشاكل  ، (2023،  وأخرون  Razzaq) اللوغاريتمية قبل إجراء أي تحليل قياسي. تساعد هذه المنهجية، كما أوصى بها

 تحديد النموذج على النحو التالي:    بعد مراجعة واسعة النطاق للأبحاث السابقة تمو .  المتعلقة بتوزيع البيانات 

 
 ويمكن إعادة كتابة هذه النماذج بشكل خطي على النحو التالي:

 

 : ARDL  ،AARDL ،FNARDLمنهجية   2-1

الدراسة على أساس منهجيا الـ  طور ت متعتمد    Shinو  Pesaran  (1997)  ،  Pesaranالتي طورها كل من    ARDLة من نسخة 

يمكن    ARDLأن اختبار الحدود في إطار  ،  Pesaranيرى  حيث    Bounds testفي هذا الإطار نستعين بمنهج الحدود    .(1998)
طريقة  إن النموذج وفق    الدرجة الثانية.من  لة  تكون السلاسل الزمنية متكام  ألا تطبيقه بغض النظر عن تكامل السلاسل الزمنية، فقط  

 يكتب تحت الصيغة التالية:  (Bounds Testing Approach)منهج الحدود    اختبار
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كمرحلة    ARDLيقوم اختبار نموذج    .AICأو أقل قيمة لمعيار     SCويتحدد عدد فترات الإبطاء الأمثل على أساس أقل قيمة لمعيار

  (Wald test)الــ  في إطار  (F)ولأجل ذلك نقوم بحساب إحصائية    ،امل متزامن بين متغيرات الدراسةتك  جودأولى للكشف عن و 
                                                  :    حيث   ،تكامل  وجود  "عدم والتي تنص على  0Hوذلك لاختبار الفرضية  

فإذا كانت   ،( 2001، وأخرون   Pesaran)  المحسوبة مع القيم الجدولية الحرجة التي قدمها F  يةصائكمرحلة أخيرة نقوم بمقارنة قيمة الإح
 المحسوبة أكبر من الحد الأعلى، فإننا نرفض فرضية العدم التي تنص على عدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل والعكس.   Fقيمة  

فARDLما يتميز به نموذج  بالرغم     Pesaran)  مل المشترك باستخدام منهج الحدود الذي طورهتكاال  ن أسلوبإ، لكن رغم ذلك 

من  (2001،  وأخرون يلو  الأساسية  النقائص  بعض لم  القيود  من  عدد  تحت  وضعت  اختباراته  وأن   Goh)  وحسب.  خاصة 

 ARDL)  دودفإنه غالبا ما يتم انتهاك الفرضيات الأساسية لاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الح،  (McNown  ،2015و

Bounds Test،)    من جهة أخرى فإن اختبارات جذر الوحدة المعروفة(ADF,PP,KPSS, …)    عادة ما تعطي نتائج غير حاسمة
عيوب  يصعب عملية تحديد رتبة تكامل المتغير التابع ودرجة استقراريته. أمام هذه ال  بشكل قاطع أو تكون متضاربة فيما بينها وهو ما 

المعزز    اجديد   أسلوبا  (2019،  وأخرون  Sam)   ،(2018،  وأخرون   McNown)  أوجد الحدود  منهج   Augmanted)باستخدام 

ARDL Bounds Test  ) يتضمن اختبارات إضافية وأكثر دقة للكشف عن وجود العلاقات التوازنية طويلة الآجل، فبالإضافة  حيث
المبطئة   Fلاختباري   المستقلة  والمتغيرات  التابع  بالمتغير  الخاص  المتباطئ  (T-test)  ختباراو ،  الكلي  التابع  بالمتغير  قدمها   الخاص    التي 
Pesaran  الجديد  أسلوب  يتضمن،  (2001)  وآخرون الأسلوب     F-test on legged independent variablesاختبار   هذا 

مع عدم الحاجة    ك،شتر الم خاص بالمتغيرات المستقلة المبطئة الهدف الأساسي منه الكشف عن إمكانية وجود تدهور في علاقة التكامل  
الأول   الفرق  التابع مستقرا عند  المتغير  التقليديةI(1) الى ضرورة أن يكون  الحدود  القيم .  كما تشترطه مقاربة منهج  أما فيما يص 

 . ( 2019، وأخرون Sam)  الحرجة الخاصة بهذا الاختبار فهي موضحة في الورقة البحثية التي قدمها
   ARDL للتغلب على العوائق في تقنية  (2018،  وأخرون   McNown) جديد من قبل ARDL دحدو تم اقتراح نهج اختبار  كما  

الكلاسيكية، إذا كانت نتائج اختبار   ARDL فيما يتعلق بمشكلة القوة والحجم المحدودة. وفقا لمنهجية اختبار منهجية   الكلاسيكية
اذ أي قرار. للتغلب على هذا الموقف، يتم استخدام القيم الحرجة  اتخ كن  التكامل المشترك تقع بين مناطق الحدود العليا والدنيا، فلا يم

الطريقة أشار  ( 2020،  وأخرون   Yilanci)  الأولية لهذه  أسلوب محاكاة    (2018،  وأخرون    McNown). كما  استخدام  أهمية  إلى 
القدرة على اتخاذ قرار الاخت  (Bootstrap)التمهيد   الواقعة بين الحدين.    في  بارللحصول على قيم حرجة لحل مشكلة عدم  المنطقة 

اختبار   المقاربة في  الحرجة  القيم  من  أفضل  أداء  لها  الطريقة كان  بهذه  التي تم تحقيقها  الحرجة  القيم  أن  في   .ARDLحدود  واعتبروا 
، وهي  ( 2001، وأخرون  Pesaran)آخر مكملا للاختبارات التي اقترحها   F2 اختبار  (2018،  وأخرون  McNown)  المقابل، أضاف

أجراها t واختبار F اختبار التي  الحالية  وللفحوصات  أدناه  العدم  فرضية  لفحص  المشترك  للتكامل    وآخرون Pesaran الحالي 
(2001 :) 

 
التقليدي. ومع ذلك، فمن الجدير بالذكر أنهم  ARDL يعطي نتائج أقوى من نهج (2018، وأخرون   McNown) لنهج الذي قدمه ا

   Ayad) الكلاسيكي ARDL ويات التكامل للمتغيرات، ولكن هذا النهج يظهر قوة تجريبية أكبر مقارنة بـمستار  لم يأخذ في الاعتب

ومرة أخرى، فإن إغفال الفواصل الهيكلية في نماذج عند التقدير يمكن أن يؤدي    (2023،  وأخرون  Kirikkaleli)  ،(2023،  وأخرون
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ال استنتاجات ضعيفة وغير صحيحة، كما يمكن  نموذج عن  كشفإلى  الهيكلية ARDL ها من  الفواصل  يغطي  لا   Enders)  الذي 

يمكن أيضا توسيع النماذج الموضحة في المعادلات السابقة أعلاه لتشمل متغيرات وهمية للكشف عن الفواصل الهيكلية.  (  Lee  2012و
 ( 2022،    وأخرون Li)  يمع تحديد واضح للكسر الهيكل Bootstrap ARDL يمكن تصور هذا النموذج الموسع على أنه 

والتي تشير إلى أن عددا صغيرا من المكونات    (Souza  ،1991و   Gallant)  ،(Gallant   ،1981) منبالنظر إلى الأفكار الواردة  
منخفضة التردد من تقريب دالة فورييه يمكن أن تكتشف بشكل فعال عددا غير محدد من الفواصل الهيكلية التدريجية والحادة، فإننا  

سنستخدم وظيفة    ،(2020،  وأخرون  Yilanci)  فورييه التالية لتعمل كبديل للنهج المتغير الوهمي التقليدي. وبناء على عمل  الةر دنتا
 :فورييه الموضحة أدناه 

 
التقريب، وتم ضبط n يمكن ملاحظة أن الترددات المضمنة في  إلى تردد محدد تم اختياره   k ، ويشير 3.1416على   π يمثل عدد 

الاتجاه، ويشير  t شير وي  يب،للتقر  العينة. باتباع منهجية  T إلى  ، Enders و  Ludlow)  ،( 2006،  وأخرون  Becker)  إلى حجم 

 :(، نعتبر ترددا واحد فقط، كما هو موضح أدناه2020وييلانسي وآخرون. ) ،(2000

 

 ( ونستنتج المعادلة التالية: 3نقوم بتضمين توسع فورييه في المعادلات )

 
   حيث:

 
 ARDLنقوم بتقدير معادلة فورييه Omay (2015  ،)و  ( Leon-Ledesma  ،2011و   Christopoulos) باتباع النهج الذي حدده

التي تنتج الحد الأدنى لمجموع البقايا    k. نتار قيمة  0.1، بزيادات قدرها  k= [0.1,…,5]ضمن الفاصل الزمني    kلقيم مختلفة لـ  
حيث تشير الترددات الصحيحة إلى فترات انقطاع مؤقتة وتشير   ،(Leon-Ledesma ،2011و  Christopoulos)المربعة، كما اقترح  

لـ   الحرجة  القيم  تقدير  يتم  دائمة.  انقطاع  فترات  إلى  الكسرية  التمهيد   و    و   الترددات  محاكاة  عمليات  خلال   من 

(Kathuria وKumar ،2022 ) 
في الخطوة الأخيرة لمراقبة الآثار قصيرة وطويلة   ( 2014 ،وأخرون  Shin)  اختبار عدم التماثل الذي ابتكرهفي هذه الدراسة  يستخدم  ا  مك 

 على النحو التالي:  الأجل للصدمات الإيجابية والسلبية للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع

 

غير المتماثل. وبالتالي، يعرف    ARDL( لنموذج  2وجيب التمام إلى المعادلة ) يب  الج(، أضفنا دوال  2024وآخرون )  Caglarباتباع  
 على النحو التالي: NARDL-نموذج فورييه 
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 : نتائج الدراسة القياسية  -3

   :FKPSSلجذر الوحدة  Fourierاختبار اللاخطية ونتائج اختبار  3-1

طية،  خأولية وأساسية في التحليل. وكما ذكر في اختبارات فورييه للا  وةخط  FKPSSواختبار   تأكيد اللاخطية في اختبارات فورييه   يعد
ال  نجد اللاخطية  أن  الانحدار إلى و طرق  تتطلب أحجام عينات أكبر بسبب ضرورة تقسيم مساحة  الوحدة،  امتداداتها لاختبار جذر 

( لفحص  1996وآخرون )  Broock  لـ  BDS. ونتيجة لذلك، استخدمنا اختبار  (2025وآخرون؛    Bildirici)  مساحات فرعية
، بالإضافة إلى FKPSSاللاخطية في المتغيرات. يعد هذا الاختبار ضروريا أيضا لتوفير أساس لاختبارات جذر الوحدة من نوع فورييه  

التاليةFTY)  لتودا ياماموتو للسببيةفورييه   القائمة على فورييه المستخدمة في الأقسام    1  دولالجفي    BDS  . تظهر نتائج اختبار( 
 التالي: 

 ة للخطي  BDSاختبار .  1جدول 
 

 المتغيرات 
 المضمنة  الأبعاد

m = 2 m = 3 m = 4 m = 5 m = 6 

z-Statistic 

REM 0.188  * 0.315  * 0.401  * 0.456  * 0.489  * 

OIL 0.184  * 0.307  * 0.389  * 0.442  * 0.476  * 

GDP 0.204  * 0.346  * 0.446  * 0.516  * 0.566  * 

REER 0.206  * 0.349  * 0.448  * 0.516  * 0.562  * 

 

 .على التوالي %10،  %5،  %1* ، ** ، ***  معنوية عند مستوى دلالة 
  (. Eviews 13من إعداد الباحثين )برنامج    المصدر:  

لدراسة، حيث  ة افتر أدلة قوية على وجود لاخطية في جميع السلاسل الخاصة بالمتغيرات قيد الدراسة خلال طول  1تقدم نتائج الجدول 
رفضت فرضية العدم القائلة بأن السلسلة الزمنية موزعة بشكل مستقل ومتطابق. إن استخدام التقنيات الخطية للسلاسل غير الخطية  

 . التقديرعملية  في    Fourierسيؤدي إلى نتائج غير موثوقة. كل هذا يبرر التوجه نحو استخدام منهجية  
فورييه المقترح من قبل    FKPSSاختبار الجيل الثاني من جدور الوحدة وهي  اختباراتو   KPSSل لأو ل االجي  اتبعدها ننتقل إلى اختبار 

Becker  ( لت2006وآخرون )الميزة الأهم لاختبار .  استقرارية السلسلة   حديد FKPSS   هي أنه لا يلزم تحديد تاريخ وعدد وشكل
باستخدام دالة   KPSS بتوسيع اختبار جذر وحدة   (2006)وآخرون    Beckerقام    حيث  ،الانقطاعات في السلسلة بشكل مسبق 

في الاعتبار الانقطاعات الناعمة   FKPSS نهج يمكنه التقاط سلوك الدوال غير المعروفة. يأخذ اختبار جذر وحدة ال  حيث هذافورييه،  
 .  (2023وآخرون   Alper)  والحادة في السلسلة دون تحديد تواريها، أعدادها، وأشكالها بشكل مسبق
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 KPSS  (FKPSS) ورييهوف   KPSSنتائج اختبار جذر الوحدة .  2 ولجد
 النتيجة  عند الفرق الأول عند المستوى المتغيرات 

KPSS FKPSS KPSS FKPSS 

REM 0.307 0.638 0.056  * 0.047  * I(1) 

GDP 0.219 1.071 0.105  * 0.140  ** I(1) 

OIL 1.157 0.849 0.070  * 0.100  * I(1) 

REER 0.288 1.642 0.091  * 0.124  ** I(1) 

1%  0.216  0.216  0.216  0.216  

5%  0.146  0.146  0.146  0.146 

10%  0.119  0.119  0.119  0.119 

 على التوالي.%  10% و5% و1تشير إلى الأهمية عند مستويات    ***،  ** ،  *
 (. Eviews 13  وخوارزميات  برنامجمخرجات  من إعداد الباحثين )  المصدر:

اختبار   )  Beckerلـ    FKPSSإن  لتواريخ  2006وآخرون  تحديد  دون  الهيكلية  التغيرات  لالتقاط  المرنة  فورييه  دوال  يدمج   )
  .التقليدي، وخاصة عند وجود انكسارات KPSS الانكسارات، مما يحسن من قوة الاختبار مقارنة باختبارات الجيل الأول عبر اختبار 

ليست مستقرة عند المستوى وفق كلا    REERو  REM  ،GDP  ،OILسل الخاصة بالمتغيرات  سلاال  أن جميع  2تبين نتائج الجدول  
، حيث أن جميع إحصاءات الاختبارات كبير مقارنة بالقيم الحرجة سواء عند  FKPSSالتقليدي واختبار فورييه    KPSSالاختبارين  

السلاسل تحتوي جذرا ل 5% أو  1 الاستقرار واعتبار أن جميع  الفرق الأول لها  دة  لوح% أي فرضية  المستوى. لكن عند أخذ  عند 
لسلسة التي يلتقطها الاختبار الثاني لمع الأخذ في الاعتبار الانقطاعات الهيكلية    I(1)تصبح مستقرة أي متكاملة من الدرجة الأولى  

 . لفورييه 

 FA-NARDL و A-ARDLاختبار التكامل المشترك فورييه   نتائج .  3جدول 
 تشخيص النماذج REMتحويلات ال حجمالمتغير التابع: 

 XSC XH C/CSQ القيمة  الاحصائية  النموذج

 
FA-ARDL 

Fgeneral   6.305 ** 0.177 
2(0.837) 

30.472 
2(0.000) 

 شبه مستقر 

tdependent  * -5.004 REM=f(GDP, OIL, REER) 

 (✓) التكامل المشترك   

 (✓) فحص تشخيصي 

FIndependent ** 6.030 

 جة القيم الحر

 I(1)الحدود العليا  I(0)الحدود الدنيا  

 %1 %5 %10 %1 %5 %10 الاختبار 

generalF 3.47 4.01 5.17 4.45 5.07 6.36 

dependentt -3.13 -3.41 -3.96 -3.84 -4.16 -4.73 

IndependentF 2.11 2.64 3.86 3.89 4.70 6.46 

 

 النماذج تشخيص REMالمتغير التابع: حجم التحويلات 

 XSC XH C/CSQ القيمة  الاحصائية  النموذج

 
FA-NARDL 

 

generalF ** 5.018 0.178 
2(0.836) 

30.990 
2(0.000) 

 شبه مستقر 

dependentt  * -4.864 ,REER)-,OIL+REM=f(GDP,OIL 

 (✓) ك التكامل المشتر  

 (✓) ي فحص تشخيص

IndependentF  ** 4.500 

 القيم الحرجة 

 I(1)الحدود العليا  I(0)دنيا الحدود ال 

 %1 %5 %10 %1 %5 %10 الاختبار 

generalF 3.03 3.47 4.4 4.06 4.57 5.72 
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dependentt -3.13 -3.41 -3.96 -4.04 -4.36 -4.96 

IndependentF 1.97 2.40 3.40 3.62 4.31 5.68 

 على التوالي.% 10% و5% و 1تشير إلى الأهمية عند مستويات  *** ، **، *
   . FA-ARDL :Fourier Augmented AutoRegressive Distributed Lag ات:الاختصار 

               FA-NARDL: Fourier  Augmented Nonlinear AutoRegressive Distributed Lag  . 
وآخرون   Pesaran، وNarayan  (2005)ن  مأخوذة م  F، والإحصاءات المستقلة عن  t، والإحصاءات المعتمدة على  Fالقيم الحرجة للإحصاءات العامة لـ  

 (، على التوالي. 2019وآخرون ) Sam(، و2021)
 (. Eviews 13  وخوارزميات  برنامجمخرجات  من إعداد الباحثين )  المصدر:

  ى معنويةأكبر من الحد الأعلى للقيم الحرجة عند مستو   الاختبارات الثلاثةنلاحظ في النموذج الأول أن قيمة    3من خلال الجدول  
تكامل مشترك،5و  1% وجود  يعني  وذلك  نموذج    %،  أن  متغيرات    FA-ARDLأي  بين  الأجل  طويلة  العلاقة  لتحليل  مناسب 

%،  5و %1معنوية أكبر من الحد الأعلى عند مستوى  الاختبارات الثلاثةالدراسة. نفس الشيء بالنسبة للنموذج الثاني، نجد أن قيمة 
مناسب كذلك لتحليل العلاقة طويلة وقصيرة الأجل    FA-NARDLذا يشير إلى أن نموذج  هأي وجود تكامل مشترك بين المتغيرات.  

المالية في الجزائر. ومنه يمكننا المضي قدما لتقديرات   التحويلات  النمو الاقتصادي، وسعر الصرف، وتأثيرها على  النفط،  بين أسعار 
 العلاقة في المدى الطويل والمدى القصير لكل نموذج على حدا. 

، كما أن النماذج تجاوزا أغلب الاختبارات  (FA-NARDLو FA-ARDL)التشخيصية، كلا النموذجين    الاختبارات  ا من ناحيةضأي
 مستقرة نوعا ما. كل هذا يزيد الثقة في نتائج اختبارات التكامل المشترك وفي تحليل العلاقات طويلة وقصيرة المدى. 

 FA-NARDL و FA-ARDL لنموذجي معلمات الاجل الطويل والاجل القصير  .  4جدول 
 القيمة الاحتمالية  المعلمات  القيمة الاحتمالية  المعلمات  المتغيرات 

 النماذج                                    

 معلمات المدى الطويل البانل أ: 

 FA-ARDL FA-NARDL 

OIL -1.572 0.0000 --- --- 

OIL+ --- --- -1.636 0.015 

OIL- --- --- -1.503 0.034 

GDP -8.963 0.0073 -9.034 0.008 

REER 1.513 0.0140 1.565 0.041 

 معلمات المدى القصير: بالبانل 

DREM(-1) 0.1959 0.0084 0.194 0.008 

Fourier 1 0.101 0.0106 0.102 0.009 

Fourier 2 0.156 0.0028 0.155 0.003 

C 7.611 0.0000 6.288 0.000 

@TREND 0.018 0.0000 0.019 0.000 

ECM -0.225 0.0000 -0.224 0.000 

 (. Eviews 13  وخوارزميات  برنامجمخرجات  من إعداد الباحثين )  المصدر:
 

الجدول في  الموضحة  وكل    4  النتائج  للمهاجرين  المالية  التحويلات  بين  إحصائية  دلالة  وذات  الأجل  طويلة  علاقة  وجود  إلى  تشير 
           ن نشير إلى أن نموذجأكما يمكن  .  FA-NARDLو  FA-ARDLة عند استخدام النموذجين  ي الكل  الاقتصادية  المتغيرات

FA-NARDL    تغيرات أسعار النفط، ما يجعل مقاربة فورييه خيارا جيدا لتفسير   اتاللاخطية في تأثير و أظهر وجود عدم تماثل  الثاني
 ط. ففي الجزائر المعتمدة على عائدات الن  المختلفة  الديناميكيات
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هيكلية  FA-ARDL  الأول  لنموذجا مع تحولات  الخطية    الخطي  العلاقة  المتغيرات  يعكس  التحولات  بين  الاعتبار  بعين  الأخذ  مع 
النفط    الهيكلية التدريجية عبر إدراج دوال فورييه. النتائج أن معلمة متغير  ظهرت بإشارة سالبة في الأجل الطويل وجاءت    OILتبين 

  ؤدي إلى انفاض تدفقات التحويلات المالية إلى الجزائر في المدى الطويل. ت ذا يعني أن ارتفاع أسعار النفط ه. % 1معنوية عند مستوى 
وتقليص الحاجة للتحويلات عند تحسن شروط الاقتصاد الكلي في بلد    "بديل الدخل المحلي "فرضية  بيمكن تفسير ذلك بأن فترات  و 

عار النفط، تتحسن وضعية الاقتصاد الجزائري وتزداد فرص العمل ويرتفع الدخل المحلي،  سالاستقبال للأسرة المستفيدة. فعندما ترتفع أ
مع    غير الخطي  FA-NARDLالخطي    الثاني غير أما في النموذج    مما يقلل من حاجة الأسر إلى الدعم المالي من أقاربهم في الخارج.
ت الإيجابية عن السلبية لأسعار النفط، مما يساعد في الكشف عن  اتحولات هيكلية فيظهر أنه النموذج الأكثر أهمية لأنه يعزل الصدم

، أي أن الزيادات في %1  ( سالبة ومعنوية عند مستوى1.636-حيث أن الصدمات الموجبة جاءت معلمتها سالبة )   عدم التماثل.
المالية  التحويلات  من  تقلل  النفط  سال  .أسعار  أيضا  معلمتها  ظهرت  السلبية  الصدمات  أن  حين  ) بفي  عند  1.503-ة  ومعنوية   )

يمكن تفسير التراجع أسعار النفط أنه يضر    هذا يعكس أن التراجع في أسعار النفط تقلل أيضا من التحويلات المالية..  % 1مستوى
بلدان  لتحويلات بدافع الإيثار، ولكنه قد يضر أيضا باقتصادات ازيادة الحيث أن هذه الحالة قد تزيد من الحاجة ل ،بالاقتصاد الجزائري

التي يعمل بها المهاجرون ويقلل من قدرتهم على الادخار والإرسال. وبالتالي، التأثير النهائي لانفاض أسعار النفط على التحويلات  
 مختلفة عن تأثير الارتفاع.   نسبةيكون سلبيا أيضا، لكن ب

مع فإن  الناتج  لمأيضا  في  GDPة  الطويل  الأجل  في  ومعنوية  السالبة  بالإشارة  في    جاءت  منطقية  نتيجة  وهي  النموذجين،  كلا 
ثير في الأجل القصير بسبب  أالاقتصادات الريعية حيث أن ارتفاع الدخل المحلي يقلل اعتماد الأسر على تحويلات الخارج، مع غياب الت

 دور الدورات والبطالة المؤقتة. 
جع قيمة الدينار الجزائري مقابل العملات الأخرى  اتعني أن تر   (REER)الإشارة الموجبة لسعر الصرف الحقيقي الفعلي  في حين أن  

(، يصبح  REERعندما يضعف الدينار الجزائري )يرتفع  إلى أنهيرتبط بزيادة في تدفق التحويلات المالية إلى الجزائر، ويمكن تفسير ذلك 
مغترب الذي يكسب بعملة أجنبية  لشراء الأصول في الجزائر )مثل العقارات، الأراضي، أو حتى بدء مشاريع صغيرة( أرخص بالنسبة ل

أقوى. حيث يصبح لدى المغترب حافز أكبر لتحويل مدخراته إلى الجزائر للاستثمار فيها بدافع الاستثمار والادخار. كما ينظرون إلى 
 . مرهسالتحويلات إلى الجزائر سيكون بغرض دعم أهذه  كما أن جزء كبير من    تحويلاتهم كوسيلة للتحوط ضد تقلبات سعر الصرف.

الهيكلية الطويلة  و تعكسان أهمية دمج المكونات الدورية والتحولات البنيوية    Fourier 2و Fourier 1أما في الأجل القصير فإن معلمتي  
 ECMكما أن ظهور معلمة تصحيح الخطأ في كلا النموذجين  .  نفطية عالمية، إصلاحات،...(   )صدماتفي الجزائر عبر دوال فورييه  

في % 22.5إلى أن حوالي  تهتشير قيمحيث  دل على أن الانحرافات قصيرة الأجل تصحح باتجاه مسار طويل الأجل. ت سالبة ومعنوية 
  % في النموذج الثاني( من الاختلالات أو الانحرافات عن التوازن طويل الأجل يتم تصحيحها في كل فترة زمنية22.4)النموذج الأول  
 . د آليات تكيف تدريجية في سلوك المهاجرين وقراراتهم المالية و وهي سرعة معتدلة تشير إلى وج)كل فصل(،  

 الخاتمة: 

توصلت نتائج الدراسة الحالية إلى أن تدفقات التحويلات المالية للمهاجرين نجو بلدهم الجزائر تتأثر بشكل واضح بالتغيرات في أسعار  
أن ارتفاع أسعار النفط والناتج    FA-ARDLنموذج الخطي  لر الصرف. فقد أظهر ااسعفي أتغيرات  الالنفط، بالنمو الاقتصادي، وكذا  

المحلي يقلل من التحويلات، في حين أن تراجع قيمة الدينار يحفزها، وهو ما يمكن تفسيره بسلوك المهاجرين من دافع الإيثار إلى دافع  
الخطي   غير  النموذج  والادخار. في حين كشف  تأثير   FA-NARDLالاستثمار  في  تماثل  لا  وجود  أن    عن  حيث  النفط،  أسعار 

متفاوتة. كما   بدرجات  وإن كانت  الخارجية  التحويلات  تدفقات  تراجع حجم  إلى  تؤدي  الأسعار  لهذه  والسالبة  الموجبة  الصدمات 
فها  ر أكدت نتائج الدراسة القياسية أهمية إدماج دوال فورييه باعتبارها أداة فعالة لرصد التحولات البنيوية والدورات الاقتصادية التي ع

دراج النماذج المتقدمة في الدراسات القياسية  إل طول فترة الدراسة. كل هذا يعزز من صلاحية الاعتماد على  الاقتصاد الجزائري خلا
لفهم ديناميكيات التحويلات المالية في بيئة ريعية متغيرة. كما أن نتائج معلمة تصحيح الخطأ في كلا النموذجين تعكس سرعة التكيف  
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استجابة معتدلة لسلوك المهاجرين للتغير في وجه الظروف الاقتصادية. في الأخير يمكن القول أن التحويلات المالية    وهذا يعكس   التوازن   و المعتدل نح
الكلي في الجزائر. وتقترح الدراسة أهمية تبني سياسات اقتصادية  لأداة مهمة   تمويل الاقتصاد لكنها ليست مستقلة عن تقلبات مؤشرات الاقتصاد 

لأ الاقتصاد  تبعية  من  تقلل  تنويعا  الأجنبية،  عائدات  كثر  العملة  من  النفط  دورقطاع  والاقتصادي    وتعزز  المالي  الاستقرار  لدعم  المالية  التحويلات 
 والاجتماعي على المدى البعيد. 
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