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 :الملخص

-1790خلال الفترة  سعر الارف في الجزائر  تغراا  ااققتاايية الي  حددي قمنا من خلال هذه الورقة البحثية بتحديد اهم الم
، وباستخدام نموذج ااقنحدار تماي على معطيا  البنك الدوليوبااقع، بالنظر الى النظريا  الي  تفسر سعر الارف في الجزائر 9017

معدل : المتكون من المتغراا  ااققتاايية التالية ر الارف، من اجل اختبار نموذج سعARDLالذاتي للفجوا  الزمنية المبطئة 
 الإجمالي لناتج المحلي الفائدة، سعر البترول، الكتلة النقدية، ااقنفتاح التجاري، التضخم، احتياطي الارف الأجنبي، ا

 مفسرة ، كما ان كل المتغراا  الناتج المحلي الإجمالي ولى ما عدا معدل كل المتغراا  مستقرة من الدرجة الأالى ان   وقد توصلت الدراسة
المتغراا  لهذه يضاف اتج المحلي الإجمالي، اما في المدى القارا سعر الارف في المدى الطويل ما عدا التضخم، احتياطي الارف، والنل

نتائج اختبار استقرارية سلسلة البواقي في المدى القارا على سعر الارف الحقيقي ، كما أظهر  الثلاث الكتلة النقدية الي  اقتؤثر 
 .علاقة تكامل مشترك بين المتغراا  محل الدراسة ،ووجويالقاراوااقجل وجوي انسجام في النموذج بين نتائج ااقجل الطويل 

.ناتج ياخلي خامالمتغراا  ااققتاايية الكلية، ارف، كتلة نقدية، تضخم، سعر ال :المفتاحية الكلمات   

  JEL:J21 ,C32, E62,E31تصنيف 
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Abstract : 

Through this research paper, we identified the most important economic variables 

that determine the exchange rate in Algeria during the period 1970-2019, in view 

of the theories that explain the exchange rate in Algeria and based on the data of 

the World Bank, and using the autoregressive model of the slowed time gaps 

ARDL, in order to test the model The exchange rate consisting of the following 

economic variables: interest rate, oil price, monetary mass, trade openness, 

inflation, foreign exchange reserves, gross domestic product 

The study concluded that all variables are stable of the first degree except for the 

rate of GDP, and that all variables explain the exchange rate in the long term 

except for inflation, exchange reserve, and GDP. In the short term, these three 

variables are added to the monetary mass that In the short term, they do not affect 

the real exchange rate, and the results of the residual series stability test showed 

that there is consistency in the model between long-term and short-term results, 

and a co-integration relationship between the variables under study. 

 : مقدمة

حيث تلجا اليها تاايية المتعدية قما تستطيع حدقيقه في المجااق  ااقي من خلال هامة في الفقه ااققتاايتعد سياسة سعر الارف 
وعلى ة العملة المحلية ياخليا وخارجيا، ما يؤثر بشكل مباشر على القدرة الشرائية ياخل الدولة حفاظ على قيمالسلطا  النقدية لل

 .ملية الإنتاج الي  تاب في عتغراا  ااققتاايية الحقيقية العديد من الم
وفق نظم و مناهج سبل تسوية منطقية للمعاملا  اقيجاي وسعي الهيئا  النقدية والمالية العالمية اتساع العلاقا  التجارية بين الدول ان 

و الخبراء ااققتااييين اهتمام الباحثين زياية  ي  تقوم من خلالها عملية التسوية، أيى الىالعلمية حددي بشكل عايل قيم العملا  
نظام ااققتاايي، للباحثين والخبراء ااققتااييين عبر تطور التجلى في العديد من النظريا  والنماذج ااققتاايية بدراسة سعر الارف 
 .موع المتغراا  ااققتاايية الكليةلوك سعر الارف وطبيعة علاقته بمجوالي  تقوم بتفسرا س

على ااققتااي الوطني سيايتها  قوية تستطيع من خلالها بسطيول العالم سعت الجزائر منذ استقلالها الى انشاء عملة وطنية وكباقي 
على سياسة سعر ، لتقرر بعدها 1791بها الى غاية افريل سنة لتسوية المعاملا  تعوض عملة المستعمر الي  يام التعامل وامدايه باياة 

 .الي  تمثل عملا  الشركاء التجاريين للجزائرملة مقابل العملا  الأجنبية الأخرى حدافظ على قيمة العصرف 
اتباع  لسعر الارف، من خلاكغراها من الدول مجموعة من الإصلاحا  تميز  باستعمال أساليب مختلفة في تسيرا كما انتهجت  
في كل تتماشى حسب الأوضاع ااققتاايية السائدة  تدريجية في انتقاله من مجموعة من الأنظمة وسياسا  الارف الي  كانتخطوا  

 .مرحلة من مراحل تطور ااققتااي الجزائري، خاصة وان هذا الأخرا عرف مجموعة من ااقختلااق  العميقة الي  كانت لها اثار واضحة

 :مشكلة البحث

الي  حددي سعر الارف في ا  ااققتاايية ما هي المتغرا : تساؤل التاليمن المقدمة السابقة الذكر يمكن صياغة مشكلة البحث في ال
 ؟ 9017-1790الجزائر وكيف يمكنها ان تؤثر على قيمة الدينار الجزائري خلال الفترة 

 :أهمية الدراسة وأهدافها

الى  لدى صانعي القرار والسياسة فضلا عن المستثمرين والمؤسسا  المالية والنقدية الدوليةمن أهمية سعر الارف الدراسة تاتي أهمية 
نظرا لتاثرا  خاصة التحرير المالي بشقيه الداخلي والخارجيالعالمي جانب واقع ااقتجاها  المتزايدة نحو التحرير ااققتاايي على المستوى 
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والتعرف كما تهدف الدراسة الى توضيح ماهية سعر الارف .من عدة جوانبقوى سعر الارف على مستوى النشاط ااققتاايي 
 .في المدى الطويل ؤثرة على سعر الارف في الجزائر على اهم العوامل الم
 :فروض الدراسة

، الانفتاح التجاري، في الجزائر بكل من المتغيرات التالية سعر البترول، معدل الفائدةيتاثر سعر الصرف 

 .النقدي، الكتلة النقدية، ومعدل التضخمالاحتياطي 
 :حدود الدراس 

ها ااققتااي العالمي وذلك للتغراا  الي  شهد 9017-1770قتااي الجزائري في الفترة ما بين تتم الدراسة من حيث البعد الزماني للا
 .اما البعد المكاني فتتعلق الدراسة بااققتااي الجزائري.عامة وااققتااي الجزائري خاصة

 :منهج البحث
لارف ونظمه واسواقه الى جانب ااقستعانة بالمنهج للالمام بكل المفاهيم الخاصة بسعر امن اجل الدراسة تم ااقستعانة بالمنهج الوصفي 

بالإضافة المفسرة لسعر الارف واقستخلاص طبيعة واتجاه العلاقة بين المتغراا  التحليلي وااقستنباطي لتوضيح اهم النظريا  والنماذج 
  (Eveiws 09)ية أهمها بااقستعانة بالبرامج الإحاائ ARDL  يب الإحاائية والقياسية  المتمثلة فيالى استخدام الأسال

 :خط  البحث
ثم استعراض للدراسا  السابقة، ثم التطرق فضلا عن مقدمة البحث وما تضمنته من مشكلة الدراسة وهدفه واهميته وحدويه ومنهجه، 

لنموذج القياسي ة في احدليل العلاقة بين المتغراا  المستقلة الداخليراسة ثم .المتبعة في الجزائر خلال فترة الدراسةلسياسا  سعر الارف 
 .القياسي وعرض النتائج  و المتغرا التابع، ليتم في الأخرا تقدير النموذج

 :الدراسا  السابق 
تمثلت هذه الدراسة في معرفة انعكاسا  تقلبا  سعر الارف كل من الدّواقر الأمريكي والدّينار الجزائري (: 2012)برن  عبد العزيز 

يزان التجاري الجزائري وهذا في ظل التدهور المستمر للدواقر مقابل الأورو وسياسة تخفيض العملة الي  بالنسبة للأورو على رصيد الم
من  % 79اتبعتها الجزائر في الآونة الأخراة ، مع الأخذ بعين ااقعتبار خاصية قطاع التجارة الجزائري ، الذي يتميز بكون أكثر من 

يكي ووالي ثلثي وارياته مادرها ااقحداي الأوروبي والمسعّرة بالأورو وإذ يكلفها ذلك تكلفه صايراته محروقا  والمقومة بالدّواقر الأمر 
من أجل يراسة العلاقة بين كل من الميزان التجاري الجزائري ( المشترك)الفوارق سن العملا  ثم تطبيق ااقختبارا  التكامل المتزامن 
والميزان التجاري وسعر الارف الدّينار الجزائري بالنسبة للأورو ومن جهة  وسعر صرف الدّواقر الأمريكي بالنسبة للأورو من جهة

أخرى ، وقد تبين أنّ هناك علاقة في المدن الطويل بين الميزان التجاري الجزائري وسعر صرف الدّواقر بالنسبة للأورو وعدم وجوي هذه 
ان التجاري الجزائري ، وهذا بسبب طبيعة التجارة الخارجية الجزائرية العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة للأورو ورصيد الميز 

 .الي  تعتمد على قطاع المحروقا  بشكل رئيسي
من خلال اختبار التكامل المتزامن ونموذج تاحيح  VARاستعمل الباحثان نماذج (: 2012)عبد اليفار غطاس وداودي محمد 

هناك تأثرا إيجابي لكل من ااقتفاق العمومي وسعر البترول والناتج المحلي الإجمالي  الخطأ واختبار السيئة ، أين بينت النتائج أن
الأجنبي المباشر ،والانفتاح التجاري كما بينت الدراسة أن  الحقيقي وتأثرا سلبي لكل من التدفقا  من ااقستثمار

 .لتي لم تظهر لها أي تفسير معنويهناك من المتغيرات ا

 (2012: )بلحرش عائش 
فه الدراسة إلى تسليط الضّوء على المحدّيا  الأساسية لسعر الارف الحقيقي التوازني للدينار الجزائري ، وذلك باستخدام طريقة هد

، لمجموعة من المتغراا  حيث اعتبر سعر الارف الحقيقي متغرا تابع وكل من (9019 - 1790)التكامل المتزامن من خلال الفترة 
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لحكومي كمتغراا  مستقلة ، وتم التوصل إلى النتائج ، أنهّ توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين هذه المتغراا  أشعار البترول والإنفاق ا
لتوصيا  الي  جاء  بها ومن بين ا.في المدى الطويل، وأنّ أسعار البترول تؤثر سلبا على سعر الارف الحقيقي التوازني للدينار الجزائري

 .  والاايرا  خارج المحروقا  ، ولن يأتي ذلك إاق بإعاية هيكله القطاع الإنتاجي وترشيد نفقا  الدّولةيجب تنويع الإيرايا.الدّراسة
 (: 2018)ولد أحمد عبد الحليم وبن دحو نور الدين 

، بااقعتماي على منهج  9019إلى  1790استهدفت هذه الدراسة قياس أهم محديا  سعر صرف الدّينار الجزائري خلال الفترة 
ياس ااققتاايي أسفر  هذه الدراسة عن مجموعة من النتائج أهمها أنّ سعر صرف الدينار الجزائري يتأثر طرييا ب النتائج المحلي الق

الإجمالي وسعر البترول ومعدّل التضخم وعكسيا بمعدّل الفائدة وااقنفتاح التجاري واحتياطا  الاّرف بينما لم يكن أي تأثرا لعرض 
 .سعر الارفالكتلة النقدية على 

 (:2012)يسين سي لخضر غربي 
تهدف هذه الدراسة إلى حدديد العلاقة بين سعر صرف الدينار مقابل الدواقر ومجموع المتغراا  ااققتاايية الكلية المختارة للفترة  

ركبا  الأساسية في الجزائر  ولتحقيق هدف هذه الدراسة تم تطبيق التحليل العاملي باستخدام الم( 9012 - 1790)الممتدة من 
(ACP ) لتحديد ووصف البنية الأساسية والعلاقة بين المتغراا  المكونةّ للدراسة من أجل إبراز أهم المتغراا  الي  لها علاقة بسعر

 بالإضافة إلى اختبار السببية ،وعلى ضوء نتائج هذه ااقختبارا " جوهانس" صرف الدينار ، كما تم استخدام اختبار التكامل المشترك 
ثم تقدير نموذجين لهذه الدّراسة ،حيث وبعد التأكد من وجوي تكامل مشترك بين سعر صرف الدينار وكل من العرض النقدي ، 

لمرحلة أخراة في التكامل المشترك ، والذي أثبت وجوي علاقة طريية ( ECM)الاايرا  والواريا  ثم استعمال نموذج تاحيح الخطأ 
للسببية " غرنجر" سل الي  يغيب فيها التكامل المشترك بينما يتسبب بعضها البعض حسب مفهوم بين هذه المتغراا  ، أما السلا

فيالمدى القارا وفي اتجاه واحد ونقاد كل من الإيرايا  والنفقا  العامّة من جهة ، وسعر صرف الدينار من جهة أخرى ثم استعمال 
طريية على التوالي في حين علات  عكسي  وعلات  لذي أثبت وجوي ، وا(ARDL)فيها نموذج الإعذار الذاتي للفجوا  الموزّعة 

أوضحت نتائج الإختبار السابقة غياب العلاقة بين سعر الارف الدينار وكل من معدل التضخم وصافي التدفقا  الوافدة لميزان 
 .المدفوعا  في الجزائر خلال الفترة محل الدراسة

 (: 2012: )المراحي البشرا
لهذه الرّسالة هو إيجاي سعر صرف  حقيقي مرجعي للاقتااي الجزائري ، تطرقنا أوّاق ،حيث توصلت الدراسة إلى أنهّ الهدف الأساسي 

توجد علاقة تكامل متزامن بين متغرا سعر الارف ومتغراا  ااققتااي الكلي ،الغرض النقدي والدّخل الحقيقي في الجزائر وهذا ما 
لذي يقر بأن هناك علاقة في المدى الطويل بين سر الاّرف ومتغراا  ااققتااي الكلي وكونها يتوافق مع النموذج النقدي الأساسي ا

 .جيدة للتنبؤ سعر صرف الدّينار الجزائري مقابل الدّواقر الأمريكي
. Alioui Fatima Zahra (2012) 

يّا  سعر الارف الفعلي باستخدام ف الرسمي وكذا أهم محدار ال حيث عملت الباحثة على يراسة تأثرا سعر الارف الموازي على
النموذج البدوي الذي يتضمن كل من لسعر الارف الفعلي الحقيقي، ااقنفتاح التجاري ، معداق  التبايل التجاري واحتياطي النقد 

عدّل الارف الذي يدرس أثر المتغراا  المختلفة التضخم ، ااقنفتاح وم varالأجنبي باستخدام نموذج ااقنحدار الذاتي ، وكذا نموذج 
أين أظهر  النتائج أن كل من معدّاق  التبايل التجاري وااقنفتاح التجاري لهما يور مهم في تفسراهم سعر .الموازي وأسعار النفط

اح التجاري الذي يؤثر الارف الرسمي الحقيقي في الجزائر حيث يؤثر التبايل التجاري إيجابا على مستوى سعر الارف عكس ااقنفت
 .سلبا عليه
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 :لجانب النظري للدراسةا

  9107-0791في الجزائر خلال الفترة  تطور سعر الصرف

سعر سلعة  والأخرى بمثابة ثمن لها، عملة يولة ما بعملة يولة أخرى، لذلك تعد احدى العملتين سعر مبايلة يقاد بسعر الارف 
ة، والمقاوي بالعملة الأجنبية هنا جميع ااقعتمايا  يلة عملة يولة بعملة يولة اجنبيالارف يمثل النسبة الي  على أساسها تتم مبا

 2.  والشيكا  السياحية والكمبيااق الحوااقوالمدفوعا  المستحقة بعملة ما، كما يدخل فيها أيضا والتحويلا  والويائع، 
منذ ااقستقلال والى اليوم،  عرفت سياسة الارف في الجزائر حدواق تدريجيا والي  كانت ترافق التحواق  الي  عرفها ااققتااي الجزائري

فمنذ ااقستقلال كانت الجزائر تتبع نظام الارف الثابت من خلال ربط الدينار الجزائري بعملة واحدة وهي الفرنك الفرنسي، ثم عرف 
الاعبة، بسلة من العملا   1791هذا النظام نوعا من ااقستقلال بعد انهيار نظام بريتن ووتز، حيث تم ربط الدينار الجزائري سنة 

 تأخذ الشريك التجاري بعين ااقعتبار وبالتالي تم التخلي النهائي عن منطقة الفرنك الفرنسي، غرا انه وامام الظروف الاعبة الي  مر بها
من إعاية النظر في سياسة الارف نحو اقتااي السوق كان اقبد وضرورة التوجه بسبب انهيار البترول  1799ااققتااي الجزائري سنة 

تدريجية ثم توجه أخر نحو تدريجي نحو حدرير الدينار الجزائري ويلك ابتداءا من احداث انزاققا  زائر والي  عرفت هي الأخرى في الج
 .3لتقريب الدينار من قيمته الحقيقيةكمرحلة أولية   1771الى غاية  1799تخفيضا  مست قيمة العملة الوطنية بداية من 

خاصة برامج التعديل الهيكلي والي  كانت تركز في اطار من برامج صندوق النقد الدولي سياسة الارف حيزا هاما ضكما اخذ  
ه الحقيقية حيث عرف الدينار خلال فترة هذه بأكثر من قيمتسياسة الارف الى ضرورة تخفيض الدينار الجزائري باعتبار انه مقيم 

 1772، ليتم في سنة 1771سنة  %10,19ب  كان أهمها تخفيض الدينار  1779-1771البرامج مجموعة من التخفيضا  
 .يد هو نظام التعويم المدار كنظام صرف للجزائرء سوق للارف ما بين البنوك لتدعيم وتكريس تبني الجزائر لنظام جدانشا

، الى جانب ضعف 9011بداية من جوان خاص بعد انخفاض أسعار البترول ان سياسة التخفيض لم حدقق النتائج المرجوة يتضح 
هذه السياسة كحل مؤقت وفي مداخيل صايرا  المحروقا  كموري وحيد وأساسي،كما تعتبر لجهاز الإنتاجي واعتماي الجزائر على ا

والبحث عن حلول المدى القارا واق تالح للمدى الطويل وبالتالي يجب اتخاذ إجراءا  واصلاحا  جذرية وهيكلية عميقة 
 .يموسياسا  جديدة على المدى الطويل والمستد

  التوجهات الجديدة لسياسة الصرف في الجزائر

، حيث تسعى (المدار)تندرج سياسة تسيرا سعر الارف المنتهجة من قبل السلطة النقدية في الجزائر في اطار سياسة التعويم الموجه 
لسعر الارف الفعلي الحقيقي المتوسط النقدية من خلال هذا النظام الى التأثرا على سعر الارف ااقسمي بما يحقق التوازن السلطة 

 .للدينار ومن بين المؤشرا  المستخدمة في ذلك مركز ميزان المدفوعا  ومستوى ااقحتياطا  الدولية وسعر الارف الموازي
 9102-9111تطور سعر الصرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

حيث  9001-1777ف سنة  %11لي حقيقي بنسبة بافة فعلية اسمية أي  الى تدهور فععرفت قيمة الدينار الجزائري تدهورا 
واستمر هذا ااقنخفاض  1779مليار يواقر سنة  9,02مليار يواقر بعد ان كانت  9,97تراجعت احتياطا  الارف الأجنبي الى 

 .1777الى غاية بداية 
اقجراء يهدف أساسا للحد من وهذا ا ،%2و  %9قام البنك المركزي بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتراوح ما بين  9001في جانفي 

وقيمة العملة الوطنية في تطور الكتلة النقدية المتداولة في الأسواق الموازية اق سيما بعد اتساع الفارق بين القيمة ااقسمية للدينار الرسمي 

                                                           
2
 950،ص7002ادسة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،الطاهر لطرش، تقنيات البنوك، الطيعة الس 
3

انعكاسات سياسات صرف الدينار الجزائري على تحقيق الاستقرار النقدي في "سيداعمر زهرة، أطروحة دكتوراه  

 699ص ، تحت اشراف بن عبد الفتاح دحمان،جامعة احمد دراية ادرار الجزائر،7061-6591الجزائر خلال الفترة 
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النسبة للدواقر الأمريكي ، ارتفعت قيمة الدينار الجزائري ي9001جوان وييسمبر السوق الموازي مقابل لبرز العملا  الأجنبية، وبين 
وسل سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة للدواقر  9002وفي سنة  %92وارتفع سعر الارف الحقيقي الفعلي ب  %11بحوالي 

 71.9119للدواقر و 99.9191انخفض الى حوالي  9009بانسبة للاورو وفي سنة  71.1011و  91.1992الواحد حوالي 
 .9009ضه في نهاية وواصل انخفابالنسبة للاورو 

نوعا من ااقستقلالية بعملة واحدة وهي الفرنك الفرنسي، ثم عرف سعر الارف يتضح ان الجزائر اتبعت نظام صرف ثابت مرتبط 
  خلال فترة اين تم ربطه بسلة من العملا  الاعبة 

 9107-0791لجزائر خلال الفترة ات الاقتصادية على سعر الصرف في االدراسة القياسية لاثر المتغير

 :متغيرات الدراسة

 وهو متغرا تابع يعبر عن سعر الارف الفعلي الحقيقي خلا فترة الدراسة  (Reer)سعر الارف الفعلي الحقيقي 
مقدار ما يدفع مقابل استخدام الأصول المالية المختلفة عن كل وحدة زمنية، ويعبر عنها   وهو متغرا مستقل ويمثل :iسعر الفائدة 
 .كمية الميالغ محل الإقراض وااققتراضلكنسبة مئوية 
 يمثل أسعار البترول في ااقسولق العالمية ومتغرا مستقل  :(Oil)سعر البترول

المعروض النقدي بالمعنى على وجوي ثلاث أنواع رئيسية وهي اتفق ااققتااييون وهو متغرا مستقل حيث  :(M2)الكتغل  النقدي
  و بالمعنى الواسع لنوع الثاني وهالضيق، الواسع وااقوسع وهنا سوف تستعمل ا

بشقيها ااقستراي والتادير في تكوين الناتج وهومتغرا مستقل يدل على مدى مساهمة التجارة الخارجية :(Open)ااقنفتغاح التغجاري
 4المحلي الإجمالي الجزائري 

 من فترة الى أخرى مستقل يعبر عن ااقرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار وههو متغرا  :(IPC)التغضخم 
 .وهو متغرا مستقل يعبر العملة الاعبة لدى البلد :Reserv))احتغياطا  الارف

مجمل عن معدل نمو حاة الفري من الناتج المحلي الإجمالي والذي يمثل وهو متغرا مستقل يعبر :(RGDP)الناتج المحلي الإجمالي 
عاية ما تكون سنة ، أي هو مجموع للسلع والخدما  النهائية الي  تقوم يولة ما بانتاجها خلال فترة زمنية محدية عاية القيمة السوقية 

لي  تنتجها الدولة من السلع والخدما ، وصافي الاايرا  االقيم النقدية لكل من عناصر ااقستهلاك وااقستثمار والمشتريا  الحكومية 
 .ان في البلد المحديخلال عام محدي على حجم السك

 :النموذج المستغخدم في الدراس 
 :الذي طورها كل من  ARDLقمنا باستخدام منهجية حديثة في هذه الدراسة وهي منهجية 

Pesaran et Al (2001), Pesaran(1997), Shinand and sun (1998)  حيث يأخذ النموذج عدي كافي من
من نموذج ااقطار العام، كما انه يعطي افضل النتائج ى افضل مجموعة من البيانا  للحاول عل( ااقبطاءا )الزمني فترا  التخلف 

الطويل، كما يمكن ااقعتماي على اختبارا  التشخيص بشكل كبرا، لذا يعتبر اكثر النماذج ملائمة مع حجم للمعلما  في الأمد 
 .9017الى 1790المستخدمة والممتدة من العينة 

                                                           
-7060,"سياسة الانفتاح التجاري ودورها في رفع القدرة التنافسية للدول"د العزيز،أطروحة دكتوراهعبدوس عب 

7920ص,7066
4
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تحديد العلاقة التكاملية بمما يسمح لنا فال تأثراا  ااقجل القارا عن ااقجل الطويل وذج  يمكننا من الى جانب ذلك فان هذا النم
كل من المتغراا  المستقلة والمتغراا  المستقلة في المديين الطويل والقارا في نفس المعايلة، بالإضافة الى حدديد حجم تأثرا  للمتغرا التابع 

 .معلما  المتغراا  المستقلة في المدى الطويل والقارا تقديرعلى المتغرا التابع، وكذا 
 :وتتلخص المنهجية المستخدمة في هذه الدراسة في اتباع الخطوا  التالية

 اختبار جذور الوحدة للاستقرار : اختبار استقرارية السلاسل الزمنية
 . test of boundsاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج 

 .ARDLلطويل باستخدام نموذج تقدير نموذج ااقجل ا
  ARDL،ECM-ARDLتقدير صيغة تاحيح الخطأ لنموذج 

 .للمعاملا اختبار ااقستقرار الهيكلي 
 :دراس  استغقراري  المتغيراا 

لمعرفة الخاائص الإحاائية ، وذلك باختبارا  جدور الوحدة يعد اختبار استقرار السلاسل الزمنية شرط من شروط التكامل المشترك
وقد تم استخدام اختبار ييكي فوللر المطور واختبار . من حيث يرجة تكاملها معرفة خاائص السلاسل الزمنية محل الدراسة وكذا 
 :والجدول التالي يوضح النتائجفي جميع المتغراا  محل الدراسة ، اقختبار وجوي جذر الوحدة او ااقستقرارية ليب براونيف

   يرات النموذج عند المستوى وعند الفروق الاولىاختبار الاستقرارية لمتغ: جدول رقم  

 القرار المتغيراا 
 (الرتب )

 الفرق الأول في المستغوى
 القيم الحرج  tاحاائيا   القيم الحرج  tاحاائيا  

Reer I(1) 9.900199 -1.210910 -2.099711 -1.209191 -
I I(1) 0.199211 -1.719992 -9.979009 -1.719999 -

Oil I(1) 9.911101 -9.799117 -2.921191 -9.791990 -
M2 I(1) 0.199002 1.719992 -9.010991 -1.719919 -

Open I(1) 9.999212 -9.791990 -2.929919 -9.792197 -
IPC I(1) 1.999091 -9.791990 -1.201199 -9.791990 -

Reserv I(1) 9.019719 1.719992 -9.119172 -1.719919 -
RGDP I(0) 1.999920 -9.791990 -/ / 

 Eviews 9من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

للسلاسل الزمنية يتضح ان معدل نمو حاة الفري من الناتج المحلي الإجمالي مستقرة في المستوى، اقن القيمة  ADFمن خلال اختبار 
 (.%2عند المستوى )اصغر من القيمة الحرجة  tالمحسوبة اقحااء 

، الكتلة النقدية، ااقنفتاح التجاري، التضخم، احتياطا  الارف كلها سعر الارف الفعلي الحقيقي، معدل الفائدة، سعر البترول
 .في المستوى( %2عند مستوى ) اكبر من القيم الحرجة  tالأولى اقن القيمة المحسوبة اقحاائية مستقرة من الدرجة 

درجة الأولى ما عدا الناتج المحلي الإجمالي الذي كام مستقرا عند المستوى، وهذ ما يسمح لنا ومنه فان كل المتغراا  مستقرة من ال
 . ARDLباستخدام نموذج 
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 : ARDLتحديد فترة الابطاء المناسبة لنموذج 

 اختبار فترات الابطاء المثلى : الشكل  
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 Eviews 9على مخرجات برنامج  من اعداد الباحثة بالاعتماد: المصدر   

 .(9.9.9.9.9.1.0.1:" )هو AKIKEأحسن نموذج الذي يعمل على تقليل البواقي وفق المعيار  
أي فترة واحدة لكل من سعر ( 9.9.9.9.1.0.1: )هي  (AIC)يتضح أن فترا  ااقبطاء المثلى حسب  من خلال الشكل أعلاه 

التجعاري ، التضعخم ، احتياطعا   الكتلعة النقديعة ،ااقنفتعاح دة ،لكعل معن مععدّل الفائع تعينالارف الفعلي الحقيقي ، سععر البعترول ،وفتر 
 .الناتج المحلي ااقجماليو الارف 

 (Bounds test) ودبار التغكامل باستغعمال منهج الحداختغ
لحقيقعي والمتغعراا  المفسعرة اقختبار مدى ويوي علاقة توازنيعة طويلعة الأجعل يععني وجعوي تكامعل مشعترك بعين العذي يحعدي الاعرف الفعلعي ا

ععدم )الذي يحدي القيم العليا والدنيا للاحاعاءة بععد وضعع الفرضعية العدميعة  BOUNDS TESTالأخرى ، استخدمت اختبار 
أكعبر  f.bounds testفعإذا كانعت ( وجوي تكامل مشترك بعين المتغعراا  )مقابل الفرضية البديلة ( وجوي تكامل مشترك بين المتغراا 

ة الحرجة في مختلف المستويا  ويرجا  المعنوية ترفض الفرضية العدمية ونقل الفرضية البديلة ، أي توجد علاقة تكامل مشترك من اققيم
 .والعكس صحيح 

Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  3.693087 7   
     
          

Critical Value Bounds   
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Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.03 3.13   

5% 2.32 3.5   

2.5% 2.6 3.84   

1% 2.96 4.26   

 

 Eviews 9من اعداي الباحثة بااقعتماي على مخرجا  برنامج : المادر 

 ختلععف القعيم الحرجععة فيوبمقارنتهعا بم 1.971099تسعاوي  F.bounds testلاه بعأن القيمعة المحسععوبة لئحاعائية يبعين الجعدول أععع
، نلاحظ بأنها أكبر معن كعل القعيم الحرجعة وبالتعالي نقبعل الفرضعية البديلعة ونعرفض الفرضعية العديمعة وهعذا معا يؤكعد وجعوي مختلف المستويا 

 .قية المتغراا  المفسرة الأخرى في المدى الطويلبعلاقة توازنية طويلة الأجل ، بين سعر الارف الفعلي الحقيقي و 
 العلاتا  في المدى الطويل اختغبار

علاقة توازنية طويلة الأجل بين سعر الارف وبقية المتغراا  المفسعرة الأخعرى في المعدى الطويعل ، نقعوم بتقعدير بما أنه يوجد  
 : ليذه العلاقة في المدى الطويل كما يه

 تقدير العلاتا  في المدى الطويل:  جدول

     

Long Run Coefficients 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

LOGI -0.705186 0.338014 -2.086265 0.0462 

LOGOIL 0.439077 0.149588 2.935248 0.0066 

LOGM2 -0.688512 0.400967 -1.717132 0.0970 

LOGOPEN -1.570536 0.410671 -3.824319 0.0007 

LOGIPC -0.270039 0.174929 -1.543707 0.1339 

LOGRESV -0.087632 0.075626 -1.158747 0.2563 

LOGRGDP -0.836820 1.524895 -0.548772 0.5875 

C 23.666446 12.510332 1.891752 0.0689 
     
  Eviews 9من اعداي الباحثة بااقعتماي على مخرجا  برنامج : المادر     

نلاحظ بأن جميعع المتغعراا  المفسعرة لسععر الاعرف مرتبطعة بعلاقعة عكسعية باسعتثناء سععر البعترول العذي يعرتبط  انطلاقا من الجدول أعلاه
 .معه بعلاقة طريية 
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 اختغبار العلاتا  في المدي القارا
 تقدير العلاتا  في المدى القارا:  جدول رتم

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: LOGREER   

Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2, 2, 1, 0, 1)  

Date: 07/30/21   Time: 22:43   

Sample: 1970 2019   

Included observations: 48   
     
     

Cointegrating Form 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(LOGREER(-1)) 0.358332 0.156935 2.283318 0.0302 

D(LOGI) -0.310797 0.087249 -3.562177 0.0013 

D(LOGI(-1)) -0.151489 0.085110 -1.779924 0.0859 

D(LOGOIL) 0.221379 0.065230 3.393804 0.0021 

D(LOGOIL(-1)) -0.141392 0.062144 -2.275228 0.0307 

D(LOGM2) 0.057955 0.146006 0.396934 0.6944 

D(LOGM2(-1)) 0.218296 0.170656 1.279160 0.2113 

D(LOGOPEN) -0.755926 0.187443 -4.032840 0.0004 

D(LOGOPEN(-1)) 0.449903 0.190070 2.367038 0.0251 

D(LOGIPC) 0.566784 0.393145 1.441665 0.1605 

D(LOGRESV) -0.040921 0.033817 -1.210100 0.2364 

D(LOGRGDP) -0.771119 0.769075 -1.002657 0.3246 

CointEq(-1) -0.466971 0.117762 -3.965391 0.0005 
     
  Eviews 9بالإعتماي على مخرجا  برنامج  باحثةمن إعداي ال:  المادر              

لا  معنوية كل المتغراا  ما ععدى معامعل معنويعة نلاحظ من الجدول أعلاه أن اختبارا  معنوية للمتغراا  توضح لنا قبول معنوية معام
 = Prof) % 2ومامععل معنيععوة احتياطععا  الاععرف أكععبر معن  (Prof = 01605)الكتلعة النقديععة حيععث ااقحتمععال المقابععل لهععا 

را ، هعذا معا يؤكعد ععدم تعأث  (Prof = 0.3246) %ومعامل معنوية الناتج المحلي ااقجمالي حيث أن احتماله أكعبر معن   (0.1605
 .هذه المتغراا  على سعر الارف في المدى القارا
ممعا يؤكعد وجعوي ةليعة  % 2ظهعر  باشعارة سعالبة ومعنويعة ععن المسعتوى   ECM(-1)ونلاحعظ أيضعا بعأن معلمعة حعد تاعحيح الخطعأ 

ااقنحرافعا   معن % 19تاحيح الخطأ بالنموذج ، حيث تقعيس هعذه المعلمعة سعرعة الععوية إلى وضعع التعوازن في الأجعل الطويعل ،أي أن 
 .في سعر الارف الفعلي الحقيقي في السنة السابقة تم تاحيحها في السنة الموالية

ع المطلب ب را ل موذج: ا ن ل ل ي  ئ ااقحاا تغشخيص  ل  ا
 :اختغبار استغقرار النموذج .1

، وذلك للتأكد من خلو (CUSUM)للتأكد من استقرارية النموذج قمنا باختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاوية 
 .بيانا  المستخدمة في الدراسة من وجوي أي تغرا هيكليال
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CUSUM 5% Significance 

 Eviewsاعتمايا على مخرجا  برنامج  من إعداي الباحثة: المادر
حيح الخطأ مستقرة هيكليا في فترة الدراسة، ويشرا أيضا الى ن المعلما  المقدرة في نموذج تاا كل أعلاهنلاحظ من الش

 .وجوي انسجام في النموذج بين نتائج الأجل الطويل ونتائج الأجل القارا
 :التغوزيع الطبيعي للبواتي

 :يلي كما ااقختبار نتائج وكانت ،Jarque-Beraواقختبار التوزيع الطبيعي للبواقي، سنعتمد على احااءة 

0
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-0.20 -0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10

Series: Residuals

Sample 1972 2019

Observations 48

Mean       1.37e-15

Median   0.000701

Maximum  0.106084

Minimum -0.184303

Std. Dev.   0.047662

Skewness  -1.020035

Kurtosis   6.244525

Jarque-Bera  29.37766

Probability  0.000000

 
 Eviews 09اعتمايا على مخرجا  برنامج من إعداي الباحثة : المادر 
نقبل الفرضية العدمية ونرفض ، وبالتالي %2أي أكبر من  97.19تساوي  Jarque-Bera اختبار احتمال أن وبما

 .لعينة تخضع للتوزيع الطبيعيان االفرضية البديلة، أي 

 

 (.Cusum and Cusum Square)اختغبار استغقراري  النموذج (: 10)الشكل 
 .للبواتي الطبيعي التغوزيع اختغبار نتغائج(: 11) رتم الشكل
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ا
اق

 :رتباط الذاتي للأخطاء
 Breusch-Godfrey Serial Correlation LMومن أجل يراسة فرضية عدم ارتباط الأخطاء، نلجأ الى اختبار 

Test، يلي كما النتائج انتوك: 
 

 للأخطاء الذاتي ااقرتباط اختغبار نتغائج(: 00) رتم الجدول
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     

F-statistic 2.066757     Prob. F(2,26) 0.1469 

Obs*R-squared 6.584319     Prob. Chi-Square(2) 0. 3372 
     

 

 Eviewsمن إعداي الطالبة اعتمايا على مخرجا  برنامج : المادر
ذا يعني أننا نقبل الفرضية العدمية ونرفض الفرضية ، فه%2أي أكبر من  0.11يساوي  Fوبما أن احتمال ااقحااءة 

 .البديلة، أي أنه اق يوجد ارتباط ذاتي للأخطاء
 :اختغبار تبا  التغباين

 ،Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyواقختبار تبا  التباين، لجأنا الى اختبار 
 :يلي كما نتائجه وكانت

 التغباين ا تب اختغبار نتغائج(: 02) رتم الجدول
 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 1.214223     Prob. F(19,28) 0.3134 

Obs*R-squared 21.68331     Prob. Chi-Square(19) 0.3003 

Scaled explained SS 19.34796     Prob. Chi-Square(19) 0.4347 
     
     

 
 

 Eviews 09اعتمايا على مخرجا  برنامج  باحثةمن إعداي ال: المادر
 
 

، فهذا يعني أننا نقبل الفرضية %2أي أكبر من (ARCHضمن اختبار  0.71) 0,11تساوي  Fوبما أن احتمال ااقحااءة 
 5.العدمية ونرفض الفرضية البديلة، أي أنه يمكننا اعتبار أن التباين الأخطاء تابت

 

 

                                                           
5
 6910 – 690فار الذهب عبد المجيد ، بلحاج أحمد ،مرجع سبق ذكره ، ص   - 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.003834     Prob. F(1,45) 0.9509 

Obs*R-squared 0.004004     Prob. Chi-Square(1) 0.9495 
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 :الخاتمة 

ااقنحدار  م نموذجباستخدا 9017-1790قياس وحدليل محديا  سعر الارف في الجزائر خلال الفترة حاولنا من خلال هذه الدراسة 
 : ، من اهم النتائج المتوصل اليها مايليARDLالذاتي  للفجوا  المتباطئة 

وجععوي علاقعععة عكسععية بعععين معععدل الفائعععدة وسععععر الاععرف ، حيعععث أن انخفععاض مععععدل الفائعععدة بوحععدة واحعععدة سععيؤيي اقنخفعععاض سععععر 
، هععذا مععا ( Prof  =0.0199)ئععدة معنويععة لععة معععدل الفاموحععدة مقابععل الععدواقر الأمريكععي ، إضععافة إلى أن مع 0.902الاععرف بععع 

 .الطويل يؤكد أنها تؤثر على سعر الارف في المدى
أسعار البترول تؤثر باورة معنوية إيجابية على سعر صرف الدينار الحقيقي حيث أن ارتفاع أسعار البترول الحقيقية بوحعدة واحعدة سعرافع 

 .الدراسةمن خلال نموذج  0.117 مستوى سعر الارف الحقيقي بحوالي
إضععافة إلى أن معلمععة عععرض النقععد ليسععت معنويععة   % 0.999في الكتلععة النقديععة يععؤيي اقنخفععاض في سعععر الاععرف بقيمععة  % 1زيععاية 

 .% 2أكبر من ( Prof  = 0.0970)كون احتمالها 
 ونلاحظ أن إشارتها سالبة مما يدل على وجوي علاقة عكسية بين عرض النقد وسعر الارف 

إضععافة إلى أن معلمععة ااقنفتععاح التجععاري أصععغر  % 1.290نفتععاج التجععاري يععؤيي اقنخفععاض في سعععر الاععرف بقيمععة في ااق % 1زيععاية 
 .لكبرا على سعر الارفإذن يؤثر سلبا ومعنويا على سعر الارف الحقيقي في الجزائر ولديه الأثر ا( prof = 0.0007) %2من 
إضافة أن اشارة المعلمة سالبة وليسعت معنويعة كعون ااقحتمعال  % 0.990بع  ر الارففي التضخم تؤيي اقنخفاض في سع % 1زياية 

وهعذا معا يؤكعد أن التضعخم تعأثراه سعلبي أي لعيس لديعه تعأثرا في المعدى الطويعل علعى   (Prof= 0.1399) %2المقابعل لهعا أكعبر معن 
 .سعر الارف الحقيقي واق يفسر تغرااته

حيععث أن اشععارتها سععالبة ووجععوي علاقععة  % 0.0999ض سعععر الاععرف بععع زيععاية وحععدة واحععدة مععن احتياطععا  الاععرف يععؤيي اقنخفععا
 Prof) % 2عكسية بين عدي وحدا  الدينار الجزائري واحتياطي الارف ومعلمته ليست معنوية كون ااقحتمال المقابل لها أكبر من 

 .المدى الطويل ، هذا ما يؤكد أن احتياطا  الارف اق تؤثر على سعر الارف الحقيقي في الجزائر في(0.2563 =
وتظهعر معلمتعه    % 0.919في معدل نمو حاة الفري من الناتج المحلي ااقجمعالي يعؤيي اقنخفعاض في سععر الاعرف بقيمعة  % 1زياية 

وهعذا معا يفسعر أن النعاتج المحلعي   (Prof = 0.5875) % 2سعالبة وليسعت معنويعة حيعث أن قيمعة ااقحتمعال المقابعل لهعا أكعبر معن 
 .على سعر الارف في المدى الطويل واق يفسر تغرااتهااقجمالي اق يؤثر 

العععرض النقعدي والعدخل الحقيقعي في الجزائعر وهعذا مععا / وجعد علاقعة تكامعل متعزامن بعين متغععراة سععر الاعرف ومتغعراا  ااققتاعاي الكلعي 
راا  ااققتاعاي الكلعي السعابقة يتوافق مع النموذج النقدي الأساسي الذي يقر بأن هناك علاقة في المدى الطويل بين سعر الاعرف ومتغع

 .الذكر وهذا ما يثبت صحة الفرضية
 .يتضح لنا من النتيجة السابقة أن متغراا  ااققتااي الكلي هي جيدة للتنبؤ بسعر الارف للدينار الجزائري
 .تبين لنا بعد تقدير النموذج الشعاعي لتاحيح الخطا أن قيم معلما  النموذج هي معنوية في المدى الطويل

غم وجوي علاقة تكامل متزامن بين متغراة سعر الارف ومتغراا  ااققتااي الكلعي بعالجزائر في إطعار النمعوذج النقعدي الأساسعي إاق أنعّه ر 
 .اق توجد علاقا  تأثرا وتأثر بين هذه المتغراا  ، وهذا ربما قد يرجع إلى ضعف الطريقة المسعملة في اختبار واستخراج هذه العلاقا  

المععدى الطويععل وهععذا مععا يؤكععد فرضععيا   ذج الشعععاعي لتاععحيح الخطععأ يتضععح لنععا أن قععيم معلمعا  النمععوذج هععي معنويععة فيمعن خععلال نمععو 
 .النّموذج أي أن هناك علاقة بين سعر الارف والمتغراا  ااققتاايية النقدية والحقيقية
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 :قائمة المراجع 

 :الكتب

 0ان المطبوعات الجامعيةيوتقنيات البنوك، الطيعة السادسة، د,7002,الطاهر لطرش

انعكاسات سياسات صرف الدينار الجزائري على تحقيق الاستقرار النقدي في "طروحة دكتوراه ا,سيداعمر زهرة

 0،جامعة احمد دراية ادرار الجزائر، تحت اشراف بن عبد الفتاح دحمان7061-6591الجزائر خلال الفترة 

 

ياسة الانفتاح التجاري ودورها في رفع القدرة س"،أطروحة دكتوراه7066-7060,عبدوس عبد العزيز

.للدولالتنافسية   

:ةمجل في مقال  

الاكاديمية للدراسات ,"ر نمذجة قياسية للدينار الجزائريسياسة سعر الصرف بالجزائ, خياط رحيمة,شعيب بونوة
.5,والإنسانيةالاجتماعية   

0،جامعة باتنة"ر الصرف والسياسات الاقتصادية الكليةدراسة العلاقة بين سع "أطروحة دكتوراه،2.22-2.22نادية سحاب،  

  "0انعكاساتها على الميزان التجاريتقلبات أسعار الصرف و"مذكرة ماجستير ،2.22-2.22عبد العزيز برنة،


