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  2021-04-28  :قبُِل للنشر في  /    2020-09-01 : قدُم للنشر في

 :الملخص
دراسة تأثير السياسة المالية على المستوى العام للأسعار في الجزائر، عن طريق التعرف على النهج الاقتصادي لهذه  تحاول هذه الورقة

بين معدل الرصيد الأولي للميزانية  VARالسياسة ان كان ذو توجه ريكاردي أو غير ريكاردي، وهذا بتطبيق نموذج انحدار ذاتي شعاعي 
أين أظهرت النتائج (. 7171-7991) ومعدل الدين الداللي العام بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي للمد  بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي

يمكن التلافا في استجابة معدل الدين العام لصدمة موجبة في معدل الرصيد الأولي للميزانية بين فتر  قبل الأزمة النفطية وبعدها، وبالتالي 
زائر تنتهج نااما غير ريكارديا يفسر التأثير اليير مباشر للسياسة المالية على المستوى العام للأسعار وهذا ما القول إن السياسة المالية في الج

 .يوافق النارية المالية للمستوى العام للأسعار
 مستوى الأسعار، نموذج الانحدار الذاتي الشعاعي ،السياسة المالية  :الكلمات المفتاحية 

 JEL: E12- E31 – C01  1تصنيف 
 

Abstract  

 Through this paper, we try to study the effect of fiscal policy on the price level in 

Algeria, by distinguishing between the Ricardian and non-Ricardian regime of this 

policy, for the period 1997-2017. The results showed a variation in the debt rate 

response to a positive shock in the primary budget balance ratio between the pre- 

and post-crisis periods. Accordingly, it can be said that the fiscal policy in Algeria 
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adopts a non-Ricardian regime that explains the indirect effect of financial policy 

on the general level of prices, and this is what corresponds to the financial theory of 

the general level of prices. 
Keywords: Fiscal policy ,public debt, price level, VAR 

Jel Classification Codes: E12- E31 – C01. 

 :مقدمة .1

لمالية والنقدية يعد من أهم القضايا الاقتصادية الحالية، حيث تعتبر فرضية الهيمنة المالية التي تناولها كل من ان التنسيق بين السياسة ا
(Sargent & Wallace, 1981)  وغيره وكذلك طرح ما يسمى بالنارية المالية لمستوى العام للأسعار، درسا لما يترتب عن

وهذا ما يؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم، . تبني سياسة مالية لاطئة وما يكلف من تعقيد لوظيفة السياسة النقدية في المقابل
 .المالي عن طريق الإصدار النقدي لاصة في غياب قيود على ارتباط على السلطات النقدية بتمويل العجز

ونارا لما شهده المناخ الاقتصادي من ارتفاع في معدل الأسعار مع انتهاج السياسة المالية التوسعية للال فتر  انتعاش الإيرادات، ثم 
ين ، يطرح بشكل كبير مسألة التنسيق بين السياست7172بعد أزمة انهيار أسعار النفط سنة ( التقشف)سياسة متشدد  

 .الاقتصاديتين قصد التحكم في معدل تضخم مناسب لمناخ استثماري جيد
العام للأسعار ومدى صلاحيتها في الاقتصاد الجزائري، وذلك عن  للمستوىفي هذه الدراسة سنحاول التطرق إلى النارية المالية 

لناامين الريكاردي أو غير ريكاردي، وما مدى طريق طرح إشكالية ما نوع النهج الذي تتصف به السياسة المالية في الجزائر بين ا
 صلاحية النارية المالية للمستوى العام للأسعار؟ 

تعتمد الدراسة على بيانات مستخلصة من التقارير السنوية للبنك المركزي لكل من الرصيد الأولي للميزانية والدين الداللي العام مع 
المتجهات ذات الانحدار الذاتي الشعاعي، مع فحص لدوال الاستجابة  VARج الاعتماد على الأساليب القياسية متمثلة في نموذ 

 .الدفعية لالتبار أثر المتييرات على بعضها
حيث سنقوم في القسم الثاني من هذا البحث بالتطرق لبعض من الجانب الناري لهته النارية، ثم سنقوم في القسم الثالث بمراجعة 

يها دراستنا، ثم نخصص القسم الرابع للدراسة القياسية متضمنة النموذج المستعمل ومناقشة النتائج الأدبيات التجريبية التي سنبني عل
 .بالإضافة إلى لاتمة تلخص ما قمنا به. المحصل عليها

 لأسعارالعام لخلفية نظرية حول النظرية المالية لمستوى  .2

 The Fiscalنارية المالية للمستوى العام للأسعار من بين أشهر الإسهامات في ما يخص التنسيق بين السياستين، نجد ال 
Theory of Price level   (FTPL) و هي إحدى الناريات التي تم تطويرها على مدى العقدين الماضيين للاستدلال،

 (Woodford, 1994, 1995)و (Leeper, 1991)تم طرحها بشكل أولي بواسطة . على التفاعل بين السياسة النقدية والمالية

 , 1891) أعمالتعتبر هذه النارية امتدادًا لـ. (J. Cochrane, 2005; J. H. Cochrane, 1998)و (Sims, 1994)و

(Sargent & Wallace "Monetarist Arithmetic " ، وهي المحاولة الأولى لدراسة العلاقة بين أدوات السياستين، والتي
النارية الكمية  وهذا على عكس نهج. تشير إلى أن السياسة المالية يمكن أن تكون محدِدًا، أو حتى المحدد الوحيد، لمستوى الأسعار

في حين لا يكفي وجود بنك مركزي مستقل  2.الذي تلعب فيه السياسة المالية دوراً ضئيلًا أو معدوماً في تحديد مستوى الأسعار
 .لضمان استقرار هذه الأسعار

                                                           
2
 (Sims, 2013) و  (See Can- zoneri et al. (2001) من كل ذكره لما  الرجوع يمكن التفصيل من لمزيد  
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سك العملة : يمكن دراسة تأثير السياسة المالية على الأسعار عن طريق ثلاث قنوات وهي (Tkacevs, 2006)حسب  
(Seigniorage)3 إلى جانب  الطلب الكلي وإجمالي العرض. 

بالنسبة للقنا  الأولى، إذا حددت السلطات المالية مستوى عجز الموازنة ثم أسندت تيطية العجز في الميزانية للبنك المركزي، الذي 
لذلك، وفقًا للرأي النقدي، فإن . ق أموالًا لتيطية هذا العجز، وبالتالي زياد  في القاعد  النقدية مما يؤدي إلى الضيط التضخمييخل

ومع . التضخم ظاهر  بحتة ويمكن حل المشكلة بسهولة إذا تم ضمان استقلال البنك المركزي وطباعة النقود لتيطية عجز الموازنة
 .ير مخول في عد  قوانين للبلدان المتقدمةذلك فإن هذا الحل هو غ

وفقًا لأنصار النارية المالية . بالنسبة للقنا  الثانية، يمكن للسياسة المالية أن تؤثر على الأسعار من للال تأثيرها على إجمالي الطلب
في الدلل الدائم للقطاع تؤدي الزياد  في العجز إلى زياد  صافية "في نموذج غير ريكاردي ( FTPL)لمستوى العام للأسعار 

 ,henry)الخاص، وبالنار إلى أن إجمالي موارد الاقتصاد المتاحة لديه لم يتيير، يتطلب التوازن الجديد زياد  في مستوى السعر

momigliano, & cos, 2005)  ."لو كان  قاعد  السياسة النقدية مستقلة تمامًا في مثل هذه الحالة، يكون هناك تأثير حتى 
. يجب التأكيد هنا على أن أهمية هذه القنا  موضع للاف كبير لأنها تعتمد على العديد من الافتراضات. عن الصدمات المالية

 .عتبار مستوى الدينالأكثر إثار  للجدل هو الافتراض بأن عجز الموازنة هو معيار لارجي، تحدده عملية سياسية لا تألذ في الا
حيث يوجد . فيما يتعلق بالقنا  الثالثة، يمكن للسياسة المالية أن تؤثر على مستوى الأسعار من للال تأثيرها على إجمالي العرض

( مثل ضريبة القيمة المضافة)الضريبة غير المباشر  ( أو انخفاض)تأثير مباشر للمتييرات المالية على الأسعار الناجم عن ارتفاع 
 .وكذلك معدل اشتراكات صاحب العمل في الضمان الاجتماعي

على أنها ناام غير ريكاردي للسياسة المالية على عكس النار  التقليدية ( FTPL)يمكننا أن نصف النارية المالية لمستوى السعر 
الية للنموذجين عن طريق قيود الميزانية أو النقدية التي تقوم على ناام السياسة المالية الريكاردي يمكن شرح ميزات أنامة السياسة الم

 :الحكومية

            (1) 

 تمثل القيمة الإسمية للمخزون النقدي الأساسي؛  :  حيث

 تمثل الدين الحكومي؛ 

 ؛(هي النفقات و هي الواردات   حيث )تمثل الرصيد الأولي للميزانية؛     

 .tتمثل معدل الفائد  للفتر   
 (Tkacevs, 2006):وعليه حسب المعادلة السابقة يمكن القول إن الدين الحكومي يمكن تيطيته عبر ثلاث طرق

 عن طريق فائض في الميزانية  -
 عن طريق المخزون النقدي -
 (الاقتراض). إعاد  التمويل -

                                                           
3
 وتكاليف للعملات الاسمية القيمة بين الفرق وخاصة ، العملة إصدار طريق عن الحكومة تحققه الذي الربح أو  العائد هو و  

 .إنتاجها
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من   بإضافة وطرح ( 7)يمكن تعديل المعادلة  (M. B. Canzoneri, Cumby, & Diba, 1998)وحسب 

 :لنحصل على  ثم قسمة طرفي المعادلة على الناتج الخام الإسمي    يسار المعادلة حيث 

               (2) 

 .تمثل الرصيد الأولي للميزانية حيث 
 :بالتصار كالتالي( 7)المعادلة كما يمكن كتابة 

            (10)  

إلى  في حين ترمز  GDPترمز  لمعدل الرصيد الأولي مع   و   GDPترمز لمعدل الالتزامات الحكومية مع  حيث 
 . معامل الخصم

 : لتاليوبالتالي يمكننا وضع قيد الميزانية الحكومية كا

    (12)  
 غير أم ريكاردية هي العملاء توقعات كان  إذا ما تعكس المؤقتة، الحكومية الميزانية قيود تلبية بها تتم التي وبالتالي فالطريقة

 :ويمكن توضيح ذلك كما يلي .ريكاردية
 :السياسة المالية في ظل نظام ريكاردي        1-2

المكافئ الريكاردي هو النارية التي يمكن من للالها للمستهلكين التطلعين أن يتوقعوا تمامًا الضرائب  (Mankiw, 2000)حسب 
ففي حالة التخفيض من الضرائب و معرفة الأفراد أن الحكومة لها  .المستقبلية الضمنية التي ستنجم عن إصدار المزيد من الديون الحكومية

سيجعل منهم يتوقعون  Maastricht) معيار تقارب :مثلا)زمة بقواعد و اتفاقيات معينة وملت (constraint fiscal)  قيد مالي 
عمرهم، يرفعون ادلارهم لتمويل  لذلك، سيعيدون النار في استهلاك. زيادات مستقبلية في الضرائب التي ستعمل على تخفيض ثروتهم

ذلك، إذا انخفض الإنفاق الحكومي فسيتوقع الأفراد انخفاضا في  وعلى النقيض من. الاستهلاك المستقبلي، مع تخفيض استهلاكهم الحالي
 .(Chibi & Benbouziane, 2010)الضرائب المستقبلية مما سيدفعهم إلى الزياد  في استهلاكهم الحالي

في ظل السياسة المالية لناام مبني على توقعات الريكاردية، تحدد السلطة النقدية المعروض النقدي الذي يؤثر على مستوى الأسعار من 
تعتبر متييرا دالليا وتتحرك تلقائيًا لضمان الملاء  المالية لأي التزامات حكومية ( st)وعليه فالأرصد  الأولية . للال العلاقة الكمية للنقود

، يؤدي (2)إلى الجانب الأيسر من معادلة قيود الميزانية الحكومية المؤقتة  Ptمن الناحية التقنية، إضافة . حقيقية أو لأي مستوى للأسعار
 (. wt)إلى رفع أو لفض الالتزامات الحكومية الحقيقية 

  (Tkacevs, 2006)(.st)لأولي أما السلطة المالية  فتستجيب عن طريق ضبط الجانب الأيمن للمعادلة وفقًا للرصيد ا
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لا يوجد علاقة بين السياسة المالية والتضخم ويكفي وجود بنك مركزي قوي ومستقل  (Christiano & Fitzgerald, 2000)حسب  
إذا كان  النارية المالية لمستوى الأسعار صالحة حتى في حالة التزام البنك المركزي باستقرار الأسعار، فهناك . والتزامه باستقرار الأسعار

 .الحكومة بعدم زياد  عجز الموازنةحاجة إلى التزام 

 السياسة المالية في ظل نظام غير ريكاردي 2.2

تتميز بأن الأسر لا تتوقع تعويض التخفيضات الضريبية " غير ريكاردي"مصطلح ( (Woodford ,1995السياسة المالية التي أطلق عليها 
فيرتفع الطلب على . ماتهم الضريبية قد انخفض ، وأن ثروتهم زادتعن طريق زيادات ضريبية مستقبلية؛ ويعتقدون أن القيمة الحالية لالتزا

ونلاحظ . استهلاك الأسر حتى يقفز مستوى السعر بما يكفي للقضاء على التباين بين القيمة الحالية للفوائض الأولية والقيمة المتوقعة لها
 (M. Canzoneri, Cumby, & Diba, 2010). أنه من للال هذا المنطق، فإن الدين الحكومي يمثل ثرو  صافية للأسر 

وفي هذا النموذج يعتبر عجز الموازنة عامل لارجي، تحدده قرارات سياسية، ولكن الالتزامات الحكومية الحقيقية متيير داللي، وهذا يعني 
أنه إذا كان بعض أو كل الديون اسمية وبالتالي محدد  سلفًا، فيجب أن يستجيب مستوى السعر للقيمة المتوقعة لأرصد  الموازنة الحالية 

 .(Wren-Lewis, 2002)بلية والمستق

(. 2)عاملًا محددًا سياسياً، فإنها تحدد بشكل لارجي تحركات الجانب الأيمن لقيود الميزانية المؤقتة  (st)أو من الناحية التقنية، إذا كان  
جنبًا إلى جنب ( wt)، وبالتالي الالتزامات الحكومية الحقيقية Ptومن أجل استعاد  حالة توازن القيد، يجب أن يتحرك مستوى السعر 

 .، في ظل هذا الناام ، تحدد السياسة المالية مستوى السعر ، بدلاً من السياسة النقدية st .(Tkacevs, 2006)مع 

في هذه الحالة، يكون عرض النقود عاملًا دالليًا ويتكيف . لا يمكن للسياسة النقدية التأثير على الأسعار إلا من للال عمليات الإصدار
، فإن الخزينة تعمل بنشاط في هذه الحالة، في حين أن البنك المركزي Leeperوهكذا، على حد تعبير . مع مستوى السعر الجديد فقط
 ".ناام الهيمنة المالية"ينفذ سياسة سلبية وهو ما سماه 

 مراجعة الأدبيات السابقة .3

 ,0222Christiano)وكما أكد . رغم ندر  الأدبيات التجريبية حول أهمية النام المالية الريكاردية مقابل الأنامة غير ريكاردية

Fitzgerald,) "يعتبر ". إذا سجل  الحكومات مباشر  وكتابيًا ما هي سياستهم، فإن هذا سيساعدنا على التمييز بين ناامي السياسة
ومع ذلك، يمكن لقلة . ميثاق النمو والاستقرار أحد الأمثلة على مثل هذا الترتيب، عندما تلتزم الحكومات بناام معين للسياسة المالية

 .ية أن تقوض دور هذا الميثاقالمصداق

،   (2000)، ميليتز ( 7111، 7991. )من أهم ما كتب في موضوع النارية المالية للمستوى العام للأسعار، نذكر كانزونري وآلرون
الأولي جميع الدراسات اتبع  نهجا متشابها إلى حد كبير، لأنها تركز على العلاقة بين الرصيد (. 2002)و ألفونسو  ( 7999)كوشران 

 .للميزانية مع الالتزامات الحكومية
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ثنائي  VARحيث قام بتقدير نموذج   Canzonery et al. (1997, 2000)لعل أهم دراسة في هذا الموضوع هو ما قام به 
على الناتج المحلي  (الدين الفدرالي مع القاعد  النقدية)بين معدل الرصيد الأولي على الناتج المحلي الاسمي مع معدل الالتزامات الحكومية 

 .الإسمي، ثم قام بتفسير استجابة كلا المتييرين للصدمات في نسبة رصيد الميزانية الأولي من حيث الأنامة الريكاردية وغير الريكاردية
 : وكان  النتائج كالتالي

 ،(Wt+1) التالية الفتر  في لحكوميةا الالتزامات مستوى في انخفاض إلى( St) الأولي الميزانية رصيد نسبة في إيجابية صدمة أدت إذا
 :محتملان تفسيران فهناك
 ؛(ريكاردي تفسير) الحكومية الالتزامات مستوى ينخفض وبالتالي الديون، جزء من لسداد الميزانية فائض تستخدم الحكومة -
 الالتزامات انخفاض إلى يؤدي امم الارتفاع نحو تتجه الأسعار. يوجد علاقة عكسية بين الفائض في الميزانية الحالية والمستقبلية -

 (.ريكاردي غير التفسير) المقبلة للفتر  الحكومية
 الريكاردي في غير الناام في إلا الأولي الميزانية رصيد في إيجابية صدمة بعد المقبلة للفتر  الحكومية الالتزامات في زياد  أن تحدث يمكن لا
 .   St+kو St بين إيجابية علاقة إطار
 غير تفسير فهناك المقبلة، للفتر  الحقيقية الحكومية الالتزامات على تأثير أي للميزانية الأولي الرصيد في إيجابية لصدمة يكن لم إذا أليراً،

 .وهذا ليياب العلاقة بين الرصيد الأولي الحالي والمتوقع في المستقبل .ذلك حدوث لسبب فقط ريكاردي
من ناام السياسة المالية والتفريق بين النهجين الريكاردي واليير ريكاردي حيث درس  أيضًا بدراسة للتحقق ((Melitz ,2000 قام  

( لبلدان منامة التعاون والتنمية الاقتصادية)استجابة نفس المتييرين السابقين ووجد أن هناك استجابة إيجابية لرصيد الميزانية الأولية 
أنه يتماشى مع الإطار الريكاردي الذي يتم فيه تحديد مستوى عجز الموازنة بواسطة  مما يبدو. للصدمات الإيجابية في الالتزامات الحكومية

 .السلطة المالية بهدف مواجهة قيود ميزانية الحكومة
دولة من الاتحاد الأوربي وقام بدراسة نفس المتييرات في الدراستين السابقتين، وقام  71بيانات البانل لــ  (Afonso, 2002)كما استعمل 
وللص إلى أن كلا التقديرين يتماشيان مع ناام ريكاردي للسياسة المالية . اسة الماليةهيمنة السياسة النقدية وهيمنة السي: بفحص فرضيتي

 .وبالتالي لا يمكن تبني النارية المالية لمستوى الأسعار في كل بلدان الاتحاد
حيث قام بدراسة التأثير اليير مباشر للسياسة المالية عل الأسعار ، أين  (Tkacevs, 2006)و من الدراسات الحديثة نجد أيضا ما قام به 

لدولة  للمتييرين نسبة رصيد الأولي للميزانية إلى الناتج المحلي الخام ، ونسبة الدين الحكومي إلى الناتج المحلي الخام VARاستعمل نموذج 
أين للص إلى أن رصيد الميزانية يعتبر عاملا لارجيا وبالتالي حسب نارية المالية لمستوى الأسعار فإن تدهور رصيد الميزانية . لاتفيا  

 .سيدفع الأسعار إلى الارتفاع قصد تأمين الملاء  المالية للحكومة

بمناقشة بعض الأدلة التجريبية للناام اليير ريكاردي، أين قام بتوضيح أثر التقلبات المالية  (Xu & Serletis, 2017)كذلك قام 
(Financial Frictions) همة و كذا التفسير اليير على مستوى الأسعار ، أين للص إلى أن النارية المالية لمستوى الأسعار م

ريكاردي يمكن أن يكون مقبولا في ظل وجود بعض الشروط وياهر كيف تكون النارية المالية لمستوى الأسعار  ذات آثار واضحة للال 
 .الأزمات المالية

 دراسة قياسية للسياسة المالية في الجزائر  .4

ثنائي بين المتييرين  VARأين قام بتقدير نموذج  ،((Canzonery et al, 2000سنحاول في دراستنا تطبيق النموذج الذي قام به 
 :التاليين
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 .The primary balance ratio to nominal GDPنسبة الرصيد الأولي للميزانية إلى الناتج المحلي الإجمالي 
 .The public debt ratio to GDPنسبة الدين الداللي إلى الناتج المحلي الإجمالي 

 المتييرات من كل يعامل الذي ،VAR نلجأ إلى تقيدر نموذج فإننا فعليًا، هو متيير لارجي المتييرات أي من واثقين نالس لأننا ونارًا
 .مماثل بشكل
  :تحليل بيانات الدراسة  1.4

 – 7991المد  للاقتصاد الجزائري للال  Canzoneryللقيام بالدراسة القياسية قمنا باستخراج بيانات المتييرات المستعملة في نموذج 
وقد الترنا هذه العينة لسببين رئيسين؛ أولا لما شهدته هذه المد  من استعمال للسياسة المالية وكذا تيير في الدين الحكومي ثانيا  7171

للبنك وقد اعتمدنا على قاعد  البيانات لصندوق النقد الدولي وكذلك تقارير السنوية . أو بيانات فصلية لعدم توفر بيانات لمد  أكبر
 .المركزي الجزائري

 PBRنسبة الرصيد الأولي للميزانية إلى الناتج المحلي الإجمالي 
 .فوائد الدين العام+ الرصيد الأولي للميزانية حسب تقارير البنك المركزي الجزائري هو رصيد الميزانية لارج صندوق التطهير 

 ة للناتج المحلي الإجماليتطور معدل الرصيد الأولي للميزانية بالنسب(: 11)الشكل رقم 

 
 EVIEWS 10 برنامج طريق عن الباحثين إعداد من :مصدر

كان الرصيد الأولي للميزانية موجبا وذلك لارتفاع إجمالي إيرادات الميزانية لاصة إيرادات قطاع   7112و 7991نلاحظ أنه بين سنة 
مليار دينار مقابل  122اع المحروقات التي كان  قيمتها وذلك لانخفاض إيرادات قط 7999المحروقات مع تسجيل انخفاض في سنة 

 .نفقات أكبر
من قيمة الناتج المحلي  %71نلاحظ بداية تسجيل العجز الموازنتي الذي وصل إلى أكثر من  7171إلى غاية  7119ولكن بين الفتر  

التي تزامن  مع السياسة التوسعية التي كان  تتبناها  وذلك طبعا نتيجة تدهور أسعار النفط وبالتالي انخفاض إيرادات الميزانية 7171سنة 
وحتى الزياد  الطفيفة في الإيرادات لارج المحروقات التي سنتها الدولة قصد تيطية العجز لاصة في الضرائب من للال القوانين . الدولة

 .7171سنة  % 1.91الجديد  إلا أن العجز بقي مستمرا رغم انخفاضه إلى 
 PDRلي إلى الناتج المحلي الإجمالي نسبة الدين الداخ
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 الإجمالي تطور معدل الدين الداخلي العام بالنسبة للناتج المحلي(: 12)الشكل رقم 

 

 EVIEWS 10 برنامج طريق عن الباحثين إعداد من :مصدر

الحد الأقصى المحدد في  من الناتج المحلي للال مد  الدراسة وهي أقل من %01نلاحظ أن نسبة الدين الداللي للجزائر لم يتجاوز 
وذلك أيضا راجع لارتفاع الإيرادات  7172و 7111، ونلاحظ أنه شهد انخفاضا بين الفتر  (معاهد  ماستريخ  مثلا)بعض المواثيق 

ط، بعد انهيار أسعار النف 7171من الناتج المحلي سنة  %01الناتجة عن ارتفاع أسعار النفط ثم شهد ارتفاعا كبيرا بعد ذلك ليصل حد 
 .ولجوء الحكومة إلى التمويل عن طريق الدين بإصدار أذونات الخزينة والسندات إضافة إلى ديون ألرى معاد شراؤها

 .استقرارية السلاسل الزمنية2.4 

غير مستقرتين في المستوى ولكنهما تستقران بعد ألذ  PDRو PBR فإن السلسلتين الزمنيتين( 17)كما هو موضح في الملحق رقم 
كما . DSالأول وهذا بعد فحص جذر الوحد  عن طريق التبار ديكي فيلور المطور والتبار فيليبس بيرون، وبالتالي هما من نوع الفرق 

 .أنه لا توجد علاقة تكامل مشترك بينهما
 النموذج المستعمل 

يضم المتييرين  VAR ير نموذجوبما أننا لا نعرف أي من المتييرين هو متيير لارجي سنقوم بتقد (Canzonery et al ,2000)حسب 
 . tالفتر  في الأولي الرصيد نسبة في لصدمة t + 1 الفتر  في المتييرين كلا استجابة بتقييم نقوم ثم ومن المذكورين في القسم السابق

 العام للدين فقط السلبية ةالاستجاب فإن. ريكاردية وغير الريكاردية المالية السياسة أنامة بين بالتمييز لنا الدفعية الاستجابة دوال تسمح
 أو صفرية أو إيجابية الاستجابة تكون قد الريكاردي، غير النموذج أما في. الريكاردي المكافئ نارية مع تتفق الأولي في الرصيد صدمة تجاه
 .الأولي الرصيد نسبة في كبير سلبي ذاتي ارتباط هناك كان إذا سلبية، حتى

 :سنقوم بتقدير النموذج التالي

            (5) 

( 17)، وحسب ما يوضحه الجدول في الملحق رقم SCHWARZو AKAIKEولتحديد فتر  الإبطاء المثلى نستعمل معياري   
وكان  النتيجة كما هو موضح في الجدول رقم  VAR (1)وعليه نقوم بتقدير نموذج   .فإن فتر  إبطاء واحد  كافية لتقدير نموذجنا

(17:) 
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 VARمقدرات نموذج ( : 11)جدول رقم 

 
 EVIEWS 10 برنامج طريق عن الباحثين إعداد من :مصدر

ة، نلاحظ من للال النتائج أن الدين الداللي العام يتأثر بقيمته في الفتر  السابقة وكذلك بقيمة الرصيد الأولي للميزانية للفتر  السابق
 GRANGER لاقة السببية بين المتييرين نقوم بالتبار  ولنتأكد أكثر من الع. وذلك لأن معلماتها معنوية إحصائيا

CAUSALITY /Block Exogeneity Wald Tests  يوضح النتائج المتحصل عليها( 02)والجدول رقم: 

 GRANGER CAUSALITY /Block Exogeneity Wald Tests( : 12)جدول رقم 

 
 EVIEWS 10من إعداد الباحثين عن طريق برنامج  :مصدر

توجد علاقة سببية تتجه من الرصيد الأولي للميزانية نحو الدين الداللي العام وذلك عند  -حسب مفهوم جرانجر  -ظ أنه حيث نلاح
 .مما يعني أن رصيد الأولي للميزانية يؤثر على قيمة الدين العام الداللي. ، بينما لا توجد سببية عكسية% 1.21مستويات معنية قدره 

 .أن النموذج جذر المصفوفة أصير من الواحد وبالتالي فالنموذج متوازن( 10)حسب الملحق رقم أظهرت نتائج فحص التوازن 
وكان  النتائج كما هي موضحة  LM TESTومن للال فحص النموذج من مشكل الارتباط الذاتي للبواقي قمنا باستعمال التبار 

 .لبواقي، تؤكد للو النموذج من مشكل الارتباط الذاتي ل(12)في الملحق رقم 
 (.مع بعض التحفظ على النتائج بسبب صير حجم العينة)ولهذا يمكننا القول بأن النموذج صالح لتفسير العلاقة بين المتييرين 
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 مناقشة النتائج 3.4

أن ، نلاحظ ( 10)من للال دوال الاستجابة الدفعية لمعدل الدين الداللي العام إلى الرصيد الأولي للميزانية الموضحة في الشكل 
فترات ،  في الأغلب و حسب  71استجابته لصدمة موجبة واحد  تكون سالبة للفتر  معينة ثم تتلاشى بعد ذلك وهذا للال 

Canzoneri & al. 2001) ) فإن النتيجة تدعم فرضية أن الناام ريكاردي وبالتالي فالزياد  في فوائض رصيد الميزانية تستعمل في لفض
فوجود ارتباط ذاتي في فوائض رصيد الميزانية الأولي يصبح سالب بعد السنة ( 10)نه و بالنار إلى الجدول رقم الدين العام الداللي، إلا أ

 .من فتر  الدراسة، تعزز إمكانية أن يكون الناام غير ريكاردي 1
 يوضح دوال الاستجابة الدفعية( 13)الشكل رقم 

  
 EVIEWS 10 برنامج على بالاعتماد الباحثين إعداد من :مصدر

وقصد التأكد من ذلك سنقوم بفحص استجابة معدل الدين الداللي العام لصدمة موجبة في معدل الرصيد الأولي للميزانية للال فتر  ما 
  PDRأن استجابة (  12)، أين نلاحظ من للال الشكل رقم (7172- 7991( )أي قبل الأزمة)قبل انخفاض أسعار النفط 

و بالتالي ففوائض الرصيد الأولي (  هذا مع الألذ بعين الاعتبار صير حجم العينة)ه منعدمة تكون شب PBRلصدمة موجبة في 
ير للميزانية لم تساعد في لفض الدين الداللي العام، مما يرجح أن السياسة المالية للجزائر في فتر  ارتفاع أسعار النفط أقرب للناام الي

 .ياسة المالية  على الأسعار موجود وهذا يدعم النارية المالية لمستوى الأسعارريكاردي، وبالتالي فإن تأثير اليير مباشر للس
 2114-1991)يوضح دوال الاستجابة الدفعية خلال الفترة ( 14)الشكل رقم 

  
 EVIEWS 10 برنامج على بالاعتماد الباحثين إعداد من :مصدر

 
  :خاتمة

لى الأسعار من للال قنا  الطلب، ففي حين ينار النقديون إلى أن عجز الميزانية هو حاولنا في هذه الورقة دراسة أثر السياسة المالية ع
اسية عامل داللي يتحرك تلقائيا لضمان الملاء  المالية، فإن النارية المالية لمستوى الأسعار تعتبره عاملا لارجيا يحدد عن طريق قرارات سي

وبالتالي يوجد ارتباط كبير بين العجز الموازنتي والتضخم والتزام البنك المركزي . رديمما يعني أن ناام السياسة المالية هو ناام غير ريكا
 .باستقرار الأسعار غير كافي
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أظهرت النتائج القياسية أن الفوائض في الرصيد الأولي للميزانية لم تستعمل في لفض العجز للال فتر  انتعاش الإيرادات، بينما كان  
سلبي على المدى )التجربة على طول فتر  الدراسة، إلا أن وجود ارتباط ذاتي بين فوائض الرصيد الأولي للميزاية هناك استجابة عند القيام ب

ية يرجح اتجاه الجزائر للنهج اليير ريكاردي مما يسمح بقبول النارية المالية لمستوى الأسعار وتأكيد التأثير اليير مباشر للسياسة المال( البعيد
 .للأسعار وبالتالي على معدل التضخم على المستوى العام

على الرغم من صير العينة إلا أن الدراسة أظهرت ضرور  تبني الجزائر سياسة مالية أكثر تشددا قصد الحد من آثار التضخم في الاقتصاد 
  .الجزائري
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 الملاحق

(استقرارية السلاسل الزمنية)اختبارات جذر الوحدة (: 11)الملحق رقم   
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 ppاختبار  ADFاختبار  المتغيرات

 بدون  بقاطع واتجاه زمني بقاطع بدون  بقاطع واتجاه زمني بقاطع نموذج الاختبار

PBR 

 4845.- في المستوى 

0.5205 

n0  

-2.5785 

0.2921 

n0  

-1.6118 

0.0992 

*  

1.4291 

0.5474 

n0  

-2.4557 

0.3434 

n0  

-1.5697 

0.1073 

n0  
بعد الفرق 

 الأول 

5.3224 

0.0004 

***  

-5.3689 

0.0020 

***  

-5.4364 

0.0000 

***  

5.5362 

0.0003 

***  

-6.7932 

0.0001 

***  

-5.5278 

0.0000 

***  

PDR 

 0.7822 في المستوى 

0.8025 

n0  

0.3791 

0.9977 

n0  

0.1331 

0.7135 

n0  

1.0344 

0.7199 

n0  

0.2689 

0.9968 

n0  

0.0069 

0.6731 

n0  
بعد الفرق 

 الأول 

2.9763 

0.0554 

*  

-3.4640 

0.0726 

*  

-3.0388 

0.0044 

***  

2.9763 

0.0554 

*  

-3.4078 

0.0800 

*  

-3.0388 

0.0044 

***  
01معنوية عند : )*( ملاحظة 10معنوية عند )**( ،  % 0معنوية عند )***( ، % % ، 

EVIEWS 10 برنامج طريق عن الباحثين إعداد من :مصدر   

      

EVIEWS 10 برنامج طريق عن الباحثين إعداد من :مصدر   

فحص الارتباط الذاتي للبواقي( 14)لملحق رقم ا  

 
EVIEWS 10 برنامج طريق عن ثينالباح إعداد من :مصدر   


