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 :الملخص

 يرأثتحديد مدى تالمباشر في تعزيز فرص التنويع الاقتصادي في الجزائر، و  ابراز أهمية الاستثمار الأجنبيتهدف هذه الدراسة إلى 
الاستثمار الأجنبي المباشر، من خلال بعض مؤشرات تقييم المناخ والمتمثلّة في مؤشرات  تدفقعلى  تحليليا وقياسيا المناخ الاستثماري

وذلك  ، من جهة أخرىالاقتصادية والسياسية المؤسسية الأداء الاقتصادي بشقّيه الداخلي والخارجي من جهة، ومؤشرات الجودة 
بغرض الكشف عن نقاط الضعف التي يتميّز بها المناخ الاستثماري، وبالتالي تأثيرها على استقطاب الاستثمار الأجنبي خاصة في ظلّ 

إلى معنوية بعض مؤشرات لت الدراسة وقد توصّ  .اعتبار هذا الأخير من أبرز الخيارات المتاحة لتفعيل التنويع الاقتصادي في الجزائر
الأداء الداخلي كمعدّل النمو الاقتصادي، معدّل التضخم والانفاق الحكومي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، وعدم معنوية بقية 

 .المتغيرات الخاصة بالأداء الاقتصادي الخارجي والجودة المؤسسية
  المناخ الاستثماري-الجودة المؤسسية-الأداء الاقتصادي-رالاستثمار الأجنبي المباش :لمات المفتاحيةالك

  JEL: F21 ،O55، .C22تصنيف 
Abstract:  

The study aims to highlight the importance of foreign direct investments in 

improving economic diversification opportunities in Algeria, and to determine the 

extent of the analytical and analogical impact of the investment climate on 

investment flows. FDI, by using economic performance indicators, both internal 

and external, on the one hand, and indicators of economic and political institutional 
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quality on the other hand, in order to expose the weaknesses that characterize the 

investment climate, and their impact on the attraction of FDI, in particular in the 

light of the latter one of the most important options available to activate economic 

diversification in Algeria. The study revealed the importance of some internal 

performance indicators, such as the rate of economic growth, the rate of inflation 

and public expenditure as a percentage of GDP, and the insignificance of the rest of 

the variables related to economic performance external and institutional quality.  

Keywords: Foreign direct investment - economic performance - institutional 

quality - investment climate. 

Jel Classification Codes : F21, O55, C22.  
 :مقدمة

، حيث  4102لأخيرة التي بدأت نهاية سنة الأزمة البترولية العالمية ا هأفرزت في وضع اقتصادي جديدالدول الريعية أصبحت عديد 
كان لاعتمادها المفرط على المداخيل البترولية في التنمية انعكاسات سلبية على مسار هذه الأخيرة بعد الانهيار المتواصل لأسعار 

زيد من لمالسياسة الاقتصادية نحو تحويل  الجزائر كغيرها من الاقتصاديات الريعيةفتوجّهت . يمثّل المصدر الوحيد للمداخيلالبترول الذي 
 .، والبحث عن بدائل تمويليةللتنويع الاقتصاديلتفعيل حقيقي وإعادة الاهتمام بالقطاعات المنتجة  ،الترشيد وضبط للإنفاق الحكومي

للتمويل بآلية القرض السندي مثلا من جهة أخرى، أصبح التوجّه وارد المحلية من جهة، وعجز الدولة في تعبئتها وفي ظلّ عدم كفاية الم
 .الخارجي حتمية للاقتصاد الجزائري

في ويأخذ الاستثمار الأجنبي المباشر في هذا المجال ميزة تفضيلية عن بقية المصادر التمويلية الخارجية التي يمكن أن تتاح لأي دولة 
حالة عدم كفاية مواردها المحلية وتحقّق ما يعرف بفجوة الادخار، على غرار القروض من مؤسسات التمويل الدولية وما عاشته الجزائر 

 .من أزمة المديونية وتبعاتها
لّب بيئة ملائمة رغم أهمية الاستثمار الأجنبي للجزائر، إلا انّ استقطاب الاستثمارات ليس بالأمر السهل، إذ يتط :مشكلة الدراسة

من خلال العمل على تحسين المناخ العام للاستثمار، والذي يتم تقييمه من قبل المستثمر الأجنبي بناء على جملة من المؤشرات الكمية 
 .سية السياسية منها والاقتصاديةحيث تعكس الأولى الأداء الاقتصادي، بينما تعكس الثانية الجودة المؤسّ . منها والنوعية

  : تتبلور إشكالية الدراسة في التساؤل التاليعلى ما تقدّم بناء و 
ة على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر؟ وهل يمكن أن يساهم يما مدى تأثير الأداء الاقتصادي والجودة المؤسس

 تحسين المناخ العام للاستثمار في تعزيز فرص التنويع الاقتصادي؟
 :لإشكالية المطروحة تبنى الدراسة على الفرضيات التاليةللإجابة على ا: فرضيات الدراسة

 وخاصة ما تعلّق منها بمعدل التضخم  تؤثرّ مؤشرات الأداء الاقتصادي الداخلي والخارجي على تدفق الاستثمار الأجنبي للجزائر
 ؛وسعر الصرف

 لاستقرار السياسي؛تؤثرّ مؤشرات الجودة المؤسسية على تدفق الاستثمار الأجنبي للجزائر وخاصة منها ا 
  يمكن تفعيل التنويع الاقتصادي في الجزائر بالاعتماد على الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال توفير مناخ ملائم للاستثمار

 .جاذب له وتوجيهه نحو القطاعات المنتجة
ار الأجنبي المباشر إلى الجزائر، من تهدف هذه الدراسة إلى تحليل أثر المناخ الاستثماري على جاذبية الاستثم :من الدراسة أهداف

خلال بعض مؤشرات تقييم المناخ والمتمثلّة في مؤشرات الأداء الاقتصادي بشقّيه الداخلي والخارجي من جهة، ومؤشرات الجودة 
استقطاب  المؤسسية من جهة أخرى، وذلك بغرض الكشف عن نقاط الضعف التي يتميّز بها المناخ الاستثماري، وبالتالي تأثيرها على

 .الاستثمار الأجنبي خاصة في ظلّ اعتبار هذا الأخير من أبرز الخيارات المتاحة لتفعيل التنويع الاقتصادي في الجزائر

واقع تقديم الإطار النظري لمتغيرات الدراسة، ومن ثّم تحليل  الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي من خلال تم :منهج الدراسة
المناخ العام للاستثمار عبر مؤشرات تقييم ودوره المنتظر في تحقيق التنويع الاقتصادي، كما يتم في الجزائر لمباشر الأجنبي االاستثمار 
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بالإضافة إلى استخدام المنهج القياسي من خلال . ، وتحليل أثرها على جاذبية الاستثمار الأجنبيالأداء الاقتصادي والجودة المؤسسية
 .(4102-4111) تحديد أثر الأداء الاقتصادي والجودة المؤسسية على الاستثمارات الأجنبية للفترة استخدام النمذجة القياسية في

 :مفاهيم أساسية حول المناخ الاستثماري ومؤشرات تقييمه-1

مجمل الظروف والأوضاع السياسية والاقتصادية ''يعرّف المناخ الاستثماري لدولة ما بأنه : مفهوم المناخ الاستثماري 1-1
كما يعرّف أيضا على .(1) ''والاجتماعية والمؤسسية والقانونية وكذلك الإجرائية التي يمكن أن تؤثرّ على فرص نجاح المشروع الاستثماري

مجمل الأوضاع والظروف المكوّنة للمحيط الذي تتم فيه العملية الاستثمارية وتأثير تلك الأوضاع والظروف سلبا أو إيجابا على '': أنهّ
ح المشروعات الاستثمارية، وبالتالي على حركة الاستثمارات واتجاهاتها، وهي تشمل الأوضاع والظروف السياسية والاقتصادية فرص نجا 

 (2).''والاجتماعية، كما تشمل الأوضاع القانونية والتنظيمات الإدارية

وما تشمله من متغيّرات اقتصادية، اجتماعية،  فالمناخ الاستثماري إذا يمثّل البيئة العامة التي تحيط بأداء المشروع الاستثماري
إلخ، حيث يمكن أن تعطي تلك المتغيّرات مناخا ملائما للاستثمار وفرص أفضل لنجاح المشروع الاستثماري، ...سياسية، ثقافية وبيئية

 .بالاستثمار في دولة ما أو في قطاع مااو قد تؤثرّ سلبا ليس فقط على نجاح واستمرارية الاستثماراتـ وإنّّا أيضا على القرارات المتعلّقة 
بناء على المفاهيم سالفة الذكر، يتّضح أنّ المناخ الاستثماري يشمل جملة من المحدّدات  :محددّات المناخ الاستثماري 1-2

 :يمكن حضرها فيما يلي
 :وتشمل: المحددات الاقتصادية 1-2-1
ولى السياسات الاقتصادية على المستوى الكلي، فكلّما كانت هذه وهنا نعني بالدرجة الأ :السياسات الاقتصادية الكلية-أ

 .السياسات مرنة وواضحة، وتتميز بالكفاءة والفاعلية وتتواءم مع المتغيرات الاقتصادية، كلّما كانت جاذبة للاستثمار والعكس
عجز الموازنة العامة بحيث لا يؤدي إلى عندما تحتفظ السياسة المالية بأدواتها المختلفة بمعدل معين من : السياسة المالية 1-أ

 .و الاستثمار بأي حالتضخم مرتفع أو إلى انكماش وكساد كبير، كلما كان جاذبا للاستثمار، بحيث لا يكون العجز عائقا لنم
إذا كانت السياسة النقدية توسعية ستكون جاذبة للاستثمار والعكس صحيح، ويتم ذلك باستخدام  :السياسة النقدية 2-أ
 (3) .لأدوات النقدية المناسبة، والمهم أن تكون متوافقة مع التغيّر في حجم النشاط الاقتصادي المطلوب وتتسم بالاستقرارا
وخاصة ما يتعلّق بسياسة التجارة الخارجية، حيث تساهم هذه السياسة في تحسين مناخ الاستثمار عندما  :السياسة التجارية 3-أ

لاستثمارات الموجهة للتصدير، وتعمل على إزالة أو تخفيف القيود التي تعرقل التجارة الدولية، متميزة تكون محفزة للصادرات ومشجعة ل
 (4) .بتعريفة جمركية مرنة ومنخفضة وشفافة، قليلة الإجراءات وسهلة التنفيذ بعيدة عن التعليقات البيروقراطية

إلى التوجّه نحو الاقتصاديات المفتوحة وبعيدا عن  يميل الاستثمار الأجنبي :درجة الانفتاح على العالم الخارجي ب
الاقتصاديات المغلقة، واتجاه الاقتصاد للتعامل مع العالم الخارجي معناه عدم وجود أية قيود على حركة التبادل التجاري أو عناصر 

، وبما (عناصر الإنتاج)ه الأسواق الإنتاج الأمر الذي يضمن حسن الكفاءة الاقتصادية في توجيهها، وعدم وجود أية اختلالات في هذ
 (5) .أنّ المستثمر الأجنبي يسعى لتحقيق أفضل ربحية ممكنة، فإنهّ يهتم بالكفاءة الاقتصادية وبعيدا عن فرض القيود

رة في جذب الاستثمار الأجنبي، فضيق السوق المحلية الناجم يعتبر حجم السوق من المتغيرات الهامة جدا والمؤثّ  :حجم السوق جـ
معدل نّو الدخل الحقيقي  وانخفاضالقدرة الشرائية لدى غالبية السكان بسبب التفاوت الكبير في توزيع الدخل  انخفاضعادة عن 

، صحيحز المستثمرين والعكس معدل نّو الدخل يزيد من النشاط الاستثماري ويحفّ  ارتفاعللفرد له تأثير سلبي على الاستثمار، كما أنّ 
فكلما ارتفعت ، فقط بعدد المستهلكين بل بحجم الدخل الوطني وبكيفية توزيع هذا الدخل على أفرد المجتمعوحجم السوق لا يقاس 

العدالة في توزيع الدخل الوطني وارتفع متوسط دخل الفرد في المجتمع كلما انخفضت درجة أخطار الاضطرابات الاجتماعية، بالإضافة 
الخارجية الناتجة عن القرب الجغرافي والاتفاقيات، التي تعتبر من العوامل الهامة في جذب  إلى تمتع الدولة بسهولة الوصول إلى الأسواق

 (6) .الاستثمار الأجنبي

ونعني به استقرار الأوضاع الأمنية بمعنى توفر الأمن والطمأنينة، إذ يؤثر المناخ السياسي السائد في  :المحددات السياسية 1-2-2
يها قطاع الأعمال، فالمستثمر الأجنبي لا يغامر بأمواله في بلد يعرف ثورات وانقلابات عسكرية أو البلد على مدى الثقة التي يول
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تتالية للحكومية، حيث لا تلتزم الحكومة الجديدة بما منحته الحكومة السابقة المتغيرات ال لأمر مكلفا عندعمليات إرهابية، ويصبح ا
 (7) .لاستقرار السياسي في الفترة الزمنة، التي تقضيها الحكومات في مناصبهاللمستثمرين من ضمانات أو تعهدات، ويمكن حصر ا

تعتمد الاستثمارات بصفة رئيسية على وجود قوانين وتشريعات تكفل للمستثمر حوافز وإعفاءات  :المحددات القانونية 1-2-3
يم والمصادرة بالإضافة لحق المستثمر في تحويل أرباحه جمركية وضريبية بالإضافة لضمانات ضد المخاطر غير الاقتصادية، مثل مخاطر التأم

لأي دولة في أي لحظة، حيث تتنافس دول العالم على إصدار تشريعات للاستثمار تفوق الحوافز التي تقدمها الدول الأخرى بشرط ألا 
ضافة إلى أن يكون النظام الإداري القائم تؤدي هذه الحوافز إلى ضياع الموارد الوطنية، والأخذ من سيادة الدولة المضيفة ومكانتها، بالإ

على إدارة الاستثمار يتميز بسلاسة الإجراءات ووضوحها، عدم تفشي البيروقراطية والفساد الإداري، سهولة الحصول على البيانات 
 (8) .وبشكل دقيق وفي الوقت المناسب، هذا كله من العوامل المحفزة لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر

يعدّ النظام الإداري السائد في الدولة من العوامل المهمة لخلق بيئة إدارية تجذب الاستثمار، وأهم  :المحددات الإدارية 1-2-3
مظاهر البيئة الإدارية توفر أجهزة حكومية تقوم على العملية الإدارية بطريقة تقلل من الروتين والزمن للحصول على تراخيص لإنشاء 

 (9) .وأيضا القضاء على البيروقراطية ومحاربة الفساد المالي والإداري في الأجهزة الحكومية وإقامة مشروع الاستثمار،
 :تقييم جاذبية المناخ الاستثماري للاستثمار الأجنبي المباشر 1-3

ير غ)توظيفات لأموال أجنبية ''  الاستثمار الأجنبي المباشر على أنهّ يعرّف :مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر 1-3-1
في موجودات رأسمالية ثابتة في دولة معينة وعادة ما يكون الاستثمار طويل الأجل، ويعكس منفعة المستثمر في دولة أخرى، ( وطنية

 .''ةويكون له الحق في إدارة موجوداته والرقابة عليها في البلد الأجنبي أي معناها الإقامة، وأيا كان هذا المستثمر فردا أم شركة أم مؤسس
توظيف الأموال في مشاريع اقتصادية واجتماعية وثقافية، بهدف تحقيق تراكم رأسمال جديد، ورفع القدرة '': ما يعرّف بأنهك (10)

 .(11) ''الإنتاجية أو تجديد وتعويض الرأسمال القديم
ة المدى، استثمار ينطوي على علاقة طويل'' : على أنه( UNCTAD)كما عرّفه مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية 

ــركة الأم)ويعكس مصلحة دائمة وسيطرة من كيان مقيم في اقتصاد ما  ـــــــــــي أو الشــــــــ ، وذلك في مؤسسة مقيمة في (المستثمر الأجنبـــ
يان أحد أنواع الاستثمارات الدولية التي يمكن فيها أن يكتسب ك'' : كما يعرف أيضا بأنه. (12) ''(مؤسسة الاستثمار)اقتصاد آخر 

 .(13) ''في مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر مقيم في اقتصاد معين، مصلحة دائمة
إلى دولة أخرى مضيفة، ومستقبلة لاستثمار ( دولة المستثمر الأجنبي)فهو يمثّل انتقالا لرؤوس الأموال الأجنبية من دولة ما       

 على مقوّمات المشروع الإدارية منها والفنية، فيصاحب تحويل حقيقي طويل الأجل، ينتج فيه سيطرة جزئية أو كلية للمستثمر الأجنبي
 الأموال انتقال المعدات والآلات والخبرات والمعارف إلى الدولة المستقبلة، لتصبح العلاقة طويلة المدى بين المستثمر الأجنبي والدولة

ى بالاستثمار في المحافظ المالية، باستثمار الأجانب في وهو بذلك يختلف عن مفهوم الاستثمار الأجنبي غير المباشر الذي يسمّ . المضيفة
 .الأوراق المالية المصدرة من طرف دولة أخرى

، الاستثمار المشترك، الاستثمار الباحث عن الثروات الطبيعية: وعادة ما يظهر الاستثمار الأجنبي المباشر في عدّة أشكال أبرزها
 .ومشروعات أو عمليات التجميع( الصناعية او التجارية)، الاستثمار في المناطق الحرة الاستثمار المملوك بالكامل للمستثمر الأجنبي

يتوقّف قرار المستثمر الأجنبي للاستثمار في أي دولة أخرى على مدى ملاءمة  :مؤشرات تقييم المناخ الاستثماري 1-3-1
ييم المناخ العام للاستثمار في مختلف الدول، حيث يمكن المناخ الاستثماري فيها، وبذلك فهو يحتاج بشكل دائم إلى نتائج عملية تق

 :قياس مدى جاذبية المناخ الاستثماري من خلال العديد من المؤشرات الكمية منها والنوعية، والتي يمكن ذكر أبرزها والمتمثلّة في
اد القابلة للقياس، والتي وتتمثّل في مختلف المؤشرات الكلية للاقتص :(مؤشرات الأداء الاقتصادي) المؤشرات الكمية-أ

تعكس عديد الخصائص التي يتميّز بها اقتصاد دولة ما، حيث يمكن من خلالها اكتشاف نقاط الضعف، ومن ثّم استنتاج عراقيل انشاء 
 .المشاريع الاستثمارية، باعتبارها تعبّر عن الأداء الاقتصادي الداخلي منه والخارجي في الدولة

من أهم هذه المؤشرات، حيث (14) لتي حدّدتها المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادراتوتعتبر المؤشرات الكمية ا
حرصت المؤسسة على متابعة وتحديث ونشر أهم المؤشرات الاقتصادية الكلية والمالية الخاصة بالدول العربية بالاعتماد على البيانات 
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د تّم انتقاء عدد من أهم المؤشرات المعبرة عن الوضع الاقتصادي العربي، ورصد تطورها الصادرة عن الجهات الرسمية في الدول المعنية، فق
خلال العقد الأول من القرن الحالي، ومحاولة استشراف آفاقها المستقبلية، حيث تّم رصد مجموعتين من المؤشرات الأولى تعنى بمؤشرات 

، نّوه وانعكاسه على الفرد، ارتباطه بعدد السكان ومعدلات التضخم الناتج المحلي الإجمالي: وتشملالأداء الاقتصادي الداخلي 
أداء الحسابات الجارية والموازين التجارية : وتتضمن الخارجي الأداء الاقتصاديوالموازنة العامة، والثانية تشمل مؤشرات وسعر الصرف 

 . ابطة بين تلك المؤشراتللسلع والخدمات والمديونية الخارجية والاحتياطات الدولية والعلاقات المتر 

أنظمة القوانين الرسمية، " يعرّف المناخ المؤسساتي بأنهّ  :(الجودة المؤسسيةمنها مؤشرات ) المؤشرات النوعية-ب
كما يقصد  (15). التنظيمات، الإجراءات، الاتفاقيات غير الرسمية والمعايير التي توسّع وتصيغ وتقيد النشاط السوسيو اقتصادي والسلوك

يضا المؤسسات ذات النوعية الجيدة والفعالة التي تمثّل حجر الزاوية في تحقيق التنمية على المدى الطويل قياسا بنصيب الفرد من به أ
الناتج المحلي الإجمالي، إذ أثبتت دراسة لصندوق النقد الدولي انّ اختلاف مداخيل الأفراد حول العالم ترتبط بشكل وثيق باختلاف 

 .(16)نوعية المؤسسات 

الدولية التي النوعية على مجموعة من المؤشرات بالإضافة على المتغيرات الكمية سالفة الذكر يعتمد في تقييم المناخ الاستثماري إذ 
لحرية ا)، وبالتالي فهي تعرف بمؤشرات الجودة المؤسسية الاقتصادية منها مثل تهتم بمختلف الإصلاحات الاقتصادية والمالية والسياسية

والسياسية مثل ...( مؤشر جاهزية البنية الرقمية، و ية، التنافسية الاقتصادية، بيئة أداء الأعمال، مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمارالاقتصاد
ما يسمح بالكشف عن نقاط القوة والضعف في المناخ الاستثماري، إذ تهدف هذه المؤشرات عموما  ، وهو(مؤشر الحوكمة العالمي)

 . من عدمه لها  اتخاذ القرار الأمثل نحو التوجه ستثمار في دولة ما مماّ يمكّن المستثمرين منلتقييم المناخ العام للا

 :في الجدول التالي والمعبّرة عن الجودة المؤسسية ويمكن حصر أبرز المؤشرات النوعية

 تقييم المناخ الاستثماريل النوعية مؤشراتال. 1جدول 

 الجهة التي تصدره المؤشر
يقيس مدى تدخل الحكومة في الأنشطة الاقتصادية  :لاقتصاديةمؤشر الحرية ا

وتأثيرها في كافة مناحي الحرية الاقتصادية والسياسية، وأداء الأعمال وعلاقتها 
 5يقسّم المؤشر درجات الحرية إلى  .الخارجية ويستند في تكوينه إلى عديد المتغيّرات

-1]حرية منعدمة  وأدناها[ 011-01]أقسام، أقصاها حرية مرتفعة جدّا 
22.2.] 

Heritage Foundation  بالتعاون مع صحيفة
Wall Street Journal  0225عام 

http://www.heritage.org 

ستمرار في يقيس المؤشر قدرة الاقتصادات العالمية على الإ :التنافسية العالميمؤشر 
ثلاث مؤشر فرعي مندرجة وفق  00ية، يتكون من اقتصادتحقيق معدلات نّو 

 أساسية مجموعات 

 4112عام منذ  المنتدى الاقتصادي العالمي
http://www.weforum.org 

ت الحكومية على ايقيس مدى تأثير القوانين والإجراء :مؤشر بيئة أداء الأعمال
 .مؤشرات فرعية 01ن من الأوضاع الاقتصادية، يتكو 

سنويا عن البنك الدولي ومؤسسة التمويل يصدر 
 http://www.worldbank.orgالدولية

ح مدى توافر إمكانات جذب الاستثمار في يوضّ  :مؤشر ضمان لجاذبية الاستثمار
ثلاث ، يتكون من لأجنبييقيس قدرة الدول على جذب الاستثمار او  العالم،دول 

 .متغيرا 52مجموعات رئيسية تتفرع بدورها إلى 

المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات منذ 
  www.dhaman.org.4102عام 

وإقرار مبدأ  تعزيز الشفافية وجهود محاربة الفساد يهدف إلى: مؤشر الشفافية
اسبة والمكاشفة وتحديد أساليب مراجعة البيانات المالية غير المسجلة لرصد المح

 .الرشاوي والإنفاق غير المبرر

 .0225منذ عام  منظمة الشفافية الدولية
www.transparency.org 

http://www.heritage.org/
http://www.weforum.org/
http://www.worldbank.org/
http://www.dhaman.org/
http://www.transparency.org/
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ياسية، يحتوي على ست يقيس المؤشر الجودة المؤسسية الس: مؤشر الحوكمة العالمي
الصوت والمساءلة، غياب العنف والاستقرار السياسي، فعالية : مؤشرات فرعية هي

 الحكومة، الأطر التنظيمية، سيادة القانون والسيطرة على الفساد

البنك الدولي منذ 
0221

governanhttp://info.worldbank.org/
ce/wgi/ 

يهدف إلى تقييم تأثير تكنولوجيا المعلومات : مؤشر جاهزية البنية الرقمية
و ميل أوالاتصالات في نّو وتنافسية الدول في التكنولوجيا، ويقيس مدى جاهزية 

المجتمع للمساهمة في الاستفادة من الفرص المعروضة في مجال تكنولوجيا المعلومات 
 .والاتصالات

 (WEF)الاقتصادي العالمي المنتدى 
http://www.weforum.org 

 

 : على بالاعتماد ثينالباح إعداد من :المصدر

 للقطاعات تقويمية تحليلية دراسة– الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار جاذبية مؤشرات وآفاق واقع ليلى، حليمي-
 الاقتصادية العلوم كلية ،والاستشراف الاقتصادي التحليل: تخصص الاقتصادية، العلوم في توراهدك أطروحة ،-المنتجة

 الصادرات، وائتمان الاستثمار لضمان العربية المؤسسة-  .2102/2121 ،2 البليدة جامعة التسيير، وعلوم والتجارية
 .2102 لعام العربية الدول في الاستثمار مناخ تقرير

 

 :شرات الأداء الاقتصادي والجودة المؤسسية على استقطاب الاستثمار الأجنبي في الجزائرأثر مؤ تحليل-2

يتم من خلال هذا المحور تسليط الضوء حول تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، ومدى تأثرّ هذه التدفقات بالزيادة او 
ستثمار في الجزائر، الذي يمكن تقييمه من خلال مؤشرات الأداء بالمناخ العام للا-بل وبالتدفق العكسي السالب أحيانا-النقصان

 .الاقتصادي والجودة المؤسسية لتوضيح وتحليل هذا الأثر
 :التنويع الاقتصادي وأهميته في تفعيلواقع الاستثمار الأجنبي في الجزائر  2-1

وتحسّن الوضع  4110النفطية سنة مع بداية الطفرة  :تطوّر تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 2-1-1
مليار دولار  4.25حتى فاق  4112الاقتصادي والأمني والسياسي شهد رصيد الاستثمارات المتدفقة نّوا متواصلا خاصة بعد سنة 

القرن  وهو ما يؤكّد على تحسّن المناخ الاستثماري في الجزائر مقارنة بعقد التسعينات من وفقا لما يوضّحه الشكل أدناه،4112سنة 
أمّا عن التذبذب  .الماضي، كما يبدو واضحا أثر الاستقرار الأمني والسياسي على المجال الاقتصادي واستقطاب المستثمر من الخارج

فيمكن ارجاعه أساسا إلى حالة الانكماش التي سادت الاقتصاد العالمي  4101الحاصل في تدفق رصيد الاستثمارات الأجنبية منذ 
بالإضافة إلى  –باعتبارها أكثر الدول المستثمرة في الجزائر  –الأوروبي وأزمة الديون السيادية كفرنسا واسبانيا  خاصة دول الاتحاد

وهو ما جعل التدفق عكسيا ، 4105و 4102انعكاس تدهور أسعار النفط على نّو الاستثمارات في مجال النفط والطاقة في سنتي 
، ثم ارتفع حجم روج الاستثمارات الأجنبية التي تنشط أغلبها في قطاع المحروقاتبسبب خ 4105سنة ( مليون دولار 584,528-)

بسبب الحراك الشعبي في فيفري من تلك السنة وعدم  4102، لكن سرعان ما عاود التراجع سنة 4100التدفق الاستثماري سنة 
  . بيوضوح الوضع السياسي الجديد في الجزائر في ظلّ ما حدث ويحدث لدول الربيع العر 

 
 
 
 
 
 
 
 
  

http://info.worldbank.org/governance/wgi/
http://info.worldbank.org/governance/wgi/
http://info.worldbank.org/governance/wgi/
http://www.weforum.org/
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 مليون دولار  (2212-2222)تطوّر تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر حلال الفترة . 1شكل 

 

Source : https://unctad.org/statistics consulté le 01/02/2021 

 :الاقتصاديستثمار الأجنبي في تعزيز فرص التنويع أهمية الا 2-1-2

السلعية )يقصد بالتنويع الاقتصادي عملية تنويع مصادر الدخل، توسيع القاعدة الإنتاجية، وزيادة مساهمة القطاعات الإنتاجية 
 –ة أو سلعة واحدة رئيسية، كما يعني في الناتج المحلي الإجمالي، بما يخلص الاقتصاد من مخاطر الاعتماد على هيمنة مادة أولي( والخدمية

عملية استغلال كافة موارد وطاقات الإنتاج المحلية، بما يكفل تحقيق تراكم في القدرات الذاتية قادرة على توليد  –التنويع الاقتصادي 
 .(17)ت اموارد متجددة، وبلوغ مرحلة سيطرة الإنتاج المحلي على السوق الداخلي، وفي مراحل متتالية تنويع الصادر 

ويتوقّف نجاح الجزائر في الانتقال من الاقتصاد الريعي إلى الاقتصاد المنتج على تنمية القطاعات المنتجة، وبالتالي تشجيع الاستثمار    
ناتج المنتج المحلي منه والأجنبي، حيث يلعب هذا الأخير دورا هاما في تعزيز فرص التنويع الاقتصادي من خلال المساهمة في الرفع من ال

وتنويع مصادر الدخل من مختلف القطاعات إذا وجّه نحو المحلي الإجمالي وتغطية احتياجات السوق الداخلية والمساهمة في التصدير 
 الزراعة، السياحة، والصناعة وغيرها، كما يمكن أن يساهم في توفير بيئة تحتية ملائمة للاستثمار عند استثماره في قطاع الأشغال والبنى

التنمية  تحقيقاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر لفي يساهم توفير مناخ ملائم للاستثمار ف .والنقل والاتصالات وغيرها التحتية
 .لكنّ ذلك يبقى مرهونا بمدى ملاءمة المناخ العام للاستثمار. التي تمثّل الهدف الرئيس للتنويع الاقتصادي الاقتصادية والاجتماعية

 : قتصادي وأثرها على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشرمؤشرات الأداء الا 2-2

 :اعتمدت الدراسة على المؤشرات التالية :(التوازن الداخلي) الداخلي بالنسبة للأداء الاقتصادي 2-2-1
في معدّلات  يعكس النمو الاقتصادي تطوّر الناتج المحلي الإجمالي للدولة، حيث شهدت الجزائر تذبذبا :معدلّ النمو الاقتصادي-أ

 :النمو التي ارتبطت كغيرها من مؤشرات الاقتصاد الكلي بالريوع النفطية وتقلبات أسعار البترول مثلما يوضّحه الجدول التالي
 

 (2212-2222)تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة . 2جدول 

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 السنة
 1,6 2,4 3,4 1,7 5,9 4,3 7,2 5,6 3 3,8 %المعدل

 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 السنة
 0,8 1,4 2,2 3,2 3,7 3,8 2,8 3,4 2,9 3,6 %المعدل

Source: https://unctad.org/statistics       www.ons.dz  consulté le 01/02/2021 

 

تزامنا مع  % 2.4، حيث تخطّى حاجز 4112بناء على معطيات الجدول أعلاه يتّضح أنّ أعلى معدّل للنمو كان في سنة 
سنة  % 2.0كما أنّ انخفاض معدّلات النمو من  .برنامج الإنعاش الاقتصادي من جهة، وارتفاع أسعار البترول من جهة أخرى

تحت تأثير الأزمة البترولية الأخيرة، ويؤثرّ ذلك سلبا على  4102سنة  %0، ثّم على ما دون 4100سنة  % 0.2إلى  4102

https://unctad.org/statistics
https://unctad.org/statistics
https://unctad.org/statistics
http://www.ons.dz/
http://www.ons.dz/
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دخول الاستثمارات الأجنبية، حيث يتخوّف المستثمر في البلد ذي المستويات المتدنية من معدّلات النمو لأنّها تعكس مدى استقرار 
  .ي الذي يعبّر بدوره عن القيم المضافة المحقّقة من الاستثمارات الداخلية المحلية منها والأجنبيةوتطوّر الناتج الداخل

يؤثرّ كلا المؤشرين على جاذبية الاستثمار الأجنبي في الجزائر، فعلى عكس بعض المؤشرات  :معدل التضخم وسعر الصرف-ب
تثمر الأجنبي، أين يلاحظ انخفاض قيمة العملة الوطنية مقابل العملة الكمية الأخرى فإنّ لسعر الصرف الجزائري ميزة جاذبة للمس

، بل إنهّ في ظلّ اتباع سياسة التعويم المدار، تتدخل السلطات النقدية في الدولة لتخفيض الدينار في كلّ مرةّ في (الدولار)الأجنبية 
فوفقا للجدول أدناه، فإنّ  .مضيفة بعملات وطنية ضعيفةأهداف معلنة مرتبطة بتشجيع الاستثمار الأجنبي الذي يفضّل منطقيا دولا 

 .4102للدولار سنة دج  002.21من  أكثرإلى  4111سنة دج  25.452دولار مساو لـ  0هناك انخفاضا لقيمة الدينار من 
 (2212-2222)الجزائري مقابل الدولار للفترة  الدينارتطور سعر صرف .3 جدول

 0222 0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 السنة 
 69,376 72,647 73,360 72,060 77,395 79,683 77,260 75,257 المعدل
 0222 0222 0222 0220 0222 0222 0222 0222 السنة
 100,460 80,560 79,380 77,550 72,857 74,391 72,635 64,583 المعدل
  0222 0222 0222 0222 السنة
 119,360 116,620 110,960 109,470 المعدل

 10/12/2120: الاطلاع تاريخ أدناه، الروابط على بناء الباحثين إعداد من :المصدر

 www.ons.dz:  للإحصاء الوطني الديوان -

 https://www.mf.gov.dz/index.php/fr: المالية وزارة -

أعلى معدّل تضخم رافقه ارتفاعا قياسيا للمستوى العام للأسعار  4104ا فيما يتعلّق بمعدلات التضخم، فقد شهدت سنة أمّ 
رغم اعتماد الجزائر لسياسة  4101، لكنّه شهد تراجعا لسنوات لاحقة منذ سنة 0.2% نتيجة الارتفاع القياسي للواردات حتى بلغ

لا أنهّ بالمقابل كان هناك استمرارا لسياسة الدعم في الأسعار لشراء السلم إقدي دون مقابل، التمويل غير التقليدي والاصدار الن
 .الاجتماعي، وفرض قيود أكثر على الواردات

 

 (2212-2222)تطوّر معدل التضخم في الجزائر للفترة . 2شكل 

 

 10/12/2120: الاطلاع تاريخ أدناه، الروابط على بناء الباحثين إعداد من :المصدر

 www.ons.dz:  للإحصاء الوطني الديوان -

 https://www.mf.gov.dz/index.php/fr: المالية وزارة -

لمؤشر الموازنة العامة للدولة أهمية بالغة عند تقييم المناخ الاستثماري في الجزائر، فالعجز الذي شهدته الموازنة  :مةالموازنة العا-جـ
العامة في الجزائر وإن كان مردّه رياضيا لارتفاع قيمة الانفاق الحكومي على حساب الواردات، فله دلالات عديدة بالنسبة للمستثمر 

حيث تخطّى سنة أدناه فإنّ ارتفاع نسبة الانفاق الحكومي وفقا للشكل ف(. الضريبي والانفاق الحكومي الضغط)من منظور  الأجنبي
ينعكس سلبا على تدفق الاستثمار الأجنبي بالنظر لترجمة ذلك الانفاق من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي  % 25نسبة  4105

http://www.ons.dz/
https://www.mf.gov.dz/index.php/fr
http://www.ons.dz/
https://www.mf.gov.dz/index.php/fr
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الاستثمار في  أو ليل فرص المنافسة أمام الشركات المحلية من القطاع العام،بالتدخل الحكومي وبالتالي ضعف الحرية الاقتصادية، وتق
 .إلخ....منتجات وقطاعات تدعمها الدولة كالصحة والتعليم 

 (2212-2222)الضغط الضريبي ونسبة الانفاق الحكومي من الناتج المحلي للفترة . 3شكل 

 

 12/12/2120 الاطلاع تاريخ: أدناه المواقع على بناء الباحثين إعداد من :المصدر

 www.ons.dz:  للإحصاء الوطني الديوان -

- https://unctad.org/statistics:  

 dz/index.php/frhttps://www.mf.gov.: المالية وزارة -

 21ورغم أهمية الضرائب للدولة باعتبارها من أبرز إيرادات الخزينة العامة، إلا أنّ ارتفاع نسب الضغط الضريبي لمستويات تتعدّى 
في  ينعكس سلبا على المستثمر الأجنبي الذي يرى في ارتفاعه تهديدا بتآكل أرباحه المحتملة، 4102خاصة بعد الأزمة البترولية سنة  %

 الجزائر، ورغم جهود إعادة هيكلة النظام الجبائي والتحفيزات المقدّمة في هذا الإطار، إلا أنّها لم تستطع جذب استثمارات أكثر بالنظر
 .لعدم تنافسيتها في هذا المجال مقارنة بدول مجاورة كتونس والمغرب مثلا

 :اعتمدت الدراسة على المؤشرات التالية :(التوازن الخارجي)الخارجي  بالنسبة للأداء الاقتصادي 2-2-1
يلعب الانفتاح التجاري دورا هاما في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر لأي دولة، وتشير نسب الجدول  :الانفتاح التجاري-أ

 4115ة كأعلى نسبة سن % 21.25 (الناتج المحلي الإجمالي/ وارداتال+الصادرات)أدناه إلى تراوح نسبة الانفتاح التجاري 
وهي تعبّر عن انفتاح الجزائر على العالم الخارجي وحركية الميزان التجاري في شقي الصادرات والواردات ، 4102سنة  % 54.12و

 .الأخيرة ولّدت عجزا متواصلا في الميزان التجاري هلكن مع غلبة دائمة لهذ
 (2212-2222)تطور نسبة الانفتاح التجاري في الجزائر للفترة . 4شكل 

 

 12/12/2120: الاطلاع تاريخ أدناه، الرابط على بناء الباحثين إعداد من: المصدر 

http://www.ons.dz/
https://unctad.org/statistics
https://www.mf.gov.dz/index.php/fr
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 www.ons.dz:  للإحصاء لوطنيا الديوان -

وفقا للجدول أدناه، فإنّ نسبة ميزان المدفوعات لأجمالي الناتج المحلي الإجمالي شهدت انخفاضا حادّا  :ميزان المدفوعات-ب
ي يؤثرّ بدوره على القرار الاستثماري بسبب تداعيات الأزمة البترولية الأخيرة على ميزان الدفوعات، الذ 4102للسالب منذ سنة 

بخروج عكسي للاستثمارات  4105للمستثمر الأجنبي باعتباره يعكس حركية رؤوس الأموال الدولية في الدولة، وهو ما اتّضح سنة 
 .الأجنبية وبالتالي التأثير على رصيد ميزان الدفوعات

 (2212-2222)الي في الجزائر للفترة تطور ميزان الدفوعات كنسبة من الناتج المحلي الإجم. 5شكل 

 

Source: https://unctad.org/statistics consulté le 01/02/2021 

رات الجودة بناء على ما سبق التطرّق إليه بخصوص مؤش (:المناخ المؤسساتي: )مؤشرات الجودة المؤسسية 2-3
باختيار مؤشر المؤسسية، سيتم من خلال هذه الدراسة تحليل أثر مؤشراتها على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر تحليليا وقياسيا 

 .الحرية الاقتصادية ممثّلا للجودة المؤسسية الاقتصادية ومؤشر الحوكمة العالمي ممثّلا للجودة المؤسسية السياسية
احتلت الجزائر مراتب متأخرة ضمن مؤشر الحرية الاقتصادية، وهو ما ينعكس سلبا على  :الاقتصادية مؤشر الحرية 2-3-1

تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إليها باعتباره يعكس مدى تدخل الدولة في الاقتصاد والتضييق على القطاع الخاص لحساب القطاع 
، لكنّها تراجعت 4114أعلاه هو تسجيل أفضل تنقيط وفقا للمؤشر سنة العام، ولعلّ اهم ما يمكن ملاحظته من خلال الجدول 

 .ما يجعلها ضمن مجال الحرية المنعدمة 22.2تنقيط  4100طيلة السنوات السابقة وخاصة في السنوات الأخيرة لتسجّل سنة 
 (2222-2222)للفترة دليل الجزائر في مؤشر الحرية الاقتصادية تطور .4 جدول

  0222 0222 0222 0222 0220 0222 0222 السنة
 55.2 52.4 50.0 52.2 10.1 52.2 51.0 الوزن

 0222 0220 0222 0222 0222 0222 0222 السنة
 22.1 50.1 54.2 51.2 51.1 51.4 55.2 الوزن

 0202 0222 0222 0222 0222 0222 0222 السنة
 21.2 21.41 22.2 21.5 51.0 20.2 51.0 الوزن

Source : Index of Economic Freedom https://www.heritage.org/index 

المؤشرات الفرعية يمكن التوضيح من خلال قراءة  4100وبالرجوع لأسباب انخفاض تنقيط مؤشر الحرية الاقتصادية لأدنى مستوى سنة 
نقطة،  51أغلب المؤشرات أقلّ من أنّ  (18) :الانفاق الحكومي ،الفعالية الجبائية ،القضائية الفعالية ،نزاهة الحكومة ،حقوق الملكيةوخاصة 

يؤثر جمود القوانين والتشريعات والتنظيمات الخاصة بالاستثمار بشكل  ، و معدومة للحرية الاقتصادية تماما وبالتالي فهي تمثّل مجالات
لنسبة للمستثمر خاصة الأجنبي الملكية وهو ما يقلّل من ضمان توطينه باكبير على حقوق الملكية خاصة من حيث التسجيل ونقل 

نتيجة الطفرة النفطية خلال تلك ( 4102-4110)ساهم انفتاح الاقتصاد الجزائري على سياسة مالية توسعية للفترة ، وقد منه

http://www.ons.dz/
https://unctad.org/statistics
https://www.heritage.org/index
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 ثمارية في ظلّ غياب أو تغييب للقطاع الخاصالسنوات بارتفاع الإنفاق التوسعي في زيادة التدخل الحكومي في مختلف المجالات الاست
الخاصة بالاستثمار الأجنبي في تقييد حرية الاستثمار، أين لا يمكن  22 /22أثرّت المادة ، كما في المشاركة في تلك الاستثمارات

لفندقة أو الصناعة أو من رأس ماله وفي كافة القطاعات سواء في ا% 22للمستثمر الأجنبي امتلاك أي مشروع في الجزائر بأكثر من 
 غيرها، كما يساهم الفساد أيضا في الدفع بالمشاريع العمومية على حساب الاستثمارات الخاصة وإعطائها الأولوية في التمويل وغيرها؛

، تّم اختيار ثلاث منها الذي يصدره البنك الدولي والذي يضم بدوره ست مؤشرات فرعية :مؤشر الحوكمة العالمي 2-3-2
حيث تظهر الجودة السياسية في ، (، والسيطرة على الفسادوالأطر التنظيميةالاستقرار السياسي ) :الدراسة للتحليل وهي ضمن هذه

 :الجزائر وفقا للجدول التالي
 (2212-2222)تطوّر بعض مؤشرات الحوكمة العالمي للجزائر في الفترة  .6 جدول

 ظيميةالأطر التن مكافحة الفساد الاستقرار السياسي السنة
2000 -1,43 -0,94 -0,71 
2002 -1,63 -0,88 -0,58 
2003 -1,75 -0,69 -0,52 
2004 -1,36 -0,68 -0,54 
2005 -0,92 -0,48 -0,38 
2006 -1,13 -0,52 -0,57 
2007 -1,15 -0,56 -0,62 
2008 -1,09 -0,59 -0,79 
2009 -1,2 -0,58 -1,07 
2010 -1,26 -0,52 -1,17 
2011 -1,36 -0,54 -1,19 
2012 -1,33 -0,5 -1,28 
2013 -1,2 -0,47 -1,17 
2014 -1,19 -0,6 -1,28 
2015 -1,09 -0,65 -1,17 
2016 -1,1 -0,68 -1,17 
2017 -0,92 0,6 -1,2 
2018 -0,83 0,63 -1,26 
2019 -1 0,62 -1,3 
 10/12/2120 الاطلاع تاريخ: أدناه الرابط على بناء الباحثين إعداد من :المصدر

http://info.worldbank.org/governance/wgi/ 

، (4.5إلى  4.5-)انطلاقا من كون تنقيط المؤشرات الست للحوكمة العالمي يتم على سلم تقديرات من الأسوأ إلى الأفضل من 
بالنسبة للاستقرار المؤشرات الثلاث المختارة، ف، وخاصة في ضعف وهشاشة الجودة المؤسسية السياسيةفإنّ الوضع العام للجزائر يعبّر عن 

كما أنهّ يوفّر حماية وضمانا   ر تأثيرا سلبيا على تدفق الاستثمار الأجنبي الذي يتطلّب اقامته استقرارا سياسيا وأمنيايؤثّ السياسي 
رغم اتخاذ الجزائر شرية السوداء الأثر الكبير على صورة الجزائر من حيث هذا الجانب، ، وقد كان لسنوات العللمستثمر وحقوق ملكيته

كما كان ... لبعض الإجراءات في هذا المجال على غرار إلغاء قانون الطوارئ وتوسيع المشاركة البرلمانية والتحسين في الحرية الصحافية

http://info.worldbank.org/governance/wgi/
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سواء وخاصة في قطاع الطاقة الأثر الكبير على ضعف وهشاشة الجودة للفساد المتفشي في قطاع الأعمال العام والخاص على حدّ 
فلقد ارتبط مفهوم الفساد الاقتصادي في الفكر الاقتصادي بريعية الاقتصاد والدولة، حيث تنتج ، (19)المؤسسية السياسية في الجزائر

في سنوات الطفرة النفطية في تزايد حجم الفساد الإداري  الريوع مجتمعا أكثر اتكالا وفسادا، فقد ساهمت الموارد المالية الهائلة للبترول
أين تحتل الجزائر مراتب ( مدركات الفسادمؤشر )والاقتصادي، تؤكّده العديد من التقارير العالمية وخاصة منها مؤشر الشفافية الدولية 

جمود القوانين والتشريعات لتنظيمية، فأمّا من حيث الأطر ا .ا ضمن مجموعة الدول الأكثر فسادامتأخرة في الشفافية ما يجعله
على حقوق الملكية خاصة من حيث التسجيل ونقل الملكية وهو ما يقلّل من له تأثير كبير  خاصة ما هو مرتبط بالاستثماروالتنظيمات 

أوجه النشاط  إذ يمثّل الإطار التشريعي والتنظيمي الكيان الحاكم لكافة. ضمان توطينه بالنسبة للمستثمر خاصة الأجنبي منه
 .الاقتصادي الذي يعمل فيه الاستثمار الأجنبي المباشر، فبقدر ما يكون محكما ومنظما وغير معقّد يكون محفّزا للمستثمر الأجنبي

 :الدراسة القياسية-3

لاستثمار تحديد أثر مؤشرات الأداء الاقتصادي والجودة المؤسسية على تدفق امن أجل  نّوذج قياسيتقدير  يتم في هذا المحور
  (.4102-4111)في الجزائر خلال الفترة  الأجنبي المباشر

ناء نّوذج خطي يحاول تفسير العلاقة بين للدراسة سيتم ببناء على الاعتبارات النظرية : التعريف بمتغيرات الدراسة 3-1
باشر كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي  مؤشرات الأداء الاقتصادي والجودة المؤسسية كمتغيرات مستقلة وتدفق الاستثمار الأجنبي الم

تغيرات ، ويمكن التعبير عن المتغير التابع بدلالة الم4102-4111على بيانات احصائية ممتدة من الفترة  بالاعتمادكمتغير تابع 
 :المستقلة بالصيغة التالية

 

 : حيث
، لأجنبي المباشر كنسبة من الناتج المحلي الإجماليتدفق الاستثمار افي يتمثل  : " Variable à expliquer " المتغير الداخلي

    y1 ـويرمز له ب

محدّدات للمناخ الاستثماري تؤثرّ على النظرية الاقتصادية عن عدة  تثدّ تح :"Variables explicatives" المتغيرات الخارجية
 :المفسرة التالية وقد اعتمدت الدراسة المتغيّرات الاستثمار الأجنبي المباشر،

 متغيرات الدراسة .7 ولجد

 سعر الصرف معدل التضخم معدل النمو المتغيرات
ميزان المدفوعات 

 الضغط الضريبي PIBكنسبة من 
الانفاق كنسبة 

 PIBمن 
 x1 X2 X3 X4 X5 X6 الرمز

الاستقرار  الحرية الاقتصادية الانفتاح التجاري المتغير
 السياسي

 الأطر التنظيمية مكافحة الفساد

 X7 X8 X9 X10 X11 الرمز
 الباحثين إعداد من :المصدر

  اختبار جذور الوحدة للإستقرار: اختبار إستقرارية السلاسل الزمنية):  استقرارية السلاسل الزمنية 3-2

The Unit Root :Stationarity) كمرحلة أولى نقوم باختبار استقرار السلاسل الزمنية وهو شرط من شروط التكامل
بارات جذور الوحدة أهم طريقة في تحديد مدى إستقرارية السلاسل الزمنية، ومعرفة الخصائص الإحصائية وكذا معرفة وتعد اخت. المشترك

 الجدول أدناه يحتوي. فولر المطور-لقد تم استخدام اختبار ديكى. خصائص السلاسل الزمنية محل الدراسة من حيث درجة تكاملها
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وأنها اصبحت مستقرة I(0)غير مستقرة اي من الرتبة ، بعض المتغيرات هي  بوضوح بأنّ والذي يشير فوللر -على نتائج اختبار ديكى
 .بعـد اخـذ الفرق الاول للمتغيرات I (0)اي من الرتبة 

 

 ADFاختبار جدر الوحدة باستخدام .8 جدول

  ADF الفروق الأولى ADF المستوى المتغيرات

Y1 
-3.13 (0.11) -3.48 (0.05) I(1) 

X1 
-4.35 (0.009) -4.31 (0.01) I(1) 

X2 
-3.58 (0.04) / I(0) 

X3 
-2.22 (0.6) -2.22 (0.6) I(1) 

X4 
-4.11 (0.08) -3.89 (0.05) I(1) 

X5 
1.23 (0.14) 1.01 (0.02) I(1) 

X6 
2.56 (0.01) 

/ 
I(0) 

X7 
4.32 (0.00) 

/ 
I(0) 

X8 
5.13 (0.21) 4.22 (0.02) I(1) 

X9 
-5.14 (0.46) -5.22 (0.04) I(1) 

X10 
-2.36 (0.01) / I(0) 

X11 
-6.13 (0.03) / I(0) 

 Eviews9 برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين إعداد من: رالمصد

وبالاستعانة  2019إلى غاية  2000خلال الفترة الممتدة  سالفة الذكربالاعتماد على بيانات المتغيرات  :تقدير النموذج  3-3 
 :نا بتقدير النموذج السابق وكانت النتائج كالتاليقم   Eviews9ببرنامج 

Y1 = -263.89*DX1 + 284.69*X2 + 16.84*DX3 + 15.89*DX4 - 121.08*DX5 + 188.81*DX6 - 

64.78*DX7 + 255.39*DX8 - 1794.01*DX9 + 819. *DX10 + 4354. *DX11 

 :  (2)وفقا للملحق نتائج التقدير في  حيث ظهرت

 أي  المتغير التابع  هي قيمة مرتفعة  تبين القدرة التفسيرية الكبيرة للنموذج حيث أنها تدل على أنّ   % 05.    قيمة
أما  ،تقريبا من طرف المتغيرات% 05.05 ر بنسبةمفسّ  تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي

 .رة بالأخطاء العشوائيةمفسّ %   02.05مانسبته

 اختبار ستودنت :Test de Student  ّرة يلخص الجدول أسفله نتائج اختبار ستودنت للمعلمات المقد : 
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  studentملخص اختبار .2 جدول

 القرار الاحتمال المحسوب المعالم المتغيرات
X1 -263.89 0.05 معنوي 
X2 284.69 0.01 معنوي 

X3 16.84 0.65 معنوي غير 

X4 15.89 0.75 يمعنو  غير 

X5 -121.08 0.14 معنوي غير 

X6 188.81 0.05 معنوي 

X7 -64.78 0.14 معنوي غير 

X8 255.39 0.11 معنوي غير 

X9 -1794.01 0.37 معنوي غير 

X10 819.31 0.26 معنوي غير 

X11 4354.32 0.19 معنوي غير 

 Eviews9 برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين إعداد من: رالمصد

 :ول أعلاه يتضح أنّ من الجد
  القيمة الاحتماليةp-value   للمتغيرة(x1  ) معنوي وهي معدّل النمو ومنه  1.15وهي أقل تماما من  0.00تقارب

  .تدفق الاستثمار الأجنبي، ما يتوافق مع النظرية الاقتصاديةعلى لمعدل النمو نسبة جيدة تبين الأثر الكبير 
  القيمة الاحتماليةp-value   ة للمتغير(x2  ) معنوي وهي معدّل التضخم ومنه  1.15وهي أقل تماما من  0.00تقارب

  .تدفق الاستثمار الأجنبيعلى   لمعدّل التضحمنسبة جيدة تبين الأثر الكبير 
  القيمة الاحتماليةp-value   للمتغيرة(x6  )الانفاق الحكومي كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي ومنه  1.15 مساوية لـ

 .تدفق الاستثمار الأجنبيعلى  للإنفاق الحكوميي وهي نسبة جيدة تبين الأثر الكبير معنو 
  يشير الجدول أعلاه إلى عدم معنوية بقية المتغيرات، وحيث يؤثرّ ضعف تدفق الاستثمار الأجنبي ونسبته على إجمالي الناتج المحلي

  .الإجمالي أصلا على النموذج ككل
  يرتكز هذا الاختبار على مضاعف لاغرنج والذي يسمح باختبار وجود ارتباط ذاتي من  :اقيالذاتي للبواختبار الارتباط

في حيث كانت نتائج التقدير وفقا لهذا الاختبار ممثلة  pدرجة أكبر من الواحد لنموذج الانحدار الذاتي للأخطاء من الدرجة 
ومنه نقبل فرضية  1.15أكبر تماما من وهي قيمة   prob.chi-square (2) = 0.13ضح أن يتّ حيث (. 4)الملحق 

 .العدم القائلة بعدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء
 للنموذج وفق العلاقة التالية يمكن حساب البواقي التقديرية :توزيع البواقي: 
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 :صائي لسلسة البواقي في هذا الشكلوتظهر نتائج اختبار التوزيع الاح

 ( test de Jarque-Bera)نتائج اختبار . 6شكل 

 

 Eviews9 برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين إعداد من: رالمصد

وبالتالي  p-value=0.57فقد بلغت 1.15أكبر تماما من  Jarque-Beraة نلاحظ أن القيمة الاحتمالية لاحصائي
 .نقبل الفرضية الصفرية القائلة بتوزيع سلسلة البواقي توزيعا طبيعيا

 :الخاتمة

 لاعتمادهاوضعا اقتصاديا جديدا للكثير من الدول الريعية، حيث كان  4102العالمية لتي بدأت نهاية سنة  النفطيةة أفرزت الأزم
المفرط على المداخيل البترولية في التنمية انعكاسات سلبية على مسار هذه الأخيرة بعد الانهيار المتواصل لأسعار البترول الذي يمثّل 

 . المصدر الوحيد للمداخيل
والجزائر كغيرها من الاقتصاديات الريعية كان لها ذات الوضع الاقتصادي، ما حوّل السياسة الاقتصادية نحو مزيد من الترشيد 
وضبط للإنفاق الحكومي وإعادة الاهتمام بالقطاعات المنتجة الكفيلة بالخروج من التبعية الريعية عبر برنامج شامل للتنويع الاقتصادي، 

كرة التنويع الاقتصادي على تشجيع الاستثمار المنتج يصطدم بجملة من المعوّقات التي تجعل من المناخ الاستثماري في إلا أنّ اعتماد ف
الة من العشوائية في الجذب والتوجه الاستثماري بسبب تميّز بح إذ .الجزائر غير ملائم وبالتالي غير مساعد لتفعيل التنويع الاقتصادي

، وقد مع الأهداف الأساسية للنهوض بكافة القطاعات الإنتاجية وبمشاركة القطاع الخاص المحلي والأجنبي غياب رؤية واضحة ومتناسقة
وجود العديد من المعيقات  سواء من حيث المؤشرات الكمية أو مؤشرات الجودة المؤسسية أوضح تقييم المناخ الاستثماري في الجزائر

ضعف التحفيزات الجبائية ، بالاستثمارجمود القوانين والتنظيمات الخاصة  على غرار :أمام إقامة الاستثمارات وخاصة المنتجة منها
انتشار الفساد المالي والإداري، حيث يعتبر الفساد الاقتصادي عموما عائقا بارزا ، الية تعريف المستثمر بها إن وجدتالمقدّمة وإشك

، بالإضافة إلى تأثير زائرضعف تنافسية الاقتصاد الج، الاقتصاد الإنتاجياد الريعي إلى ليس فقط للاستثمار، وإنّّا للتحوّل من الاقتص
كما كشفت الدراسة القياسية على . العوامل السياسية والأطر القانونية والتظيمية وغيرها التي ظهرت من خلال مؤشر الحوكمة العالمي

 .ؤشرات على المناخ الاستثماري بالجزائرما يظهر أثر تلك الم معنوية معدل التضخم ومعدل النمو والانفاق الحكومي
وبالنظر لاعتماد التنويع الاقتصادي على تشجيع الاستثمار المنتج في مختلف القطاعات من الصناعة والسياحة والزراعة يصبح من 

والمؤسساتية المناخ الاستثماري من خلال اتخاذ إجراءات واصلاحات على مختلف المجالات القانونية  الضروري العمل على تحسين
  .واستقطاب الاستثمار الأجنبيوالتمويلية والجبائية وغيرها التي تمثّل بدورها توصيات لتفعيل وتحقيق التنويع الاقتصادي عبر تشجيع 
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