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  الدراسة إلى تحليل تداعيات الحرب الأوكرانية على تطورات أسعار البترول وأسعار الصرف في الأسواق تهدف هذه  
متوسطي منذ عام  -وتسعى لربط هذه التحولات بالانعكاسات الاقتصادية المترتبة على أزمة الفضاء الأورو العالمية
حيث أفرزت الأزمة صدمة خارجية عنيفة أدت لاضطراب أسواق الطاقة وارتفاع مستويات عدم اليقين    .2022
كما   .اعتمدت الدراسة بشكل أساسي على المنهج الوصفي التحليلي المقارن لتتبع مسارات المؤشرات الكلية. النقدي

استند البحث  .سعار النفط وصرف العملاتلقياس طبيعة العلاقة بين أ  (r = -0.46) استعانت بمعامل ارتباط بيرسون
وتوصلت النتائج إلى أن    .البنك الدولي، صندوق النقد، وإدارة معلومات الطاقة الأمريكية  موثوقة منإلى بيانات  

واجهت الدول المستوردة   .الحرب ساهمت في إحداث تقلبات حادة وهيكلية أدت لتباين عميق بين ضفتي المتوسط
في إيراداتها    هام    نتعاشاحظيت الدول المصدرة    و  في إجمالي استيرادهاوارتفاعا  حادة،    تضخميةا  للطاقة ضغوط

 . تنويع مزيج الطاقة      أوصت الدراسة بتبني سياسات مرنةعليه و النفطية

مفتاحية:  الاضطرابات   كلمات  الأورومتوسطية؛  الدول  البترول؛  أسعار  الصرف؛  أسعار  أوكرانيا؛    حرب 
  الجيواقتصادية 

  JEL:       F31, Q41, F51, Q41, Q52تصنيف 

Abstract :This study aims to analyze the repercussions of the war in Ukraine on oil price trends 
and exchange rates. It highlights the economic implications of this geopolitical crisis for Euro-
Mediterranean countries since 2022. The conflict produced a severe external shock that 
disrupted energy markets and heightened financial uncertainty., the study employed a 
comparative descriptive-analytical research approach. It used Pearson’s correlation coefficient 
(r = -0.46) to measure the relationship between oil and currency markets.   The empirical 
analysis was strictly based on official data from the World Bank, IMF, and the U.S. EIA.   The 
study concluded that the war contributed to severe, structural impacts between the two shores 
of the Mediterranean. Importing countries faced inflationary pressures, while exporting nations 
enjoyed substantial fiscal surpluses. the region must diversify its energy . 
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 Jel Classification Codes : F31, Q41, F51, Q41,Q52 

  مقدمة: 

  ʛايʛʰف في  ʛانॽا  أوؗ حʛب  انʙلاع   ʚʻم العالʺي  الاقʸʱاد   ʙ2022شه    ʙاعʸʱب  ʗʺʶات عʺॽقة  تʨʴلات 

 ʨʽʳات الǼاʛʢة. -الاضॽولʙة الॽة والʺالǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺة مع الॽاسॽسʨʽʳامل الʨاخل العʙة تʳॽʱة، نǽادʸʱاق

 ʛقʱعلى اس ʛاشॼل مȞʷǼ تʛّقة أثʨʰʶم ʛʽة غॽمة خارجʙب صʛʴه الʚه ʗلȞّش ʙة، لا وقॽʺاق العالʨار الأس

  ʧالأمǼ الʺʛتʢॼة   ʛʡاʵʺال  ʙايʜوت  ʧʽقॽال تʻامي حالة عʙم  الʛʸف، في ʣل  وأسʨاق  الʢاقة  أسʨاق  سॽʺا 

الʙولي،   الʢاقȑʨ والʺالي  ʙقʻال بʙʱاॽɺات   )2023(صʙʻوق  تأثʛا  الʺʱغʛʽات   ʛʲأك  ʧول مʛʱʰال تعʙ أسعار 

ʛانॽا في أسʨاق الʢاقة العالʺॽة، سʨاء مʧ حʘʽ الإنʱاج أو الʛʴب،   نʛʤا للʙور الʺʨʴرȑ لؔل مʧ روسॽا وأوؗ

الʻقل.  فقʙ أدȐ تعʢل  الإمʙادات وفʛض العقȃʨات الاقʸʱادǽة إلى ارتفاع حاد في أسعار الʛʱʰول، ما  

ɾات إضاʡʨث ضغʙا ، وأحॽʺاج عالʱالإن ʅॽوتؔال ʦʵʹʱلات الʙوره على معʙب ʝȞازنات  انعʨة على مॽ

 )2022(الʥʻʰ الʙولي،  الʙول الʺʨʱʶردة للʢاقة

 ʖلʢال، وارتفاع الʨفقات رؤوس الأمʙت ʖة تقلʳॽʱن ȍʨʴل ملȞʷǼ فʛʸت أسعار الʛاق، تأثॽʶا الʚوفي ه

والʱاǼعة   الʺʻفʴʱة  الاقʸʱادات  في  خاصة  الʺʙفʨعات،  مʜʽان  في   ʜʳالع  ʙايʜوت الأجॽʰʻة،  العʺلات  على 

غʛافي، وارتॼاʡها الʨثȘʽ  مʨʱسॽʢة ʴؗالة خاصة، ʦȞʴǼ مʨقعها الʳ-للاسʛʽʱاد الʢاقȑʨ. وتʛʰز الʙول الأورو

Ǽالاتʴاد الأوروȃي، واعʱʺاد العʙيʙ مʻها على واردات الʢاقة، مʺا ʳǽعلها أكʛʲ عʛضة لانʱقال الʙʸمات 

 ʨʽʳات الǼاʛʢالاض ʧة عʳاتʻة الॽارجʵة-الॽʺة العالǽادʸʱي،  اقȃالأورو ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰ2023(ال(  

فإن   الأورووعلॽه،  الʙول  في  الʛʱʰول  وأسعار  الʛʸف  أسعار  على  ʛانॽا  أوؗ أثʛ حʛب  مʨʱسॽʢة  -دراسة 

  ʛʽʶوتف الʨʽʳسॽاسॽة،  الʙʸمة  انʱقال  آلॽات   ʦفه في   ʦهʶت ʨؗنها  Ǽالغة،  وعʺلॽة  علʺॽة  أهʺॽة  تʶʱؔي 

 .ʺʨʱسȌديʻامॽȞॽات عʙم الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ في مʢʻقة اسʛʱاتॽʳॽة تʺʲل حلقة وصل بʧʽ أوروȃا وجʨʻب ال

ʜ هʚا الʘʴॼ على الʙول الأورو ّؗʛȄاق -وʨات أسॼقلʱب ʛاشॼل مȞʷǼ اʛأثʱا مǽادʸʱارها فʹاء اقॼʱاعǼ ةॽʢسʨʱم

  .الʢاقة العالʺॽة
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 ʖʲॺة الॻالȜإش 

 :مʺا سȘʰ، تʨʴʺʱر إشȞالॽة هʚه الʙراسة ؗالآتي قاانʢلا

ʙانॻا على أسعار الʙʶف وأسعار الʙʯʮول في الʗول الأورو مʦʯسॻʠة، في ʡل تʶاعʗ -كʃॻ أثʙّت حʙب أوؕ

ʦʻʱات الǺاʙʠة -الاضॻاسॻة؟ سॻʸالعال  

  وللإجاǼة على هʚه الإشȞالॽة ثʦ وضع الفʛضॽات الʱالॽة: 

 الفʙضॻة الأولى 

ʛانॽا إلى زȄادة   تقلॼات أسعار الʛʱʰول الʻاتʳة عʧ حʛب أوؗ عʙم اسʱقʛار أسعار الʛʸف في الʙول  أدت 

 .مʨʱسॽʢة، خاصة الʙول الʺʨʱʶردة للʢاقة-الأورو 

 الفʙضॻة الʰانॻة

ʛانॽا على أسعار الʛʸف Ǽاخʱلاف ॽʰʡعة الʙولة الأورو  مʨʱسॽʢة، حʘʽ تʱʶفʱʵǽ-  ʙʽلف تأثʛʽ حʛب أوؗ

 .الʺʨʱʶردة للʛʱʰولالʙول الʺʙّʸرة للʛʱʰول مʧ تʧʶʴ نʰʶي في اسʱقʛار أسعار الʛʸف مقارنة Ǽالʙول 

ʖʲॺة الॻʸأه  

 ʨʽʳال الʙʸمات  انʱقال  لآلॽات  والॽʰʢʱقي   ȑʛʤʻال  ʦالفه  Șʽʺتع في   ʘʴॼال أهʺॽة   ʧʺؔإلى  -ت اقʸʱادǽة 

الʺʱغʛʽات الʻقǽʙة والʢاقȄʨة، مʧ خلال تʴلʽل العلاقة بʧʽ تقلॼات أسعار الʛʱʰول وتقلॼات أسعار الʛʸف 

ʜʽ على   ʛؗʱد، مع الʙʴي مʺॽار إقلʡاقة داخل في إʢردة للʨʱʶʺرة والʙّʸʺول الʙال ʧʽة بǼاʳʱفي الاس ʧايॼʱال

 .مʨʱسॽʢة-الʺʢʻقة الأورو 

 ʖʲॺة الॻʱمʹه  

 2021-مʨʱسॽʢة وفȘ تʅॽʻʸ بʛنامج الʱعاون الإقلॽʺي الأوروȃي -يʛتʜؔ هʚا الʘʴॼ على الʙول الأورو 

2027    ʦʹǽ ȑʚها    14والʻة، مॽʢسʨʱاد الأورو   10دولة مʴي و دول أعʹاء في الاتȃ4   ʧʺة ضȞȄʛدول ش
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، وهي: إسॼانॽا، فʛنʶا، إʢǽالॽا، الʛʰتغال، الʨʽنان، قʛʰص، مالʢا، (IPA) أداة الʺʶاعʙة ما قʰل الانʹʺام

 .سلʨفॽʻʽا، ʛؗواتॽا، بلغارȄا، ألॼانॽا، الʨʰسʻة والهʛسʥ، الʰʳل الأسʨد، ومقʙونॽا الʷʺالॽة 

لال تʴلʽل تʨʢر أسعار الʛʱʰول وأسعار الʛʸف  تعʙʺʱ هʚه الʙراسة على الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي، مʧ خ

ॽا ومʢʻقة الʨʽرو، خلال الفʛʱة  -في مʨʺʳعة مʧ الʙول الأورو ʛؗوت ʛائʜʳلة في الʲʺʱʺارة، والʱʵʺة الॽʢسʨʱم

  ʧة مʙʱʺʺة2024إلى    2015الॽوسʛب الʛʴلاع الʙان ʙعǼ حلة ماʛعلى م ʜʽ ʛؗʱمع ال ،–  ʛايʛʰة في فॽانʛ الأوؗ

2022 . 

قاعʙة تʦ الاعʱʺاد   الʙولي،   ʥʻʰال بॽانات إحʸائॽة رسʺॽة مʙʺʱʶة مʧ مʸادر دولॽة مʨثʨقة، مʲل  على 

 ,Energy prices. Our World in Data) ، ومʸʻة(federal reserve bank of st louis) بॽانات 

اتʳاهات  (2024 لʴʱلʽل  الॽʰانॽة  الʛسʨمات  خلالها   ʧم تʽȞʷل  و  الإحʸائॽة  الʙʳاول   ʅॽʣʨت  ʦت  ʘʽح

ʨʽʳمة الʙʸال ʙعȃل وʰة قॽانȞʺة والॽʻمʜوق الʛاز الفʛبȂراسة وʙل الʴات مʛʽغʱʺراسة -الʙال ʗة.شʺلǽادʸʱاق

ʜʽ على دول مʨʱسॽʢة، تʦ اخॽʱارها وفॽʰʡ Șعة وضعها الʢاقȑʨ، حʘʽ تʦ ال-عʻʽة مʧ الʙول الأورو ʛؗʱ

ॽا وȃعʠ دول الاتʴاد الأوروȃي، وذلʥ بهʙف   ʛؗل تʲاقة مʢردة للʨʱʶودول م ،ʛائʜʳل الʲول مʛʱʰرة للʙّʸم

 إبʛاز الفʛوق في تأثʛʽ الʙʸمات الʻفॽʢة على أسعار الʛʸف.

أسعار    كʺا تʦ الاعʱʺاد على الʴʱلʽل الʺقارن بʧʽ الʙول الʺʙّʸرة والʺʨʱʶردة للʢاقة، مʧ خلال دراسة تʨʢر

إبʛاز  بهʙف  الʺʙروسة،  الفʛʱة  خلال  الاقʸʱادǽة  الʺʱغʛʽات  اتʳاهات  وتʴلʽل  الʛʸف  وأسعار  الʛʱʰول 

 ʨʽʳمات الʙʸاسات الȞول الأورو- انعʙادات الʸʱة على اقǽادʸʱة.-اقॽʢسʨʱم 

  ʨʽʳار الʡر الأول الإʨʴʺاول الʻʱة؛ يॽʶॽاور رئʴعة مȃراسة إلى أرʙه الʚه ʦॽʶتق ʦت- y ʱاسي والاقॽس ȑاد

 ʨʽمة جʙارها صॼʱاعǼ بʛʴل الʽلʴʱاني لʲر الʨʴʺال ʟʸʵǽ اʺʻʽا، بॽانʛ اقʸʱادǽة  -قʰل انʙلاع حʛب أوؗ

-عالʺॽة. أما الʺʨʴر الʲالʘ فʻʱʽاول أثʛ الʛʴب على أسعار الʛʱʰول وأسعار الʛʸف في الʙول الأورو

ʜ الʺʨʴر الʛاǼع على تʴلʽل آلॽات الʱفاعل الاقʸʱادȑ ب ʛؗي ʧʽة، في حॽʢسʨʱول وأسعار  مʛʱʰأسعار ال ʧʽ

 .الʛʸف، وصʨلا إلى الʵاتʺة والʨʱصॽات 

1ʦʻʱار الʟا-.الإॻانʙؕب أوʙلاع حʗل انʮق ȏادʶʯاسي والاقॻس  
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ʛانॽا في   ، ؗان الاقʸʱاد العالʺي ʛʺǼ ʛّʺǽحلة انʱقالॽة معقʙّة، اتॽɾ2022  ʗʺʶفȑʛ    24قʰل انʙلاع حʛب أوؗ

ʨʽʳال العʨامل   ʧʽب واضح   ʥǼاʷʱب-  ʧم نʨع  ساد  الʙولي،   ʙʽعʸال فعلى  والاقʸʱادǽة.  الاسʱقʛار سॽاسॽة 

 ʨʽʳي-الʰʶʻاسي الॽودة، في    سʙʴʺة الॽʺॽات الإقلʛتʨʱال ʠعǼ ارʛʺʱاس ʦة  رغǽادʸʱت العلاقات الاقʜّ̔ʺت ʧʽح

  ʧʽا بʺॽولا س ،Ȑʛʰؔال Ȑʨالق ʧʽيبȃاد الأوروʴا والاتॽادل، خاصة في  روسॼʱʺاد الʺʱالاع ʧة مॽرجة عالʙب ،

  ʧة، مʺا جعل أمॽȃاق الأوروʨوالغاز إلى الأس Ȍفʻلل ʧʽʽʶॽئʛال ʧرّديʨʺال ʙا أحॽروس ʗمّ̡ل ʙاقة. وقʢاع الʢق

 ȞʷǼ اʢॼتʛي مȃاقة الأوروʢالʨʽʳازنات الʨʱالǼ Șʽل وث- ʚة القائʺة آنǽادʸʱحلة . كاقʛʺه الʚا، جاءت هǽادʸʱاق

ʨفʙʽ في أعقاب   سॽاسات  مʨʱسॽʢة، إلى تʰّ̒ي  -الʱي دفعʗ معʦʤ الʙول، Ǽʺا فʽها الʙول الأورو  ،19- جائʴةؗ 

تʨسॽɻة  الʻقǽʙ  نقǽʙة  الʨʽʶلة  وزȄادة  الفائʙة  أسعار   ʠخف في   ʗلʲʺت  ،ȑادʸʱالاق ʨد  ʛؗال  ةلʺʨاجهة 

(International Monetary Fund, 2021) ارʛقʱالاس ʧع مʨن Șʽقʴاسات في تॽʶه الʚه ʗʺساه ʙوق

العالʺي  ʖلʢال تعافي  بʙاǽة  مع  تʙرॽًʳȄا   ʦʵʹʱال مȄʨʱʶات  ارتفاع   ʦرغ الʛʸف،  أسʨاق  في   .الʰʶʻي 

(European Central Bank, 2023) 

  ʟʵǽ اʺॽɾولوʛʱʰأسعار ال  ȑʙاعʸاه تʳا، مع اتॽʰʶلة نʙʱات معȄʨʱʶʺǼ بʛʴقة للǼاʶة الʛʱالف ʗʺʶات ʙفق ،

 ّ̫ ة  مʙʴود نʳॽʱة عʨدة الʢلʖ على الʢاقة Ǽعʙ تʅॽɿʵ القʨʽد الॽʴʸة. إلا أن الأسʨاق الʢاقȄʨة ʣلʗ ه

 ومعʛّضة للʙʸمات، ʖʰʶǼ اخʱلالات العʛض وتॼاʕʡ الاسʲʱʺارات في قʢاع الʢاقة خلال فʛʱة الʳائʴة

(OPEC, 2021) 

مʨʱسॽʢة’ اسʱفادت الʙول الʺʙّʸرة للʛʱʰول مʧ تʧʶʴ إيʛاداتها الʵارجॽة واسʱقʛار  -Ǽالॼʶʻة للʙول الأورو

ʗʽ الʙول الʺʨʱʶردة للʢاقة عʛضة لʹغȋʨ على مʨازʻȄها الʳʱارȄة واحॽʱاʡاتها  مʜʽان مʙفʨعاتها، في حǼ ʧʽق 

اسة لأȑ تغʛʽ مفاجئ في أسعار الʢاقة العالʺॽة ّʁ  Word) .مʧ الʻقʙ الأجʰʻي، ما جعل أسعار صʛفها ح

Bank, 2021) 

ʛانॽا شȞّلʗ  وȃالʱالي، ʧȞʺǽ اعॼʱار أن الفʛʱة الʶاǼقة لانʙلاع حʛب أ في الʤʻام الاقʸʱادȑ   مʛحلة تʨازن هʞوؗ

- على افʛʱاض اسʛʺʱار العلاقات الʨʽʳ  ʺاقائالعالʺي، حʘʽ ؗان اسʱقʛار أسعار الʛʸف وأسعار الʛʱʰول  

 Ȑʛʰؗ ماتʙة دون صॽولʙة الǽادʸʱاق. 

2ʦʻمة جʗʶؕ اॻانʙؕب أوʙة -.حǻادʶʯاق  
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ʛانॽا   أوؗ جʨʽ تعʙّ حʛب  عالʺॽة -صʙمة  تقʛʸʱ    اقʸʱادǽة   ʦل إذ  آثارها،  واتʶاع  حʙّتها  في  مʨʰʶقة   ʛʽغ

تʙاॽɺاتها على الॼعʙ العȑʛȞʶ أو الॽʶاسي فʖʶʴ، بل امʙʱت لʷʱʺل مʱʵلف مʛتʜؔات الاقʸʱاد العالʺي، 

 ʨʽʳام الʤʻل في الʨّʴة تʢب نقʛʴه الʚه ʗلȞّش ʙاقة والʺال. وقʢاق الʨا أسʺॽولا س- ʘʽولي، حʙال ȑادʸʱاق

ات الاقʸʱادǽة بʧʽ الʙول، وأبʛزت هʷاشة الʛʱاȌǼ القائʦ بʧʽ الʳغʛاॽɾا الॽʶاسॽة والأسʨاق أعادت تʽȞʷل العلاق

  .العالʺॽة

ʨʽʳال الʙʸمة   ʗّلʳت  ʙخلال  - وق  ʧم أساسا  للʛʴب  الʢاقةاقʸʱادǽة  إمʙادات  العقȃʨات  تعʢّل  نʳॽʱة   ،

كʛʰ الʺʙّʸرʧȄ العالʺʧʽʽ للʻفȌ  الاقʸʱادǽة والʺالॽة الʱي فʛضʱها الʙول الغॽȃʛة على روسॽا، Ǽاعॼʱارها أحʙ أ

العالʺॽة، وارتفاع ملȍʨʴ في أسعار الʛʱʰول  والغاز. وأسفʛ ذلʥ عʧ اضʛʢاǼات حادة في أسʨاق الʢاقة 

الʙولॽة في الأسʨاق   ʧʽقॽال حالة عʙم   ʙايʜت  ʖإلى جان الʢاقة . والغاز،  أسعار  في  الʺفاجئ  الارتفاع  هʚا 

وا الإنʱاج   ʅॽتؔال على   ʛاشॼم ȞʷǼل   ʝȞانع  ʧم  ʙيʙالع في  الॽʺʵʹʱة   ȋʨالʹغ  ʦتفاق في   ʦوأسه لʻقل، 

الة الʙولॽة للʢاقة،  الاقʸʱادات، خاصة في الʙول الʺʨʱʶردة للʢاقة ʨؗ2022(ال(. 

ات  تقلॼات ʛʽʰؗة في أسʨاق الʛʸف وعلى الʺȐʨʱʶ الʺالي والʻقȑʙ، أدّت الʛʴب إلى ʛؗʴة تʳॽʱرؤوس  ، ن

Ȅʜة تʳاه مʨجة الʦʵʹʱ العالʺॽة.   ʛؗʺك الʨʻʰردود فعل ال ʧايॼة، وتʻعلى العʺلات الآم ʖلʢاد الǽال، وازدʨالأم

على عʺلاتها الॽʻʡʨة، ʖʰʶǼ ارتفاع فاتʨرة الʨاردات    ʡامʨʱسॽʢة ضغʨ -وقʙ واجهʗ العʙيʙ مʧ الʙول الأورو 

 ʠعǼ فادتʱاس ʧʽة، في حȄارʳʱها الʻȄازʨاجع مʛة وتȄʨاقʢاداتها    الʛإي ʧʶʴت ʧول مʛʱʰرة للʙّʸʺول الʙال

 hʁ  ا على دعʦ اسʱقʛار أسعار صʛفهاॽالʵارجॽة، ما ساعʙ ن

  ʧب عʛʴال  ʗفʷؗ كʺا ʨʽʳال  ʙعॼال الʺعاصʛة-أهʺॽة  الاقʸʱادǽة  الʙʸمات   ʛʽʶتف في   ȑادʸʱاق،    ʘʽح

و  الأسʨاق،  تʨجॽه  في  مʕثʛة  أدوات  الاقʸʱادǽة  والعقȃʨات  الॽʶاسॽة  القʛارات   ʗʴॼامل أصʨالع  Ȍفق  ʝॽل

خارجॽة ʛانॽا صʙمة  أوؗ حʛب  اعॼʱار   ʧȞʺǽ الॽʶاق،  هʚا  وفي  الʱقلǽʙʽة.  إلى   .الاقʸʱادǽة  آثارها   ʗقلʱان

الاقʸʱادات الॽʻʡʨة عʛʰ عʙة قʨʻات، مʧ أبʛزها قʻاة أسعار الʢاقة، وقʻاة الʳʱارة الʵارجॽة، وقʻاة الأسʨاق 

- ʙراسة تفاعل أسعار الʛʸف وأسعار الʛʱʰول في الʙول الأورو الʺالॽة، وهʨ ما ʳǽعلها إʡارا تʴلʽلॽا مʻاسॼا ل

 .مʨʱسॽʢة

  مʦʯسॻʠة-.أثʙ حʙب أوʙؕانॻا على أسعار الʙʶف وأسعار الʙʯʮول في الʗول الأورو3
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ʛانॽا، مʚʻ انʙلاعها إلى   العالʺॽةأدّت حʛب أوؗ ان للʙول اضʛʢاǼات عʺॽقة في أسʨاق الʢاقة والʺال  ، وؗ

مʨʱسॽʢة نʖʽʸ مهʦ مʧ هʚه الʙʱاॽɺات ʦȞʴǼ مʨقعها الʳغʛافي وارتॼاʡها الʨثǼ Șʽالأسʨاق الأوروॽȃة  -الأورو 

 .والʙولॽة

  أثʙ الʙʲب على أسعار الʙʯʮول 3 .1

، نʳॽʱة تعʢل الإمʙادات 2022خلال سʻة    الارتفاع الʴاد لأسعار الʛʱʰول تʺّ̡ل الأثʛ الʺॼاشʛ للʛʴب في

اقʸʱادǽة واسعة، وزȄادة الʺʵاوف ʷǼأن أمʧ الʢاقة العالʺي. وقʙ تʳاوزت أسعار الʛوسॽة، وفʛض عقȃʨات  

  2024و   2023الʻفȌ مȄʨʱʶاتها الʱارॽʵȄة في Ǽعʠ الفʛʱات، قʰل أن تʷهʙ تقلॼات ملʣʨʴة خلال سʱʻي  

 ʖلʢض والʛالع ʧʽازن بʨʱاولات إعادة الʴمع م. 

 ولʙʯʮرة للʗّʶʸول الʗال    ȋوʛة وشॽʢفʻادات الʛالإي ʧʶʴخلال ت ʧارتفاع الأسعار م ʧفادت مʱاس

 ȑارʳʱادل الॼʱال. 

 ولʙʯʮردة للʦʯʴʸول الʗعلى    ال ȋʨالʹغ ʧة، ما زاد مȄʨاقʢاردات الʨرة الʨارتفاعا في فات ʗواجه

ʦʵʹʱعات والʨفʙʺان الʜʽم.  

  .تطورأسعارالببترول العالمية1: الشكل
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 (2024) بياناتعالمنا في (EIA) : ة معلومات الطاقة الأمريكيةإدار  بياناتإعداد الباحثة اعتمادا على  :المصدر

الفʙʯة   خلال  العالॻʸة  الʙʯʮول  أسعار  تʦʠر  أزمات وهي  (2024-2019) تʲلʻل   ʖعاقʱب تʺʜʽت  فʛʱة 

 ʨʽة وجǽادʸʱول في -اقʛʱʰال ʛسع Ȍسʨʱل مʳة سॽʺاقة العالʢاق الʨعلى أس ʛاشॼل مȞʷǼ تʛّة أثॽاسॽس

دولارا للʛʰمʽل، وهʨ مǽ ȐʨʱʶعʝȞ حالة مʧ الاسʱقʛار الʰʶʻي في الʨʶق الʻفॽʢة   64.3 نʨʴ  2019سʻة 

 Ȑʛʰؔلاع الأزمات الʙل انʰة قॽʺأن الأسعار ش .العال ʛʽة  غʻفاضًا حادا في سʵت انʙل إلى   2020هʸʱل

41.7  ʙʽفʨ ، وتʨقف 19- دولارا للʛʰمʽل، نʳॽʱة الʛʱاجع الʛʽʰؔ في الʢلʖ العالʺي على الʢاقة ʖʰʶǼ جائʴةؗ 

 .العʙيʙ مʧ الأنʢʷة الاقʸʱادǽة والʻʸاॽɺة

لʰʱلغ  2021ابʙʱاء مʧ سʻة   الʛʱʰول إلى الارتفاع  ʙفʨعة ʛʺǼحلة  دولارا للʛʰمʽل، م70.9 ، عادت أسعار 

، حʘʽ 2022وقʙ بلغ هʚا الارتفاع ذروته في سʻة   .الʱعافي الاقʸʱادȑ العالʺي وارتفاع الʢلʖ على الʢاقة

ʛانॽا  100.5 سʳل مʨʱسȌ الʶعʛ حʨالي   دولارا للʛʰمʽل، وهʨ ما ǽعʝȞ الʱأثʛʽ الʺॼاشʛ لانʙلاع حʛب أوؗ

  ʛايʛʰف إمʙادات  2022في  في  حادة  اضʛʢاǼات   ʧم تॼعها  وما  الاقʸʱادǽة  ،  والعقȃʨات  العالʺॽة  الʢاقة 

ʦفي العال Ȍفʻي الʳʱʻار مॼؗ ʙارها أحॼʱاعǼ ،اॽوضة على روسʛالʺف. 

دولارا للʛʰمʽل، نʳॽʱة تʅॽّؔ الأسʨاق   82.4 ، تʛاجعʗ أسعار الʛʱʰول نॽʰʶا لʸʱل إلى  2023خلال سʻة  

ʨʽʳال الʙʸمة  مع  إضافة  -العالʺॽة  الʺʳʱʻة،  الʙول  وتʙخلات  الاقʸʱادȑ اقʸʱادǽة،   ʨʺʻال  ʕʡاॼت إلى 

 .العالʺي

دولارا للʛʰمʽل، مʺا ʛʽʷǽ إلى اسʛʺʱار حالة عʙم   1. 85 ، فقʙ سʳل مʨʱسȌ الʶعʛ  2024أما في سʻة  

 ʨʽʳات الʛتʨʱال ʛʽار تأثʛʺʱة، واسॽʺاقة العالʢاق الʨفي أس ʧʽقॽار الأسعار-الʶة على مॽاسॽس.  

ʙ الʺعॽʢات الʨاردة في الȞʷل أن ʕؗت: 

 أسعار ال ʙعǼ ة ماʛʱا خلال فॼًتقل ʛʲأك ʗʴॼة أصॽʺول العالʛʱʰ2020 

  ʨʽمة جʙص ʗلȞّا شॽانʛ  اقʸʱادǽة قȄʨة لأسʨاق الʢاقة-حʛب أوؗ

  ʨʽʳات الǼاʛʢة -الاضʻول خلال سʛʱʰاد لأسعار الʴالارتفاع ال ʛʽʶا في تف ً̋ سॽاسॽة تعʙ عاملاً حاس

 (World Development Indicators , 2024).وما Ǽعʙها 2022
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  2024إلى  2015خلال الفترة الممتدة من  (Brent) تطور أسعار نفط برنت2: الشكل

  

 )2024لبنك الدولي (مؤشرات التنمية العالمية، ا  من إعداد الباحثة اعتمادا على بيانات :المصدر

، وهي فʛʱة  2024إلى   2015 خلال الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ   (Brent) أسعار نفȌ بʛنʤǽ ʗهʛ هʚا الȞʷل تʨʢر  

 ʨʽة وجǽادʸʱامل اقʨاخل عʙة تʳॽʱة نॽʺاقة العالʢاق الʨات حادة في أسॼت تقلʙة- شهॽاسॽس.  

   ةʛʱالي  2015–2016خلال الفʨا (حॽًʰʶفʹة نʵʻات مȄʨʱʶم ʗنʛب Ȍأسعار نف ʗلʳ52–44، س  

 .نʳॽʱة وفʛة العʛض العالʺي وتॼاʕʡ الʨʺʻ الاقʸʱادȑدولارا للʛʰمʽل)، 

   ʧʽ2018و 2017 بʨʴلغ نʰʱا لʣًʨʴالأسعار ارتفاعا مل ʗفʛ71 ، ع   ʧʶʴʱعة بʨفʙل، مʽمʛʰدولارا لل

 .الʢلʖ العالʺي وتȘʽʶʻ سॽاسات الإنʱاج

   ةʻالي  2020في سʨل إلى حʸʱفاضا لʵت الأسعار انʙفعل   42 ، شهǼ ،لʽمʛʰمة دولارا للʙʸال

 ʙʽفʨؗ ةʴائʳقة لʨʰʶʺال ʛʽاقة 19-غʢالعالʺي على ال ʖلʢاجع الʛوت. 

   ةʻس ʧاءا مʙʱة  2021ابʻلغ ذروتها في سʰʱل ،ȑʨق ȑʙاعʸار تʶفي م Ȍفʻأسعار ال ʗ2022، دخل  

ʛانॽا، وما نʱج عʻها  ʨʴǼ101الي   دولار للʛʰمʽل، وهʨ ما ǽعʝȞ الأثʛ الʺॼاشʛ لانʙلاع حʛب أوؗ

 .مʙادات العالʺॽة للʢاقة والعقȃʨات الʺفʛوضة على روسॽامʧ اضʛʢاǼات في الإ

   ةʛʱود  2024– 2023خلال الفʙفي ح ʛقʱʶʱا لॽʰʶالأسعار ن ʗاجعʛل،      83–80، تʽمʛʰدولارا لل

ʨʽʳمة الʙʸاق مع الʨالأس ʅॽؔة تʳॽʱة-نʳʱʻʺول الʙخلات الʙالعالʺي، وت ʨʺʻال ʕʡاॼة، وتǽادʸʱاق. 
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ʙ هʚا الȞʷل أن حʛب  ʕؗة، مʺا جعلها  يॽʺول العالʛʱʰار أسعار الʶة في مॽʶॽل رئʨّʴة تʢنق ʗلȞّا شॽانʛ أوؗ

مʨʱسॽʢة، خاصة عʛʰ قʨʻات -أكʛʲ تقلॼا، وهʨ ما ǽفʛʶ انعȞاساتها الاقʸʱادǽة الʨاسعة على الʙول الأورو

 ȑارʳʱان الʜʽʺف والʛʸوأسعار ال ʦʵʹʱال.  

 ʨʽʳمة الʙʸة للॽʶॽقال رئʱاة انʻل قʲʺول تʛʱʰائج أن أسعار الʱʻال ʙ ʕؗالي، تʱالȃب  -وʛح ʧة عʳاتʻة الǽادʸʱاق

ʛانॽا نʨʴ أسʨاق الʛʸف في الʙول الأورو مʨʱسॽʢة، مع اخʱلاف حʙة الʱأثǼ ʛʽاخʱلاف الʨضع الʢاقȑʨ -أوؗ

 لؔل دولة 

  أثʙ الʙʲب على أسعار الʙʶف2.3

ʰات أسعار الॼتقل ʗʶȞل واضح على  انعȞʷǼ بʛʴال ʧة عʳاتʻول الʛʱفʛʸار أسعار الʛقʱول    اسʙفي ال

مʨʱسॽʢة. فقʙ أدȐّ ارتفاع أسعار الʢاقة إلى زȄادة الʢلʖ على العʺلات الأجॽʰʻة لȄʨʺʱل الʨاردات،  -الأورو 

ʧ  للʙول الʺʨʱʶردة للʢاقة. ؗʺا ساهʺʗ حالة عʙم الॽق̔   ضغȋʨ تʛاجॽɻة على العʺلات الॽʻʡʨةما تʖʰʶ في  

ات رؤوس الأمʨال نʨʴ العʺلات الآمʻة، الأمʛ الȑʚ زاد مʧ تقلॼات أسʨاق الʛʸف ʛؗʴة في تॽʺالعال.  

  متوسط تغير اسعار الصرف قبل وبعد حرب اوكرانيا  3: الشكل 

  

 )2024من إعداد الباحثة اعتمادا على بيانات البنك الدولي، مؤشرات التنمية العالمية ( :المصدر

  يʨضح الȞʷل الʲاني ما يلي:

دول مصدرة للبترول دول مستوردة للبترول

2021-2019 1,2 -0,8

2024-2022 3,5 -6,4
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 ولʙʯʮرة للʗّʶʸول الʗال 

 تʻʶʴا ملʣًʨʴا Ǽعʙ سʳل  تʛʽʷ الʱʻائج إلى أن مʨʱسȌ تغʛʽ أسعار الʛʸف في الʙول الʺʙّʸرة للʛʱʰول  

 .)2024– 2022خلال الفʛʱة (%3.5+) إلى  2021– 2019خلال الفʛʱة ( %1.2+، حʘʽ ارتفع مʧ  الʙʲب

ʛʶفǽ   هʚة لهॽارجʵادات الʛز الإيʜّب، ما عʛʴلاع الʙان ʙعǼ ةॽʺالعال هʚا الǼ ʧʶʴʱارتفاع أسعار الʛʱʰول 

إʳǽاǼًا على    ʝȞانع  ȑʚال  ʛي، الأمʰʻالأج ʙقʻال  ʧاتها مʡاॽʱة واحȄارʳʱال ʧ أوضاع مʨازʻȄها  ّʁ الʙول، وح

 .اسʱقʛار عʺلاتها الॽʻʡʨة

  ولʙʯʮردة للʦʯʴʸول الʗال 

الʺʨʱʶردة   الʙول  أʣهʛت  الʺقابل،  الʛʸفللʛʱʰول  في  أسعار  في  واضʴا  Ǽعʙ    تʙهʨرا  ما  فʛʱة  خلال 

 ʧم ʛʽغʱال Ȍسʨʱقل مʱان ʘʽب،حʛʴب إلى %0.8–الʛʴل الʰها%6.4–قʙعǼ. 

  ʦاقة، وتفاقʢاد الʛʽʱرة اسʨة ارتفاع فاتʳॽʱة نॽʻʡʨة على العʺلات الʙايʜʱʺال ȋʨر الʹغʨهʙʱا الʚه ʝȞعȄو

 ʜʳول.عʛʱʰارتفاع أسعار الǼ ةʢॼتʛʺة الॽʺʵʹʱال ȋʨإضافة إلى الʹغ ،ȑارʳʱان الʜʽʺال 

ʙ هʚه الʱʻائج وجʨد   الأخʛʽوفي   ʕؗول   تʙف داخل الʛʸا على أسعار الॽانʛ تॼايȞॽʂ ʧلي في أثʛ حʛب أوؗ

 )(مʙّʸرة أو مʨʱʶردة للʛʱʰولمʨʱسॽʢة، تॼعا لʨضعها الʢاقȑʨ -الأورو 

اقʸʱادǽة نʨʴ أسʨاق الʛʸف، -قʻاة انʱقال رئॽʶॽة للʙʸمات الʨʽʳ   لالʛʱʰو أسعار  ʚȃلʧȞʺǽ ،ʥ اعॼʱار  و 

 خاصة في الاقʸʱادات الʺعʙʺʱة ȞʷǼل ʛʽʰؗ على الʨاردات الʢاقȄʨة.

 الʺʨʱسȌ مقابل الʙولار الأمȞȄʛي –تʨʢر أسعار الʛʸف في Ǽعʠ دول مʢʻقة الأورو الʱالي   يʧʽʰ الȞʷل
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 (2024–2019)المتوسط –دول منطقة الأوروفي   تطورات أسعار الصرف 4:  الشكل

 

  )2024من إعداد الباحثة اعتمادا على بيانات البنك الدولي، مؤشرات التنمية العالمية ( :المصدر

ǽ ةʛʱي خلال الفȞȄʛولار الأمʙف مقابل الʛʸر أسعار الʨʢل تȞʷا الʚه ʛهʤ2019–2024   ةॽالʱول الʙلل 

1. :ʛائʜʳف الʛʸال ʛلها سعʲʺǽ (DZD/USD) يȞȄʛولار الأمʙمقابل ال ȑʛائʜʳار الʻيʙال ȑأ.  

  .أȑ الʨʽرو مقابل الʙولار الأمȞȄʛي (Euro/USD) مʢʻقة الʨʽرو: ʲʺǽلها .2

ॽا:  .3 ʛؗفتʛʸال ʛلها سعʲʺǽ (TRY/USD)  يȞȄʛولار الأمʙة مقابل الॽ ʛؗʱة الʛʽالل ȑأ.  

   ةॽʺه الاسʱʺॽʀ تʙرॽʳȄا في  انʵفاضا   ʝȞعǽ لا، ماʙʱا معǽʙاعʸاها تʳات  ȑʛائʜʳال الʙيʻار   ʛهʤǽ

 Ȑʛادات الأخʸʱالاق ʠعॼي مقارنة بʰʶار نʛقʱولار، مع اسʙمقابل ال. 

  ولارʙرو مقابل الʨʽف الʛص ʛأن سع Ȏاجع واضح    يُلاحʛل تʽʳʶا، مع تॽʰʶن Șʽاق ضʢل في نʣ

 ʙعǼ ة ماʛʱة2021خلال فॽʺة العالǽʙقʻاسات الॽʶال ʙيʙʷاقة وتʢمة أسعار الʙʸǼ اʛأثʱم ،. 

   ةʻس ʧاءا مʙʱولار، خاصة ابʙها مقابل الʱʺॽʀ را فيʨهʙة تॽ ʛؗʱة الʛʽل اللʳʶ2021في الʺقابل، ت  ،

ي وارتفاع ال ʛؗʱاد الʸʱاشة الاقʷه ʝȞعǽ ةماॽة والʺالॽʺʵʹʱال ȋʨغʹ. 
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ʨʽʳات الǼاʛʢالاض ʛʽل أن تأثȞʷز الʛʰالي، يʱالȃقة الأورو-وʢʻʺدول ال ʧʽاثلاً بʺʱم ʧȞǽ ʦة لǽادʸʱاق -

ʛانॽا    .مʨʱسॽʢة، بل اخʱلف Ǽاخʱلاف الهॽاكل الاقʸʱادǽة والॽʶاسات الʺॼʱعة خاصة Ǽعʙ انʙلاع حʛب أوؗ

 .2022في سʻة  

  مʦʯسॻʠة -الاقʶʯادȏ بʥʻ أسعار الʙʶف وأسعار الʙʯʮول في الʗول الأورو.تʲلʻل آلॻات الʯفاعل  4

في   الʵارجॽة  الʙʸمات  لانʱقال  الʛئʶॽة  القʨʻات   ʧف مʛʸال وأسعار  الʛʱʰول  أسعار   ʧʽب العلاقة   ʛʰʱتع

مʨʱسʢي الȑʚ يʦʶʱ بʱفاوت واضح في الهॽاكل الاقʸʱادǽة  -الاقʸʱادات الʺفʨʱحة، خاصة في الॽʶاق الأورو

 ʨʱʶاقة. ومʢاد على الʺʱات الاعȄ 

ʨʽʳمات الʙʸزت الʛأب ʙوق- ʙʽفʨؗ ةʴا جائʺॽة، ولا سʛʽة الأخǽادʸʱا    19-اقʚاشة هʷا، هॽانʛ وحʛب أوؗ

  الʙولॽةالʱفاعل وتعقʙّ آلॽات انʱقاله، في ʣل ارتفاع درجة عʙم الॽقʧʽ العالʺي واضʛʢاب الأسʨاق

 ʨʱوم (لʽمʛدولار/ب) ʗنʛأسعار خام ب Ȍسʨʱضح مʨول يʙي خلال  جȞȄʛولار الأمʙرو/الʨʽف الʛص ʛسع Ȍس

 2024– 2015الفʛʱة  

مʨʱسȌ أسعار خام بʛنʗ (دولار/بʛمʽل) ومʨʱسȌ سعʛ صʛف الʨʽرو/الʙولار الأمȞȄʛي خلال الفʛʱة  :   1الʗʱول 

2015–2024 

متوسط سعر خام برنت  متوسط سعر صرف اليورو/الدولار الأمريكي 
 )دولار/برميل (

 السنة 

1.11 52.4 2015 
1.11 43.7 2016 
1.13 54.2 2017 
1.18 71.1 2018 
1.12 64.3 2019 
1.14 41.8 2020 
1.18 70.9 2021 
1.05 100.9 2022 
1.08 82.5 2023 
1.09 83.0 2024 

مؤشرات التنمية  الدولي والبنك الأمريكيةإدارة معلومات الطاقة بالاعتماد على بيانات   ةإعداد الباحث من :المصدر
 2024العالمية، 
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بʧʽ سعʛ خام بʛنʗ وسعʛ صʛف الʨʽرو   بʛʽسʨن  (r)  معامل الارتॼاȋ  أنتʧʽʰ    الʺعॽʢات،  هʚه  علىاعʱʺادا 

الʙولار الأمȞȄʛي إلى وجʨد    0.46−حʨاليقʙر    2024–2015  لفʛʱة    .مقابل  الʺعامل  علاقة  ʛʽʷǽ هʚا 

بʧʽ سعʛ خام بʛنʗ وسعʛ صʛف الʨʽرو/الʙولار الأمȞȄʛي خلال الفʛʱة الʺʙروسة، أȑ أنه   عॽʶȞة مʨʱسʢة

  .الʙولار إلى الانʵفاض  )مقابل الʨʽرو (سعʛ صʛفʽʺǽل   سعʛ الʻفȌ ارتفع كلʺا

  قناة التجارة الخارجية وميزان المدفوعات  4 .1

مʨʱسॽʢة. ففي الʙول -يʕثʛ ارتفاع أسعار الʛʱʰول ȞʷǼل مॼاشʛ على مʨازʧȄ الʳʱارة الʵارجॽة للʙول الأورو 

  ȑارʳʱان الʜʽʺال ʜʳع ʦفاقǽ ة، مʺاȄʨاقʢاردات الʨادة الȄإلى ز Ȍفʻارتفاع أسعار ال ȑدʕاقة، يʢردة للʨʱʶʺال

 ʜʱم ȋʨفي ضغ ʝȞعʻما ي ʨة، وهॽʰʻعلى العʺلات الأج ʖلʢفع الʛȄة. في  وॽʻʡʨف الʛʸة على أسعار الʙاي

 ȑʚال ʛالأم ،ȑارʳʱادل الॼʱال ȋوʛة وشॽارجʵاداتها الʛإي ʧʶʴت ʧول مʛʱʰرة للʙّʸʺول الʙال ʙʽفʱʶالʺقابل، ت

 & ,.ǽ(Krugman, P. R., Obstfeld, Mعʜز احॽʱاॽʡات الʻقʙ الأجʰʻي وʙȄعʦ اسʱقʛار أسعار الʛʸف

Melitz, M. J., 2018) 

  قʹاة الʤʳʷʯ والॻʴاسة الʹقǻʗة  2.4

تعʙ أسعار الʛʱʰول مʧ الʺʙʴدات الأساسॽة للʦʵʹʱ، لا سॽʺا في الاقʸʱادǽات الʱي تعȞʷǼ ʙʺʱل ʛʽʰؗ على  

  Ȑʨʱʶʺعلى ال ʝȞعʻقل، ما يʻاج والʱالإن ʅॽادة تؔالȄإلى ز Ȍفʻارتفاع أسعار ال ȑدʕردة. إذ يʨʱʶʺاقة الʢال

Ȅʜة إلى تʙʷيʙ الॽʶاسة الʻقǽʙة مʧ  العام للأسعار. وفي مʨاجهة هʚه الʹغȋʨ الॽʺʵʹʱة، تلʳأ الʨʻʰك الʺ ʛؗ

خلال رفع أسعار الفائʙة أو تقلʟॽ الʨʽʶلة، وهʨ ما يʕثʛ بʙوره على تʙفقات رؤوس الأمʨال وأسعار الʛʸف.  

ʨʽʳمات الʙʸات الʛʱة خلال فॽه الآلʚة هʙداد حʜقعات  -وتʨʱال ʖوتقل ʧʽقॽم الʙارتفاع عǼ ʦʶʱي تʱة الǽادʸʱاق

 (Bernanke, B. S, 2006)الاقʸʱادǽة

2.  4ʦʻʱال ʥʻقॻم الʗقعات وعʦʯقʹاة ال-ȏادʶʯاق  

دو  الʨʱقعات   ʖول، خاصة خلال    راتلعʛʱʰال تقلॼات أسعار  تفاعل أسعار الʛʸف مع   ʛʽʶتف مʨʴرȄا في 

ʨʽʳال ʛʡاʵʺال ʙاعʸل تʣ ات الأزمات. ففيʛʱف-  ʦهʤافʴه مॽجʨون إلى إعادة تʛʺʲʱʶʺه الʳʱة، يǽادʸʱاق

- ʤهʛ الاقʸʱادات الأوروتنʨʴ الأصʨل والعʺلات الآمʻة، ما يʕدȑ إلى تقلॼات حادة في أسʨاق الʛʸف. و 
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ʱة مǽودʙʴʺا لʛًʤات، ن ʛؗʴʱه الʚاه هʳة تॽاسʶʴال ʧة مॽها، درجة عالʻحة مʨʱة والʺفʛʽغʸصًا الʨʸة، خॽʢسʨ

  (Caldara, D., & Iacoviello, M, 2022) قʙرتها على امʸʱاص الʙʸمات الʵارجॽة

  قʹاة الʸالॻة العامة والاسʗʯامة الاقʶʯادǻة4 .4

الʺʙّʸرة للʛʱʰول، ʶǽاهʦ ارتفاع أسعار الʻفȌ في تʧʽʶʴ وضॽɻة الʺالॽة العامة مʧ خلال زȄادة في الʙول  

الʙول   في  أما   .ȑʙقʻال الاسʱقʛار   ʦعʙȄو الʺʜʽانॽة  على   ȋʨالʹغ ʵǽفف  مʺا  الʻفॽʢة،  الॼʳائॽة  الإيʛادات 

لعامة، سʨاء عʛʰ زȄادة  الʺʨʱʶردة للʢاقة، فإن ارتفاع أسعار الʛʱʰول ǽفʛض أॼɺاء إضاॽɾة على الʺالॽة ا

  ʧم ʙȄʜȄة وॽʻʡʨقة في العʺلة الʲا على الॼسل ʝȞعʻي ʙما ق ʨة، وهॽمʨʺفقات العʻاقة أو ارتفاع الʢال ʦدع

 تقلॼات أسعار الʛʸف 

مʨʱسॽʢة أن اسʳʱاǼة أسعار الʛʸف لʱقلॼات أسعار الʛʱʰول لʗʶॽ مʨحʙّة، بل تʱأثʛ  -تʛʰز الȃʛʳʱة الأورو 

ومȐʨʱʶ تȄʨʻع الاقʸʱاد، ودرجة الاعʱʺاد على الʢاقة الʺʨʱʶردة، إضافة إلى  ॽʰʢǼعة نʤام سعʛ الʛʸف،  

ʨʽʳمات الʙʸت الʛهʣأ ʙة. وقʙʺʱة الʺعॽة والʺالǽʙقʻاسات الॽʶة الॽادات -فعالʸʱة أن الاقʛʽة الأخǽادʸʱاق

  ʙʴة والॽʢفʻال أكʛʲ قʙرة على امʸʱاص الʙʸمات   ʗاقة ؗانʢال تȄʨʻعا والأقل اعʱʺادا على   ʛʲالأك ʧم

يʧّ̔ʰ هʚا الʴʱلʽل أن الʱفاعل  (2022 ,مʤʻʺة الʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة)انعȞاساتها على أسʨاق الʛʸف

مʨʱسॽʢة يʦʱ عʛʰ قʨʻات مʱعʙدة ومʷʱاȞǼة، تʱعʜز -بʧʽ أسعار الʛʱʰول وأسعار الʛʸف في الʙول الأورو

ʨʽʳمات الʙʸات الʛʱتها خلال فʙّة  -حǽادʸʱاكل الاقॽة الهॽصʨʸائج أن خʱʻه الʚه ʙ ʕؗة. ؗʺا تǽادʸʱاق

الॽʶاسات الاقʸʱادǽة، تʺʲل عʨامل حاسʺة في تʙʴيʙ   ومȐʨʱʶ الاعʱʺاد على الʢاقة، إلى جانʖ فعالॽة

درجة تأثʛ أسعار الʛʸف Ǽالʙʸمات الʻفॽʢة، ما ʙʱʶǽعي اعʱʺاد مقارȃات اقʸʱادǽة مʛنة ومʱؔاملة لʺʨاجهة 

الة الʢاقة الʙولॽة ) تقلॼات الʯʽʰة الاقʸʱادǽة الʙولॽة  (2022 ,وؗ
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  .الʳاتʸة 5
مʨʱسॽʢة  -هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى تʴلʽل أثʛ تقلॼات أسعار الʛʱʰول على أسعار الʛʸف في الʙول الأورو

ʜʽ على الʙʸمات الʵارجॽة الʱي شهʙها الاقʸʱاد العالʺي، خاصة  2024– 2015خلال الفʛʱة   ʛؗʱمع ال ،
 ʙʽفʨؗ ةʴجائ ʙعǼ-19  ةॽوسʛب الʛʴلاع الʙة  –وانʻة سॽانʛ سعʗ الʙراسة إلى إبʛاز ॽʰʡعة  . وقʙ  2022الأوؗ

 ʨʽʳلات الʨʴʱل الʣ ف فيʛʸاق الʨاقة وأسʢاق الʨأس ʧʽات -العلاقة بȄʨʱʶارعة وارتفاع مʶʱʺة الǽادʸʱاق
 .عʙم الॽقʧʽ العالʺي

  ʧامʜت ʘʽف، حʛʸار أسعار الʛقʱة في اسʛثʕʺامل الʨز العʛأب ʧم ʙول تُعʛʱʰائج أن أسعار الʱʻت الʛهʣأ ʙوق

الʴاد ف الʻفȌ خلال سʻة  الارتفاع  بلغ ॽɾه سعʛ خام بʛنʗ حʨالي  2022ي أسعار   ȑʚدولار    101، وال

ॽة،  ʛؗʱة الʛʽر اللʨهʙرو وتʨʽة الʺॽʀ اجعʛفي ت ʗلʲʺف، تʛʸاق الʨة في أسʣʨʴات ملǼاʛʢل، مع اضʽمʛʰلل

  ʧراسة، مʙال ʗفʷؗ ة. ؗʺاॽʢفʻادات الʛالإي ʧʶʴʱماً بʨعʙم ȑʛائʜʳار الʻيʙي للʰʶار نʛقʱخلال  مقابل اس

اسʙʵʱام معامل ارتॼاȋ بʛʽسʨن، عʧ وجʨد علاقة عॽʶȞة مʨʱسʢة بʧʽ أسعار الʻفȌ وسعʛ صʛف الʨʽرو  

ȋاॼبلغ معامل الارت ʘʽي، حȞȄʛولار الأمʙمقابل ال (r = −0.46)   فʛʸاق الʨة أسॽاسʶح ʝȞعǽ ما ʨوه ،

 .تʳاه الʙʸمات الʻفॽʢة، خاصة في الاقʸʱادات الʺʨʱʶردة للʢاقة

ال  ʗʻّ̔ب الʜʻاعات  كʺا  أو  الॽʴʸة  Ǽالأزمات  الʺʛتʢॼة  سʨاء  العالʺي،  الاسʱقʛار  عʙم  فʛʱات  أن  ʙراسة 

هʦ في تعʺȘʽ حʙة الʱفاعل بʧʽ أسعار الʢاقة وأسعار الʛʸف، الأمʛ الǽُ ȑʚʹعف قʙرة  ُʁة، تॽاسॽسʨʽʳال

لʱʻائج أن  الʶلʢات الʻقǽʙة على تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʻقȑʙ في الأجل القʛʽʸ. وفي هʚا الॽʶاق، أʣهʛت ا

الॽʶاسات الʻقǽʙة، رغʦ أهʺʱʽها، تॼقى مʙʴودة الفعالॽة أمام الʙʸمات الهȞॽلॽة الȐʛʰؔ، حʘʽ لʳأت عʙة  

Ȅʜة إلى تعʙيل أسعار الفائʙة أو الʙʱخل الʺʙʴود في سʨق الʛʸف بهʙف الʙʴ مʧ انʱقال آثار   ʛؗك مʨʻب

 .الʱقلॼات الʻفॽʢة إلى الاقʸʱاد الʺʴلي

ʙ الʱʻائج الʺʨʱصل ʕؗلاع    وتʙان ʗʰي أعقʱول الʛʱʰات أسعار الॼأن تقل ʧّ̔ʰة الأولى، إذ تॽضʛة الفʴها صʽإل

الʛوسॽة الأورو–الʛʴب  الʙول  في  الʛʸف  أسعار  اسʱقʛار  إلى زȄادة واضʴة في عʙم  أدت  ʛانॽة  - الأوؗ

ʱالǼ فʛʸاق الʨأس ʛارتفاع درجة تأث ʝȞعǽ ما ʨاقة، وهʢردة للʨʱʶʺول الʙا في الʺॽة، ولا سॽʢسʨʱات مॼقل

ʨʽة جʯʽة في بॽʢفʻالعالʺي-ال ʧʽقॽم الʙحالة ع ʙايʜʱب ʦʶʱة تǽادʸʱاق. 
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ʙ الʙراسة صʴة الفʛضॽة الʲانॽة، والʺʲʺʱلة في اخʱلاف تأثʛʽ أسعار الʛʱʰول على أسعار الʛʸف   ʕؗكʺا ت

ʰرة للʙّʸʺول الʙائج أن الʱʻت الʛهʣأ ʙراسة. فقʙل الʴول مʙة للǽادʸʱاكل الاقॽعة الهॽʰʢعاً لॼفادت  تʱول اسʛʱ

نॽʰʶاً مʧ ارتفاع الأسعار العالʺॽة مʧ خلال تʧʶʴ الإيʛادات الʵارجॽة وتعǼ ʜȄʜعʠ مʕشʛات الاسʱقʛار 

ʡʨول ضغʛʱʰردة للʨʱʶʺول الʙال ʗة. في الʺقابل، واجهॽʻʡʨار عʺلاتها الʛقʱاس ʦفي دع ʦمʺا ساه ،ȑʙقʻا ال  

 .الʢاقȄʨة واتʶاع اخʱلالات مʜʽان الʺʙفʨعات  مʜʱايʙة على أسعار صʛفها نʳॽʱة ارتفاع فاتʨرة الʨاردات 

وتʛʰز هʚه الʱʻائج أهʺॽة مʛاعاة خʨʸصॽة الهॽاكل الاقʸʱادǽة ودرجة الاعʱʺاد على الʢاقة عʙʻ تʴلʽل آثار  

سॽاساتها   لʺʛونة  تॼعاً  الʙʸمات  هʚه  امʸʱاص  على  الاقʸʱادات  قʙرة  تʱʵلف  إذ  الʻفॽʢة،  الʙʸمات 

ت  Ȑʨʱʶوم والʻقǽʙة  الȄʨʻʱع  الاقʸʱادǽة   ʜȄʜتع ʛʹǼورة  الʙراسة  تʨصي   ،ʥذل وفي ضʨء  الإنʱاجي.  ʨʻعها 

الاقʸʱادȑ، وتʛȄʨʢ آلॽات إدارة الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة بʱقلॼات أسعار الʢاقة، إلى جانʖ تʻʰي سॽاسات نقǽʙة  

 .ومالॽة أكʛʲ مʛونة لʺʨاجهة الʙʸمات الʵارجॽة

ʴراسة مʙه الʚقى هॼها، تʽصل إلʨʱʺائج الʱʻة الॽʺأه ʦح  ورغʱفǽ ة، مʺاʙʺʱة الʺعॽʻمʜة الʛʱول والفʙة الʻʽعǼ ودةʙ

،  GARCHو  Ǽ VARاسʙʵʱام نʺاذج ॽʀاسॽة مʱقʙمة، مʲل نʺاذج  االʺʳال أمام دراسات مʱʶقʰلॽة أكʛʲ تعʺق

الʙقة   ʧم ʛʰأك بʙرجة  الʛʸف  وأسعار  الʛʱʰول  أسعار   ʧʽب الʱفاعل  وديʻامॽȞॽة  الॽʰʰʶة  العلاقات  لʴʱلʽل 

 .والʺʨثॽʀʨة

  الʦʯصॻات .6

ل علʽها، تʨصي الʙراسة Ǽʺا يليد اسʻʱا ّy ʴʱʺائج الʱʻا إلى ال: 

مʨʱسॽʢة، خاصة الʺʨʱʶردة للʢاقة، للʙʴ مʧ -تعʜȄʜ تȄʨʻع الهॽاكل الاقʸʱادǽة في الʙول الأورو .1

 ʨʽʳمات الʙʸول والʛʱʰات أسعار الॼافها على تقلʷؔة-درجة انॽارجʵة الǽادʸʱاق. 

ة تأخʚ في الॼʶʴان تأثʛʽ الʙʸمات الʢاقȄʨة على أسʨاق الʛʸف،  اعʱʺاد سॽاسات نقǽʙة أكʛʲ مʛون .2

 .مع تعʜȄʜ أدوات الʙʱخل الʨقائي في فʛʱات عʙم الاسʱقʛار العالʺي

تʧʽʶʴ إدارة مʵاʛʡ الʢاقة مʧ خلال تȄʨʻع مʸادر الʨʱرʙȄ الʢاقȑʨ وتȄʛʶع الانʱقال نʨʴ الʢاقات   .3

 .سعار الʛʸفالʺʙʳʱدة، Ǽʺا ʵǽفف الʹغȌ على مʜʽان الʺʙفʨعات وأ
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تعʜȄʜ الȘʽʶʻʱ بʧʽ الॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة لʹʺان اسʳʱاǼة مʱؔاملة للʙʸمات الʵارجॽة، خاصة   .4

 .في الاقʸʱادات ذات الاعʱʺاد الʺʛتفع على الʨاردات الʢاقȄʨة
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