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 ملخص: 
بئا يعتمد أداء النمو الاقتصادي في الجزائر على السلع الرأسمالية الدستوردة وكذلك عائدات النفط الدصدر. وقد لؽثل الطفاض أسعار النفط ع   

على الديزان التجاري في  ثقيلا على الاقتصاد الجزائري. تتمثل الدسالعة الجديدة في الخوض في التأثتَات غتَ الدتماثلة لتغتَات أسعار النفط
 MTNARDLمنهجية حديثة نوعا ما . لدعالجة ىذا الدوضوع بعناية، نستخدم 2122Q4إلى غاية  0751Q1الاقتصاد الجزائري خلال الفتًة 

 .والقصتَتأثتَ التغتَات الصغتَة، الدتوسطة والكبتَة في أسعار النفط على الديزان التجاري في الأمدين الطويل عن دقة للكشف ب
، حيث أن NARDLو ARDLأكثر كفاءة في تفستَ التغتَات في الديزان التجاري مقارنة بنموذجي  MTNARDLأظهرت النتائج أن لظوذج  

يل. التغتَات الصغتَة في أسعار النفط قد تكون مفيدة بتحستُ رصيد الديزان التجاري، بينما التغتَات الكبتَة قد تكون ضارة على الددى الطو 
 قد يعكس قدرة الديزان التجاري الجزائري على التكيف مع التغتَات الصغتَة بشكل أفضل. ىذا

 .جزائر، MTNARDL، متماثلغتَ  تأثتَ، بذاري ميزانصدمات أسعار النفط، 8 يةلكليات الدفتاحا
 JEL: F140 يصميف

Abstract :  
    The economic growth performance in Algeria depends on imported capital goods as well as 

oil export revenues. A decrease in oil prices may represent a heavy burden on the Algerian 

economy. This study contributes by exploring the asymmetric effects of oil price shocks on the 

trade balance in the Algerian economy from 1970Q1 to 2022Q4. To address this topic carefully, 

we employ the relatively modern MTNARDL approach to accurately reveal the impact of small, 

medium, and large oil price shocks on the trade balance in both the long and short term. The 

results show that the MTNARDL model is more efficient in explaining changes in the trade 

balance compared to the ARDL and NARDL models. Small changes in oil prices may be 

beneficial by improving the trade balance, while large changes could be detrimental in the long 

term. This may reflect the Algerian trade balance's better ability to adapt to small changes. 
Keywords: Oil prices shocks, trade balance, asymmetric effect, MTNARDL, Algeria. 
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 يوطئة )مادّمة(: 

أحد ، وأحد أىم النفط السلعة الأكثر تداولا في العالمخلال فتًات زمنية طويلة، بقي  للنمو الاقتصاديرئيسي الرك المحالتجارة  بينما ظلت
قادمة، حتى في ظل التوقعات العقود خلال الللطاقة  استخداماالددخلات الرئيسية في عملية الإنتاج العالدية، ومن الدرجح أن يظل الدصدر الأكثر 

 الدتميزة ، قامت العديد من الدراساتخلال عقد السبعينات والثمانيناتتتاليتتُ الدنفطيتتُ اللصدمتتُ ا بعدة. بشأن لظو مصادر الطاقة البديل
 Hamilton (0761)،  Morkدفعت الأعمال الرائدة التي قدمها ، حيثبفحص تأثتَ صدمات أسعار النفط على النشاط الاقتصادي

(1989 ،)Mork ( 1994وآخرون) ،Lee و Ratti (1995و ،)Hamilton (1996 ،)من  نوعإلى دراسة ىذه العلاقة ب
على تأثتَات أسعار النفط على النمو  ة، مع تركيز خاصأكثر في ىذا الابذاه إلى التحقق مهدت ىذه الدراسات منذ ذلك الحتُ،و التفصيل. 

 Jones؛ Kilian ،2004 و Barsky) مثل أعمال كل من الدستوردة للنفط وبالأخص الدولالعديد من الاقتصادي والتضخم في 
 (. De Gracia ،2005و  Cunado؛ 2004وآخرون، 
 التأثتَ المحتمل لصدمات أسعار النفط على العوامل الاقتصادية الكلية مثل لظو الناتج المحلي الإجمالي تمن الدراسات التي ناقش عدد كبتَىناك 

(Jiménez-Rodríguez وSánchez ،2005 ؛Nusair ،2006) ،وسعر الصرف (Huang وFeng ،2007 ؛
Reboredo ،2012 )والتجارة الخارجية (Backus وCrucini ،2000 ؛Le وChang، 2013) .ىناك عدد قليل ، ومع ذلك

خلال السنوات الثلاثتُ الداضية، بشكل غتَ متماثل صدمات أسعار النفط ل الأرصدة الخارجية كيفية استجابة تناقش من الدراسات التي
حول ىذه القضية حتى الآن،  شرح كافي وشامل جديو لا في ىذا الدورد. كما أنو  ندرة الدتزايدةالو  دوريةال النفطية لأزماتل وأغلبها كانت نتيجة

أسعار النفط الدرتفعة أن ( أن 2013)Chang و Le. يرى (Anwer ،2020و Ahadة )وتوجد آراء متضاربة في الدراسات الحالي
لأسعار النفط الدرتفعة أيضا آثار ضارة على  ، كما لؽكنلاقتصادات الدستوردة للنفطفي ابسارس ضغوطا سلبية على الدتغتَات الاقتصادية الكلية 

 التضخمية.الاقتصادات الدصدرة للنفط، بحكم الضغوط 
، بعد كل من جنوب أفريقيا ومصر 2024صندوق النقد الدولي لسنة حيث حسب تصنيف  فريقياإاقتصادات صنفت الجزائر ثالث أىم 

من الناتج  %37 حوالي بسثل التجارة الخارجيةو . %1.6 متوقعة قدرىا نسبة لظوو مليار دولار،  244.56 قدرهناتج داخلي ب متجاوزة نيجتَيا
الديزان التجاري إلغابيا  وظل. 2022سنة  من إجمالي حجم الصادرات %67.6 صادرات موارد الطاقةغطت ، و المحلي الإجمالي )البنك الدولي(

 نتيجة 2102 معتبرا بالأخص سنةعجزا بذاريا  قتصاد البلدا وسجلت، 2102 سنة مع نهايةاختفى الفائض إلى أن ، لفتًة طويلة من الزمن
 2021تغتَ بداية من سنة ىذا الابذاه إلا أن . Covidالنفط وتراجع أسعارىا وتعمق ىذا العجز مع وباء اد في صادرات الحلطفاض الا

حيث ارتفعت صادرات الطاقة الجزائرية لضو ، مع بداية الحرب الروسية الأوكرانية 2122 سنةبشكل أكبر  هاوبرسن النفطرتفاع أسعار كنتيجة لا
حسب احصائيات البنك الدولي،  2122سنة من الناتج المحلي الإجمالي  %00.4، ليسجل الديزان التجاري فائضا بنسبة الأوروبية الدول

 .مليار دولار أمريكي 17بـالواردات  قدرتفي حتُ ، مليار دولار 41.7 لتسجل ما قيمتو %36صادرات السلع بنسبة وارتفعت 
لؽكن أن تفسر ظهور  الدتوالية لذذه السلعةدمات ، فإن صباعتباره أىم مصدر للطاقة ونظرا لألعية النفط كسلعة متداولة دوليا وتقلب أسعاره
، الذي لؽكن على حالة الاقتصاد الجزائري ىذه إلى استكشاف مثل ىذا الاحتمالدراستنا اختلالات بذارية كبتَة في جميع ألضاء العالم. وتهدف 

حول تأثتَ أسعار النفط على عتبرة وجود أبحاث معلى الرغم من كبتَة ووخيمة بالأخص على الاقتصاديات الدصدرة للنفط. و أن يكون لو آثار  
في فهم التأثتَات غتَ الخطية متعددة العتبات لتغتَات أسعار النفط على الديزان  بحثية، إلا أن ىناك فجوة في العديد من الدول الدوازين التجارية

بشكل شامل  للتضخم وأسعار الصرفالأدوار الوسيطة  نالكشف علم يتم حالة الجزائر. أيضا  وعلى وجو التحديد في الدول الريعية، التجاري
التقاط عدم ، والتي توضح MTNARDLمنهجية الالضدار الذاتي الدوزع غتَ الخطي متعدد العتبات ألعها  حديثة قياسيةتقنية باستخدام 

 MTNARDLالتي تستخدم تقنية  ولىمن الدسالعات الأعلى حد علمنا، ىذه ىي الدقالة من الدسالعات السابقة.  التماثل بشكل أكثر دقة
 NARDLعكس النماذج الغتَ خطية مثل لظاذج ، الديزان التجاري في الجزائرعلى تغتَات أسعار النفط للكشف عن التأثتَات غتَ الدتماثلة ل

  الإجابة على الإشكالية الرئيسة التالية8ية من خلال فجوة البحثىذه ال ةعالجسنحاول م. ىذا التأثتَلتقاط في الاما تفتقر إلى العمق  اغالب والتي
 لستلفة؟أسعار النفط عند عتبات تغتَات ل بشكل غتَ متماثلىل يستجيب الديزان التجاري في الجزائر 
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ئر برسم قرار في الجزارؤى قيمة لصناع ال ىذه الدراسة تقدمس، ية والإجابة على الإشكالية العامة لذذه الدسالعةمن خلال معالجة ىذه فجوة البحث
الاقتصادية الكلية لتحقيق ميزان بذاري  والتحكم في الدتغتَاتأسعار النفط  اتتصميم استًاتيجيات فعالة لإدارة تقلبسياسات اقتصادية مناسبة و 

 .أكثر مرونة
ساليب الأنماذج و الجاري ونقدم أربعة أقسام. في القسم الثاني، نناقش الروابط النظرية بتُ أسعار النفط والديزان الت ورقتنا البحثية منتألف ت

 الأختَ.بعض الدلاحظات الختامية في القسم  عرضن ثم .ومناقشتها في القسم الرابع نتائج بذريبيةالقدم لنفي القسم الثالث،  القياسية الدستخدمة
 عرض للدراسات التاباة:. 1

العلاقة بتُ أسعار النفط والديزان التجاري بشكل مباشر وغتَ مباشر. ومن  شرح على نطاق واسع في مسالعات قيمة الأبحاث الحالية لقد قدمت
 .بهذا الدوضوع مناقشة لستلف فروع الأدبيات ذات الصلة جدا الدفيد

ىي كما يلي8  داخيللدجم االنفط والتجارة، أحد الآثار الدباشرة لحأسعار التي تصور العلاقة بتُ توجد تفستَات نظرية لستلفة تقدم أىم القنوات 
، لشا لػسن الديزان الدداخيلذلك، ستزداد لفي الاقتصادات الدعتمدة على النفط، تؤدي زيادة أسعار النفط إلى برستُ شروط التجارة. وكرد فعل 

تأثتَات العرض  على التوالي، ن غتَ مباشرين، ولعايتأثتَ ب ذلك أيضا تَفسلؽكن ت(. و Ledyaeva ،2101و Korhonenالتجاري )
في حالة تأثتَ العرض، فإن زيادة أسعار النفط تؤدي إلى تراجع الدول التي تستورد النفط بسبب صدمة العرض السلبية في عملية فلطلب. وا

ؤدي يالطلب،  جانبوفي  (.2121وآخرون،  Faheem) الإنتاج التي تقلل من وارداتها لشا يؤثر على الديزان التجاري للدول الدنتجة للنفط
ىذا بدوره  ارتفاع أسعار الواردات في حالة كلا البلدين.لشا يعمل على على السوق العالدية  ةط تضخميو أسعار النفط إلى خلق ضغ الارتفاع في
 تإلى تراجع معدلا لا لزالة سيؤدي كل ىذار الفائدة لأن السلطات النقدية ستؤدي إلى تقليل الاستثمار وكذلك الاستهلاك.  اسعأ ستَفع من

تصادات الشريكة والطفاض الطلب على النفط في البلدان الدستوردة للنفط كرد فعل لالطفاض الصادرات لشا سيؤثر على الديزان النمو في الاق
 بدورىا التي تعتمدو  ىذه الأختَةبشكل عام من زيادة أسعار  للنفط تستفيد البلدان الدصدرةومنو  التجاري للاقتصادات الدعتمدة على النفط.

 ات وتأثتَات العرض والطلب. على حجم الإيراد
 Korhonenىدية للدول الدصدرة للنفط وليست لعنة ) لؽكن أن تكونالصدمات النفطية السلبية  بينت الكثتَ من الدراسات أن

تأثتَ  أن ىي، النفط والتجارةأسعار العلاقة بتُ  رسمالتي تثانية القناة ال ، حيث أن(Chang، 2101و Le ؛Ledyaeva ،2101و
الاقتصادات  مداخيلالطفاض أسعار النفط على الاقتصادات الدنتجة للنفط على النحو التالي8 الطفاض أسعار النفط من شأنو أن يقلل من 

( لفحص لزددات الديزان التجاري 2101دراسة ) وآخرون Kakarقدم  ( لشا يؤثر على صادراتها )تأثتَ الطلب(.لدداخيلالغنية بالنفط )تأثتَ ا
. شملت ARDL وأكدوا وجود علاقة مستقرة طويلة الددى من خلال استخدام نهج اختبار 2113إلى  0751باكستان خلال الفتًة من ل

من أجل دراسة النهج النقدي والاستيعابي لديزان الددفوعات، في حتُ تم استخدام سعر  الدختار متغتَات الدخل والنقود في النموذجالدراسة على 
إلى أن الطفاض سعر  . أظهرت النتائج(Marshall Lerner - لتقييم النهج التقليدي للمرونات )شرط مارشال لتَنر الصرف الحقيقي

ى أن الصرف يرتبط بشكل إلغابي بالديزان التجاري على الددى الطويل والقصتَ، بدا يتفق مع حالة مارشال لتَنر. وتقدم النتائج دليلا قويا عل
تم  .لعب عرض النقود دورا سلبيا في تفستَ الديزان التجاري، حيث دورا قويا في برديد سلوك الديزان التجاري عرض النقود والدخل يلعبان

أن يساعد في برستُ الديزان التجاري، لكن تأثتَه سيكون أضعف من تأثتَ لؽكن نظام سعر الصرف التوصل في الأختَ إلى نتيجة مفادىا أن 
 .(2101وآخرون،  Kakar) النمو والسياسة النقدية

 (2107)وآخرون  Baekزاد الاىتمام مؤخرا بدراسة التأثتَات غتَ الدتماثلة لأسعار النفط على القطاع الخارجي، وفي ىذا الابذاه قدم كل من 
ى الديزان التجاري في سياق تقلبات أسعار النفط الخام عللتماثلة الدتماثلة أو غتَ الد تأثتَاتال قيمة في ىذا الابذاه حيث ركزوا على برليلمسالعة 

إيران ونيجتَيا والدملكة العربية السعودية، وفنزويلا.  وىي على النحو التالي8أربع دول أعضاء في أوبك لذا تم اختيار دولة مصدرة للنفط، و 
التجاري غتَ النفطي، والديزان الديزان التجاري النفطي، الديزان  وىيثلاثة مقاييس لستلفة الباحثون ستخدم ا، دقيقبشكل  ىذا التأثتَلفحص 

لظوذج تم استخدام تلك الدول. في إذا كانت أسعار النفط يتم بسريرىا بشكل غتَ متماثل إلى الدوازين التجارية  بحثوا فيماالتجاري الإجمالي، و 
ل تأثتَات غتَ متماثلة على الديزان أن التغتَات في أسعار النفط لذا بالفع بينت نتائج الدراسة .NARDLالالضدار الذاتي الدوزع غتَ الخطي 
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على الددى الطويل. ومع ذلك، في حالة الديزان التجاري غتَ النفطي وإجمالي الديزان التجاري، لم فقط التجاري النفطي لجميع دول أوبك الأربعة 
 .التغتَات في أسعار النفط على الددى الطويل والقصتَ اثليتم الكشف عن عدم بس

ما إذا كانت الزيادة في أسعار النفط أو صادرات النفط ستؤدي إلى برستُ الديزان  دراسة لدعرفةChin (2121 )و Balaم في نفس الابذاه قد
دول أفريقية أعضاء في منظمة أوبك وىي الجزائر وأنغولا وليبيا ونيجتَيا. الذدف من الدراسة ىو برديد ما إذا كانت الدول  أربع التجاري في

ما لؽيز ىذه الأفريقية الأعضاء في أوبك ستستفيد أكثر من ارتفاع أسعار النفط أو زيادة صادرات النفط إلى جانب الطفاض سعر الصرف. 
ثنتُ من مقدرات الاستعانة باتم . و 2102إلى  0773لفتًة من بيانات البانل والتي غطت ا أدوات برليل استخدمتنها الدراسة عن سابقتها أ

إلى أن زيادة  الدتوصل إليها . تشتَ النتائجDOLSوالديناميكية  FMOLSطريقة الدربعات الصغرى العادية الدصححة كليا ، ولعا البانل
الأعضاء في منظمة أوبك. لكن الفائدة الأكبر ستكون  الأربعة إلى برستُ الديزان التجاري للدول الأفريقية أسعار النفط وصادرات النفط ستؤدي

كشفت النتائج أن زيادة الصادرات النفطية أدت إلى زيادة أكبر في الديزان التجاري مقارنة بارتفاع أسعار ، حيث  من زيادة صادرات النفط الخام
قدمت ، حيث الواردات، في حتُ لن يكون لو ألعية في تشجيع الصادرات يعيق ولػد منالطفاض سعر الصرف النفط. علاوة على ذلك، فإن 

النتائج مزيدا من التبصر حول كيفية عمل سعر الصرف في البلدان التي تعتمد بشكل كبتَ على صادرات النفط، وكيف لؽكن أن يؤدي الطفاض 
 القرارات يتعتُ على صناعلذا كلفة، في حتُ لا يتأثر سعر الصادرات المحلية )النفط الخام(. قيمة العملة إلى جعل السلع الأجنبية أكثر ت

أسعار النفط ستكون أكثر فائدة من أجل برستُ الديزان  انتظار ارتفاع صادرات النفط بدلا من الرفع منأن يدركوا أن  ية في ىذه الدولالسياس
توازن في السوق العالدية وزيادة الطلب في الأنشطة حداث للنفط بتزويد النفط الخام على أساس اتقوم الدول الدنتجة  ، حيثمانهالتجاري لبلد

ة الاقتصادية الدواتية للميزان التجاري. بالإضافة إلى ذلك، يتعتُ على البنك الدركزي أن يدرك أن بزفيض قيمة سعر الصرف ليس وسيلة فعال
 الخام المحلي.الصادرات لأنو لن لؼفض سعر النفط  للرفع من

. ىذا البلد نيجتَيا لا يعرف سوى القليل عن التأثتَات غتَ الدتماثلة لأسعار النفط وسعر الصرف على الديزان التجاري فيبالنسبة لبلد ريعي مثل 
غتَ متماثل  ما إذا كان الديزان التجاري النيجتَي يستجيب بشكلوالتي تبحث  Ogbonna (2121)البحثية الدقدمة من طرف  الورقة ولصد

من  الدمتدة للفتًة باستخدام سلاسل زمنية شهرية ةللتغتَات في أسعار النفط وسعر الصرف باستخدام لظوذج الالضدار الذاتي الدوزع غتَ الخطي
0777M1-  2107إلىM12-  الدراسة أن الديزان التجاري النيجتَي استجاب بشكل غتَ متماثل للتغتَات في أسعار النفط، . بينت

تشتَ ىذه . و ث يكون تأثتَ صدمة أسعار النفط الإلغابية على بذارة نيجتَيا مع بقية العالم أكثر بروزا من تأثتَ صدمة أسعار النفط السلبيةبحي
. ثانيا، وجدت بتُ متغتَات الدراسة فهما أفضل لطبيعة العلاقةويعطي النتيجة إلى أن دمج اللاخطية في النموذج ينتج تقديرات أكثر قوة 

 دراسة أن الأداء التجاري لنيجتَيا يتكيف بشكل غتَ متماثل مع التغتَات في سعر الصرف، بحيث يكون التأثتَ السلبي الكبتَ لالطفاض قيمةال
إلى  لنظرالعملة أكثر بروزا من التأثتَ الإلغابي لارتفاع قيمة العملة، سواء على الددى القصتَ أو الطويل. تعتبر ىذه النتائج ملحوظة للغاية با

في استجابة التجارة  J ثالثا، لم بذد الدراسة أي دليل على تأثتَ الدنحتٌ. كانت تنخفض على مر السنتُ دون برسن كبتَ  العملةحقيقة أن قيمة 
دى لن تؤدي إلى برسن كبتَ في الديزان التجاري على الدالعملة النيجتَية للتغتَات في سعر الصرف. ويشتَ ىذا إلى أن سياسة بزفيض قيمة 

الطويل. ولذلك، ىناك حاجة إلى إصلاحات في السياسات من شأنها أن برمي الديزان التجاري من صدمات أسعار النفط والتغتَات غتَ 
وينبغي لذذه الإصلاحات السياسية أن تستهدف في الدقام الأول، ليس فقط تنويع الاقتصاد لتقليل اعتماده على  .الدستقرة في أسعار الصرف

 أيضا ضمان بيئة مواتية لازدىار الإنتاج المحلي، وخاصة برستُ مرافق البنية التحتية لزيادة القدرة التنافسية.النفط، بل 
 :البياناتالدتبعة و الدمهجية . 2

أسعار  نقلت(. تم استخراج وعرض قناة 2112) Yücelو Brown لذذه الدراسة من العمل الذي قدمو كل منتم تكييف الإطار النظري 
 8(Chin، 2121و Bala)التالي  في الشكلىو موضح النفط إلى الديزان التجاري، كما 
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 قماة انتاال أسعار المفط إلى الديزان التجاري(: 1الشكل )
 
 
 
 
 
 

 من إعداد الباحثتُالدصدر8 
 8على النحو التالي الصرفأسعار لشا يعتٍ أن الصادرات والواردات والديزان التجاري تتأثر بسعر النفط ومؤشر أسعار الدستهلك و 
   (          )      ( ) 
   (          )      ( ) 

، حيث افتًض ىذا الأختَ الدوازين التجاريةو لاستكشاف الروابط بتُ أسعار النفط  Kwon(2107) و Baek النموذج التجريبيأيضا اتبعنا 
مؤشر و  لأسعار النفط تأثتَ غتَ الدتماثل على الدوازين التجارية. ومن خلال توسيع ىذا النموذج، قمنا أيضا بدمج أسعار الصرف الحقيقيةأن 

 الديزان التجاري على النحو التالي8إلى قناة انتقال أسعار النفط من خلال ستخرج كتابة الإطار النظري الد  . وىكذا سنتمكن منأسعار الدستهلك
    (          )      ( ) 

النسبة الدتزايدة تشتَ إلى برسن الدوازين التجارية والنسبة الدتناقصة . إن ىي الديزان التجاري كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي   حيث8 
 والبيانات مأخوذة من قاعدة الدتوسط السنوي لسعر النفط الخام في الجزائر )بالدولار الأمريكي للبرميل(    دىور الدوازين التجارية. تعتٍ ت
 ىو سعر الصرف الفعلي الحقيقي في الجزائر   . أما (100 = 2010) ىو الدؤشر القياسي لأسعار الاستهلاك    . في حتُ أوبك

الطفاضا حقيقيا في قيمة العملة المحلية وتظهر    تعتٍ الحركات الإلغابية لـ . WBكلها من قاعدة بيانات البنك الدولي   ،(011=2113)
 تفاعا حقيقيا. ار    الحركات السلبية لـ 

، غتَ أن سلسلة بيانات سعر الصرف الفعلي الحقيقي 2022إلى سنة  1970بستد من سنة  على أساس سنوي؛ بيانات ىذه الدراسة مأخوذة
. لدى ارتأينا الاعتماد فقط على قناة واحدة لانتقال أسعار النفط لضو الديزان التجاري والدتمثلة في الدؤشر 1980غتَ كلمة وبستد فقط من سنة 
 . أي أن النموذج الجديد يكتب على الشكل التاليCPI8 القياسي لأسعار الاستهلاك

    (       )      ( ) 
 لذا قررنا وبالاستعانة ببرنامج متعدد العتبات،  MTNARDL( يبقى أيضا صغتَ إذا ارتأينا استخدام لظاذج53عدد الدشاىدات الكلية )

EViews 13 ستخدم تقنية لرموع الدطابقة التًبيعيةلا The quadratic match-sum  ترددات سنوية من لتحويل جميع سلاسل
استخدام الدزيد من الدلاحظات يزيد . إن سلسلة بيانات منخفضة التًدد إلى سلسلة بيانات عالية التًدد، أي الانتقال من  ترددات ربع سنويةإلى

تم قبول تقنية الاستيفاء الربع سنوي على نطاق واسع، وتم تطبيقها في ، وقد (2102 وآخرون، Shahbazمن قوة الاختبارات الإحصائية )
 .(2121وآخرون،  Uche) تَ من الدراسات التجريبيةعدد كب

 الطرق التي استخدمت استندت طرق لستلفة. أولىستخدام با والدتغتَات الاقتصادية الكليةلؽكن استكشاف العلاقة بتُ صدمات أسعار النفط 
، (VAR)متجهات الالضدار الذاتيطريقة ، (OLSالنماذج الخطية ومواصفات الدتوسط الشرطي مثل طريقة الدربعات الصغرى العادية )إلى 

غتَ الخطية وتباين التوزيع للعلاقات الدعقدة الخاصية  لتبذاىكل ىذه الطرق بينما   ،ARDLمنهجية الصل جرالصر للتكامل الدشتًك، ولظوذج 
 NARDLعلى غرار لظاذج  لحل ىذه الدشكلة من خلال التحقيق في اللاخطية، يتم استخدام بعض النماذجو . الدتغتَات الاقتصاديةبتُ 
لطالدا تم ملاحظة اللاخطية والتعرف عليها في العديد من الدتغتَات وعمليات الاقتصاد الكلي. في الآونة الأختَة، . MTNARDLو

  Daniel Kahneman ،Amos Tverskyص قدمت المجالات الدشتًكة في الدالية السلوكية والاقتصاد الدتًابط بشكل خا
داخل العلوم الاجتماعية وأن  ومتعمقة خما كبتَا في لظذجة اللابساثل )اللاتناظر(، مشددين على أن اللاخطية ىي متوطنةز Robert Shillerو

العمل  من الباحثتُمنتصف التسعينات، بدأت لرموعة كبتَة منذ  .(2102 ن،وآخرو  Shinعدم التماثل أمر أساسي في الحالة البشرية )

الميزان + 

 التجاري

+ صافي 

 الصادرات

صافي  -

 وارداتال

+ CPI 

 + سعر الصرف

 + سعر النفط



 (002-211محمد ادريوش دحماني، فتيحة داود، هشام بوطالبي،  هل يشتجيب الميزان التجاري الجزائري بشكل غير متماثل لصدمات أسعار الهفط؟ )ص.ص 

 216                                                                 0202 جانفي  21العدد   11المجلد  (JEF)مجلة الاقتصاد والمالية      

 P-ISSN: 2437-0630 / E-ISSN: 2543-3695 / Legal Deposit N°3344-2015  

يعكس تطور ىذه دراسات عديدة ولستلفة.  وقد سيطر على ىذا المجال ،ة حول اللاستقرارية واللاخطيةوالبحث لدراسة الدشاكل الشائع
الخطية قد تكون غنية بدا فيو الكفاية للسماح بالاستدلال القوي أو لتقدنً توقعات  غتَ الأدبيات الاعتقاد بأن الدعلومات التي تكشفها النماذج

إلى لراميع جزئية  فستَيةالذي يقسم الدتغتَات الت (NARDL) غتَ الخطي ARDL ( لظوذج2102)وآخرون Shin فقد طور  موثوقة.
 ذو العتبتتُ NARDLذو العتبة الواحدة إلى لظوذج  NARDLبتوسيع لظوذج  Verheyen (2101)بعدىا  قام موجبة وسالبة.
( والولايات الدتحدة عن طريق EMUبراد النقدي الأوروبي )فحص تأثتَ تقلبات أسعار الصرف على التجارة الدولية بتُ دول الاحيث قام ب

 Mitra و Palكل من قام  (. لكن بعدىا Mitra ،2107و  Pal) 11و 51برديد عتبات أسعار الصرف عند الكميات الدئوية 
)متعدد  فةالقياسية لاستكشاف التأثتَات غتَ الدتماثلة عبر الكميات الدختل NARDLو ARDL( بتوسيع لظاذج 2104، 2103)

، .Pal and Mitra (2019) ،Chang et al. ،2019 ،Chang et alبواسطة أيضا  وسيع ىذه الدنهجية، وتم تالعتبات(
2020  9Hashmi ( .9 2121وآخرون)Uche ( .2122وآخرون) . 

من خلال النظر في Shin et al  (2102 )عن العمل الأساسي الذي قام بو اخروجا كبتَ  MTNARDL النهج الجديد لنموذجيمثل س
توسيع التحليل غتَ الخطي إلى ما ىو أبعد من  من كنبس MTNARDL منهجية ، حيث أنNARDLالابذاه لنموذج  توسيع

 Pal andالأساسية إلى عدة عتبات )انظر  )التفستَية( مع تقسيم سلسلة الدتغتَات التوضيحية NARDL منهجيةالنمذجة غتَ الدتماثلة لـ
Mitra, 2019 .) طريقة الدتوقع أن توفر منو MTNARDL من أجل التحقيق في  ة.غتَ الدتماثل ستجابةدقة أكبر في التقاط الا

تقسيم بيانات السلاسل الزمنية إلى عدة عتبات عبر ىذه الدنهجية على الدقيقة للمتغتَات الدستقلة على الدتغتَ التابع، تقوم غتَات الصغتَة و الت
اميع المج زئية إلى كميات عند عتبات لزددة مسبقا. تتيح ىذه التقنية تفكيكالجاميع المجبتقسيم ة( أي شريع)ثلاثية، خماسية أو ات مالكمي
من خلال تضمتُ  ،زئية، لشا يسمح للباحثتُ بالتحقيق في كيفية تأثتَ الأطراف العالية والدنخفضة جدا للمتغتَات الدستقلة على الدتغتَ التابعالج

، وبالتالي تصور عدم التماثل بدقة أكبر من ماثلةلؽكن لذذه الدنهجية التعرف على التأثتَات غتَ الدتو  .العتبات الدختلفة التغيتَات والتأثتَات ضمن
 ه(. بسبب ىذ2121وآخرون،  Chang؛ 2107وآخرون،  Chang؛ Pal and Mitra ،2103 ،2104أي منهجية أخرى )

( بتطبيق إطار عمل 2121وآخرون ) Hashmiقام  فقدعة على سياقات متنو  MTNARDLالديزة، تم تطبيق إطار عمل 
MTNARDL  الخارجية )لاستكشاف التأثتَات غتَ الدتناظرة لتقلبات أسعار الصرف في الذند على حجم بذارتهاJalal 

على رصيد الديزان  على النفط الخام لصدمات أسعارنقوم بدراسة التأثتَ غتَ الدتماثل س(. في ىذه الدراسة، Gopinathan ،2122و
بلا شك أداة فعالة لإجراء برليل أكثر دقة  NARDLلظوذج بالرغم من أن و  ة )عشرية(.إلى شرائح خماسية لستلفها من خلال برليل التجاري

ج يقوم نه، حيث ، وذلك لأنو يسمح بالكشف عن عدم التماثل في العلاقة بتُ الدتغتَات لزل الاىتمامARDLمقارنة بالنموذج الخطي 
NARDL  .بتحليل متغتَ ما إلى تغتَات سلبية )أقل من الصفر( وإلغابية )أكبر من الصفر(، وبالتالي لؽكن اعتبار القيمة الصفرية قيمة عتبة
ىو أنو لا يساعد على دراسة ما إذا كان التأثتَ غتَ الدتماثل للمتغتَ العتبة على النتيجة لؼتلف  NARDLلظوذج  و ما يقيدومع ذلك، فإن

أن يساعد في دراسة ما إذا كان الطفاض  NARDLختلاف التغيتَات الكبتَة والصغتَة في الدتغتَ العتبة. على سبيل الدثال، لؽكن لنموذج با
 ىذه الأسعار )مثلا الكبتَ في تغتَالما إذا كان  ، ولكنو لا لػددرصيد الديزان التجاري في الجزائرلذما تأثتَ لستلف على  أسعار النفطوارتفاع 
 منهجية استخدام ، وىو ما تتميز بو الطريقة الحديثة. إن(Abate ،2121على صيد الديزان التجاري )مفيدا أو ضارا ( %53بأكثر 

MTNARDL  أو  المجموع الجزئي للفئات خماسيةسلسلة من  أسعار النفط إلىبتحليل متغتَ للقيام أولا  يدفعنا،  (4) لنموذجلفي تقديراتنا
 8(Effiom ،2120و Uche)( على النحو التالي وعشرة أنظمةخمسة عشرية )

    
      

      
 (  )      

 (  )      
 (  )      

 (  )      
 (  )    ( ) 

    حيث أن8 
 (  ) ،......،    

، 80th، 60thوالتي تم تعيينها في للمكونات الخماسية تشتَ إلى سلسلة المجموع الجزئي  (  ) 
40th ،20th أدناه  على التوالي ولزسوبة كما ىو موضح    و      ،     ،    والتي يشار إليها بـ فئات خماسية(Chang 

 (21078وآخرون، 
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(، إذا تم استيفاء الشروط الواردة في }{؛ وبخلاف ذلك، يكون لذا قيمة 0)واحد قيمة ال تأخذىي دالة مؤشر،  + * و ( ) في الدعادلات
 8على النحو التالي ولؽكن عرض الكميمات الخمس لتغتَات أسعار النفط لسلسة MTNARDL(. لظوذج 1) صفر
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 (:MTNARDLالدشترك غير الدتياثل )اختبار التكامل 
8 الفرض الصفري الأساسي إجراء اختبار خلال فحصها منفي الدعادلة لؽكن  بتُ الدتغتَات الددى الطويل فيعلاقة التكامل الدشتًك 

                                
 اختبار التياثل في الددى الطويل:

 كما يلي8 فرضية الصفريةباستخدام ال الددى الطويلالتماثل في ، يتم اختبار عدم اأختَ و 
                           

 اختبار التياثل في الددى الاصير:
 على النحو التالي8 في الددى القصتَ باستخدام اختبار والد اثلعلاوة على ذلك، يتم اختبار الفرضية الصفرية الدتمثلة في عدم وجود عدم بس

                                                    
       

بالعديد من الدزايا مقارنة بالتقنيات الأخرى. أولا، لؽكن استخدامو  MTNARDL طريقة عتمتت، NARDLو  ARDLمثل لظوذج 
على الرغم من لشيزات لظوذج و . I(0)صفر الدرجة الأو  I(1)الأول  من الدرجةبغض النظر عما إذا كانت الدتغتَات متكاملة 

MTNARDL من الدرجة الثانيةالدتكاملة نموذج ىو أنو لا لؽكن تطبيقو عندما يتم دمج أي من الدتغتَات ال ىذا إن أحد قيود إلا العديدة 
I(2) ،الدتغتَاتللتحقق من ترتيب تكامل  الاستقراريةاختبارات يستوجب على أي باحث عند استخدام ىذا النموذج أن يفحص . لذلك 

(Chang, 2020). وىو أن حجم العينة الدستخدم في التقدير يستمر في الالطفاض كلما زاد عدد آخر، بذدر الإشارة إلى قيد رئيسي أيضا ،
ح خمس العتبات. على سبيل الدثال، يقسم عتبة واحدة العينة الدقدرة إلى نصفتُ، بينما تؤدي أربعة عتبات إلى تقليص العدد الدقدر للعينة ليصب

ملاحظة، ونقوم بتحليل السلسلة  209لحسن الحظ، لدينا أكثر من و دقة التقديرات.  تؤثر على نةالعي حجمالعينة الأصلية. ومن الدعلوم أن قلة 
 ططولؽكن تلخيص خطوات الدراسة القياسية للنموذج الدختار في الخ .(GUO ،2122و Li)  إلى خمس لرموعات جزئية على الأكثر

 البياني التالي8
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 خطوات الدراسة الاياسية(: 2الشكل )
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الدصدر: من إعداد الباحثين
 ومماقشتها:  المتائج. 3

 ومصفوفة ااتريباط:  الوصفيةالإحصائيات  1.3
خلال ىذا التحليل، لؽكن للباحثتُ  ، حيث منتقييم الإحصاءات الوصفية للبياناتىو برليل البيانات، فإن الخطوة الأولى في أي بحث  قبل

وصفية الحصائيات الا (1)عرض الجدول ي تطبيق تقنيات برليل البيانات الدناسبة.و ، لشا يقودىم إلى برديد وابذاىاتها فهم السلوك العام للبيانات
 الثلاثة على النحو التالي8 للمتغتَات

 الإحصائيات الوصفية (:1رقم ) دولج
 

 الدتغيرات
 الإحصائيات الوصفية

           
 57.28 37.77 1.39 الوسط الحسابي

 57.44 27.08 0.16- الوسيط

 مصفوفة الارتباط الإحصاءات الوصفية

 الوحدة اختبارات جدر
ADF 

PP 

Lee-Strazicich  
(one break) 

 BDS test اختبارات الخطية

 اختبار التكامل الدشتًك الدتماثل )منهج الحدود( اختبار التكامل الدشتًك

 اختبار التكامل الدشتًك اللامتماثل )منهج الحدود(

ARDL NARDL MTNARDL 
 )خمسة عتبات(

الددى الطويل والقصتَ  تقديرات
 (ARDL)لظوذج 

 ميكانيزم لظوذج تصحيح الخطأ

 الاختبارات التشخيصية واختبارات استقرارية الدعلمات

اللابساثل في الددى الطويل 
اللابساثل في الددى الطويل  والقصتَ )اختبار والد(

 والقصتَ )اختبار والد(
التقديرات غتَ الخطية في الددى 

 القصتَ الطويل و 
التقديرات غتَ الخطية في الددى 
الطويل والقصتَ مع خمس 

الدضاعف الديناميكي التًاكمي  عتبات 
 غتَ الدتماثل
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 171.34 117.70 27.21 الحد الأقصى
 2.72 0.95 15.88- الحد الأدنى

 51.15 30.31 10.27 الالضراف الدعياري
 0.50 1.10 0.62 معامل الالتواء
 1.96 3.25 2.76 معامل التفلطح

 18.11 42.53 13.70 إحصائية جارك بتَا
 0.000 0.000 0.001 القيمة الاحتمالية

 (.Eviews 13الدصدر8 من إعداد الباحثتُ )برنامج 
  مصفوفة ااتريباط (:3الشكل )

 
 (R Sudioالدصدر8 من إعداد الباحثتُ )برنامج 

 : اختبار اللاخطية. 3.2
Scheinkman (1996 )و Broock ،Dechertور من طرف الدط BDS للتأكد من لاخطية الدتغتَات نلجأ إلى اختبار

  Aminu و Galadima، (2101وآخرون ) Dergiades ة لاستكشاف سمات اللاخطية في الدتغتَات، متبعتُ منهجي
أظهرت العديد من الدراسات أن ىذا الاختبار يكون مفيدا خاصة عند وجود انقطاعات ىيكلية في البيانات، حيث يقيم  (.كما2020)

تفتًض  (.2020وآخرون،  Ullah) ضروريا للتأكد من وجود علاقات غتَ خطية BDS يعد استخدام اختبار .الارتباطات غتَ الخطية
فتشتَ إلى  ،H1ة تبار أن السلاسل الزمنية تتبع لظطا خطيا وتتوزع بشكل مستقل ومتماثل. أما الفرضية البديللذذا الاخ H0 الفرضية الصفرية

الحدود الحرجة، نرفض الفرضية الصفرية ونقبل  BDS إذا بذاوزت القيمة الإحصائية لاختبار .عدم وجود اعتماد خطي في السلاسل الزمنية
 Asad) ية تتبع لظطا غتَ خطي. في ىذه الحالة، يكون استخدام أساليب النمذجة غتَ الخطية أكثر ملاءمةالبديلة، لشا يعتٍ أن السلاسل الزمن

 نتائج ىذا الاختبار بالجدول التالي8 عرضيتم (. و 2020وآخرون، 
 للخطية BDS اختبار(: 2) جدول رقم

 الدضيمة الأبعاد الدتغيرات
m = 2 m = 3 m = 4 m = 5 m = 6 

z-Statistic 
   37.480 * 38.883 * 40.691 * 43.552 *  47.698 * 
    32.055 *  33.188 * 34.932 * 37.875 * 42.204 * 
    51.446 * 54.755 *  59.178 * 65.801 * 74.991 * 

 .على التوالي %10 ، %3 ، %0***  معنوية عند مستوى دلالة  ،**  ،*   
 (.Eviews 13من إعداد الباحثتُ )برنامج  :الدصدر
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% لجميع الدتغتَات 0أن الفرضية الصفرية ترفض عند مستوى دلالة  (2) لجدولوالدوضحة با BDSختبار الدتحصل عليها لانتائج التكشف 
 خطي. برفز سلوك غتَن متغتَات الدراسة تظهر فإ ، ومنوموزعة بشكل مستقلتَ غليست متماثلة و  سلأن السلا، أي في جميع الأبعاد الددلرة

 .MTNARDLو NARDL تقدير لظاذجعلى الدضي قدما في  الدتحصلنتائج ال
% لكافة الدتغتَات في 0، إلى رفض الفرضية الصفرية عند مستوى دلالة BDSاختبار  والتي بزص( 2)من الجدول  شتَ النتائج الدستخلصةت

ة بشكل مستقل، لشا يوضح أن متغتَات الدراسة تتبع سلوكا غتَ جميع الأبعاد الددلرة. وىذا يعتٍ أن السلاسل الزمنية ليست متماثلة ولا موزع
 غتَ الخطية. MTNARDLو NARDLخطي. تدفعنا ىذه النتائج إلى التقدم في تقدير لظاذج 

 
 (:Lee-Strazicich test) هيكلي اصللجدر الوحدة بوجود فالجيل الثاني اختبارات . 3.3
، الدتغتَات استقرارية بياناتجذر الوحدة من أجل تقييم  اتالضروري إخضاع جميع الدتغتَات لاختبار  ، مندراسة القياسية الدرحلة الأولية من الفي

ع الأخذ بعتُ الاعتبار إمكانية وجود فواصل ىيكلية )انقطاعات( في البيانات. ما لؽيز ىذه ملوحدة في ل وروجود جذ للبحث في حيث نسعى
ىذا كليتُ كحد أقصى في السلسلة الزمنية، لشا لغعلو أكثر مرونة من الاختبارات السابقة. يقوم ىذا الاختبار أنو يسمح حتى بوجود فاصلتُ ىي

ص على أن السلسلة الزمنية برتوي على جذر وحدة مع وجود فواصل ىيكلية. يستخدم الاختبار تن تيال H0على الفرضية العدم الاختبار 
( لتحديد وجود جذر الوحدة، مع السماح بوجود تغتَات ىيكلية. إذا كانت إحصائية الاختبار أقل من القيمة LMلظوذج الدضاعف لاغرانج )
مع  L-Sلـ اختبار جذر الوحدة الجدول يوضح نتائج  ونستنتج أن السلسلة مستقرة مع وجود فواصل ىيكلية.عدم الحرجة، نرفض الفرضية ال

 :واحد وجود فاصل ىيكلي
 L-S وفاصلين ائج اختبار جذر الوحدة مع وجود فاصل هيكلينت (:3) جدول رقم

 (..)I الفرق الأول في الدتتوى الدتغيرات
 B نموذج A نموذج B نموذج A نموذج 

ـــــــع
ـــــــــــــــ
ـــــــــــــــ
ـــــــــــــــ
ابــــــــــ
تَ الت

الدتغ
 

 I(1) * (8) 5.743- ** (8)3.891- (8) 3.237- (8) 2.559- فاصل واحد   
 Tbr 2007Q4 2006Q4 2002Q3 2006Q2 

 * (8) 6.529- * (8) 4.405- (8) 4.182- (5) 2.944- لتُفاص   
 Tbr1ت8ُ فاصل

Tbr2 
1998Q4 
2007Q4 

1998Q4 
2013Q1 

1993Q3 
2003Q4 

2006Q3 
2014Q4 

 

    -2.096 (4) -2.838 (8) -2.966 (8) -5.930 (8) * I(1) 
 Tbr 2008Q4 2015Q1 2015Q3 2013Q3 

    -0.660 (8) -2.124 (5) -2.657 (8) -4.686 (8) ** I(1) 
 Tbr 1992Q1 1994Q1 1996Q3 1995Q3 

 (.Eviews12برنامج )من إعداد الباحثتُ  :الدصدر
 Tbr صل الذيكلي. النموذج االف ري تاI 8Crash (A) النموذج الثاني ،II 8Break (C) ،K 8 ) ( ىي فتًة التأختَ الدثلى الدستخدمة

الفرضية رفض تدل على  **، * لإزالة الارتباط التسلسلي في سلسلة البواقي.. SC و  AICلزددة وفق معيارLM في اختبارات الجذر لوحدة 
 على التوالي. 3%و %0العدم لجذر الوحدة عند مستويات 

. عند تطبيق الفروق الأولى، تظهر جميع الدتغتَات تكاملا من )عند مستواىا( في مستوياتها الأصلية تشتَ النتائج إلى أن جميع الدتغتَات غتَ ثابتة
 .% 1ة ، بدستوى دلالI(1) الدرجة الأولى
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 .اختبارات الحدود للكشف عن التكامل الدشترك الدتياثل وغير الدتياثل:3.4
، نقوم بإجراء اختبار الحدود لفحص علاقة التكامل تهاعدم خطيالتأكد من ىيكلية و وجود فواصل ب درجة استقرارية السلاسل بعد التحقق من

( 4)ج في الجدول تائتم تلخيص الن .ARDL ،NARDL ،MTNARDLبالنسبة للنماذج الثلاثة8  الدشتًك للمتغتَات الدختارة
 على النحو التالي8

 (ARDL ،NARDL ،MTNARDL) لمياذج الدتتخدمةلاختبار الحدود ممهج  (:4) جدول رقم
 الميوذج اللوحة

 ARDLالميوذج الخطي  -أ -اللوحة 
 لايية والدعمويةا ااتختبار
FPSS 10.71  * 
 يوجد يكامل مشترك الارار

 NARDLالميوذج غير الخطي  -ب -اللوحة 
FPSS 7.58 * 
 يوجد يكامل مشترك ات متياثل الارار

 MTNARDL (With five quintiles)  الميوذج غير الخطي للعتبة -ج  –اللوحة 
FPSS 4.79 * 
 يوجد يكامل مشترك ات متياثل عمد خمس عتبات الارار

 .على التوالي %3 ، %0** معنوية عند مستوى دلالة  ،*   
 (.Eviews 13الدصدر8 من إعداد الباحثتُ )برنامج 

، ARDLالثلاثة )8  التكامل الدشتًك لجميع النماذج بغياب عدمالفرضية الرفض إلى  طيغتَ الخالخطي و شتَ نتائج اختبار التكامل الدشتًك ت
NARDL ،MTNARDL)  لأن إحصائياتFPSS  لاختبار الحدود تتجاوز القيم الحرجة للحدود العليا، لشا يثبت العلاقة طويلة

 ك في الجزائر.رصيد الديزان التجاري وكل من التغتَات في أسعار النفط ومؤشر أسعار الاستهلاالأمد بتُ 
 يادير نماذج الثلاثة، مماقشتها وإجراء ااتختبارات التشخيصية واستارارية المياذج: .3.5

تقييم التأثتَات النسبية )عتبات خماسية(  MTNARDL وامتداده NARDL تَ الخطيالخطي وغARDL ج طبقت الدراسة لظوذ 
أ، ب، ج(   نتائج جميع النماذج في الألواح الثلاثة )الألواح قدنً. وقد تم تالجزائر في التجاريرصيد الديزان  الدعتبرة في أسعار النفط على للتغتَات

  8التواليالنحو لجميع النماذج على  يةختبارات التشخيصالاوالتي توضح التأثتَات طويلة الددى وقصتَة الددى ونتائج  (5)من الجدول 
 ARDL ،NARDL  ،MTNARDLنتائج مماهج (:5) جدول رقم

ARDL NARDL MTNARDL خمس عتبات 
 علياتالد علياتالد علياتالد الدتغيرات

 معاملات الددى الطويل - أ -اللوحة 
    -0.21 * -- -- 
    0.16 ** 0.18 0.29 ** 
     -- -0.20 * -- 
     -- -0.18 -- 
   (  ) -- -- 0.14 
   (  ) -- -- 3.45 ** 
   (  ) -- -- -5.90 *** 
   (  ) -- -- -0.65 
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   (  ) -- -- -0.34 * 
      -- -- 1.18 ** 

 معليات الددى الاصير - ب -اللوحة 
  -- -- -1.28 * 

       0.49 * 0.48 * 0.49 * 
       0.15 ** 0.16 ** 0.19 * 
     -0.10 * -- -- 
        0.09 ** -- -- 
      -- -0.12 ** -- 
       

  -- 0.09 *** -- 
    (  ) -- -- -0.10 ** 
    (  )   

 -- -- 0.08 *** 
    (  ) -- -- -0.63 
    (  ) -- -- 0.39 ** 
     1.19 * 1.12 * 0.87 ** 
     -2.50 * -2.41 * -2.81 * 
    -0.11 * -0.10 * -0.14 * 

 ااتختبارات التشخيصية -ج  –اللوحة 
   4.12 (2) 4.63 (2) 4.69 (2) 
     0.40 (2) * 0.63 (2) * 0.56 (2) * 
      0.05 (2) * 0.02 (2) * 0.03 (2) * 

Adj. R2 0.39 0.41 0.44 
       -- -5.88 * 2.47 ** 
       -- 1.77 *** 5.06 * 
 مستقر مستقرنوعا ما  مستقر       
 مستقر مستقر مستقر      

 .% على التوالي01% و3% و0عند  عنوية* تشتَ إلى مستوى الد،** ،***   
 (.Eviews 13من إعداد الباحثتُ )برنامج  الدصدر:

أنو في  حيث نلاحظ (5)الجدول  الخطي من خلال ARDLكمرحلة أولى نبدأ بتحليل معاملات الددى الطويل والددى القصتَ لنموذج 
. في حتُ يشتَ الارتفاع في الدؤشر القياسي لأسعار TB% في 0.21سعار النفط إلى الطفاض بنسبة أ في %1 بـ زيادة أي الأمد البعيد تؤدي

( في اللوحة 5الجدول ) ظهر. كما ي%5وجاءت النتيجة معنوية عند مستوى  %0.16في رصيد الديزان التجاري بنسبة الاستهلاك إلى برسن 
أن الصدمة الإلغابية في سعر النفط لذا تأثتَ سلبي على رصيد في الددى الطويل  NARDL النموذج غتَ الخطي نتائج تقديرات "أ" و"ج"

في سعر النفط  سلبيةن الصدمة ال. إلا أ%0.20 عجز قدره برقيق إلىيدفع % 0ارتفاع سعر النفط بنسبة واحد  حيث أنالديزان التجاري، 
لكن النتيجة جاءت غتَ معنوية. في حتُ في الددى القصتَ فإن رصيد الديزان % 0.18% يدفع العجز التجاري إلى الارتفاع بنسبة 0بنسبة 

. ىذه النتائج لؽكن %0.12يث أن الصدمة السلبية في سعر النفط برسن ىذا الرصيد بنسبة التجاري يستجيب فقط للصدمات السلبية ح
أن التعديل الديناميكي للصدمات الإلغابية والسلبية لأسعار النفط غتَ متماثل في الأمدين القريب  ( الذي يبت4ُ) الشكلتأكيدىا من خلال 

بذدر الإشارة في الددى القصتَ إلى أن منحتٌ عدم  ، حيثلسلبي في أسعار النفط إلغابياوالبعيد. يكون التأثتَ الدضاعف الديناميكي للتغتَ ا
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غتَ أنو في الددى  التماثل يصبح أقرب إلى الصدمة السلبية لأن التغيتَ السلبي في أسعار النفط لو تأثتَ أكثر ألعية من تأثتَ التغيتَ الإلغابي.
. وبشكل عام، فإن النتائج متوافقة للغاية مع النتائج التجريبية فيما يتعلق بالتأثتَ غتَ الدتماثل ألعيةوأكثر  الطويل يكون التغيتَ الإلغابي سلبيا

 .(3لأسعار النفط التي تم الحصول عليها في الجدول )
ع عتبات متعددة، م  (2015) ـ،Pal and Mitra الخاص ب MTNARDL للحصول على نتائج أكثر موثوقية، استخدمنا لظوذجو 

. تؤثر التغتَات الصغتَة رصيد الديزان التجاريعلى  صدمات أسعار النفط اكتشاف تأثتَ التغيتَات الصغتَة والكبتَة للغاية في من لؽكنناي والذ
أسعار النفط  ات الصغتَة فيتغتَ الؤدي تفي كل من الأمدين الطويل والقصتَ. من ناحية،  رصيد الديزان التجاري على لستلفوالكبتَة بشكل 

في حتُ في الددى القصتَ فإن ىذه  % في الأمد البعيد3.45بنسبة  رصيد الديزان التجاريإلى زيادة  (ω2) % في الخمس الثاني0بنسبة 
من . %0.10بنسبة  رصيد الديزان التجاري عجز فيلى تؤدي إ (ω1) ول% في الخمس الأ0بنسبة أسعار النفط  التغتَات الصغتَة جدا في

 بنسبة في أسعار النفط (ω5ختَ الخمس الأوالكبتَة للغاية ) (ω3ثالث الخمس الالتغتَات الدتوسطة )ؤدي ت دى الطويل، وفي الدناحية أخرى
الخمس الدعتبرة ) اتتغتَ الؤدي ت في الددى القصتَ % على التوالي. بينما0.34% و5.9بنسبة  رصيد الديزان التجاري عجز فيحدوث % إلى 0
  .%0.39بنسبة  ارتفاع رصيد الديزان التجاري% إلى 0بنسبة  (ω4رابع ال

فإن معامل ومنو . على التوالي( 0.14-، 0.10-، 0.11-) مهم وسالبفي النماذج الثلاثة أن معامل تصحيح الخطأ توضح النتائج أيضا 
% 14، وNARDL% لنموذج 00، وARDLللنموذج  %11مصطلح تصحيح الخطأ، الذي يقيس معدل التعديل، يبلغ حوالي 

في النماذج  قلمقارنة بعملية التصحيح الأ MTNARDL في لظوذج علىالتصحيح الأه النتائج . يعكس ىذMTNARDLللنموذج 
 الدتبقية.
̅̅ لدعدلةا معامل التحديد قيمة الاعتماد على نتائجمن خلال  النماذج الثلاثة بصفة أدق تقييملؽكن  نلاحظ  (.، اللوحة ج5)انظر الجدول  ̅̅

̅̅̅̅   الدعدلةمعامل التحديد أن قيمة  . وىذا يوضح أن NARDLو  ARDL مقارنة بنموذج أكبر MTNARDLلـ       
 .NARDLو  ARDLأكثر كفاءة من لظوذجي  MTNARDLلظوذج 

كشف   حيثمقبولة جدا. الدقدرة  الثلاثة أن لظاذج -ج -التشخيصات في اللوحة الاختبارات أظهرت النتائج الدستوحاة من  (5)في الجدول 
والددى    في الددى الطويل  اختبار والد لعدم التماثللتغتَات أسعار النفط، فاختبار والد للسلوك غتَ الدتماثل عن تأثتَات غتَ متماثلة 

وأيضا لظوذج  NARDLسواء النسبة بنموذج ؛ والقصتَ في الأمد البعيد ماثلللت عدمدليلا على رفض الفرضية القدم     القصتَ 
MTNARDL غتَ متماثلة في الأمد الجزائر في  رصيد الديزان التجاريعلى  صدمات أسعار النفط الدوجبة والسالبة. وىذا يعتٍ أن تأثتَات

غتَ الجزائر في  رصيد الديزان التجاريعلى  عتبات( 4التغتَات الصغتَة والدتوسطة والكبتَة في أسعار النفط )عند تأثتَات  . كماالبعيد والقريب
عن استقرار الدعلمات في ىذه الحالة،  CUSUMsqو CUSUMمتماثلة. إلى جانب ذلك، كشفت نتائج اختبارات 

MTNARDL  مقارنة بـARDL وNARDL ، لذلك، يوفرMTNARDL .تقديرات أكثر كفاءة وغتَ متحيزة 
 

 على الديزان التجاري "-و" "+الآثار التراكيية لصدمات أسعار المفط " (:4الشكل )
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أسعار النفط قد تؤدي  في زيادةىرة "نقمة الدوارد" حيث أن أي من خلال ظا للصدمات الدوجبة في أسعار النفط كن تفستَ ىذا التأثتَ السلبيلؽ
الدستوردة، بدلا ، لشا قد يدفع إلى زيادة الاستهلاك من السلع ةل الفرديو الدخ عتفستً  حيث الإنفاق الحكومي والاستهلاك المحلي، في زيادة إلى

ثتٍ عائدات النفط الدرتفعة عن الاستثمار في القطاعات الإنتاجية غتَ النفطية، لشا يؤدي إلى ضعف قدرة الاقتصاد ، وىذا ما يمن السلع المحلية
 تفع حجمأي ضعف في الأداء الاقتصادي الكلي. وفي غياب قطاعي إنتاجي حقيقي يلبي ىذا الطلب المحلي ستً  على تنويع مصادر الدخل

 التأثتَ الإلغابي لدؤشر أسعار الاستهلاك على الديزان التجاريلشا ينجم عنو في نهاية الدطاف إلى تراكم العجز في الديزان التجاري. أما عن  الواردات
يشتَ ارتفاع  كماذه السلع،  شراء السلع الدستوردة أكثر تكلفة مع ارتفاع الأسعار المحلية، لشا يدفع الدستهلكتُ إلى تقليل الطلب على ى حيث أن

التضخم قد يؤدي إلى الطفاض قيمة في الددى الطويل بالرغم من أن  .قتصادي، لشا قد يعزز الصادرات غتَ النفطيةالانمو تعزيز الالأسعار إلى 
 يجعل الصادرات أكثر تنافسية.س إلا أنوالعملة المحلية، 

 الخلاصة: 
توافق في وجد يالحالية، ولكن لا  الاقتصادية لزل مناقشة واسعة النطاق في الأدبياتيظل إن العلاقة بتُ صدمات أسعار النفط والديزان التجاري 

 في ظل التطورات، خاصة حالة اللايقتُ الدهيمنة على الاقتصاد العالديو  الدعقدة حتى الآن بسبب الظروف الاقتصاديةبرديد ىذا الارتباط 
عائدات ، حيث تعتمد بشكل كبتَ على ه العلاقةحالة مثتَة للاىتمام لدراسة ىذ الجزائرالجيوسياسية الأختَة وآثاراىا على أسعار النفط. و 

عدد من لظاذج  ىذه الدراسة تستخدم. االدزمنالدوري و تعاني من مشكلة العجز التجاري ، و كمصدر رئيسي للدخل القومي النفط صادرات
على حالة الديزان أسعار النفط الكبتَة، الدتوسطة والصغتَة في  التغتَات راقبة تأثتَلد MTNARDLلظوذج  وركزت على ARDLعائلة 

 التجاري.
حتُ  نتائج النموذج الخطي تشتَ إلى أن ارتفاع أسعار النفط يكون لو تأثتَ سلبي على الديزان التجاري بسبب زيادة الإنفاق على الواردات. في

لتضخم قد لػسن الديزان التجاري من خلال تقليل الطلب على الواردات وزيادة الطلب على السلع المحلية. في حتُ لظوذج أن ارتفاع ا
NARDL  غتَ الخطي يشتَ إلى عدم بساثل في تأثتَ أسعار النفط، حيث أن الزيادات في أسعار النفط لذا تأثتَ سلبي أكبر على الديزان

أما النموذج الخطي ذو  أما في الددى القصتَ، فإن الالطفاضات في أسعار النفط قد برفز الصادرات غتَ النفطية.التجاري مقارنة بالالطفاضات. 
فيوفر تفستَا أكثر دقة لتأثتَ التغتَات الصغتَة، الدتوسطة والكبتَة في أسعار النفط على الديزان التجاري في الأمدين  MTNARDLالعتبات 

، حيث أن NARDLو ARDLالطويل والقصتَ، ويظهر أنو الأكثر كفاءة في تفستَ التغتَات في الديزان التجاري مقارنة بنموذجي 
ينما التغتَات الكبتَة قد تكون ضارة على الددى الطويل. ىذا قد يعكس قدرة الديزان التجاري على التكيف التغتَات الصغتَة قد تكون مفيدة، ب

عند   مع التغتَات الصغتَة بشكل أفضل. النتائج الدتحصل عليها تدعم ألعية التمييز بتُ تأثتَات الصدمات الإلغابية والسلبية في أسعار النفط
توفر تفستَا أفضل وأدق لذذه  MTNARDLاري، كما تظهر أيضا أن النماذج الأكثر تعقيدا مثل كميات لستلفة على الديزان التج

كد ألعية تنويع الاقتصاد الجزائري وتقليل اعتماده على النفط، حيث أن التقلبات في أسعار النفط لذا تأثتَات متباينة يؤ التأثتَات. كل ىذا 
ل عليها لؽكن تقدنً بعض الاقتًاحات لصناع القرار في الجزائر فيما لؼص السياسات صئج الدتحبناء على النتاو  ومعقدة على الديزان التجاري.

 الكلي وىي على النحو التالي8النفط وبرستُ الأداء الاقتصادي  امتصاص صدمات أسعارالتي لؽكن أن تساعد في  الكلية الدالية والنقدية
 بالأخص الدوجبة والكبتَة؛ أسعار النفط صدماتت السلبية لتباع سياسة مالية حذرة تهدف إلى الحد من التأثتَاا -
ضافة في الدقيمة التي تساىم في خلق والتعزيز فعالية الإنفاق العام من خلال توجيهو لضو الاستثمارات الإنتاجية والبنية التحتية الدهمة  -

 ؛الاقتصاد
 ؛برستُ برصيل الضرائب وتوسيع قاعدة الإيرادات الحكومية -
 ؛نقدية مرنة تستجيب للتغتَات في أسعار النفطتبتٍ سياسة  -
فيما لؼص إدارة سعر الصرف فعلى صناع القرار اتباع سياسة سعر صرف مرنة تساىم في امتصاص صدمات أسعار النفط وبرسن  -

 ؛ر الجزائريقيمة الدينا استقرار بذنب اللجوء إلى التدخلات الدكثفة في سوق الصرف للمحافظة علىو  د؛القدرة التنافسية للاقتصا
طويلة الأجل وتنويع والدشاريع الدستدامة فوائض عائدات النفط واستخدامها لتمويل الاستثمارات  جزء مهم من إنشاء صناديق سيادية لاحتواء

 الاقتصاد.
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