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هددت هذهددلدذاست الددتذيسددأذر مددمرذت دد ذلر مدد اهذاس لدد ذالملخصص   

)ل ددت ذاس م ددتذ واس  حمددتاسلصدد  اذاسلرل  ددتذ دداذللإددما ذا  رلددمرذ

ع أذحقوقذاسل كمت(ذولر م اهذاس م دتذاستالإ مدتذ)ل ملد ذا لدر   ذ

ول دددت ذ لدددوذاسلصدددم ملذاس ملدددتذسيلدددر   (ذولر مددد اهذاس م دددتذ

اسلإم جمتذ)اسلوتعورذواسللر ل ور(ذع أذت جتذاسلموستذ)اسفم ضذ

توذاس جز(،ذذوقتذروص هذاست التذيسدأذترذت جدتذاسلدموستذرر ملد ذ

عذل ددت ذاس م ددتذع ددأذحقددوقذاسل كمددتذوهدداذرلإددمسلذ ددلس ذا تمددمذلدد

تلسذاس لد ذاسلصد  اذاسرداذردر لإ ذ داذوجدوتذاس  قدتذاس كلدمتذ

 م هلددم،ذكلددمذرر ملدد ذت جددتذاسلددموستذتمعددمذا تمددمذلددعذل ددت ذ لددوذ

اسلصم ملذاس ملتذسيلدر   ذلدمذم  داذترذلد لتذا تا مذاسلرل د ذ

تذوغمدد ذعددل ممذ دداذحلددرذروصمددلذا صددو ذ ددمرذا صددو ذاسلددم  

اسلددم  تذسلواجهددتذاسلإصددواذغمدد ذاسللددرق م،ذلددمذمنددم ذيسددأذيلكم مددتذ

لواجهتذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذ سرزالمرهذاسجم مت،ذيسأذجم  ذلمذ

رقتاذ إرذاسلموستذررأ  ذا تممذلعذ ل تذاسوتا دعذيسدأذاسكر دتذاس قتمدت،ذ

 إ رفمعذاسوتا عذع أذللروىذاس صماذاسلصد  اذم  داذي رفدمعذاس قدتذ

وتعمرذواسلصم لذلمذم  كسذع أذعتاذلح ذاسوتا عذلدرذ مرذاسل

ذذذا  هاذولرذ اذي لإفمضذلرا  مهذاسلموست.
Résume: 

Cette étude visait à démontrer l'impact des variables de 

l'activité bancaire a savoir : -les risques de crédit et de 

rentabilité (le taux de rendement des capitaux propres) et les 

variables de l'environnement interne (coefficient 

d'exploitation et le taux de croissance des frais généraux de 

l'exploitation) et les variables de l'environnement externe 

(déposants et investisseurs)- sur le degré de liquidité 

(excédent ou déficit), L'étude a révélé que le degré de 

liquidité est positivement affecté par le taux de rendement des 

capitaux propres, ce qui est en contradiction avec les 

fondements de l'activité bancaire(la présence d’une relation 

négative), de son coté la liquidité est également affectée 

d’une manière positive par le taux de croissance des dépenses 

publiques de l'exploitation, qui signifie une bonne gestion 

définie avec un équilibre dans l’utilisation des actifs (liquides 

et non liquides) pour couvrir les passifs instables, ce qui 

montre la capacité probable de la Banque nationale d'Algérie 

de faire face aux obligations en cours ; en plus de ce qui 

précède, la liquidité est positivement et proportionnellement 

liée au ratio des dépôts à la masse monétaire, l’augmentation 

des dépôts au niveau du système bancaire signifie une plus 

grande confiance entre les déposants et les banques, ce qui 

influe le comportement des déposants vis-à-vis le retrait de 

leurs dépôts et par conséquents la diminution des exigences 

de liquidité. 

ملدددرأ  ذلوعدددوعذاسلدددموستذاسلصددد  متذيهرلدددماذا تا اهذذمقدمصصصة 

اسلصدد  متذواسلددد امهذاس قتمدددتذواس قم مدددتذاسردداذمقدددعذع دددأذعمرقهدددمذ

للؤوسممهذ قم تذولد لتذاس لد ذاسلصد  اذواسلده ذع دأذعدلمرذ

 مسل حصذترذعدتاذيهرلدماذيتا مذحقوقذك ذا ا الذلاهذاس  قت،ذ

وصفهمذلر م اذتلملممذ اذاسقد ا اهذاسلص لذ لوعوعذاسلموستذ 

اسلإمصتذ  ل هذم رجذع دهذلندك رمر،ذررل د ذا وسدأذ داذزمدمتمذحجداذ

اسلموستذعرذاسحتذاسلق و ،ذ وجوتذ دم ضذك مد ذسهدمذمؤند ذعد فهمذ

 دداذيتا مذا لددوا ذوا لإفمعددمذ دداذاس م ددتذاسلصدد  اذ لدد  ذعددتاذ

روصملذاسلموستذاسفم عتذاسراذحص ذع مهمذاسلص لذلرذلصدمت ذ

ت،ذوا رفمعذ فقمهذوركمسملذهلدذا لوا ذاسلم  ت،ذو اذاسلقم  ذللإر ف

ر دددرجذاسلندددك تذاس م مدددتذعدددرذاسددد ق ذ ددداذلدددموستذاسلصددد لذوهدددلدذ

اسوع متذما د ذع مهدمذللإدما مذاسلدموستذاسرداذقدتذررد  ذت د اذ مس دمذ

ع ددأذاس م ددتذاسلصدد  اذولددل رهذوللددرق  ه،ذحمددأذلددرذاسللكددرذترذ

ءمذاسلصدد لذاسلمسمددتذاسلددموستذيسددأذا  ددتااذلدد ذرددو  مددؤتيذعددتاذ

و قتا دهذاس تمدتذلدرذز م  دهذورحدوسهاذيسدأذل م لدمرذولدرذ داذرحقمدد ذ

لإلم  ذس لدمسكمر،ذويلاذرواصد ذاس جدزذاس قدتيذس لصد لذ دمرذلسد ذ

مقوتذغمس مذيسأذللم عتذاسلوتعمرذسلح ذوتا  هاذولدرذ داذي د سذ

ذاسلص لذورصفمرهذلاحقم.

 مس تمتذلدرذذورر م ذلموستذاسلص لذي رفمعمذوي لإفمعمذ  ر ماهم

ملكدرذحصد ذتهلهدمذ داذاس  حمدت،ذاسللإدما ذذاس وال ذاسلؤ  مذ مهدم

اسلصدددد  مت،ذعددددتاذيلددددرق ا ذاسوتا ددددع،ذلدددد لتذا تا م،ذعل مددددمهذ

اسلقمصددتذ ددمرذاسلصدد ل،ذاسلمملددتذاس قتمددت،ذوصمفددتذاسل جددأذا لإمدد ذ

ذسيق اض،ذاسوعاذاسلص  ا.

و صدد اذ رذلوعددوعذاسلددموستذمندد  ذحمددزاذل ر دد اذلددواءذع ددأذ

للروىذاسلص لذتوذع أذللروىذاس صماذاسلصد  اذككد ،ذم   داذ

ع ددأذيتا مذكدد ذلصدد لذترذرحددتتذلجلدد ذاس والدد ذاسلرصدد تذ  م ددتذ

اسلص لذاستالإ متذتوذاسلإم جمتذاسلدؤ  مذ داذت جدتذاسلدموستذستمده،ذ

  ذوعدددلرذهدددلاذاسلدددممقذلددد حمو ذحصددد ذر ددد ذاس والددد ذلدددرذلإددد

ت الرهمذع أذللروىذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذ)لص لذعلولا(ذ

 دداذحددتوتذلددمذرددو  ذس ددمذلددرذيحصددم ممه،ذوهددوذلددمذمجل ددهذاسلددؤا ذ

ما هي أهم العوامصل اس  ملاذسهلدذاست التذاسليذل صم هذكملآرا:ذ

المؤثرة في درجة السيولة لصد  البنصك الصوطني الجزائصري  صم  

 البيئة المصرفية الجزائرية؟.  

جم تذع أذاسلدؤا ذاس  ملداذاسلاد ولذتعد دذلد قتاذلجلدوعذوسي

ذا ل  تذاسف عمتذواسف عممهذاسل ر اتذ مست التذكلمذم ا:

 الأسئلة الفرعية  -

ذلمذلاذ قصتذ مسلموستذاسلص  مت؟؛ذ-01

ذلمذهاذلكو مهذاسلموستذاسلص  مت؛ذ-02

ذ ملمذركلرذتهلمتذاسلموستذاسلص  مت؟؛ذ-03

ذلؤ  مذ اذت جتذاسلموستذاسلص  مت؟؛لمذهاذتهاذاس وال ذاسذ-04

لمذت د ذر د ذاس والد ذع دأذت جدتذاسلدموستذ داذاس  د ذاسدوا اذذ-05

ذاسجزا  ي.
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 الفر يات  -

ه م ذع قتذلاهذتلاستذيحصم متذ مرذاس  حمتذوت جتذاسلموستذذ-01

ذ اذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذ؛

ه ددم ذع قددتذلاهذيحصددم متذ ددمرذللإددما ذا  رلددمرذوت جددتذذ-02

ذتذ اذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذ؛اسلموس

ه م ذع قدتذلاهذتلاسدتذيحصدم متذ دمرذكفدمءمذا تا مذوت جدتذذ-03

ذاسلموستذ اذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذ؛

ه ددم ذع قددتذلاهذتلاسددتذيحصددم متذ ددمرذاسلر مدد اهذاسلإم جمددتذذ-04

ذوت جتذاسلموستذ اذاس   ذاسوا اذاسجزا  ي؛

ر  عذتهلمدتذاست الدتذلدرذا مجم مدمهذاس تمدتمذاسرداذأهمية البحث   -

رو  هددمذاسلددموستذس لصدد لذاسرجدددم ي،ذ هددلاذا لإمدد ذمحرددم ذيسدددأذ

اسلموستذسلواجهتذيحرممجمهذعل  هذس ل مسغذاس قتمتذلواءذلرذلإد  ذ

عل مددمهذلددح ذاسوتا ددعذتوذا قردد اضذل دده،ذوحمددأذترذل دد ذهددلدذ

سلواجهرهدمذ رذذا حرممجمهذللرل مذمر مرذترذمكدورذللدر تاذتا لدم

لسددد ذم امدددهذاس تمدددتذلدددرذا مجم مدددمهذلدددرذعدددل همذر زمدددزذاس قدددتذ

س لدددوتعمرذواسلقر عدددمرذواسرأكمدددتذسهددداذع دددأذيلكم مدددتذا لدددرجم تذ

سلرا  ددمرهاذك لددمذصهدد ه،ذورج دد ذاس مددعذاسج دد يذسدد  ضذا صددو ذ

وت عذرك فتذتع دأذ صمد ذردو م ذاسلدموست،ذوسرحقمد ذر د ذا مجم مدمهذ

وت التذللإر لذاس وال ذاسل ر ادتذ  م دتذذم   اذع أذيتا رهذرح م 

ذعل هذواسلؤ  مذ اذت جتذاسلموستذستمه.ذ

رلد أذاست الدتذيسدأذرحقمد ذجل دتذا هدتالذذالهدف م  البحصث  -

ذاسرمساذلك هم:

رحتمدددتذلفهدددواذاسلدددموستذ ددداذاس لددد ذاسلصددد  ا،ذلكو مرهدددمذذ-01

ذواهلمرهمذوتهاذاس وال ذاسلؤ  مذ مهم.

روعمحذا م تذاس  قدتذ دمرذلر مد اهذ م دتذاس لد ذاسلصد  اذذ-02

اسلرل  ددتذ دداذل ددت ذاس  حمددترذللإددما ذا  رلددمر،ذلدد لتذا تا م،ذ

ولر م اهذاس م تذاسلإم جمتذ)اسلوتعورذواسللر ل ور(ذع أذت جدتذ

ذذ2003س فر مذاسللرتمذلرذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذاسلموستذ اذ

ذ.2012يسأذغممتذ

تج ذل مسجتذينكمسمتذاست التذذ قتذراذرحتمدتذذلرحدود الدراسة   -

يلرتهذاسحدتوتذاسزلم مدتذذا ام مرذاسزلم اذواسلكم اذس  حأ،ذحمأ

(،ذتلددمذاسحدددتوتذ2010-1992(ذلدد تذلددمذ ددمرذ)19سرلدد تذعندد مذ)

اسلكم متذس ت الت،ذ قتذرحتتهذ داذلصد لذجزا د يذعلدولاذهدوذ

ذ.اس   ذاسوا اذاسجزا  ي

ذاسالمنهج المتبع   - ذع أ ذاسف عمتذ  مءا ذوا ل  ت ذاس  ملا لؤا 

ذع أذاسل هجذالالر  مااذ ذ اذ ح  م ذار   م ذاسراذص  مهم واسف عمت

ذت  متذ ذللإر ل ذوصل ذ هتل ذاسرح م ا ذاسوصفا ذا ل و   إر مع

 اسلوعوعذواسوصو ذيسأذاس رم جذاسلرولإممذلرذاست الت.ذ

ي  ذاسللدحذاسلكر داذوا سكر و داذاسدليذقل دمذذالدراسات السابقة ذ-

كدرذي د ازذتهداذاست الدمهذواس حدوأذاسرداذرلدسذت الدر مذكلدمذ هذمل

ذم ا:

ت الددتذزمددمتذيلددلمعم ذحلددرذاسللدد لم اذ) لددمستذلمجلددرم ذ دداذذ-

اس  واذاسلمسمتذواسلص  مت،ذك متذا قرصمتذواس  واذا تا مت،ذجمل تذ

(ذرحهذع وارذاسلمملدتذاس قتمدتذوت  هدمذع دأذتتاءذ2009اسم لو ،ذ

رذحمددأذاسلددموستذواس  حمددتذواسملدد ذاس  ددو ذاسرجم مددتذا  ت مددتذلدد

اسلددمسا،ذوهددت هذهددلدذاست الددتذيسددأذ حدد ذرددأ م ذاسلمملددتذاس قتمددتذ

واسلصمغتذلرذق  ذاس   ذاسل كدزيذواسل  د ذع هدمذ حجداذاس د ضذ

اس قتيذع دأذتتاءذاس  دو ذاسرجم مدتذا  ت مدتذسمندل ذاس  حمدتذلل  دتذ

 د ذ مس م تذع أذحقدوقذاسل كمدتذواس م دتذع دأذا صدو ،ذاسلدموستذل 

ع همذ  ل تذاسلموستذاسقم و متذواسمل ذاسلمساذل   اذع هذ مسف قذ دمرذ

اسلوجددددوتاهذاسلرتاوسددددتذواسلا و ددددمهذاسلرتاوسددددت،ذينددددرل هذعم ددددتذ

است الددتذع ددأذاسلصددم لذاسرجم مددتذا  ت مددتذاسلت جددتذ دداذلددوقذ

لصد  م،ذ  دتذيلدر  متذاس  دو ذا لد لمتذذ13علمرذاسلمساذواس مس تذ

تلإ ددهذاسلددوقذاسلصدد  اذا  ت دداذحددتم م،ذواس  ددو ذا ج  مددتذاسردداذ

وغاهذاست التذ ر مذ لم متذل واه،ذوروص هذاست التذيسأذوجوتذ

ع قتذا تمتذلاهذتلاسدتذيحصدم متذلدمذ دمرذاسلمملدتذاس قتمدتذلل  دتذ

 زممتمذحجاذاس  ضذاس قتيذع أذك ذلرذل ت ذاس م تذع دأذحقدوقذ

كلددمذاسللددمهلمرذول ددت ذاس م ددتذع ددأذاسلوجددوتاهذواسملدد ذاسلددمسا،ذ

ذموجتذع قتذا تمتذ مرذاس  ضذاس قتيذو ل تذاسلموستذاسقم و مت؛

ت التذلهتيذاستوتذآتاذي  اهماذ) لمستذلمجلرم ذ داذا قرصدمت،ذذ-

(ذذ2012ك متذاست المهذاس  مم،ذجمل تذاسلوتارذس   واذاسرك وسوجمدم،ذ

رحدددهذع دددوارذا لدددمسم ذواس  مصددد ذاسلدددؤ  مذ ددداذيتا مذاسلدددموستذ

مقمددتذع ددأذعم ددتذلددرذاسلصددم لذاسلددوتا متذاسلصدد  متذت الددتذرا 

،ذوقددتذتلددف هذ رددم جذاس حددأذع ددأذترذلددوا تذ2011-2007س فردد مذ

ا لوا ذ مسلصم لذاس مل دتذ مسلدوتارذر  د ذع مهدمذصدفتذاسلدوا تذ

اسلإم جمدددتذغمددد ذاسللدددرق مذل ددد ذاسوتا دددعذاسجم مدددتذو  مدددتذاسلدددوا تذ

مصذاستالإ متذاسللرق مذع مفت،ذحمأذساذررلكرذاسلصم لذلرذا جرف

 دد ؤوسذتلددوا ذك مدد مذ مس لدد تذسقمعددتمذاسلددوا تذ مسلصددم ل،ذكلددمذ

روصدد هذتمعددمذيسددأذارذاسلصددم لذاس مل ددتذ مسلددوتارذلاذرلددرلإتاذ

ا لمسم ذاس  لمتذ داذيتا رهدمذس لدموستذوم  د ذع مهدمذتلد و ذيتا مذ

ذاسلنمك ؛

ي ا قمذللمذل لذل حمو ذرقلماذهلدذاست التذيسأذأقسام البحث   -

قلدلهمذا و ذيسدأذاسراد قذسللإر دلذاسجوا د ذقللمر،ذلد  كزذ داذ

اسلرص تذ مسلموستذاسلصد  متذل د زمرذتهداذاس والد ذاسلدؤ  مذ مهدم،ذ

تلمذ اذاسقلاذاس م اذ لد  ل ذ مدهذع دأذيلإر دم ذللإر دلذاسف عدممهذ

ذاسل اممذ  متذاسروص ذيسأذ رم جذلق وستذس ت الت.

ذذماهية السيولة في العمل المصرفي.   -أولا

ستذاسلصد  متذعد و مذاسر د لذع دأذمرا  ذ هداذاسلدمو

جدد ذاسجوا دد ذاسل ر اددتذ مسلددموستذ دداذاس لدد ذاسلصدد  ا،ذوهددوذلددمذ

ذذذل ر  ضذسهذ اذالآرا:

:ذر دد لذاسلددموستذكلفهددواذلجدد تذتعريصصف السصصيولة المصصصرفية -1

 أ هدددمذاسقدددت مذع دددأذردددو م ذاس قدددوتذسلواجهدددتذا سرزالدددمهذاسر مقتمدددتذ

ملدددد تذ دددداذكدددد ذولرا  ددددمهذاس لدددد ءذغمدددد ذاسر مقتمددددتذ ألدددد م ذل 

اسلدموستذاسلصد  متذر  داذقدت مذ ،ذوع مهذملكرذاسقدو ذتر(1)ا وقمه

اسلصدد لذع ددأذلقم  ددتذيسرزالمرددهذ صددو مذتلملددمتذور  مددتذا  ددمهذ

اسلددددوتعمرذس لددددح ذلددددرذاسوتا ددددعذوا  ددددمهذرلومدددد ذ)اسقدددد وض(ذ

،ذو جدد ذا حماددتذتك دد ذ لفهددواذاسلددموستذ(2)اسلندد وعمهذاسللإر فددت

ذ:(3)اسر م ملذاسرمسمتاسلص  متذ إ  مذل قتاذ

ع  همذص توقذاس قتذاستوساذ أ همذاسلتىذاسليذملكرذ مهذسلأصو ذذ-

ذاسلمسمتذترذر معذع تذين م ذقصم ذ مسقملتذاسلوقمتذتوذق م ذل هم؛

ع  رهمذاسلفوعمتذا و و متذسنؤورذا قرصمتمتذواسلمسمتذ كو هدمذذ-

لصدددا حذملدددرلإتاذ ددداذع ددداذاسلدددم ذوا قرصدددمتذسوصدددلذلدددهوستذ

ذع أذاس قوت؛ذاسحصو 
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تلددمذسج ددتذ ددمز ذس  قم ددتذاسلصدد  متذ    رهددمذ م هددمذاسقددت مذع ددأذذ-

رلومدد ذاسزمددمتمذ دداذاسلوجددوتاهذواسو ددمءذ م سرزالددمهذع ددتذلواعمددتذ

ذيلرحقمقهمذتورذرك تذلإلم  ذغم ذلق وست؛

وقددددتاذقملدددداوسذنم ددددامرذاسلرلإصددددا ذ دددداذاس  دددداواذاسلمسمدددداتذذ-

و ذ داذقدات مذاسفدا تذتوذواسلص  ماتذر  مفامرذس لموسدات،ذمرل دا ذا 

ذاسلؤللاتذ

ع أذرحوم ذتصوسهذيسأذ قوتذتوذتن مدذ قوتذ ل عاتذتورذترذمردأ  ذ

ل ا ذر  ذا صاو ذل  م،ذتلمذاس م اذ م ىذ أرذاسلموستذهداذاسقدت مذ

ع أذ معذا لهاذواسل تاهذ كلممهذك م مذتورذترذمدؤ  ذاس مدعذلد  مذ

  ع أذتل م ذر  ذا لهاذواسل تاه.ذ

يلر متاذيسأذاسر م ملذاسلقتلتذملكدرذاسقدو ذترذاسلدموستذاسلصد  متذ

هدداذلفهددواذ لدد اذم  دد ذعددرذاس  قددتذ ددمرذاس قتمددتذوا صددو ذاسردداذ

ملر كهمذاسلص لذله تذاسرحوم ذيسأذ قتمدتذ لد عتذم دتورذلإلدم  ذ

و ددمرذيسرزالمرددهذاسلا ددو ذاسو ددمءذ هددم،ذتيذترذاسلددموستذاسلصدد  متذ

م  دتذيسرزالمردهذ)اسلرل  دتذع دأذر   ذعدرذقدت مذلصد لذلدمذع دأذلق

وجددهذاسلإصددو ذ دداذا  ددمهذاسلددوتعمرذس لددح ذلددرذوتا  هدداذتوذ

رقتماذا  رلمر(ذلدرذلإد  ذاسوعدمءذاس قدتيذاسجدمهزذاسلردو  ذلإدزا رذ

اسلصدد لذتوذلددرذلإدد  ذرحومدد ذتصددو ذلحددتتمذيسددأذ قددتذجددمهزذ

ذ ل عتذو تورذلإلم  ذ اذاسقملت.ذ

 ر،ذا و ذهوذاس قدتذومر مرذترذاسلموستذاسلص  متذر رلتذع أذلر م

اسجمهزذوا صدو ذلده تذاسرحدو ذيسدأذ قدتذجدمهزذ)و ا م دتذاسحدم ذ

 إرذهلدذا صو ذرد ر اذلدموسرهمذ لد عتذرحوسهدمذع دأذ قدتذجدمهزذ

وت جددتذاسلإلددم  ذاسردداذمددراذاسرعددحمتذ هددمذ رمجددتذهددلاذاسرصدد ل(،ذ

واسلر مدد ذاس ددم اذهددوذرددوا مقذيلددرحقمقذا سرزالددمه،ذو لددر رجذللددمذ

اسلص  متذرقواذع دأذ   دتذت  دمتذمر دمرذل اعمرهدمذذرقتاذترذاسلموست

ذ:(4)ها

ذاسوقه:ذم  اذهلاذاس  تذل عتذرحوم ذا ص ذيسأذ قت؛ذ-

اسللإدما م:ذمرل د ذهددلاذاس  دتذ دداذيحرلدم ذي لإفددمضذقملدتذا صدد ذذ-

ذاسل اتذ م هذتوذاسر مز ذع مه؛ذ

اسرك فت:ذمنل ذهلاذاس  تذاسلإلم مذتوذاسرعحمتذاس مرجتذعرذعل مدتذذ-

ذا ص ذيسأذ قت.ذرحوم 

ر  دعذتهلمدتذاسلدموستذ داذاسلصد لذأهمية السيولة المصرفية   -2

اسرجم يذي ا قمذلرذت همذرلدلحذ لواجهدتذيحرممجدمهذعل  هدمذيسدأذ

اس قوت،ذلواءذلرذلإ  ذلدح هاذسدوتا  هاذتوذلدرذلإد  ذا قرد اضذ

ذل هم،كلمذل  م هذ اذالآرا:

تذاسلددموستذلددرذر  ددعذتهلمددالسصصيولة لمقابلصصة سصصحا الودائصصع    -2-1

ع و مذيلر تاتذاسلصد لذاسدتا اذ حرلدم ذقمدماذ  دضذاسلدوتعمرذ

ع أذلح ذوتا  هاذ اذتيذوقه،ذا ل ذاسليذمقعداذترذملدرجم ذ

اسلصدد لذسهددلدذاسلددحو مهذ مسلدد عتذاس زلددتذعددرذا مدد ذرددو م ذ

اسلموستذاسل مل تذتورذترذمد  كسذلسد ذلد  مذع دأذ ندمامرهمذوع دأذ

مساذر ر  ذاسلموستذكحمجزذتلمرذولإاذا هتالذاسلرولإممذل هم،ذو مسر

ت معذس لص لذ اذحمستذوجوتذلحو مهذل رف تذلرذجهت،ذورألمرذ

توساذس لوتعمرذع أذالر جمعذتلوا ذوتا  هاذ داذتيذوقدهذوتورذ

ذرحل ذتيذلإلم م.

ر ر ددد ذاسقددد وضذالسصصصيولة لمواجهصصصة طلبصصصات المقتر صصصي    -2-2

س حصدو ذاسلص  متذاسلو تذا لملاذاسليذم رلتذع مدهذاسلصد لذ

ع ددأذيم اتاردده،ذيلذرل دد ذاسجم دد ذا ك دد ذلددرذالددرلإتالمرهذو مسرددمساذ

رل دد ذحصددتذل ر دد مذلددرذيجلددمساذاسا دد ذع ددأذاس قددوتذتوذاسلددموستذ

علرذيلرلإتالمهذاسلص ل،ذولرذه مذمرعحذج ممذت هذمر مرذع دأذ

اسلصددد لذردددو م ذلقدددتا ذل  ددداذلدددرذاسلدددموستذسلواجهدددتذا  دددمهذ

اسوقدهذاسل ملد ،ذسلدمذذاسق وضذاسلل وحتذلرذا لذاسلص لذ ا

سلس ذلرذت  ذع أذلم و مذ نماذاس لم ذ صفتذلإمصدتذوا قرصدمتذ

اسددوا اذ صددفتذعملددت،ذسددمسذهددلاذ قدداذ دد ذمرا دد ذع ددأذاسلصدد لذ

رددو م ذحجدداذل  دداذلددرذاسلددموستذسلواجهددتذاسا دد ذاسلحرلدد ذلددرذ

 .اسق وضذلمذملمهاذ اذرولعذاسلص لذللرق  

 لذاسرجدم يذع دأذرلمهاذاسلدموستذ داذاسلصدأهداف السيولة   -3

ذرحقم ذاس تمتذلرذا هتالذملكرذيمجمزذل صلهمذ اذاسرمسا:

تعدداذ قددتذاسلددوتعمرذواسلقر عددمرذلددرذلإدد  ذلقم  ددتذيحرممجددمرهاذذذ-

ذلرذاسل مسغذاس قتمت؛

حلممتذاسلص لذاسرجم يذلرذاس معذاسقل يذتوذا ج م يذس  ضذذ-

ذتصوسهذولمذمر  هذلرذرحل هذسلإلم  ذج اءذلس ؛

فدددتذتع دددأذلدددرذجهدددتذواسرق مددد ذلدددرذاس جدددوءذيسدددأذرج ددد ذت دددعذك ذ-

ا قر اضذلرذاسلصم لذا لإ ىذواسلص لذاسل كزيذلدرذجهدتذ

ذلقم  ت.ذذذذ

ملكدرذرصد ملذلكو دمهذاسلدموستذمكونات السيولة المصرفية   -4

 :(5)حل ذل عتذرو م همذ)تيذاسلموست(ذيسأذلكو مرذهلم

:ذرتعأذتمعمذ م حرممامهذا وسمت،ذور   ذالسيولة الحا رة -4-1

اسراذمحرفصذ همذاسلص لذاسرجم يذ   ضذعرذاسلوجوتاهذاس قتمتذ

ذلواجهتذيسرزالمرهذاسمولمدتذلدرذاسلدموستذتورذترذمكلد ذل هدمذعم دتا

ذورنل ذك ذلر:

هددداذاسلوجدددوتاهذاسلوجدددوتمذ ددداذذالنقصصصد فصصصي الصصصصندو   -4-1-1

 لدددلمتذلإدددزا رذاسلصددد لذ ددداذصدددو مذ قدددتذلدددم  ذلدددرذعلددد هذ

ورلد أذاسلصددم لذوللدمعتمذلح مدتذوتج  مددتذوللدكوكمهذله مددت،ذ

اسرجم متذيسأذرق م ذهلاذحجاذاس قتذ اذص متمقهمذيسأذتق ذحتذملك همذ

لرذلواجهتذيسرزالمرهمذاسلص  متذرجمدذالآلإ مر،ذوم وتذاسل  ذ اذ

لس ذيسأذي رفمعذيحرلم ذر عد ذاسلدوصفمرذ ده،ذيسدأذجم د ذي رفدمعذ

وذع ددأذاسلصدد لذلإمصددتذ دداذاسل دددما ذيحرلددم ذاسلدد قتذواسلددا

اس مفمتذوغم ذاسللدرق م،ذكلدمذت دهذم ر د ذلدرذتلدوالاذلجلدتمذلاذردت ذ

ذذ  حمذع أذاسلص ل.ذ

م   اذو قمذس قم ورذذالودائع النقدية بالمصرف المركزي  -4-1-2

ذاسلص لذ ذستى ذرحرفص ذتر ذاسرجم مت ذاسلصم ل ذع أ اسلص  ا

ذع مه ذما   ذ م تم ذو تور ذتا ر ذ  صمت الاحرممااذذاسل كزي

ذوسقتذ ذاسوتا ع، ذلر ذل م ت ذ ل ت ذ ا ذاس صمت ذهلا ذمرل   اسقم و ا،

ذاس ل تذ ذرحتمت ذ ا ذاسح  ذاسل كزي ذس لص ل ذاسقم ور ذهلا تعاأ

ذرلإر لذ ذقت ذكلم ذسك ذاسوتا ع، ذلرلمومت ذركورذاس ل ت ذوقت اسللكو م

ذاس ل تذ ذتو ذا ج  ذكم هذحل  ذير ذوا م رهم ذاسوتا ع ذ وع  حل 

توذ  لمذ حل ذاسلوتعمرذت فلهاذيرذكم واذذاسلوتعتذ مهمذاسوتم ت،

تنلإمصم،ذن كمهذتوذغم ذلس ،ذكلس ذمكورذاسلص لذاسل كزيذ

ذتوذ ذاس قتيذاسقم و ا ذ ملاحرمماا ذاسراذرحرفص ذاسجهت ذاس متم ذ ا هو

ذ.  لمذ حل ذلمذمحتتدذاسلص لذولمملرهذ اذلس 

هاذذالودائع لد  المصارف الأخر  المحلية والأجنبية  -4-1-3

ذ ذاسلصم لذاسل مسغ ذستى ذاسرجم ي ذاسلص ل ذموتعهم ذاسرا اس قتمت

اسلح متذا لإ ىذلرذتج ذلقمصتذاسصكو ذورحصم ذل مسغذتلإ ىذ

ذاسلصم لذ ذواجهه ذك لم ذاسوتا ع ذهلد ذحجا ذومزتات ذاستمور، لر
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ذع قمرهمذ ذزاته ذتو ذستمهم، ذاس قت ذرن م  ذ ا ذص و ت اسلوتعت

 .(6)اسلص  متذلعذاسلصم لذاسل ال ت

رل  ذاسنمكمهذاسلقتلتذلرذعل ءذذد التحصيل الشيكات قي -4-1-4

اسلصدد لذسرحصددم همذويعددم تذقملرهددمذيسددأذحلددم مرهاذ مسلصدد ل،ذ

ذومراذرلومتذهلدذاسنمكمهذعمتمذتالإ ذغ  تذاسلقمصت.

رلدلأذكدلس ذ ملاحرممامدمهذاس م ومددتذالسصيولة شصبا النقديصة   -4-2

ورل  ذاسلإاذاسوقم اذاس م اذسلموستذاسلصد لذ  هدمذررلمدزذ لد عتذ

اسك م مذ اذاسرحو ذيسأذ قتذجمهزذملرلإتاذع تذاسحمجتذيسمه،ذيعم تذ

يسأذهلاذ إ همذررصلذكلس ذ للمهلرهمذ اذت  دملذاسلصد لذيلاذترذ

يسدأذاسلدموستذعوا تهمذغمس مذلمذركورذ لماتذوق م تذسدلاذ هداذتقد  ذ

ومرا  ذ كرلدم ذاسلوجدوتاهذاسلصد  متذصدفتذل همذيسأذاس  حمتذ

ا حرممامهذاس م ومتذردو  ذت   دتذند واذتلملدمتذهدا:ذا لدرحقمقذ

قصدددم ذا جددد ،ذي لإفدددمضذاسللإدددما مذا  رلم مت،اسقم  مدددتذس رلدددوم ذ

ذ-وررل د ذت د زذاسلوجدوتاهذ ،(7)وي لإفمضذللإما ذلد  ذاسصد ل

اسند واذا    دتذلدمسفتذاسدلك ذورل دد ذاسرداذر ا د ذع مهدمذذ-ندموعم

  جزءذتلملاذلرذا حرممامهذاس م ومتذ اذالآرا:ذ

ع دددم مذعددرذتو اقذحكولمدددتذقصدددم مذأذونصصات الخزينصصصة   -4-2-1

ا جددد ذرصدددت همذعدددمتمذاسلإزم دددتذاس لولمدددتذ والددداتذاسلصددد لذ

رردد اولذ ردد مذالددرحقمقهمذ دداذاس مسدد ذ ددمرذ   ددتذتندده ذاسل كددزي،ذ

،ذذذذذذرددم مقذيلددرحقمقهمذلدد تذواحددتمذولددرتذتندده ذوملكددرذترذمصدد 

واسهتلذلرذيصتا همذهوذرو م ذيم اتاهذلمسمتذس توستذع تلمذر جزذ

يم اتارهمذا عرممتمتذعرذر امتذ فقمرهم،ذورصت ذعمتمذسحمل هدمذومدراذ

ور ر د ذتك د ذ، اسر مل ذ همذ اذاسلدوقذاس قتمدتذع دأذتلدمسذاسلإصدا

 ذيلكم مدددتذا صددو ذاسلمسمدددتذلدددموستذ ددداذاسلدددوقذاس قتمدددتذلدددرذلإددد 

لإصلهمذتوذاسر مز ذع مهم،ذوم جعذاسل  ذ اذلس ذيسأذقص ذلترهمذ

اسزل متذويصتا همذسحمل هدم،ذكلدمذت هدمذعتملدتذاسللإدما مذا  رلم مدتذ

)للإدددما مذعدددتاذاسو دددمء(ذورحقددد ذ ددداذاس مسددد ذعم دددتذل فددداذلدددرذ

 اسع ا  .

ررعلرذك ذلرذاسلدفرجت،ذالأورا  التجارية المخصومة   -4-2-2

اس هر،ذوهاذع دم مذعدرذتو اقذررعدلرذيسرزالدمذذاسل تذ ل ذول ت

 ت عذل  غذلرذاس قوتذملرح ذاسو مءذ  تذوقهذقصم ذلاذمرجموزذ داذ

 وهدداذاسل رددمتذ عدد تذنددهو ذ)لددمذ ددمرذ   ددتذيسددأذلددرتذتندده (،
يصتا اهذرصت همذعمتمذاسلؤللمهذلاهذاسلل تذاسرجم متذاسحل تذ

مذعدرذا مد ذمراذرتاوسهواسل  و تذ اذاسلجرلع،ذ واسلكم تذاس اللإت

اسرصهم ذ)اسروقمعذ اذصه ذاسو قتذاسرجم مت(ذ اذحمستذكورذاسو قدتذ

اسرجم متذيلدلمت،ذو داذحمسدتذلدمذيلاذكم دهذسحمل هدمذ إ هدمذر رقد ذلدرذ

ا لذلآلإ ذتورذاسحمجتذيسأذاسرصهم ،ذومق  همذاسلص لذاسرجم يذ

 مقددتلهمذا  دد اتذواسلؤللددمهذسلإصددلهمذذكددأتامذسرلددومتذالاسرزالددمه

 دأذلدموستذ لقم د ذر دمزسهاذعدرذ لد تذل م دتذلدرذ صم ذحصدوسهاذع

قملرهمذتوذلمذملدلأذ لد  ذاسلإصدا،ذوذر رصد ذاسلصدم لذاسرجم مدتذ

يلمذرم مقذالرحقمقذهلدذا و اقذتوذيعمتمذلإصلهمذسدتىذاسلصد لذ

ذاسل كزيذواسحصو ذع أذلموستذسرلومتذيسرزالمرهم.

هداذتو اقذرل د ذتتامذ  شهادات الإيصدا  القابلصة للتصداول  -4-2-3

تمرذرصت همذاسلصم لذاسرجم متذس لوتعمر،ذر ااذسحمل هدمذ م دتمذ

ل ومتذ  ل تذل م تذ) م رتذتوذل ولت(،ذورلر تذقملرهدمذالالدلمتذ داذ

لددرذاسلصدد لذاسددليذتصددت هم،ذوقددتذكم ددهذهددلدذ رددم مقذالددرحقمقهم

اسدو.ا.تذ اسنهمتاهذيلدلمتذوغمد ذقم  دتذس ردتاو ذ دمرذا نلإدام ذ دا

 ماقذتص حهذررلرعذ إلكم مدتذيعدمتمذ،ذو  اتذهلاذاسرم1961ق  ذل تذ

 م همذ اذاسلوقذاس قتيذولرذه مذجمءذوصفهمذ أ هدمذندهمتاهذقم  دتذ

س رتاو ذذذذذ،ذو مسرمساذتص حهذهلدذاسنهمتاهذغم ذنلإصمتذملكدرذ

 مهمذ مس معذتوذاسر مز ،ذكلمذملك دهذالا رصدم ذحردأذ سحمل همذاسرص ل

قملرهدمذا لدلمت،ذاسندهمتمذويلدر تاتذ رم مقذالالرحقمقذاسلتورذع دأ

وعمتمذلمذركورذاسقملتذالاللمتذول ت ذاسفم تمذسر د ذاسندهمتاهذتك د ذ

ل  مهلمذس ندهمتاهذاسنلإصمداتذغمد ذقم  دتذس رداتاو ذ داذاسلدوق،ذ لر

سكدد ذاس ددوعمرذمر ملدد ذا تمددمذلددعذ لددعذل حصددتذترذل ددت ذاسفم ددتم

 ل م تذوتا عذ ج ذ و ص اذ رذر  ذاسنهمتاهذر ت. رم مقذيلرحقمقهم

 مجدوزذالدر تاتذقملرهدمذلدرذاسلصد لذاسلصدت ذسهدمذق د ذردم مقلاذ
الالرحقمق،ذ إرذاسل م ذاسوحمتذس رص لذ مهمذق ا ذلس ذاسرم مقذهوذ

اس قتي،ذوع مهذررلمدزذندهمتاهذا مدتاعذ ت جدتذ    عهمذ اذاسلوق

عمسمتذلرذاسلدموستذوا لدمرذ  هدمذرصدت ذسحمل هدمذ)يلكم مدتذردتاوسهمذ

  اذاسلوقذاس قتي(.

ر  لذيرفمقمتذيعمتمذاسن اءذ أ همذتفاقيات إعادة الشراء  إ -4-2-4

يرفمقمتذلعذلؤللتذلمسمتذواسراذم معذلرذلإ سهمذلمس ذاسو قتذاسلمسمتذ

اسحكولمتذر  ذاسو قتذيسأذاسلؤللدتذاسلمسمدتذع دأذترذمقدواذ ند ا همذ

،ذوم حصذلرذاسر  ملذترذيرفمقمتذ(8)ل مذتلإ ىذعمتمذ اذمواذلاح 

لدرلإتالهمذتا لدمذع دأذتو اقذلمسمدتذحكولمدتذيعمتمذاسن اءذمجد يذي

وسلتمذسم دتذواحدتم،ذيسدأذجم د ذترذعل مدمهذيرفمقمدمهذاسند اءذسلدتىذ

تاددو ذرلرددتذ ر رهددمذسلددتمذتلدد وعمرذ قددا،ذواسرلددلمتذاسنددم  تذسهددلدذ

ا رفمقمددتذ دداذتلددواقذاس قددتذهدداذيرفمقمددتذاس م ددو،ذكلددمذت هددمذلددلمهذ

 م لمذيلاذ ص  دمذيسدأذذ إرفمقمتذيعمتمذاسن اءذ مس ص ذيسأذ م عذاسو قت،

لنددر يذاسو قددتذاسلمسمددتذ رلددلأذل كددوسذيرفمقمددتذيعددمتمذاسندد اءذتوذ

اس م ددوذاس كلدداذ) مس ددم عذمجدد يذعل مددتذاس م ددوذواسلنددر يذمجدد يذ

عل مددتذاس م ددوذاس كلددا(،ذوع ددأذهددلاذمر ددمرذترذهددلاذا لإمدد ذم  دداذ

ند اءذتو اقذلمسمدتذتوذند اءذتو اقذلمسمددتذتوذقم  دتذس رلدمم ذ لدد  ذ

اسر هددتذ  م هددمذع ددأذلددرذينددر مهذل ددهذ دداذرددم مقذلحددتتذلحددتتذلددعذ

وملكددرذاسقددو ذترذهددلدذا تامذ،ذ(9)ولدد  ذلحددتتذمددلك ذ دداذا رفمقمددت

رلددرلإتاذسرددو م ذاسلددموستذاس مج ددتذس لصدد لذاسرجددم يذعددرذا مدد ذ

رلوم هذ ذق ضذلعدلور،ذ مسلصد لذاسلحردم ذس لدموستذمقرد ضذ

لإددلذقددتذمألددرذاسادد لذالآلإدد ذ دد هرذتو اقذلمسمددتذلحدد ذاس مددع،ذو

الاقر اضذلرذاسلصم لذاسرجم متذنك ذارفدمقذيعدمتمذاسند اءذم مدعذ

اسلص لذ لوج هذتو اقمذلمسمدتذيسدأذلصد لذآلإد ،ذع دأذترذمقدواذ

اسلص لذاس م عذ)اسلقر ض(ذ إعمتمذند اءذهدلدذا و اقذتوذتو اقذ

ل متستذسهمذ اذرم مقذلاح ذو ل  ذمدراذالارفدمقذع مدهذلقدتلم،ذوهداذ

وللدمذمؤكدتذذقر اضذ علمرذعم ا، لس ذر ر  ذنك ذلرذتنكم ذالا

اسقو ذ أرذارفمقمتذيعمتمذاسن اءذر ر  ذق عدمذلعدلو مذترذاسل دممم ذ

اسلحمل متذاستوسمتذ صهذع أذعتاذ ق ذل كمتذا ص ذاسليذراذ م دهذ

ذ.(10)لرذقم لتذاسل كزذاسلمساذس  م عذ اذهلدذا تام

رر مددد ذلدددموستذالعوامصصصل المصصصؤثرة فصصصي السصصصيولة المصصصصرفية   -5

ي رفمعدددمذوي لإفمعدددمذ  ر ماهدددمذ مس تمدددتذلدددرذاس والددد ذذاسلصددد ل

ذ:(11)اسلؤ  مذ مهمذواسلرل  تذ اذك ذلر

رؤتيذعل متذاسلح ذتوذرحوم ذنك ذعدم إستقرار الودائع   -3-1

اسوتا ددعذ)حلددم (ذيسددأذ قددتذجددمهزذلددرذادد لذاسلددوتعمرذ  جددمزذ

ل دددمل رهاذاسمولمدددتذيسدددأذرلإفدددمضذلدددموستذاسلصددد لذاسرجدددم ي،ذ
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إرذعل مدددتذا مدددتاعذر لددد ذزمدددمتمذاسلدددموستذ ددداذو دددمس كسذرلملدددمذ ددد

اسلص لذاسرجم ي،ذوروجتذعدتمذعوالد ذردؤ  ذ داذردؤ  ذ داذعدتاذ

ذيلرق ا ذحجاذاسوتا عذلرذعل همذ جتذلمم ا:ذ

م ر اذسفصذاسل م لتذ نك ذعماذذالمنافسة بي  المصارف  -3-1-1

ذلم،ذ ذهتل ذيسأ ذس وصو  ذاسل مق ذتو ذل مر ذناء ذع أ  مسل مق

ذتوذل و ذوم  لذآتاذللمأذاس ذتم ملمكمت ذعل مت ذع أذت هم ل م لت

ذالاقرصمتمت ذاسلزاحلت ذاسل مقذ مرذ(12)رل مه ذا لإم م ذ هلد ذومقصت ،

ذ اذ ذع مه ذواسلما م ذاسلوق ذالإر اق ذع أ ذالاقرصمتمت اسلؤللمه

ذر  اذاسل م لتذعل متذرهتلذيسأذرحقم ذ ذكلم تيذلجم ذاقرصمتي،

اسف مسمت،ذاسح كمتذواسر لمتذ اذتيذقامعذاقرصمتي،ذوهلاذلرذلإ  ذ

ذوملكرذ ذاسل رجمه...يسق، ذجوتم ذلر ذواس  ع ذواسراوم  ا ل م 

ذاس لم ذ ذسكل  ذاسللوقمر ذر تت ذ أ هم ذتمعم ذاسل م لت ر  مل

ذاسلواصفمه،ذ ذاسجوتم، ذكم ل م ، ذللإر فت ذتلمسم  ذع أ  ملاعرلمت

ذوكل ذاسولاءذ ذ ذاس مع ذ  ت ذاسلإتلت ذوتل و ذاسروزمع، روقمهذاس مع

.ذوللمذرقتاذ لر رجذترذاسل م لتذاسلص  متذلاذ(13)اسل  اذوغم همذ

ذاسلم ق ذاسر م مل ذيام  ذعر ذعرذرلإ   ذا لإ ى ذها ذر    ذيل ت،

ذرقتاذ ذاسرا ذاسلؤللمه ذلر ذلجلوعت ذرل كه ذرص ل ذتو عل مت

ل رجمهذلص  متذتوذل رجمهذ تم تذسهم،ذتوذهاذع م مذعرذلقت مذ

ذلواءذ ذل م لمهم ذواسركملذلع ذاسلواجهت ذع أ ذاسلص  مت اسلؤللت

ذمرلمزذ ذ ل رجذلص  اذر م لا، ذاسلإم جمت، ذتو  اذاسلوقذاستالإ مت

تذولاهذجوتمذعمسمتذوذ اذت ع ذلتمذزل مت،ذر قلاذ أق ذرك فتذللك 

  اسل م لتذحل ذاسا مقتذاسلر  تذيسأذقللمرذهلم:

ر ركزذع أذاسل  ذ)ل  ذاسفم تم(،ذوررج أذذالمنافسة السعرية  -أ

 اذل اذاسلر م لمرذيسأذكل ذتك  ذحص ذلرذاسلوقذاسلص  اذ

ا تذعرذا م ذرلإفمضذا ل م ذ ملمذمر   ذل  ذ مس لولاهذتوذاسفو

ذعرذ ذتمعم ذاسل م لت ذهلد ذركور ذكلم ذاسق وض، ذع أ اسلف وعت

ذيلرقام ذ ذ ج  ذاسوتا ع، ذع أ ذاسفوا ت ذتل م  ذلر ذاس  ع ا م 

ذسفر اهذتاو ،ذوم حصذترذ ذورنجم هاذع أذيتلإم هم اسلزمتذل هم

ر  ذل  ذاسفم تمذمرحتتذو  ذاس  ضذواسا  ،ذتوذ اذص ذرتلإ ذ

ذغم ذل ذتو ذل من م ذ)لرذلإ  ذاسلص لذاسل كزيذ ا مقت  من م

ذاسلص لذ ذستى ذاسلصم ل ذيمتاعمه ذع أ ذاسفم تم ذل   رحتمت

ذ اذك ذا حوا ذر ر  ذ ذ إ ه ذا متاع(، اسل كزيذعرذا م ذ م لم

ذاسلوا تذ ذلر ذاسلزمت ذجل  ذع أ ذاسرأ م  ذلحتوت ذاسل  مت اسل م لت

ذع أذا متاعذ ذاسفم تم ذلل  ذسل   ذ اذاسوتا ع،ذ رذرحتمت اسلرل  ت

تع أذلرذاسل  ذاسرواز اذرج  ذآسمتذاسلوقذلرذق  ذلص لذل مرذ

ذيسأذاس جوعذلجتتاذس ل  ذاسرواز ا.

هاذلاذر كزذع أذاسل  ذ  ذ ولم  ذذالمنافسة غير السعرية  -ا

تلإ ىذكم ع ر،ذاسر ومجذس لإتلمهذاسلقتلتذذوجوترهمذوكلاذاس ل ذ

ذيمتاعذ ذع أ ذورنجم ها ذ هتلذجل ها ذس  ل ء ذاس احت ذرو م  ع أ

  ذاسل م لتذغم ذاسل  متذ اذاسوقهذاس اهرذتك  ذلتلإ ارها،ذور ر

ذوقهذ ذ أل ع ذاسلإتلمه ذر ومع ذص  ذ ا ذلإصوصم ذوجتوى  مع مت

ذو أق ذجهتذوك فتذس  لم .

ذاسلص لذاسرجم يذالتقلبات الموسمية   -3-1-2 رر  ضذوتا ع

ذ  وعهمذ ذرر كز ذاسرا ذاسلصم ل ذلالملم ذاسلوللمت ذاسرق  مه يسأ

ذقام ذع أ ذيقرصمتمرهم ذر رلت ذج  ا متذل ما  ذل اقت ذتو ذواحت ع

ذلاهذ ذكمسل ما ذاسز اعمت ذغم ذلر وعت ذتوذلجملاهذل م ت لحتتم،

اسلولاذاسواحت،ذا ل ذاسليذمزمتذلرذيحرلم ذلح ذاسوتا عذاس قتمتذ

لرذجهتذوي رفمعذيحرلم ذا  مهذاسق وضذ ص اذ رذاس ل ءذ اذ

ذلمذ ذلواجهت ذس  ض ذوتا  ها ذلح  ذع أ ذم ل ور ذاسلوالا ر  

اذلرذلت وعمه،ذو اذحمستذيلر فمتذت صتمذوتا  هاذتوذمر ر ذع مه

ذم  اذ ذلم ذق وض ذ ا  مه ذمرقتلور ذا ت أ ذاسحت ذيسأ وصوسهم

ذي لإفمضذلموستذاسلص لذكك ؛

رلددلأذاسددتو مذذالتقلبصصات الدوريصصة والصصدورة الإقتصصصادية   -3-1-3

 ر  د ذعدرذاسرق  دمهذ داذارجدمدوالاقرصمتمتذتمعمذذ دتو مذا علدم ذ
الاقرصددددمتمتذاسك مددددتذل دددد ذاس ددددمرجذاسك دددداذواسرندددد م ذاسلر مدددد اهذ

واسرعلإا)الا رفمعذ اذللدروىذا لد م (ذوالا كلدماذ)الا لإفدمضذ

هددلدذاسددتو اهذ ركدد ا ذ وررلددا،ذ دداذللددروىذا لدد م (ذواس امسددت

حتو همذاسليذقتذمكدورذل رصلدمذ داذ  دضذا حمدمرذتوذغمد ذل درصاذ

 مدتذاسرداذك مد ذلدرذا حمدمر،ذتيذعدتاذاسرلدمويذ دمرذاسلدتمذاسزل  دا

 اذاستو مذاسراذررل  ذ مسرق  دمهذلدرذ رلر  قهمذا رجمهمهذاسرول مت

اسردداذرل دد ذحمسددتذ توذقددمعذاسددتو م ل كددزذتوذ قاددتذاسرحددو ذاسددت مم،

رلدر  قهمذالارجمهدمهذالا كلمندمتذ اسكلمت،ذو مرذاسلتمذاسزل مدتذاسردا

اسرداذرل د ذ اس  مدمذتوذاسقلدت اسراذررل  ذ مسرحولاهذلرذ قاتذاسرحدو 

،ذوموجددددتذيرفددددمقذسددددتىذل صدددداذ(14)الا ر ددددماذتوذاس لإددددمءوعددددعذ

ذا قرصمتممرذع أذترذاستو مذا قرصمتمتذرحرويذع أذت  عذل اح 

 مس غاذلرذيلإر لذرللممرهم،ذو اذك ذل ح تذسهمذرأ م ذع أذحجاذ

ذ:(15)اسوتا عذاسلص  اذكلمذ وعحهذ اذالآرا

وقددتذلددلمهمذآلإدد ورذ مسرولددعذتوذالالددر متم،ذذمرحلصصة الانتعصصا   -

تلدددمذاس ندددماذذو مهدددمذملمددد ذاسللدددروىذاس دددماذسلألددد م ذيسدددأذاس  دددمه،

قرصددمتيذ دداذلجلوعددهذ مرزامددتذ دد اءذومدد لإفضذلدد  ذاسفم ددتمذالا

ومرعدددمء ذاسللإدددزورذاسلددد  اذوررزامدددتذاسا  دددمهذع دددأذاسل رجدددمرذ

سر دومضذلددمذتلدر فلذلددرذهددلاذاسللإدزور،ذولددمذم حدصذتمعددمذ صددفتذ

رولددعذل حددوصذ دداذالا رلددمرذاسلصدد  اذلددعذرولددعذ دداذحجدداذذج مددت

ذاسوتا عذاسلص  متذلمذم جاذع هذرولعذاسلصم لذ اذا ق اض؛

ما دد ذع مهددمذاسقلددت،ذررلمددزذ إ رفددمعذلرزامددتذ دداذذمرحلصصة الصصروا   -

حجاذا  رم ذاسك ا،ذحجاذاستلإ ،ذي رفمعذللروىذاسروصملذومصد ذ

  رفددمعذحجدداذ مهددمذحجدداذا مددتاعذيسددأذتقصددأذللددروممرهمذ صدد اذ

اسددتلإو ذعددرذا  دد اتذواسلؤللددمهذور رهدداذهددلدذاسل ح ددتذ حددتوأذ

ذا زلت،ذيلذم رق ذاسوععذا قرصمتيذ  تهمذيسأذل ح تذا  كلما؛

ررلددداذهدددلدذاسل ح دددتذ مسدددلاهذ  تامدددتذا لددد م ذمرحلصصصة الركصصصود   -

 م  لإفددمضذاسرددت مجا،ذي رنددم ذاسددلع ذاسرجددم ي،ذي رفددمعذل ددتلاهذ

اس امسددت،ذي لإفددمضذحجدداذا  رددم ذواسددتلإ ذذاسفم ددتم،ذرزامددتذل ددتلاه

 م عم تذيسأذلس ذي لإفمضذحجاذاسرلهم هذاسلص  متذوي لإفدمضذ

ذللروىذا متاعذاسلص  ا؛

ل ح ددتذاسكلددمت:ذررصددلذ م  رنددم ذاسوالددعذس  امسددت،ذوي لإفددمضذذ-

ك م ذ اذحجاذاسا  ذاسك ا،ذوغ لإفمضذنتمتذ اذللروىذا ل م ذ

عذع ددأذللدروىذاسلصددم لذوهدوذلددمذم  داذر اجددعذك مد ذ دداذا مدتا

اس دددمرجذعدددرذا  لإفدددمضذاسك مددد ذ ددداذتلإدددو ذاسلؤللدددمهذوا  ددد اتذ

ذواس م  ه.

م حدصذعدمتمذيزتمدمتذالنشاط الحكومي في مناطق معينة   -3-1-4

حجاذتا عذاسلص لذاسرجم يذ اذاسل مص ذاسراذرنهتذيزتمدمتذحجداذ

ا  فمقذاسحكولاذاسلوجهذ  نمءذاسلندم معذاس ملدت،ذوهدوذلدمذم جد ذ

هذلرذزممتمذللروىذاسرن م ذوي رفمعذحجاذاسدتلإو ذا لد ذاسدليذع 

مللحذ زممتمذا تلإم ذستىذاسلصم لذاسرجم متذهلاذلدرذجهدت،ذكلدمذ

رددزتاتذاسوتا ددعذاسلصدد  متذ دداذاسل ددما ذاسردداذروجددتذ هددمذاسددتوا  ذ

ذاسحكولمتذوتجهزرهمذلرذجهتذلقم  ت.ذذذذذذ



 6                                                                                                                                              محمد إليفي

 

 2016 أفريل -08العدد                            المجلة الجزائرية للاقتصاد و الإدارة                                                        

ر دد لذاسلقمصددتذ دداذعمليصصات المقاصصصة بصصي  المصصصارف   -3-2

اسقددوا مرذاسوعدد متذ أ هددمذرلددمقاذحقددمرذلرقددم  مرذ   ددمرذكدد ذل هلددمذ

تا رذلآلإ ذولتمرذسه،ذوم   ذا قرصدمتمورذعدرذاسلقمصدتذ مسرلدومتذ

،ذويجلددملاذملكددرذر  مددلذاسلقمصددتذ أ هددمذيلددقماذتمددرذ ددمرذاسلرلم دد 

ذ.(16) تمرذلرلموممرذتوذلرفمورمرذ اذلقم  ذ  عهلمذاس  ض

تمتذلرذاسنمكمهذاسللدحو تذمقواذاس ل ءذمولممذ إمتاعذاس 

ع أذلصم لذتلإ ىذ داذاسلصدم لذاسرداذمر دمل ورذل هدم،ذسرقدواذ

 ددتو همذ رحصددم همذسهدداذورلددجم همذ دداذحلددم مرهاذاسجم مددتذسددتمهم،ذ

ور ماذهلدذاسللؤوسمتذسقلاذلإم ذهوذقلاذاسلقمصتذاسليذم فدلذهدلدذ

اسلهلددتذلددرذلإدد  ذغ  ددتذاسلقمصددت،ذوهدداذلكردد ذ دداذاسلصدد لذ

ل تو وذاسلصم لذا ععمءذ اذلدمعتذلحدتتمذاسل كزيذم رقاذ مهذ

لرذك ذمواذعل ذسر مت ذاسنمكمهذاسللحو تذع أذك ذل هدمذورلدتمتذ

صددم اذا  صددتمذاس مرجددتذعددرذعل مددمهذاسر ددمت ،ذوهددلاذك ددهذرحددهذ

ين الذلتم ذغ  تذاسلقمصدتذاسدليذم ر د ذتحدتذلدوصفاذاسلصد لذ

ذ.(17)اسل كزي

وردددزتاتذلدددموستذاسلصددد لذاسرجدددم يذعلولدددمذيلاذصهددد ذذ

صددمتذحلددم هذاسجددم يذتا ددرذ دداذغ  ددتذاسلقمصددتذ رمجددتذرلددومتذ 

حلددم مرهذلددعذاسلصددم لذا لإدد ىذا ععددمء،ذ فدداذهددلدذاسوعدد متذ

رعددملذلددوا تذ قتمددتذجتمددتمذيسددأذيحرممامرددهذاسردداذمحددرفصذ هددمذسددتىذ

اسلص لذاسل كزيذللمذمزمتذلرذ صمتدذاس قتي،ذواس كسذصحمحذ

لمنهتذر اج مذرلملمذع تلمذمكورذ صمتذحلم هذاسجم يذلتم مذ إ هذ

 اذلموسره.ذولمذم حصذ اذهلاذاسصدتتذترذعل مدمهذاسلقمصدتذاسرداذ

رج يذع أذللروىذاسجهمزذاسلص  اذرؤتيذيسأذيحتاأذر مد ذ داذ

روزمعذاسلموستذ مرذاسلصم لذتورذترذمصمح ذلس ذتيذر مم ذ داذ

ذ.ذذ(18)اسكلمتذا جلمسمتذس لموستذع أذللروىذاسلصم ل

لمملددتذاس قتمددتذلددرذتهدداذاسلمملددمهذر ددتذاس السياسصصة النقديصصة  -3-3

ا قرصدددمتمتذور ددد لذ أ هدددمذلجلوعدددتذا جددد اءاهذاسرددداذمرلإدددلهمذ

اسلصدد لذاسل كددزيذس ددرحكاذ دداذعدد ضذاس قددوتذول ددتلاهذاسفم ددتمذ

وحجاذا  رلمرذاسلص  ا،ذ ج ذرحقم ذ  ضذا هتالذاسك متذل  ذ

اس  دددعذلدددرذللدددروىذاس لدددوذا قرصدددمتي،ذرحقمددد ذا لدددرق ا ذ ددداذ

سلألددد م ،ذاسللدددمهلتذ ددداذرحقمددد ذردددوازرذلمدددزارذاسللدددروىذاس دددماذ

اسلت وعمهذورحلمرذقملتذاس ل ت،ذوهلاذ إلرلإتااذتتواهذل من مذتوذ

ذ.ذ(19)غم ذل من مذملم لهمذاسلص لذاسل كزي

ورلر ددد ذاسلددد اتذاس قتمدددتذاسرددداذمل  هدددمذعدددمتمذاسلصددد لذذ

اسل كددزيذاسقددت مذع ددأذاسرددأ م ذ دداذاسلددموستذاسلصدد  متذلددرذلإدد  ذ

اس قدوت،ذ دإلاذعلد ذاسلصد لذاسل كدزيذاس  دعذرأ م دذع أذعد ضذ

لرذ ل تذا حرممااذاسقم و اذ) ل تذمف عدهمذاسلصد لذاسل كدزيذذ

ع أذاس  و ذاسرجم مدتذس ردأ م ذع دأذعد ضذاس قدوتذوعدلمرذرحقمد ذ

ا لمرذس لوتعمرذلرذلإد  ذزمدمتمذقدت مذاسلصد لذاسرجدم يذع دأذ

 دعذلدرذاسو مءذ إسرزالمرهذرجمدذاسلدوتعمر(ذ دإرذلسد ذم لد ذع دأذاس 

 لد تذاسوتا ددعذاسردداذر ردزاذاسلصددم لذاسرجم مددتذ م حرفدمصذ هددمذع ددتذ

اسلص لذاسل كزيذو مسرمساذرلإفمضذحجاذاسلموستذاسلص  متذلدرذ

جهتذورقممتهمذع أذاسرولعذ اذحجداذا  رلدمرذاسلصد  اذلدرذجهدتذ

ذ م مت،ذواس كسذصحمح.

و م عددم تذيسددأذلسدد ذ ددإرذاسلصددم لذاسل كزمددتذ ددتتهذذ

ستذكولم تذ اذاسلمملتذاس قتمت،ذلرذلإد  ذيسدزااذرلرلإتاذ ل تذاسلمو

اسلصم لذاسرجم متذ رجلمتذجزءذلرذتصوسهمذ اذندك ذلوجدوتاهذ

لددم  تذ ددتلاذلددرذروجمههددمذ غدد اضذا قدد اضذلددرذتجدد ذرحقمدد ذ

ا   ملذسعدلمرذاسحلممدتذس لدوتعمر،ذوم حدصذترذقد ا ذاسلصد لذ

ذاسل كددزيذ   ددعذهددلدذاس لدد تذملددمهاذ دداذزمددمتمذاسلددموستذاسلصدد  مت

واس كسذصدحمح،ذكلدمذم حدصذترذآسمدتذعلد ذهدلدذاسولدم تذررلمندأذ

 نك ذج داذلدعذر مد ذ لد تذا حرمدمااذاسقدم و ا،ذولدرذ داذ هداذلاذ

رلإدد  ذعددرذكو هددمذولددم تذسر زمددزذ لدد تذا حرمددمااذاسقددم و اذقدداذ

ذ.(20)روجمهذور صماذاسلموستذاسلص  متذوا  رلمرذاسلص  ا

وصمفدتذاسل جدأذا لإمد ذر دتذوظيفة الملجأ الأخير للإقصرا:   -3-4

سيق اضذتحتذاسوصم لذاسف عمتذسوصمفتذلص لذاسلصم لذاسرداذ

مقواذ همذاسلص لذاسل كدزيذ)ررفد عذوصمفدتذلصد لذاسلصدم لذ

يسددأذت   ددتذوصددم لذ  عمددتذهددا:ذا حرفددمصذ م حرمماددمهذاس قتمددت،ذ

اسل جدددأذا لإمددد ذسيقددد اض،ذعل مدددمهذاسلقمصدددتذ دددمرذاسلصدددم لذ

لذوصمفدددتذاسل جدددأذا لإمددد ذوا نددد الذع دددأذاسلصدددم ل(،ذورهدددت

سيقدددد اضذيسددددأذحلممددددتذتلددددوا ذاسلددددوتعمرذويلددددرق ا ذاسجهددددمزذ

اسلص  ا،ذور  داذقمدماذاسلصد لذاسل كدزيذ دإق اضذاسلصدم لذ

اسل لإصددتذ)تيذيلددتاتذاسلصدد لذ مسلددموستذعددلرذندد واذلحددتتم(ذ

 أل م ذ م تمذللإر فتذولس ذ اذتوقمهذتزلتذاسلموستذاسحمتمذواسدلع ذ

ا  ذع دأذاسلدموستذلدرذاد لذاسلدوتعمر،ذاسلمساذاسراذمزمتذ مهمذاس

 لمذموقعذاسلص لذاسلد لإ ذ ملدمذم د لذ ل ح دتذعلد ذاسلدموستذ

،ذوهددلدذ(21)اسردداذملكددرذترذرصدد ذ ددهذيسددأذحددتذا  دد سذواسرصددفمت

اسوصمفتذسملهذيسزالمتذ ح ذاسلص لذاسل كدزيذحردأذلاذررقدمعسذ

اسلصدددم لذاسل لإصدددتذ ددداذاسقمدددماذ  ل هدددم،ذكلدددمذلاذمندددر اذ مهدددمذ

اسرلم  ذ اذحجاذاسلموستذاسلقتلتذس لصم لذا ععمء،ذاسرلمويذتوذ

 هددداذل  دددتذ حمدددأذم دددماذس لصددد لذاسل كدددزيذيرلإدددملذاسقددد ا اهذ

اسل ملدد تذ مسلوا قددتذتوذا لر ددمع،ذواسلوا قددتذركددورذ أنددكم ذللإر فددتذ

ولر وعتذوركورذل   مذتمعمذ  مءاذع أذل ممم ذك م مذتهلهدمذلدتىذ

لرذردم مقذاسرألدمسذذيسرزااذاسلص لذاسرجم يذ مسقوا مرذاسلص  مت

ذ.(22)يسأذغممتذل ح تذعل ذاسلموست

م دد لذاسددوعاذاسلصدد  اذ أ ددهذيعرمددمتذالصصوعي المصصصرفي   -3-5

ا  ددد اتذواسقامعدددمهذا قرصدددمتمتذع دددأذيمدددتاعذت صدددترهاذاس قتمدددتذ

ولتلإ ارهاذ داذاسلصدم ل،ذويعرلدمتهاذع دأذاسندمكمهذاسلصد  متذ

 صددو مذذ داذاسل دمل هذاسلصد  مت،ذومدد ر اذاسا د ذع دأذاسوتا دع

يمجم مدددتذولدددرذ ددداذزمدددمتمذاسلدددموستذلدددعذي رندددم ذاسدددوعاذاسلصددد  اذ

وي لإفمضذحجاذاسلموستذذواس كسذمؤتيذيسأذحتوأذلنك تذا كر مز

،ذولدددمذم حدددصذترذي رفدددمعذ(23)ع دددأذللدددروىذاسلصدددم لذاسرجم مدددت

للدددروىذاسدددوعاذاسلصددد  اذتوذندددموعذاس قم دددتذاسلصددد  متذسدددتىذ

س والدد ذل هددمذي رفددمعذاسلجرل ددمهذاسلرقتلددتذهددوذ رمجددتذس  تمددتذلددرذا

للروممهذاسل منتذواسر  ماذوراو ذتجهزمذاس ق ذوا رصم ذوي رنم ذ

  .ذ(24)اسلصم لذوي رفمعذللروىذاسلإتلتذاسلص  مت

 ثانيا  دراسة تطبيقية على مستو  البنك الوطني الجزائري.

ذاسلؤ  مذ ذاسلص  مت ذاس م ت ذعوال  ذ ها ذاسروص  م   ا

و مسرمساذقت رهذع أذرلتمتذاسرزالمرهذ اذلموستذاسلص لذاسرجم يذ

  مءذ لول ذقمملاذمجلعذعوال ذاس م تذاسلص  متذوهاذاسلر م اهذ

ذيعامءذ ذوق   ذاسرم ع، ذاسلر م  ذعر ذر    ذاسرا ذواسلموست اسللرق ت

ذاس لول ذاسرقتم يذل قواذ رحتمتذلإاواهذاست التذاسقمملمتذتت مد:
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تذاسقمملمتذلرذررحتتذاس للجمحددات مجال النمذجة القياسية   -1

ذاست التذ ذعم ت ذاست الت، ذ) ر م ذاس مم مه ذجلع ذل ح ت لإ  

ذواسلر م اه(ذكملآرا:

ذاس مم مهذمصادر البيانات   -أ ذسجلع ذتل و مر ذاس محأذع أ اعرلت

ذاسلمسمتذ ذاسقوا ا ذجلع ذع أ ذاعرلت م ذو مه ذا وسا ذاسلصت  هلم

ذولإم  ذ ذاس رم ج ذحلم مه ذجتو  ذاس لولمت، ذ)اسلمزا مت اسل نو م

سلمزا مت(ذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذلواءذاسل نو مذلرذق  هذع أذا

للروىذلوق هذ اذن كتذا  ر  هذل من مذتوذلرذاس ن مذاس للمتذ

ذس لج ذ ذاسوا ا ذاسل كز ذعر ذاسصمت م ذاسقم و مت سيع  مه

ذعرذ ذواسل اممه ذاسل  ولمه ذجلع ذلس  ذجم   ذيسأ اسرجم ي،

ذ ذاسجزا   ذ    ذرقم م  ذاسك ا ذاسوا اذلؤن اهذالاقرصمت واستموار

ذقماذ ذحمأ ذاس م ومت ذاس مم مه ذهو ذاس م ا ذاسلصت  ذتلم سيحصمء،

ذواست المهذ ذاس مم مهذلرذلإ  ذاسلصمت ذواسل اجع اس محأذ جلع

ذاسجزا  متذ ذس لصم ل ذاسلمسا ذا تاء ذلجم  ذ ا ذاسلروا  م اسلم قت

اسل نو مذ اذاسلج هذاسلحكلتذواسلوجوتمذ اذاسلكر مهذاسجمل متذ

ذاسجزا  مت.

ذاسرا مقمتذذعينة وفترة الدراسة  -ا ذاست المه ذرواجه ذلم ك م ا

ذع أذ ذاسحصو  ذا مقت ذلنك ت ذالاقرصمتمت ذاس  وا ذ ا لإصوصم

اسل  ولمهذلرذزاومتذولنك تذلصتاقمرهمذلرذزاومتذلقم  تذلإمصتذ

ع تذت التذقامعذاسلصم لذ اذاسجزا  ،ذوسهلاذ إرذرو  ذاس مم مهذ

س حأذتوذاست التذاسرا مقمت،ذواسل  ولمهذم ر  ذتهاذلحتتذسلجم ذا

ذاس   ذ ذهو ذعلولا ذواحت ذسلص ل ذ قا ذت الر م ذيقرص ه وسهلا

ذ.2010يسأذغممتذذ1992اسوا اذاسجزا  يذس فر مذاسللرتمذلرذ

ذاست التذذمتغيرات الدراسة  -  ذلر م اه ذتت مد ذاسجتو  موعح

س قوا اذاسلمسمتذاسلإمصتذاسللرلإ جتذ والاتذاسرح م ذاسلمساذ مس ل ذ

ذاسجزا  ي: ذاسوا ا  مس   

ذ

    متغيرات الدراسة.1الجدول رقم و

 المتغير التابع.                                            
 المفهوم طبيعة المؤشر  إسم المتغير الرمز
ذ

ذ

ذ

ذ

SM 

ذ

ذ

 

ذ

ذ

  ل تذاس صمتذاس قتي

ذ

ذ

- 

اسفو متذوذاسلروق تذلرذلإ  ذاس قتذقت مذاسلص لذع أذلواجهتذيسرزالمرهذ

اسجمهزذاسلرو  ذسهذوذك لمذزاتذهلاذاسلؤن ذرزتاتذت جتذاسلموستذوذاس كسذ

ذصحمح،ذمحل ذ مس  قت:

SMذستىذاسلص لذاسل كزي+ذت صتمذذ ذاس قت ذاسص توقذ+ ذ ا =ذ)اس قت

ذلم  تذ اذاسلصم لذا لإ ى(/اسوتا عذوذلمذ اذحكلهم.

 حقوقذاسل كمتذ.ذ-اسلإصواذذاسوتا عذوذلمذ اذحكلهمذ=ذيجلمسا

 المتغيرات المستقلة                                        
 المفهوم طبيعة المؤشر إسم المتغير الرمز

ذ

ROE 
ل ت ذاس م تذع أذ

 حقوقذاسل كمت
ذلعذ اس  حمت ذعكلمت ذع قت ذسه ذتلواسه، ذروصمل ذ ا ذاسلص ل ذ جمل ذلتى مل  

ذاسل متستذاسرمسمت:اسلر م ذاسرم عذملرلإ  ذو  ذ

ROEذاس رمجتذاسصم متذاسل ومتذ/ذحقوقذاسل كمت.ذ= 
ذ

ذ

REMP 

 

ذ

  ل تذاسروصمل
ذ

 للإما ذا  رلمر
ذزممترهمذ ذ اذاسق وض، ذاسوتا عذاسللر ل م ذاس ل تذع أذكلمت رت ذع أذهلد

رت ذع أذزممتمذللإما ذا  رلمر،ذومج ذترذركورذتق ذلرذاسواحتذاسصحمحذ

ذ ذاسلموست، ذت جت ذرزتات ذاس ل ت:حرأ ذهلد ذيجلمساذذREMP رلموي =

 اسق وضذ/ذيجلمساذاسوتا ع.

 
 

INVES
T 

 

 
 اسللر ل ور

 
 اس م تذاسلإم جمت

ذم  اذ ذاس ل تذرنم ذيسأذزممتمذ قتذاسللر ل ورذ مسلص لذللم ي رفمعذهلد

ذزممتمذاسا  ذع أذاسلموست،ذرحل ذعرذا م :

INVEST.ذل ت ذ لوذيجلمساذاسق وض= 

ذ

ذ

DEPOS
IT 

ذ

 اسلوتعور
ذ

 اس م تذاسلإم جمت
ر مرذزممتمذحجاذاسوتا عذ مسلص لذزممتمذ قتذاسلوتعمرذ مهذوذلرذ اذزممتمذ

ذت جتذاسلموست،ذرلمويذهلدذاس ل ت:

DEPOSITذل ت ذ لوذيجلمساذاسوتا عذ.ذ= 

ذتتاءذذذذ ذورحلر ذا تا م ذل لت ذعر ذاسل لإفض ذا لر    ذل مل  م   
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ذ

COEFF
EXP 

ذاسلص لذوذ مسرمساذزممتمذت جتذاسلموست،ذمحل ذ اا: ل لتذا تا م ل مل ذا لر   

COEFFEXPذاسلص  اذذ ذاس مرج ذسيلر   / ذاس ملت ذاسلصم مل =

 اسصم ا.
 

 

TDGE
XP 

 لوذاسلصم ملذ

 اس ملتذسيلر   
ذ

 ل لتذا تا م
ذتتاءذ ذي لإفمض ذيسأ ذسيلر    ذاس ملت ذاسلصم مل ذ لو ذل ت  ي رفمع

ذاسلص لذوت جتذاسلموستذواس كسذصحمح:

TDGEXPذل ت ذ لوذاسلصم ملذاس ملتذسيلر   .ذ= 

DM2 اسوتا عذيسأذاسكر تذ

 اس قتمت
ذوذ ا قرصمتذاسك ا ذ ذ ذ ذ ذ ذ ذ ذ ذ اذاسلصم لذ ذمت ذع أذع لذاس قت ذاس ل ت ي لإفمضذهلد

ذ مسرمساذي لإفمضذت جتذاسلموستذرلرلإ  ذكلمذم ا:

2DMذيجلمساذوتا عذاس صماذاسلص  اذ/ذاسكر تذاس قتمتذذ= 
ذلرذيعتاتذاس محأ.اسلصت :ذ

 

اسرح م ذا حصم اذس لول ذالا حتا ذاسلإااذ راطريقة التقدير   -

ذ) ذا مقتذMultiple Regression Analysisاسلر تت ذ ملرلإتاا )

ذاسلفر عت ذاس  قمه ذالإر م  ذ ا ذاس متمت ذاسص  ى  مرذ اسل   مه

ورحتمتذتيذاسلر م اهذاسللرق تذاسلر م اهذاسللرق تذواسلر م ذاسرم عذ

ذولرذ ذاسلص  مت( ذاسلموست ذ)ت جت ذاسرم ع ذاسلر م  ذع أ ذرأ م ا تك  

ذلإ  ذلس ذراذاسر كمزذع أ:

(:ذالرلإ ا ذقملتذرفلم ذاس لول ذAnovaرح م ذاسر ممرذ)جتو ذذ-

ذا لإم ذ ذهلا ذ ر ذو ص ا ذاسرحتمت ذل مل  ذلإ   ذلر ذاسرم ع س لر م 

ذاسل  لمهذاسلقت م(ذذمرأ  ذ ت جتذاسح متذاسللر ل ت )مزتاتذ مزتممت

  قواذ رصحمحهذتلإلمرذ  مرذالاعر م ذعتتذص م ذلرذاسلنمهتاهذ

ذاسرحتمتذ ذ ل مل  ذمللأ ذاسرفلم مت ذاسلر م اه ذ  تت لقم  ت

محل ذكلمذهوذل مرذ اذ (squared-Adjusted R)(ذ25)اسلصحح

ذاسصفحتذاسلواسمت.

 –(1  k)]* –1) / (n  –[(n  –squared = 1 -Adjusted R
)          2R 

ذ) ذتر ذnحمأ ذو)( ذاسلنمهتاه ذعتت ذاسل  لمهذkها ذعتت ذها )

اسلقت مذ لمذ مهمذاس م ه،ذومكورذ اذاس متمذل مل ذاسرحتمتذتك  ذلرذ

ذ؛(ك م اذ إ هلمذمرقم  مرnتلمذيلاذكمرذ) ل مل ذاسرحتمتذاسلصحح

قومذ(:ذسل   تذPerson Correlationل مل ذالا ر ماذاس لماذ)ذ-

ذاسللرق تذ ذاسلر م اه ذ مر ذعكلمت( ذتو ذ)ا تمت ذاس  قت و وعمت

ذواسلر م ذاسرم ع؛

(:ذس حكاذع أذل  ومتذStudent’s T-distribution)ذTالإر م ذذ-

ذاسل  لمهذوتلاستذاسرأ م ذس لر م اه؛

ذ)- ذ من  ذيحصم مت ذاسك متذFالإر م  ذاسل  ومت ذالإر م  ذقصت :)

 س  لول ؛
ذاسر ممرذ-  Variance inflation factor)ذالإر م ذل مل ذرعلإا

VIFذ(:ذ لإر م ذلنك تذا زتوا ذاسلإااذ مرذاسلر م اهذاسللرق ت؛

رل ذاس للجتذع  ذل ح رمر،ذرل  ذاسل ح تذا وسأذل ح تذاسرقمماذذ-

ذسك ذ ذاسل  لمه ذول  ومت ذك مم ذاس لول  ذل  ومت ذسرقمما ا حصم ا

ذاسل ح تذاس م متذرعاذاسرقمماذالاقر صمتيذحمأذلر م ذرفلم ي،ذتلم

ذمراذاسر  ضذيسأذينم مذاسل  لتذوقملرهمذلعذاسرفلم ذالاقرصمتي.

اسلؤند اهذاسلمسمدتذاسللدرلإ جتذذوسهلاذاس د ضذتت جده

س لص لذولؤن ذالاقرصمتذاسك اذ)ت صد ذاسل حد ذا و (ذاسل  د مذ

(ذ داذ1عرذاسلر م اهذاسللرق تذواسرم  تذاسراذر موسهمذاسجتو ذ قاذ)

 SPSS)ذ18   واذالاجرلمعمتذاس للإتذ   ملجذاسحزلتذا حصم متذس
(،ذو مددهذار   ددمذا مقددتذلدده تذس وصددو ذيسددأذت عدد ذ لددول ذ18.0

 Stepwiseا حددتا ذوهددوذتلدد و ذا  حددتا ذاسرددت مجاذاسلر ددتتذ)
Regression Methodذوهوذراوم ذ لد و ذاسحدللذا لدملاذ)

(ForwardذSelection Methodذومقردددددددد لذتلدددددددد و ذ،)

(Stepwiseذاسل رلددتذع ددأذيتلإددم)ذاسلر مدد اهذاسواحددتذر ددوذالآلإدد ذ 

اسردداذ (ذلددعذالدر  متذاسلر مدد اEnterكلدمذ دداذاسا مقدتذالاعرممتمددتذ)

رصدد حذغمدد ذلددؤ  مذ وجددوتذ قمددتذاسلر مدد اه،ذو مسرددمساذهددوذملددلحذ

 ملر  متذ  ضذاسلر م اهذاسرداذرداذالإرمم هدمذ داذاسل احد ذاسلدم قتذ

 م هذذع تذك ذل ح تذلرذاسل اح ذالآرمتذيلاذراذاكرنملذع قتذقومت

و مرذتحدتذاسلر مد اهذاسللدرق تذاسرداذعدلهمذاس لدول ذ داذاسل احد ذ

اس حقددت،ذو را مدد ذهددلاذا لدد و ذروصدد  مذيسددأذ لددول ذالا حددتا ذ

ذاسلر تتذس    ذاسوا اذاسجزا  يذكلمذروعحهذاس قاتذاسرمسمت.

ذاس م اذذالنمذجة القياسية  -3 ذاسل ح  ذاس مسأذلر م لإ ذاسجتو 

 تتذس   قتذ مرذت جتذاسلموستذاسلص  متذ رم جذرح م ذالا حتا ذاسلر

(SM)ذاس قتمتذذ ذاسكر ت ذيسأ ذاسوتا ع ذ ل ت ذاسللرق ت واسلر م اه

(DM2(ذ ذاسل كمت ذحقوق ذع أ ذاس م ت ذل ت  ،)ROE)ذو لوذ ،

ذ) ذسيلر    ذاس ملت ذيسأذTDGEXPاسلصم مل ذوالر متا ،)

ذاسل ح ذاس م اذ إ  مذل قتاذاسرقمماذا حصم اذوا قرصمتيذكملآرا:

ذاسل ح ذذالتقييم الإحصائي  -3-1 ذلر ذا و  ذاسجتو  ذلر مرعح

ذ ذاسرحتمت ذل مل  ذقملت ذتر ذاسل ح ( ذ)ت ص  رلمويذذ2Rاس م ا

ذذ0,898 ذ)ذ  غكلم ذاسلصحح ذاسرحتمت -Adjusted Rل مل 
squaredرصحمحذرأ م ذت جتذاسح مت(،ذوم  اذلس ذترذذ0,878(ذ(

ذ%ذ87,8اسلر م اهذاسللرق تذ)اسلفل م(ذاسلإللتذالرامعهذرفلم ذ
ذاسلص  مت(ذ ذ)اسلموست ذاسرم ع ذاسلر م  ذ ا ذاسحمص ت ذاسر م اه لر

ذ(ذ هوذجزءذغم ذلفل . %12,2واس مقا)
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اسلر   ذذ-و نمهتذلرذاسجتو ذاس م اذلرذاسل ح ذاس م اذ

ليذملكرذلرذل   تذاسقومذاسرفلم متذكك ذ(ذاسANOVA جتو ذ)

ذ) ذ من  ذيحصم مت ذلإ   ذلر ذذ-(Fس  لول  ذقملت رلمويذذFتر

ذاس مسمتذذSig = 0,000وذ44,113 ذاسرفلم مت ذاسقوم ذمؤكت ذلم وهو

ذتيذترذ ذا حصم مت، ذاس محمت ذلر ذاسلر تت ذاسلإاا ذالا حتا  س لول 

ذ%ذ05الالإر م ذاسك اذس  لول ذلق و ذول  ويذع تذللروىذاستلاستذ
ذ. %01و

يسأذجم  ذلمذرقتاذ لر رجذلرذاسجتو ذاس مسأذلرذاسل ح ذ

لرموت هذاسلحلو تذس لر م اهذاسللرق تذذTاس م اذتا لمذترذالإر م ذ

ذ ذللروىذاستلاست ذاسلر م اهذذ%ذ05ل  ويذع ت و لس ذ إرذسجلمع

ذاس محمتذ ذلر ذلق و  ذهو ذسلص لذاس  كت ذاسلر تت ذالا حتا   لول 

 (VIFقملتذل مل ذرعلإاذاسر ممرذ)يعم تذيسأذهلاذ إرذذا حصم مت،
ذاسلإللتذ ذهاذتق ذلر ذاسلإللت ذاسلر م اهذاسللرق ت سك ذلر م ذلر

(ذوهوذلمذمؤكتذي  تااذلنك تذاسر تتذاسلإااذ اذاس لول ،ذتلمذ05)

 مقاذاسلر م اهذاسراذساذرصه ذ اذاسجتو ذاس مسأذ)اسل ح ذاس م ا(ذ

ا ذاسرت مجاذاسلر تتذ  همذساذركرذراذالر  متهمذو قمذس لول ذا  حت

ذل  ومتذيحصم مم.

ذكرم تذ ذملكر ذاسلقتا ذا حصم ا ذاسرفلم  ذع أ واعرلمتا

ذس    ذاسوا اذ ذاسلص  مت ذاسلموست ذاسلإااذست جت ذالا حتا  ل متست

ذم ا: اسجزا  يذكلم

ذ

                  SM = - 0,963 + 1,625 × DM2 + 0.027 × ROE + 0,186 × TDGEXP  
ذ

 

 مس ص ذيسأذل متستذالا حتا ذاسلر تتذملكرذالتقييم الاقتصادي   -2-

  رقتماذاسل حصمهذواسرفلم اهذاسرمسمت:

ذت جتذذ- ذها ذاسلص  مت ذاسلموست ذت جت ذ ا ذاسلؤ  م ذاس وال  تر

ذ ذ ا ذلل  ت ذاسوتا ع ذاس قتمتذذيلرق ا  ذاسكر ت ذ/ ذاسوتا ع اس ل ت:

(DM2ذحقوقذ ذع أ ذاس م ت ذل ت  ذاس ل ت: ذ ا ذلل  ت ذواس  حمت )

(ذول لتذا تا مذتوذكفمءرهمذاسل   ذع همذ مس ل ت:ذROEاسل كمتذ)

ذل ت ذ لوذاسلصم ملذاس ملتذسيلر   ؛

وم  اذت هذلعذا  تااذاسلر م اهذذ0,963ذ-مقت ذاسحتذاس م هذ اذذذ-

،ذ%ذ96,3-لؤ  مذ اذاس لول ذ إرذت جتذاسلموستذر  غذذاسللرق تذاس
ذت جتذ ذرحقم  ذ ا ذاسلص ل ذكفمءم ذع أ ذجمت ذغم  ذلؤن  وهو

ذلق وستذلرذاسلموست؛

ذ)ذ- ذاس قتي ذاس صمت ذ ل ت ذ مر ذا تمت ذع قت ذو ل تذSMه م  )

ذاسجز اذ ذالا حتا  ذل مل  ذجمء ذحمأ ذاس قتمت ذاسكر ت ذيسأ اسوتا ع

ذ ذ1,625لوج ذقت د ذلس ذع أ ذومت  ذعلرذ، ذاسوتا ع ذي رفمع تر

يجلمساذاسكر تذاس قتمتذع أذللروىذاس صماذاسلص  اذكك ذمت ذع أذ

ذمحلرذ ذلم ذوهو ذس لصم ل ذاسلوتعمر ذسجلهو  ذموسمهم ذاسرا اس قت

ذت جتذاسلموستذستمهم؛

ذع قتذذ- ذوجوت ذع أ ذاسلر تت ذاسلإاا ذا  حتا  ذل متست رصه 

ذ) ذاسل كمت ذحقوق ذع أ ذاس م ت ذل ت  ذ مر ذوت جROEا تمت اتذ(

ذ) ذاسلص  ا ذاسجز اذSMاسلموست ذالا حاتا  ذل ملا  ذم  زهم )

،ذتيذترذزممتمذل ت ذاس م تذع أذحقوقذ0,027اسلوج ذاسليذ  غذ

ذ ذذ%ذ01اسل كمتذ ا ،ذ%ذ0,027ملمهاذ اذزممتمذت جتذاسلموستذ ا
ذل  ومتذ ذع قت ذوجوت ذع أ ذاسلم قت ذاست المه ذملإمسل ذلم وهو

ذاسلم ذت جت ذ مر ذيحصم مت ذتلاست ذلاه ذ اذعكلمت ذواس  حمت وست

ذاس ل ذاسلص  ا؛

ذ مرذل ت ذ لوذو لوذاسلصم ملذذ- مر مرذترذه م ذع قتذا تمت

(ذوت جتذاسلموستذم  زهمذل ملا ذTDGEXPاس ملتذسيلر   ذ)

ذ) ذاسلوج  ذاسجز ا ذل صاذ0,186الا حاتا  ذلع ذلس  ذومرجه ،)

ذر ل ذ ذويزتممتذكفمءرهم است المهذاسراذرؤكتذع أذترذل لتذيتا م

ذلرذتتاءذاسلص  اذاسلص لذو مسرمساذرحلرذت جتذاسلموست.اس  عذ

ذ اذخاتمة   ذاسلؤ  م ذاسلص  ا ذاس ل  ذلر م اه ذت الت ت متر م

ت جتذاسلموستذع أذللروىذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذس فر مذاسللرتمذ

ذيسأذت ه:ذ2010يسأذغممتذذ1992لرذل تذ

ه ددم ذع قددتذا تمددتذلاهذتلاسددتذيحصددم متذ ددمرذاس  حمددتذوت جددتذذ-

سلددموستذ ددداذاس  دد ذاسدددوا اذاسجزا دد يذوم  ددداذلسدد ذي  دددمهذهدددلدذا

اسف عمت،ذيلاذت همذرر م أذك ممذلعذتلدسذعلد ذاسلصدم لذاسرجم مدتذ

ذاسلرل  تذ اذوجوتذع قتذعكلمتذ مرذاس  حمتذواسلموست؛ذذ

لاذموجددتذع قددتذلاهذيحصددم متذ ددمرذللإددما ذا  رلددمرذوت جددتذذ-

هلدذاسف عمت،ذوملكرذاسلموستذ اذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذتيذ فاذ

رفلم ذلس ذترذاس   ذاسوا اذاسجزا  يذ إعر م دذلص لذعلدولاذ

م رلددتذ نددك ذك دداذر امددتذلإلددم  دذاس مجلددتذعددرذل حددهذاسقدد وضذ

 والاتذاستوسدتذ)ذ رذاستوسدتذهداذاسرداذروجدهذاسقد وضذاسلل وحدتذ

لرذق  ه(ذوهوذلدمذم  داذعدتاذوجدوتذع قدتذ دمرذللإدما مذا  رلدمرذ

ذواسلموستذستمه؛

م ذع قدددتذا تمدددتذلاهذتلاسدددتذيحصدددم متذ دددمرذكفدددمءمذا تا مذه دددذ-

وت جدددتذاسلدددموستذ ددداذاس  ددد ذاسدددوا اذاسجزا ددد ي،ذلدددمذم  ددداذترذ

اسلص لذمرو  ذع أذيتا مذلاهذكفمءمذل ر  مذ داذيتا مذاس ل مدمهذ

اسلص  متذلمذمللحذ رلإفمضذاسلصم ملذاس ملتذسيلر   ذواس  عذ

ذلرذتتاءدذو مسرمساذرحلمرذت جتذاسلموست؛ذ

لاذموجدددتذه دددم ذع قدددتذلاهذتلاسدددتذيحصدددم متذ دددمرذاسلر مددد اهذذ-

اسلإم جمددتذ)اسللددر ل ورذواسلوتعددور(ذوت جددتذاسلددموستذ دداذاس  دد ذ

اسوا اذاسجزا  ي،ذ   تااذاسوعاذاسلص  اذلرذا لذاسلوتعمرذ

واسلقر عمرذ)لنك تذاسفم تمذاسلص  متذوي ر ماهمذ مس  دمذاسلح لدتذ

سلوتعمرذواسلقر عمرذس ر مل ذ اذاسن م تذا ل لمتذمج  ذيق م ذا

ذلعذاسلص لذع م ذ ل مم(؛

ملكرذرفلم ذوجوتذع قتذا تمتذلاهذتلاستذيحصدم متذ دمرذ لد تذذ-

اسوتا ددعذيسددأذاسكر ددتذاس قتمددتذوت جددتذاسلددموست،ذوم ددزىذهددلاذيسددأذترذ

اسوتا دددددعذواسلدددددموستذع دددددأذاس  ددددد ذاسدددددوا اذاسجزا ددددد يذلإمصدددددتذ

تذلدرذاسلح وقدمهذواسلصم لذاس لولمتذعملتذررم  ذ لتالإم ذاستوسد

اسردداذرددتلإ ذ دداذنددك ذوتا ددعذع ددأذللددروىذاسلصددم لذاس لولمددت،ذ
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وهوذلمذم  كسذع أذيزتممتذحجاذاسوتا عذلرذجهتذوت جتذاسلدموستذ

ذلرذجهتذ م متذع أذللروىذاسلصم لذاس لولمتذاسجزا  مت.

ذ

 المراجع المعتمدة  -ذ
:ذل هتذاست المهذاسلص  مت،ذيتا مذاسلموستذ اذاسلص لذ(1)

اسرجم ي،ذاسل ل تذاسلإمللت،ذاس تتذاس م ا،ذاسكومه،ذل رل  ذ

 .02،ذ :ذ2012
:ذحلددماذاسددتمرذ  مدد ذت ددوذر كددا،ذيتا مذللإددما ذاسلددموست،ذلج ددتذ(2)

اسلصددد  ا،ذاس دددتتذاسحدددمتيذواسلدددرور،ذ  ددد ذاسلدددوتارذاسل كدددزي،ذ

ذ.05،ذ :ذ2011اسلإ اوا،ذل رل  ذ
اذاسلصدم لذ:ذتك اذلا ذاستمر،ذل متذ وه اوم،ذيتا مذاسلموستذ د(3)

ا ل لمتذت التذرح م متذ قتمدت،ذاسدتو مذاس ند ورذس لجلدعذاسفقهداذ

ذ29-25ا لددد لا،ذذ ا ادددتذاس دددمساذا لددد لا،ذلكدددتذاسلك لدددت،ذ
 .ذذ06،ذ :ذ2010تملل  ذ

رقمدماذ  حمدتذاسلصدم لذ إلدرلإتااذ:ذ   ذ و يذل متذاسك وي،ذ(4)

،ذلؤن اهذاسلموستذت التذلقم  تذ مرذلصد  اذاس ا دتمرذواس ندمت

اسلج ددتذاس  اقمددتذس   ددواذا تا مددت،ذاسلج ددتذاسلددمتس،ذاس ددتتذاس ا ددعذ

واس ندد ور،ذك مددتذا تا مذوا قرصددمت،ذجمل ددتذكدد   ء،ذكدد   ء،ذ

 ذ.ذ248،ذ :ذ2009

ذ:ذسلزمتذلرذاسرفمصم ذ اجعذ اذلس ذ:(5)

ذ-اسلمملدددتذاسلصددد  متذذ-ع دددتذاس فدددم ذح فدددا،ذيتا مذاسلصدددم لذذ-

اس  دددو ذا لددد لمتذذ-اسجوا ددد ذاسر صملمدددتذ-رح مددد ذاسقدددوا اذاسلمسمدددتذ

ذ.188،ذ :ذ2002واسرجم مت،ذتا ذاسجمل تذس  ن ،ذا لك ت مت،ذ

لحلددتذج ددم ذاسصددم غ،ذ عددمذصددمح ذت ددوذحلددت،ذت الددتذرح م مددتذذ-

س لموستذاسلص  متذس م دتذلدرذاسلصدم لذاسرجم مدتذا  ت مدت،ذع دأذ

 ذ.mng.uokufaاسددددددددددددددددد ا اذا سكر و دددددددددددددددددا:ذ

edu.iq/teaching/redhasahib/elasticity.docذرددددددددددددم مقذ،

ذ.ذ06-04،ذ ذ :ذ11/03/2015ا ا ع:ذ

لدددمه ذجددد  ذم قدددو ذيسمدددمس،ذردددأ م ذلإاددد ذاسلدددموستذ ددداذعم دددتذذ-

روصمفمهذا لوا ذاسلص  متذت التذرا مقمدتذس م دتذلدرذاسلصدم لذ

(،ذلددلك مذلمجلددرم ذ دداذ2003-1994اسرجم مددتذاس  اقمددتذس لددتمذ)

ا مذوا قرصددددمت،ذجمل ددددتذاس  ددددواذاسلمسمددددتذواسلصدددد  مت،ذك مددددتذا ت

 .14-13،ذ ذ :ذ2005اسلوص ،ذاسلوص ،ذ
:ذاسلصدد لذاسل الدد :ذهددوذاسلصدد لذاسددليذمددزاو ذاسلإددتلمهذ(6)

اسلصددد  متذ مسل الددد تذيلدددمذ والددداتذاس  مدددتذتوذ أ صلدددتذالارصدددم ذ

اسلر ددتتم،ذوم فددلذهددلاذاس ددوعذلددرذاس ل مددمهذعددرذا مدد ذاسزمددم اهذ

سلإددم  ذس قددتذاسنلإصددمتذلددرذق دد ذيتا مذاسلصدد لذسل الدد مرذ دداذا

ارفمقمتذاسل ال ت،ذو  تهمذم تتذاسلص لذا ج  اذاسدليذعقدتهذل دهذ

الارفمقمدددمهذللم لدددتذا علدددم ذاسل م دددتذ ددداذالارفمقمدددتذ مس مم دددتذعدددرذ

اسلص لذاسلح اذ)اسلإدتلمهذاسلصد  متذاسرق متمدت(،ذوذيلاذسداذم لد ذ

اسلص لذاسلح داذكل الد ذس لصد لذا ج  داذاسل الد ذلدما  ذ

لذاسلح اذترذمدوتعذستمدهذوتم دتذتورذ م دتمذهلاذا لإم ذلرذاسلص 

لرذتج ذر امتذاسلإلدم  ذغمد ذاسلروق دتذلدرذعل مدمهذاسل الد ت،ذوذ

سكرذ اذاس مس ذلمذم ل ذكد ذل هلدمذل الد ذس لإد ذوذع دأذتلدمسذ

نقم يذ و يذلولأذوآلإد ور،ذاسلؤللدمهذاس قتذاسلر متستذ م هلمذ)

 م،ذعلددمر،ذاسلمسمددتذاسلح مددتذواستوسمددت،ذاسا  ددتذا وسددأ،ذتا ذاسللددم

 .(334،ذ :ذ2009

:ذلهددتيذاسددتواذآتاذي دد اهما،ذا لددمسم ذواس  مصدد ذاسلددؤ  مذ دداذ(7)

يتا مذاسلموستذاسلص  متذت التذرا مقمتذذع أذعم تذلرذاسلصم لذ

،ذلددلك مذلمجلددرم ذ دداذا قرصددمت،ذك مددتذ2011-2007اسلددوتا متذ

،ذ ذ2012است المهذاس  مم،ذجمل دتذاسلدوتارذس   دوا،ذاسلإ ادوا،ذ

 .32-31 :ذ
:ذللم ذع تذاسحلمتذ عوارذحلر،ذاسلنرقمهذاسلمسمتذوتو همذ(8)

 اذيتا مذاسللإما ذوتو ذاسه تلتذاسلمسمتذ اذص معتذتتوارهمذ

ت التذلقم  تذ مرذاس صاذاسوع متذوتحكماذاسن م تذا ل لمت،ذ

،ذ :ذ2004اسا  تذا وسأ،ذتا ذاس ن ذس جمل مه،ذاسقمه م،ذ

229. 

سنددد م ا،ذتتواهذيتا مذللإدددما ذاسلدددموستذ:ذمولدددلذ دددرذع دددتذ ذا(9)

و تا  ذيرفمقمتذيعمتمذاسن اءذ اذاسلؤللمهذاسلمسمتذا ل لمت،ذع أذ

 www.kaاسددددددددددددددددددددد ا اذا سكر و دددددددددددددددددددددا:ذ
antakji.com/media/9373/dr-yousif-al-shubaily-

1.pdfذذ05-04،ذ ذ :ذ13/03/2015،ذرم مقذا ا ع:ذ. 

اسلؤللدددمهذا لددد لمتذ:ذلحلدددتذعدددوتذاسفزمدددع،ذل مسجدددتذر  ددد ذ(10)

 إرفمقمتذيعمتمذاسن اءذ اذعوءذتحكماذاسفقهذا ل لا،ذع أذاس ا اذ

ذwww.kantakذا سكر و ا:

ji.com/media/7144/440.docذرم مقذا ا ع:ذ،

 .ذ09،ذ :ذ13/03/2015

ذ:ذ اجعذ اذلس ذك ذلرذ: (11)

حكدددماذ  اعدددمت،ذاسرصدددكم ذوتو دذ ددداذيتا مذاسلدددموستذ دددمس  و ذذ-

ا لددد لمت،ذلدددلك مذلمجلدددرم ذ ددداذع دددواذاسرلدددمم ،ذك مدددتذاس  دددواذ

ا قرصددمتمتذوع ددواذاسرلددمم ،ذجمل ددتذحلددم تذ ددرذ ددوع ا،ذاسندد ل،ذ

ذ.ذ04،ذ :ذ2011
 ص ذ لعمرذتح له،ذتو ذاسل  ولمهذاسلحملد متذواسلمسمدتذ داذذ-

لتذرا مقمتذع أذاس  و ذاسرجم متذاس مل تذيتا مذللإما ذاسلموستذت ا

 دداذقاددمعذغددزم،ذلددلك مذلمجلددرم ذ دداذاسلحملدد تذواسرلومدد ،ذك مددتذ

ذ.46،ذ :ذ2013اسرجم م،ذاسجمل تذا ل لمت،ذغزم،ذ

 ا متذلإ م ذحلمرذت وذلل م،ذرادوم ذلمملدتذاسوتا دعذاسلصد  متذذ-

 دداذصدد ذ ص مددتذيتا مذاسلإصددوا،ذلددلك مذلمجلددرم ذ دداذاسلحملدد تذ

،ذ ذ2007،ك مددتذاسرجددم م،ذاسجمل ددتذا لدد لمت،ذغددزم،ذواسرلوم 

 .ذ104-102 :ذ

(12) : Laurence Scialom , Economie Bancaire , 

édition la découverte , Paris, 1999 , p : 25. 
ذاسن كمهذ(31) ذآسممه ذاسرا مقا ذواسر ومج ذاسل م لت ذاس جم ، ذ  مت :

اسراوم متذاسللرل م،ذسرحلمرذاسل اكزذاسر م لمت:ذلتلإ ذاسلقم  مهذ

 .ذ20،ذ :ذ2000لؤللتذن م ذاسجمل ت،ذا لك ت مت،ذ
:ذهمم ذع تذاسلدوسأذانداوا،ذاس ص مدمهذاس قتمدتذوتو هدمذ داذ(41)

 رفلددددم ذاسددددتو اهذا قرصددددمتمت،ذع ددددأذاسدددد ا اذا سكر و ددددا:
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iefpedia.com/arab/wp-content/u  
ploads/2010/11/%D8……D8%B4.docذردددددددددددددددددددددددم مقذ،

 .04،ذ :ذ06/03/2015ا ا ع:ذ
:ذ جدددمءذلإعدددم ذع دددوتذلولدددأذاس  م دددا،ذاسرح مددد ذاسفكددد يذ(51)

س ددددددددددتو اهذا قرصددددددددددمتمت،ذع ددددددددددأذاسدددددددددد ا اذا سكر و ددددددددددا:ذ

iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=64359ذرددم مقذا ادد ع،ذ،

 .09-08،ذ ذ :ذ06/03/2015
  ماذجهمتذعممتمذاس حما،ذاسلقمصدتذ داذاسفقدهذا لد لاذولدتىذذ:(61)

هددمذ دداذلصددم لذقاددمعذغددزم،ذلددلك مذلمجلددرم ذ دداذاسفقددهذرا مق

،ذ ذ2004اسلقددم ر،ذك مددتذاسندد م ت،ذاسجمل ددتذا لدد لمت،ذغددزم،ذ

 ذذ.ذذ50،ذ48،ذ47 :ذ

:ذلإمسددتذتلددمرذع ددتذ ،ذاس ل مددمهذاسلصدد  متذاسادد قذاسلحملدد متذ(71)

 ذ.113،ذ ذ:ذ2009اسحتم ت،ذاسا  تذاسلمتلت،ذتا ذوا  ،ذعلمر،ذ
حكماذ  اعمت،ذاسرصكم ذوتو دذ اذيتا مذاسلموستذ مس  و ذذ:(18)

  ذ.ذ04ا ل لمت،ذل جعذل  ذلك د،ذ :ذ

:ذ ارو ذلحلت،ذص لذاستمرذك وا،ذرقمماذ  مسمتذاسلمملتذ(91)

اس قتمتذ اذرحقم ذاسل  عذاسلح يذسكمستو ذ اذاسجزا  ذلإ  ذ

،ذع أذاس ا اذا سكر و ا:ذ2010ذ-2000اسفر مذذ

www.caus.org.lb/PDF/EmagazineArticles/bouhot

haqtisadiah_66mhmdratoul.pdfذرم مقذا ا ع:ذ،

 .88،ذ :ذ2015/ذ09/03

:ذحلددزمذلحلددوتذاسز مددتي،ذيتا مذا  رلددمرذاسلصدد  اذواسرح مدد ذ(02)

.،ذ ذ2002ا  رلددم ا،ذ،ذاسا  ددتذا وسددأ،ذتا ذاسددو اق،ذعلددمر،ذ

 .85-84 :ذ
:ذلحلتذوجمهذح م دا،ذلإمدم اهذا قد اضذا لإمد ذواسلصدم لذ(21)

ا لدد لمتذ)اسلنددك ت،ذا   ددمت،ذاسح ددو (،ذلج ددتذت الددمه:ذاس  ددواذ

،ذعلددمتمذاس حددأذاس  لددا،ذاسجمل ددتذ01،ذاس ددتت37ا تا مددت،ذاسلج ددتذ

 .ذ117-116،ذ ذ :ذ2010ا  ت مت،ذ

:ذلحلتذوجمهذح م دا،ذلإمدم اهذا قد اضذا لإمد ذواسلصدم لذ(22)

 .117لمتذ)اسلنك ت،ذا   مت،ذاسح و (،ذل جعذلم  ،ذ :ذا ل 

:ذلد ماذعلدد ذاسحددتات،ذتو ذاسجهددمزذاسلصدد  اذ دداذ ندد ذاسددوعاذ(32)

اسلصدد  اذسددتىذاس لدد ءذت الددتذلمتا مددتذلددرذوجهددتذ صدد ذعلدد ءذ

اسلصددم لذاسرجم مددتذ دداذقاددمعذغددزم،ذلددلك مذلمجلددرم ذ دداذيتا مذ

،ذ :ذ2013م،ذا علددم ،ذك مددتذاسرجددم م،ذاسجمل ددتذا لدد لمت،ذغددز

27. 
 ا مدددتذلإ مددد ذحلدددمرذت دددوذلدددل م،ذرادددوم ذلمملدددتذاسوتا دددعذذ:(42)

،ذ :ذل جعذل  ذلك دذ،اسلص  متذ اذص ذ ص متذيتا مذاسلإصوا

  .ذ97

(25): Régis BOURBONNAIS, Econométrie, 4e 

édition, DUNOD, Paris, 2002, p:5

  



 12                                                                                                                                              محمد إليفي

 

 2016 أفريل -08العدد                            المجلة الجزائرية للاقتصاد و الإدارة                                                        

 الملاحق 
  الملحق الأول  -

 

Model Summaryd 

Mod

el 

R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Change Statistics Durbi

n-

Wats

on 

R Square 

Change 

F 

Chang

e df1 df2 

Sig. F 

Chang

e 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 ,83

9a 

,703 ,686 ,06641 ,703 40,315 1 17 ,000 
 

2 ,92

2b 

,851 ,832 ,04856 ,147 15,797 1 16 ,001 
 

3 ,94

8c 

,898 ,878 ,04142 ,047 6,990 1 15 ,018 2,642 

a. Predictors: (Constant), DM2 

b. Predictors: (Constant), DM2, ROE 

c. Predictors: (Constant), DM2, ROE, TDGEXP 

d. Dependent Variable: SM 

 

 

ANOVAd 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression ,178 1 ,178 40,315 ,000a 

Residual ,075 17 ,004   

Total ,253 18    

2 Regression ,215 2 ,108 45,601 ,000b 

Residual ,038 16 ,002   

Total ,253 18    

3 Regression ,227 3 ,076 44,113 ,000c 

Residual ,026 15 ,002   

Total ,253 18    

a. Predictors: (Constant), DM2 

b. Predictors: (Constant), DM2, ROE 

c. Predictors: (Constant), DM2, ROE, TDGEXP 

d. Dependent Variable: SM 
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Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleranc

e VIF 

1 (Constan

t) 

-,938 ,174 
 

-5,391 ,000 
  

DM2 1,612 ,254 ,839 6,349 ,000 1,000 1,000 

2 (Constan

t) 

-,946 ,127 
 

-7,430 ,000 
  

DM2 1,632 ,186 ,849 8,790 ,000 ,999 1,001 

ROE ,031 ,008 ,384 3,975 ,001 ,999 1,001 

3 (Constan

t) 

-,963 ,109 
 

-8,851 ,000 
  

DM2 1,625 ,158 ,846 10,263 ,000 ,999 1,001 

ROE ,027 ,007 ,337 3,994 ,001 ,954 1,048 

TDGEXP ,186 ,070 ,223 2,644 ,018 ,955 1,047 

a. Dependent Variable: SM 

 

 

ذذ

ذ

 


