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 ملخص:
كة الدساهمة، كإحدى العمليات الخاصة التي شر  أسهم عملية استهلاؾ إلىنتطرؽ من خلاؿ ىذه الورقة البحثية 

أثناء  وبدا أف عملية الاستهلاؾ ىو رد معجل لنصيب الدساىم في رأس ماؿ الشركة تقوـ بها الشركة الدساهمة أثناء حياتها،
ىدفها بضاية وقواعد آلياتقاـ الدشرع الجزائري بوضع بدبدأ ثبات رأس الداؿ، وعليو عملية استثنائية بسس حياتها فهو 

بيئة قانونية ملائمة للاستثمار وضماف خلق إلى ها أثناء حياتها، بالإضافة أسهمهمتُ عند قياـ الشركة باستهلاؾ الدسا
 .أكبر للمساهمتُبضاية 

تبياف الأهمية القانونية برديد مفهوـ استهلاؾ الأسهم في التشريع الجزائري و  إلىىذه الدراسة خلاؿ من  ونهدؼ
التعريج على أثارىا القانونية على الشركة والدساىم ، ثم برديد طبيعتها القانونيةبالإضافة إلى رأس الداؿ، لعملية استهلاؾ 

 .لدستهلكةقوؽ الدرتبطة بالأسهم اعلى حد سواء، ومن بشة برديد مصتَ الحوالغتَ 
 ةلمات مفتاحي : 

 .أسهم التمتع ،الداؿ رأس استهلاؾ ،تعديل رأس الداؿ ،شركة الدساهمة
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Abstract: 

The aim of this study is to demonstrate the legal importance of the redeeming 

shares process  in Algerian legislation in particular, and to determine its legal nature 

and to delve into its legal effects on the company and the shareholder alike, and then 

to determine the fate of the rights associated with the redeemed shares 

Since the depreciation process is an accelerated refund of the shareholder’s 

share in the company’s capital, then it is an exceptional process that affects the 

principle of capital stability, and accordingly the Algerian legislator has established 

mechanisms and rules aimed at protecting shareholders when the company consumes 

shares  

Keywords:  

Shareholding company, capital adjustment, capital consumption, enjoyment shares 

 مقدم :
الوسيلة الأساسية لتحقيق  ة الدساهمة أساس وجودىا وركيزتها الأساسية على اعتبار أنوشركيشكل رأس ماؿ 

من حصص تسمى  ارأس مالذويتشكل لمساهمتُ والدائنتُ على حد سواء،ل بالغة بالنسبة أهمية يكتسي، كما أنو أغراضها
في   ومعنويةحقوقا مالية  اهمتُتوفر للمس، متساوية القيمة قابلة للتداوؿفئة واحدة أو عدة فئات  من اسهما تتكوف

تعد و ، بالإضافة إلى الدساهمة في إدارة الشركة الدشاركة في توزيع الأرباح وحق العامة معياتالج ويت فيحق التصك  الشركة
فرصة الحصوؿ على  ساهمتُ، إذ أنها تتيح للموأكثرىا شيوعاشركات الدساهمة  القيم الدنقولة التي تصدرىامن أىم الأسهم 

 .إسمية تقابلها قيمة كما أف الأسهم ،  نويا على قدر مساهمتهم فيهاأرباح وعوائد مالية ثابتة س

ه القاعدة يرد عليها أف ىذ إلامتلاؾ الأسهم حق الدساىم في البقاء في الشركة مادامت قائمة ويتًتب على ا 
استثناءات ولدتها بعض الظروؼ أهمها خشية الشركة من ىلاؾ موجوداتها أو أف غرضها قد ينتهي بعد مرور فتًة زمنية 

خلاؿ فتًة  هاأسهمىذه القاعدة والعمل على استهلاؾ عن  إلى الشذوذ اضطر بعض الشركات الدساهمةلزددة، وىو ما 
ا الدنحى في ىذو  .بدبدأ ثبات رأس ماؿ الشركة أيضا دوف الدساس بحقوؽ الغتَ خاصة دائتٍ الشركة وعدـ الدساس حياتها
من وراء  غايتو، و ضوابط والإجراءات اللازمةوحدد الالدشرع الجزائري عمليات استهلاؾ الأسهم في القانوف التجاري نظم 

 بضاية حقوؽ الدستثمرين وضماف نزاىة وشفافية العمليات الدالية. ىو لكذ

وفق  خلاؿ حياتهاالدساهمة شركة تقوـ بها  خاصة ولشيزةفي أف استهلاؾ الأسهم ىو عملية تكمن أهمية الدوضوع و 
 قد ينجر عنها أف ىذه العملية ،كماية الاقتصادية لعملية الاستهلاؾالأهم إليهاضوابط رسمها الدشرع الجزائري، تضاؼ 

ومن  للمساىم. تغتَ الدركز القانوني الى متع وىو ما يؤديأسهم الت إلىمن أسهم عادية  الدكتتب بها برويل لطبيعة الأسهم
الدوارد في احكاـ القانوف استهلاؾ الاسهم  لعملةكفاية التأطتَ القانوني   مدى ىذا الدنطلق كاف الأشكاؿ الدطروح: ما

 في ضماف الحقوؽ؟ التجاري
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ىم الشروط الدوضوعية والشكلية والإجراءات القانونية اللازمة لتنفيذ ىذا أ بيافالى  البحثيةتهدؼ ىذه الورقة وعليو 
إذا لم  الدساهمة،في شركة  الدصالحبصيع اصحاب على  آثار سلبيةلذا  لدا ينطوي عليو من آثار قد تكوف النوع من العمليات

عملية الاستهلاؾ على الشركة والشركاء  آثارأيضا على وقوؼ وال تطبيقها،الدديرين  أو لرلسالشركة يحسن لرلس الإدارة 
 على حد سواء.

ج التحليلي، من خلاؿ استعراض هوغ الاىداؼ الدرجوة اعتمدنا الدنشكاؿ الدطروح وبلوبغرض الاجابة على الإ
من جهة،  ملية استهلاؾ الاسهم وبرليلها، في سبيل الوقوؼ على الثغرات القانونيةلع الناظمةة القانوني النصوص

 خرى.أ، من جهة سهمالأواستيضاح موقف الدشرع الجزائري من بعض الاشكالات القانونية التي تثتَىا عملية استهلاؾ 

تسليط الضوء على مفهوـ منو الأوؿ  الدبحث مبحثتُ، حاولنا فينا إلى من أجل الإلداـ الجيد بالدوضوع قسمنا بحثو 
قانونية لاستهلاؾ الشركة لأسهمها والدتمثلة في الأحكاـ الفيو  فتناولناأما الدبحث الثاني ، انونيةالاستهلاؾ وطبيعتو الق

 .شروطها وأثارىا

 في التشريع الجزائري  الشرة  لأسلملا استلاك  الإطار الدفاهيمي :الدبحث الأول
أثناء حياتها، وىذه العملية مرتبطة الدساهمة شركة  اسهم ىو عملية استثنائية تقوـ بهاستهلاؾ الأ من الدعلوـ أف

لينا شرح العديد من ستهلاؾ يحتم علال الإطار الدفاىيميفتحديد  بابهم، ومن ىذا الارتباطا وثيقا بنوع واحد من الأس
 الدبحث وعلى ضوء ما ذكرنا قسمنا ،ستهلاؾلام التي لذا علاقة باوأهمها أنواع الأسه ها،برديد مفهومفي لداخلة العناصر ا

 فتناولناىاطبيعتها القانونية  أماو  ،استهلاؾ الأسهملوقوؼ على مفهوـ ل الأوؿ إلى مطلبتُ، الدطلب الأوؿ خصصناه
 الدطلب الثاني

 مفلوم استلاك  الأسلم الدطلب الأول: 
أف لا ترد  كتتاب في الأسهم يحتم عليهااستهلاؾ الأسهم عملية استثنائية في حياة الشركة على اعتبار أف الا يعد 

، ويقتضي البحث عن مفهوـ الاستهلاؾ تقسيم ىذا الدطلب إلى للمساىم ما دامت الشركة قائمة ىده الأختَة 
الثاني فنخصصو لطرؽ استهلاؾ شركة الدساهمة فرع فرعيتُ،نتناوؿ في الفرع الأوؿ تعريف استهلاؾ الأسهم أما ال

 .لأسهمها

 الفرع الأول: تعريف استلاك  الأسلم 
للإحاطة أكثر بدفهوـ الاستهلاؾ لا بأس أف نعرج على الدفهوـ اللغوي لو ثم نعدد بعض التعريفات التي اختلفت 

 بتُ الفقهاء باختلاؼ توجهاتهم الفكرية وعليو فمفهوـ الاستهلاؾ لغة ىو: 

 والدفعوؿ مُستهلَك ،فهو مُستهلِك ،استهلاكًا ،ستهلكَ يستهلكا    
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 ،زواؿ الدنافع التي وجد الشيء من أجل برقيقها وأف بقيت عينو قائمة، وىو مصدر اِستَهلَكَ  :لغة ستهلاؾوالاِ     
أنَػْفَقَوُ اِسْتػَهْلَكَ مِنَ الدَّراىِمِ خِلاؿَ أسُْبوعٍ ما كافَ يَسْتػَهْلِكُوُ في  أي :الداؿَ   واستهلك

 (https://www.almaany.com/ar, 2023)شَهْرٍ 

عرفو بعض الفقهاء بأنو رد اختلفت تعريفات الفقهاء باختلاؼ زاوية نظرىم إلى الاستهلاؾ فأما اصطلاحا فقد 
تكزا على الجانب البعض الأخر مر  وكما عرف  ،(2008)بسيوني، السهم الاسمية أثناء حياتها وقبل انقضاءىاقيمة 

الرأسمالية لزيادة الإنفاؽ  وتصفية الأمواؿاستهلاؾ رأس الداؿ في إنتاج السلع الجديدة، أو بيع  الاقتصادي  بأنو
الرأسمالية التي يدتلكها الفرد أو الدؤسسة أو الدولة، والحالة الأولى  تتناقصا لدوجوداتالإستهلاكي الجاري، وفي كلتا الحالتتُ 

الإنتاج، ويعد  استخدامو فيباىتلاؾ الأصوؿ، حيث يفقد الأصل الرأسمالي جزءا من قيمتو سنويا بسبب  التي تسمىىي 
، 2017)حليمة، التبادؿ والتوزيع جانب الإنتاجستهلاؾ أحد العناصر الأساسية الأربعة للنشاط الإقتصادي إلى الا

 .(35صفحة 

لا يستهلك ما دامت الشركة  عملية استثنائية لأف السهم ىواستهلاؾ الأسهم يستنتج من التعريفات السابقة بأف و 
الدفع  :"من القانوف التجاري الجزائري بقولذا بأنو 45مكرر  715ىذا الصدد عرفتو الفقرة الأولى من الدادة وفي ، قائمة

، والأصل أف الشركة أثناء حياتها ليست مدينة ابذاه الدساهمتُ "الدسبق للمساىم في حصتو في تصفية الشركة في الدستقبل
لأف الدساىم من حقو البقاء في الشركة، لكنها وفي حالات  ،(137ص 2014بقيمة الأسهم إلا إذا حلت )خديجة،  

خصوصا إذا كانت الشركة تتمتع بالامتيازات الحكومية كشركة الكهرباء  تهارد قيمة السهم أثناء حيا معينة قد تضطر إلى
والغاز وتضمن في قانونها الأساسي شرطا يدنح للدولة أو إحدى مؤسساتها الحق في بسلك بصيع موجودات الشركة الثابتة في 

بالاستعماؿ كشركات الدناجم نهاية الامتياز، أو أف موجودات الشركة تتكوف من الأشياء التي تتلف مع مرور الزمن أو 
فكل ىذه الأسباب تدفع الشركة إلى استهلاؾ ،(279، صفحة 2012)السباعي، الصناعية والسفنوالدستخرجات 

، صفحة 2014)خديجة، الأسهم كي لا يبقى للمساهمتُ حق في رأس الداؿ، وتسهل معها إجراءات التصفية فيما بعد 
137). 

 الأسلمالفرع الثاني: طرق استلاك  
عن  الطرؽ ىو رد القيمة الاسمية للأسهموأىم ىذه  لقد اجتهد الفقو لإيجاد طرؽ استهلاؾ الشركة لأسهمها،

ؿ مدة زمنية يحددىا سنة خلا، أما الطريقة الثانية فتتمثل في رد جزء من القيمة الاسمية للأسهم بصيعها كل طريق القرعة
 .قانوف الشركة

 أوا: استلاك  الأسلم بطريق القرع 
رد القيمة الاسمية للسهم عن طريق القرعة إلى نهاية حياة الشركة، ولشا يعاب على ىذه الطريقة أنها بزل بدبدأ بها تم ي

الدساواة بتُ الدساهمتُ، لأنها تؤدي لا لزاؿ إلى إلحاؽ الأضرار بأصحاب الأسهم التي لم تستهلك، خصوصا إذا منيت 
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عملية الاستهلاؾ وعليو يفقد الدساهموف حصتهم في رأسماؿ  الشركة بخسائر بذعلها غتَ قادرة على الاستمرار في
، وعليو فلو فرضا أف الشركة أصيبت بخسائر لم تتمكن بعدىا من الاستمرار (204، صفحة 2008)فضيل، الشركة

استًداد القيمة الاسمية لأسهمهم، في حتُ بعملية الاستهلاؾ، فاف أصحاب الأسهم التي لم تستهلك يفقدوف حقوقهم في 
، (133، صفحة 2004)ناصيف، القيمة الاسمية لأسهمهم ىأف أصحاب الحصص الدستهلكة يكونوف قد حصلوا عل

بدبدأ الدساواة بتُ  ساسولد ستهلاؾ الاىذا النوع من  إلىومن ىذا الدنطلق منعت اغلب التشريعات الدقارنة لجوء الشركة 
 الأسهم.

كما أف أغلب الفقهاء انتقدوا لجوء الشركات إلى ىدا النوع من الاستهلاؾ لدا فيو من مثالب بصة، أولذا الإخلاؿ   
بدبدأ الدساواة بتُ الدساهمتُ على اعتبار أنو أحد أىم ركائز نية الدشاركة في الشركة لدى الدساىم، كما أف ىده الطريقة 

لحاؽ أضرار بأصحاب الأسهم التي لم تستهلك في حالة ما إذا وقعت الشركة في خسائر منعتها من الاستمرار تؤدي إلى إ
 .هلاؾفي عملية الاست

ولتفادي ىده الدخاطر اقتًح بعض الفقهاء أف يتضمن قانوف الشركة في حالة استهلاؾ الأسهم عن طريق القرعة   
وإذا أنقضت الشركة  ،بالأولوية ى الشركاءلأسهم التي لم تستهلك لتوزع عللبزصيص نسبة مئوية من الربح السنوي الصافي 

قبل انتهاء عملية الاستهلاؾ، يكوف لأصحاب الأسهم التي لم تستهلك الأولوية في الحصوؿ على ما يعادؿ القيمة الاسمية 
 .(307، صفحة 2021ـ داؤد، )علاء سعيد قاسم،د أيسر عصاللسهم من موجودات الشركة

استهلاؾ أسهم الشركة بطريقة  صراحة التجاريمن القانوف  46مكرر 715الدادة في  والدشرع الجزائري حظر  
السحب بالقرعة، لدا فيها من إخلاؿ بدبدأ الدساواة بتُ الدساهمتُ في الشركة وبالتالي إلحاؽ أضرار كبتَة بالدساهمتُ الذين لم 

من  115تستهلك أسهمهم، في حتُ أجاز الدشرع الدصري استهلاؾ الأسهم عن طريق القرعة صراحة في نص الدادة 
رد القيمة  -فيذية لقانوف الشركات بقولو:"يتم استهلاؾ الأسهم بإحدى الطريقتتُ حسب ما يحدده النظاـ:أاللائحة التن

 الاسمية التي تم اختيارىا سنويا عن طريق القرعة حتى نهاية الشركة........".  

 ثانيا: استلاك  الأسلم بالرد الجزئي لقيمتلا ااسمي  وفقا لدبدأ الدااواة
لكلي على الددى الطريقة الثانية في رد جزء من القيمة الاسمية للأسهم بصيعها كل سنة إذا لم يتم الاستهلاؾ ا تتمثل
الشركة، ويرى أغلب الفقهاء أف ىذه الطريقة برقق الدساواة بتُ الشركاء على خلاؼ الطريقة الأولى، في نظاـ الزمتٍ المحدد 

ىو برقيق العدالة بتُ الدساهمتُ إذ أنو سيحقق الاستهلاؾ الدساواة الدنشودة بتُ الجميع،  من ىذه الطريقةالحكمة تتجلى و 
 كلا من أجاززمتٍ لزدد بصورة متساوية، و حتى ولو منيت الشركة بخسائر طالدا أف الاستهلاؾ قد تم تدريجيا على مدى 

التنفيذية لقانوف  فقرة ب من اللائحة 115الدادة  فيالدصري  التجاري ونظتَهالقانوف من  709الدادة  في الجزائريالدشرع 
استهلاؾ الأسهم عن طريق الرد الجزئي والدتساوي لكل سهم من نفس الصنف، بشرط ألا ينجم عن  صراحة الشركات

 ، ووفق ىذه الطريقة يتم الاستهلاؾ إما كليا أو جزئيا:الاستهلاؾ بزفيض لرأس ماؿ الشركةعملية 
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كاف للشركة احتياطات   إذادفعة واحدة  إمامعناه أف يتمرد قيمة الأسهم الاسمية إلى أصحابها  :ااستلاك  الكلي
،وتفقد (139، صفحة 2014)خديجة، أف تستهلك الأسهم كاملة إلىمعتبرة أو عن طريق تكرار عملية الاستهلاؾ 

مع للسهم تعويض القيمة الاسمية  كذااقتضى الأمر، و  إذاالحق في الربح الأولي  الدستهلكة كليا أو جزئياخلالذا الأسهم 
 احتفاظها بجميع الحقوؽ الأخرى.

 ومن كليا استهلاكا الأسهمفي حالة عدـ كفاية الاحتياطات الدوجودة لاستهلاؾ كل  تمي ااستلاك  الجزئي:
الطريقة تقوـ  ذه، وبدوجب ىللأسهمغاية الاستهلاؾ الكلي  إلىوعليو تتكرر العملية خلاؿ عدة نشاطات  ،فئتهمنفس 

الشركة برد جزء من القيمة الاسمية للأسهم في كل سنة حتى يتم استهلاؾ بصيع الأسهم خلاؿ فتًة زمنية يحدده قانوف 
دينار جزائري مثلا، وأرادت الشركة استهلاؾ  1000، فلو فرضا أف قيمة السهم (97، صفحة 2008)جويعاف، الشركة

دينار عن كل سنة، وعلى اثر  100سنوات، فتقوـ برد جزء من قيمة السهم بدقدار  10السهم خلاؿ فتًة زمنية تقدر ب
 . بالفعل لك وبعد مرور عشر سنوات المحددة في قانوف الشركة تكوف قيمة الأسهم قد استهلكتذ

 سلمالطبيع  القانوني  استلاك  الأ: الدطلب الثاني
اختلف الفقو في برديد الطبيعة القانونية لعملية استهلاؾ الأسهم وأنقسم إلى ابذاىات أربعة،وسبب انقسامهم    

يتمثل في اختلافهم في الدعيار الأساسي الدبتٍ على اعتباريتُ أساسيتُ،الاعتبار الأوؿ ىو مدى تأثتَ عملية الاستهلاؾ 
الثاني يتمثل في طبيعة الأمواؿ التي تسدد منها القيمة الاسمية للأسهم والتي على حقوؽ الدساهمتُ في الشركة، أما الاعتبار 

 راء الفقهية.الدطلب الوقوؼ على لستلف ىذه الآ ولضاوؿ من خلاؿ ىذا ،تكوف إما أرباحا سنوية أو الاحتياطات

ح وتوزيع نصيب استثنائي من أربا استلاك  الأسلم هو رد لرأس الدال للماامةين الفرع الأول:
 .الشرة 

ذىب فريق من الفقو إلى اعتبار أف استهلاؾ الأسهم ما ىو إلا رد لقيمة رأس الداؿ الذي قدمو الدساهموف     
للشركة، والدقصود برأس الداؿ الواجب رده للمساهمتُ ىو الدبلغ الذي يظهر بنظاـ الشركة بعد تأسيسها أو بعد كل 

لشركاء، والذي يدكِن الشركة من مباشرة نشاطها، ويدثل الحد اكتتاب يتشكل من لرموع الدساهمات العينية أو النقدية ل
 .(13، صفحة 2017)ابراىيم، الأدنى لضماف حقوؽ الدائنتُ

لى الدساهمتُ، لكن ىذا الرأي تعرض لانتقادات لاذعة، بحجة أف الاستهلاؾ لا يعد ردا لجزء من رأس الداؿ إ     
 لأنو يعد، في حتُ يظل رأس الداؿ سليما،الأرباح أو من الاحتياطات الحرة أو الدخصصة لويطاؿ إلا  لاعيا و لا يحصل واق
 .(31، صفحة 2022-2021)لسلوؼ، يدكن تبعا لذلك رده إلى الدساهمتُ لالدائتٍ الشركة ف الضماف العاـ

يرى بعض الفقهاء بأف عملية استهلاؾ الأسهم تعد بدثابة توزيع لنصيب استثنائي لأرباح الشركة على في حتُ 
بعض الدساهمتُ، فيختص كل مساىم بحصة في الأرباح معادلة لحصتو في رأس الداؿ مع بقاء حصتو لشثلة في رأس الداؿ 

خاطر لدوىذا الأختَ قد يتعرض  ،(394، صفحة 2013)بندؽ و طو،  نهاية الشركة إلىمتعرضة لجميع لساطر الدشروع 
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ينتهي بانتهاء غرضها أو مدتها  الذيبصة تتعلق بالدشروع نفسو والدتمثل في الغرض الذي قامت على أساسو الشركة و 
وحلها، ويتًتب عن ىذا الرأي نتيجتتُ أساسيتتُ أولذا أنو لا يلزـ من استهلكت أسهمو برد قيمة ما قبضو مقابلها من 

لم تكفي أصوؿ الشركة من تغطية بصيع ديونها عند  إذاأمواؿ إلى الدائنتُ أو الدساهمتُ الذين لم تستهلك أسهمهم في حالة 
التصفية، أما النتيجة الثانية مفادىا أنو لا يحق للمساىم الذي استهلكت أسهمو من مزابضة باقي الدساهمتُ في حالة 

د تصفية الشركة وقامت الشركة باستًداد قيمة أسهمهم الغتَ مستهلكة لأنو سبق وأف قبض قيمتها قبل ذلك، ولا يستفي
ق بالإضافة إلى الحة لتمتعو بصفة الشريك في الشركة من حق الاشتًاؾ في الجمعيات العام إلاصاحب الأسهم الدستهلكة 

تصفيتها، والذي يبتٌ على أساس مدى إمكانية الشركة من الوفاء  عند تهاحقو في موجوداوكذلك في الأدنى في الربح، 
 . (34، صفحة 2022-2021)لسلوؼ،  تستهلك بعدبباقي القيم الاسمية لأسهم رأس الداؿ التي لم

لنصيب الدااهم في  ووفاء استلاك  الأسلم عبارة عن تخفيض ماتتر لرأس الدال :نيالفرع الثا
 . رأس الدال
ظاىريا  بزفيض مستتً لرأس ماؿ الشركة، ابزذ شكلا إلايرى أصحاب ىذا الابذاه أف استهلاؾ الأسهم ما ىو    

بسثل في استهلاؾ الأسهم، والذدؼ الخفي من وراء العملية وفق أصحاب ىذا الرأي ىو أف عملية الاستهلاؾ ككل 
إجراءات  إلىتنطوي على عملية بزفيض مستتً لدقدار من رأس الداؿ، ولأف عملية التعديل السلبي لرأس ماؿ الشركة بزضع 

عملية استهلاؾ أسهم  إلىقدة وصارمة حفاظا لدصلحة الدائنتُ والغتَ وعملا بدبدأ ثبات رأس الداؿ، تلجأ الشركات مع
 إجراءات التعديل السلبي لرأس مالذا. إتباعبدلا من 

في نقاط متعددة جليا ، ويبدو ىذا الاختلاؼ اختلافا جوىرياالعمليتتُ  لاختلاؼلكن ىذا القوؿ مردود عليو  
مباشرة عملية الاستهلاؾ  هاإذا لم برقق الشركة أرباحا لا يدكنفؾ يكوف من الأرباح والاحتياطات ا أف الاستهلاأهمه

كضماف عاـ لدائتٍ الشركة عموما، بينما التعديل السلبي يدس رأس ماؿ الشركة   ثابتا طواؿ حياة الشركة رأس الداؿيبقى و 
جراءات الدتبعة في استهلاؾ الأسهم الإ،كما أف (37، صفحة 2017)حليمة، سواء حققت الشركة أرباحا أـ لم برقق

 عملية بزفيض رأس الداؿ أو ما يطلق عليو بالتعديل السلبي لرأس ماؿ الشركة. إجراءات بزتلف اختلافا جذريا عن

دفع مسبق لنصيب  إلاظهر رأي أخر يرى بأف عملية الاستهلاؾ ماىو  السابقة الآراءومع شدة الخلاؼ بتُ 
الدساىم من حصتو من تصفية الشركة مستقبلا، وعند استهلاؾ بصيع الأسهم يجد الدساهمتُ أنفسهم عند تصفية الشركة 

ىم في الشركة ىو أف الاستهلاؾ لو كاف وفاء معجلا لنصيب الدسا رأيؽ،غتَ أف ما يأخذ على ىذا المتساوين في الحقو 
 .ولم يكن لو حق في أرباحها أو أصولذا بعد التصفية صلتو بالشركةلانقطعت 

اعتبرت أف استهلاؾ الأسهم ىو وفاء  45مكرر  715الأختَ، إذ أف الدادة  أخذ بالرأيوالدشرع الجزائري       
يعوض بأسهم التمتع التي شرحناىا  -كذلكوالحاؿ  -، والدساىم انتهاء غرضهالنصيب الدساىم في رأس ماؿ الشركة قبل 

أنفا، كما وضح الدشرع الجزائري بأف عملية الاستهلاؾ لا تكوف إلا من الفوائد السنوية التي برققها الشركة أو 
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والذي نميل لو وىو أف الاستهلاؾ رد لقيمة رأس الداؿ أو بعضو خلاؿ حياة الشركة اذ أف أسهم الاحتياطات دوف غتَهما، 
صلها ىي تلك الأسهم التي استهلكت قيمتها، وىي بزتلف بالكلية عن أسهم رأس الداؿ التي لا تسهلك التمتع في أ

 قيمتها خلاؿ حياة الشركة.

 استلاك  الأسلم آثاررروط و الدبحث الثاني: 
والتي تولدت عليها  القانونية الشروط والضوابطعملية استهلاؾ الأسهم لمجموعة من  الدشرع الجزائري لقد أخضع

ا في الدطلب الأوؿ أما الدطلب الثاني نتناولذوىذه الشروط  ،،أثار على طبيعة الأمواؿ الدرتبطة بالاستهلاؾ مباشرة
 .فخصصناه لأثار عملية الاستهلاؾ على الشركة وعلى الغتَ

 الدطلب الثاني: رروط استلاك  الشرة  الداامة  لأسلملا
تنظم عملية استهلاؾ رأس الداؿ في الشركة الدساهمة، على اعتبار أف عملية الاستهلاؾ  وضع الدشرع الجزائري قواعد

تعلق الأمر  وابط حددىا الدشرع الجزائري سواءمن أىم العمليات التي تقوـ بها الشركة خلاؿ حياتها، وتتم العملية وفق ض
الشروط الشكلية والدوضوعية  ىدا الدطلب الى ؿ ونتطرؽ من خلا بشروطها وضوابطها وطبيعة الأمواؿ التي تعتبر لزلا لذا.

 اللازـ احتًامها من قبل الشركة في إطار عملية استهلاؾ أسهمها.

 الفرع الأول الشروط الدوضوعي  استلاك  ررة  الداامة  لأسلملا
استنتجها الفقو الدوضوعية التي رفيو واستثنائية يجب أف تتوفر فيو بصلة من الشروط ظبدا أف الاستهلاؾ ىو عملية 

 ىي:و كذلك حددىا الدشرع الجزائري  و 

طبقا وعليو و  * يجب أف يكوف الاستهلاؾ بواسطة مبالغ قابلة للتوزيع،والتي تتمثل في الأرباح والاحتياطات   
يحظر الاستهلاؾ من رأسماؿ الشركة لكي لا يدس بدبدأ أصيل يتمثل في عدـ  القانوف التجاري 1فقرة  709ادة لنص الد

اقتطاع جزء من الرأسماؿ لاستهلاؾ  إلىعمدت الشركة  فإذاجواز الدساس بدبدأ ثبات رأسماؿ بو والتصرؼ فيو، وعليو 
، 2008)فضيل، مانا عاما لذمض -أي رأس ماؿ الشركة–الأسهم يجوز للدائنتُ الدطالبة باستًداد ما اقتطع منها لأنو يعد 

 .(205صفحة 

* مراعاة الدساواة في التقسيم بدعتٌ يتم الاستهلاؾ عن طريق التسديد الدتساوي والدفع العادؿ لكل سهم من    
وعليو لا يدكن برقيق ،الأسهم من كل صنف من أصناؼ الأسهم مع مراعاة الأولية والامتيازات اللصيقة بكل سهم

يتًتب عليو بزفيض رأس الداؿ،وىو ما  وإلاعن طريق التسديد الدتساوي لكل سهم من نفس الصنف  إلاالاستهلاؾ 
والدتعلق بالقانوف التجاري بقولذا بأنو  93/08الدعدؿ من الدرسوـ التشريعي  75/59من الأمر  709نصت عليو الدادة 

عن طريق التسديد الدتساوي عن كل سهم من نفس الصنف ولا يتًتب عليو  إلالا يدكن أف يتحقق ىذا الاستهلاؾ 
 بزفيض في رأس الداؿ.
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توقف الشركة عملية استهلاؾ الأسهم إذا لم برقق  أرباحا خلاؿ السنة الدالية ولم يكن لديها  أف* يجب 
شركات يتمثل في مبدأ ثبات رأس الداؿ، احتياطيات كافية لتوزيعها، وىذا الشرط يرتبط ارتباطا وثيقا بدبدأ أساسي في ال

وعليو وفي حالة قياـ الشركة بعملية الاستهلاؾ يعد تصرفها خرقا لدبدأ ثبات رأس الداؿ، الدشرع الجزائري منع استهلاؾ 
من القانوف التجاري على حظر استهلاؾ الأسهم  45مكرر  715ونصت الدادة  ،الأسهم عن طريق السحب بالقرعة

 واعتبرت كل مداولة تتعلق بهذا الشأف باطلة .،قرعةعن طريق سحب ال

 استهلكت الأسهم انقطعت علاقة الدساىم فإذايجب ألا يتم استهلاؾ الأسهم بأعلى من قيمتها الاسمية وعليو   *
بالشركة، لكن ىذا الأصل من شأنو أف يحرـ الدساىم من البقاء في الشركة كشريك بدوف أي مصوغ أو مبرر قانوني، وبذنبا 

)فضيل، حتى لا تنقطع صلتو بالشركة،لذلك قرر الدشرع الجزائري منح الدساىم أسهم التمتع بدلا من الأسهم الدستهلكة
صراحة بقولذا بأف أسهم التمتع ىي الأسهم التي تم  45مكرر  715وىو ما نصت عليو الدادة  ،(205، صفحة 2008

تعويض مبلغها الاسمي إلى الدساىم عن طريق استهلاؾ الدخصوـ سواءا من الفوائد أو الاحتياطات، ويعد ىذا الاستهلاؾ 
 دفعا مسبقا للمساىم عن حصتو في تصفية الشركة مستقبلا.

لكن  ،الشركة أف بسلك الأسباب الجدية لعملية الاستهلاؾ والدشرع الجزائري لم يتطرؽ الى ىذا الشرط * على
سكوت الدشرع يدؿ على جواز للشركة الدساهمة باف تقوـ بعملية الاستهلاؾ على وجو برقق معو مبدأ الدساواة والعدالة 

 .(76فحة ، ص2017)حليمة، بتُ الدساهمتُ

 الفرع الثاني:الشروط الشكلي  لنفاذ عملي  ااستلاك 
أو عن طريق  على استهلاؾ الأسهم أثناء حياة الشركة القانوف الأساسي للشركة أثناء تأسيسها أف ينص يجب

الجمعية العامة غتَ العادية باعتبارىا صاحبة القرار بالزيادة دوف الجمعية العامة العادية، ولقد ثار نقاش فقهي حوؿ 
لك خلاؿ تعديل قانوف الشركة، لكن الدشرع ذنوف الأساسي للشركة دوف إمكانية إمكانية حصر شرط الاستهلاؾ في القا
والدتعلق  93/08الدعدؿ بالدرسوـ التشريعي  75/59من الأمر  709نص الدادة  الجزائري حسم ىذا الجدؿ من خلاؿ

الاستهلاؾ عن طريق تعديل القانوف الأساسي للشركة  يرالعامة غتَ العادية الحق في تقر بالقانوف التجاري وأعطى للجمعية 
ية وبواسطة الجمعية العامة غتَ العادوىذا بقولو:" يتم استهلاؾ رأس الداؿ بدوجب حكم في القانوف الأساسي أو قرار من 

 نصلذا إلا إذا بستع بد وإصدار أسهملا يجوز للشركة استهلاؾ أسهمها ، ولشا يجب التنبيو إليو ىو أنو مبالغ قابلة للتوزيع"
ىذا الشرط في عقد شركة  إضافةوالحكمة من ،صراحة على لجوء الشركة مستقبلا لاستهلاؾ أسهمهانظامها الأساسي 

مساهمتُ تستٌ للي حتى الإعلاـالشفافية التامة في تسيتَ الشركة منذ تأسيسيها وبرقيقا لدبدأ  إضفاءىو  الأساسيالدساهمة 
للشركة الدساهمة على  الأساسينص القانوف  أي إذاوفي الحالة العكسية ،من مصتَ أسهمهم مستقبلا بينة على واف يكونبأ

 قرر استهلاؾ أسهمها،بزالف ىذا البند وت يجوز للشركة كقاعدة عامة أففلا  ،منع الاستهلاؾ أثناء حياة الشركة صراحة
)لسلوؼ، ؿ بدبدأ الدساواة بتُ الدساهمتُيتًتب عليو الإخلا إذا حصل لسالفة للقانوف الأساسي  لأنمثل ىذا التعديل

 .(146، صفحة 2021-2022
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الثاني: تأثر حقوق الداامةين بعملي  ااستلاك  بحاب طبيع  الالم: أسلم التمتع الدطلب 
 الدال رأسسلم أو 

عوامل تتعلق بطبيعة السهم وقيمتو وكذا الحقوؽ الدرتبطة بها، واستهلاؾ الأسهم  إلىيرتبط تقسيم الأسهم          
يرتبط ارتباطا وثيقا بقيمة الأسهم الدراد استهلاكها وتنقسم الأسهم من حيث استهلاؾ قيمتها قبل انقضاء الشركة وعدـ 

التمتع مع إشارة  أسهمدراستنا على  نوعيتُ وهما أسهم رأس الداؿ وأسهم التمتع، وعلى كل حاؿ ستنصب إلىاستًدادىا 
 .أسهم رأس الداؿ إلىخفيفة 

 أسلم رأس الدال تأثير عملي  ااستلاك  على  :الفرع الأول
-p, 1018)تعتبر أسهم رأس الداؿ من الأسهم التي تصدرىا الشركات في بداية نشاطها وعند بسويل أنشطتها

2019, p. 440) وىي عبارة عن حصة في ملكية الشركة، وعليو فهي بزتلف عن الأسهم الأخرى التي تصدرىا،
الشركة، من حيث أنها تتميز بديزات بذعلها بزتلف عن غتَىا من الأسهم التي تصدرىا الشركات لأنها لا تتمتع بأي مزايا 

تساوي بتُ بصيع الدساهمتُ على خلاؼ الأسهم إضافية أو حقوؽ خاصة، كما أف برديد قيمة الأسهم رأس الداؿ يتم بال
صل أصحاب أسهم رأس الداؿ على الأرباح النابذة عن نشاط الشركة السنوي، ولذم كامل الحق في ويحالعادية والدمتازة. 

بإدارة الدشاركة في الجمعيات العامة للمساهمتُ العادية والغتَ العادية بالإضافة إلى حق التصويت على القرارات الدتعلقة 
 الشركة.

وشراء أسهم رأس الداؿ يتم إما عن طريق الاكتتاب العاـ سواء عن طريق دعوة الجمهور للاكتتاب أو بدونو، أو     
ويدكن لصاحب الأسهم أف يبيعها في أي وقت لاحق عندما لجديدة عند زيادتها لرأس مالذا، عند إصدار الشركة للأسهم ا

 ود طلب عليها من قبل الدستثمرين وفق اللوائح والقوانتُ الداخلية للشركة.يتم برقيق الأرباح أو في حالة وج

ويقصد بها كذلك تلك الأسهم التي لا يقبض الدساىم قيمتها الاسمية من الشركة حاؿ حياتها أي تلك التي لم   
وأسهم رأس الداؿ ىي تلك الأسهم التي تبقى قيمتها إلى حتُ التصفية ، (100، صفحة 2011)البخيث، .تستهلك

النهائية للشركة أو حلها، وتظل قائمة داخل موجودات الشركة، متصلة بأموالذا إلى حتُ انقضاء الشركة، وعند ذلك فقط  
.  لكن بالدقابل يجوز لأي شريك أف يخرج من الشركة أثناء (66، صفحة 2017)وداد، يتقاسم الدساهموف أمواؿ الشركة

 من الأسهم في سوؽ البورصة الدالية. (273، صفحة 1996)رضواف، .حياتها وتصفى حصتو وىذا عن طريق بيع حصتو

 أسلم التمتع  تأثير عملي  ااستلاك  على :الفرع الثاني
التي بسنح للمساىم حق استًداد الدبلغ الاسمي لأسهمو جراء عملية استهلاؾ رأس الداؿ،عرفها ىي تلك الأسهم 

الدساىم  إلى"أسهم التمتع ىي الأسهم التي تم تعويض مبلغها الاسمي :بقولذا 45مكرر  715لدادة الدشرع الجزائري في ا
 ، ىذا الاستهلاؾ دفعا مسبقا للمساىم عن حصتو من الفوائد أو الاحتياطات و يدثل  إماعن طريق الاستهلاؾ الدخصوـ

 .في تصفية الشركة في الدستقبل"
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 الأحواؿوعليو يتم استهلاؾ قيمة ىذه الأسهم أثناء حياة الشركة وقبل انقضاءىا، ولا يدكن بأي حاؿ من      
كاف من   إلاإذااستهلاؾ السهم إلا إذا نص عليو صراحة  في القانوف الداخلي للشركة، كما لا يكوف الاستهلاؾ مشروعا 

على قيمتو الاسمية  إلاأرباح الشركة أو احتياطاتها القابلة للتوزيع، أما بالنسبة للمساىم الذي استهلك سهمو فلا يحصل 
التي بسنح لصاحبها صفة الشريك ولكنها بالدقابل خذ ما يطلق عليو بأسهم التمتع و زيادة، لكنو بالدقابل يأ أيلسهمو دوف 

 .(172، صفحة 1999)أبضد، بررمو من كل الحق في الأرباح بل نسبة معينة منها 

بل حدد في قانوف الشركات الجديد الحالات التي يجوز  لتمتعاأسهما أما الدشرع الدصري فلم يكتفي بتعريف      
بالنسبة للشركات التي ينص نظامها على  إلاأسهم التمتع  إصداربقولو بأنو لا يجوز  تهاأثناء حيا أسهمهاللشركة استهلاؾ 

بسبب تعلق نشاط الشركة بالتزاـ باستغلاؿ مورد من موارد الثورة الطبيعية أو مرفق  هاقبل انقضاء اجل أسهمهااستهلاؾ 
من  117 والدادة الدصريفقرة واحد من قانوف الشركات  35 وتضيف الدادة،من الدرافق العامة لشنوح لذا لددة لزددة

وبوجو من أوجو الاستغلاؿ لشا يستهلك بالاستعماؿ أو يزوؿ بعد مدة معينة وتتحوؿ بعدىا  :"اللائحة التنفيذية بأنو
 ."الأسهم التي يتم استهلاكها إلى أسهم بستع

على القياـ بعملية الاستهلاؾ ىو أف يكوف نشاطها لزددا بددة زمنية  الدساهمة شركةومن بتُ الدوافع التي برمل    
اجر والدناجم مثلا، فهذا النشاط ينتهي بعد مرور فتًة زمنية على استغلاؿ الدادة الأولية في لزددة كاستغلاؿ الشركة للمح

ىيئاتها لاستغلاؿ مرفق عمومي لددة زمنية  إحدىأو أف الشركة برصل على امتيازات من الدولة أو ،تلك المحاجر أو الدناجم
عند انتهائها، ومن الدعلوـ أف استهلاؾ الأسهم أثناء  لزدودة، ومن بتُ الدوافع كذلك خشية الشركة من ىلاؾ موجوداتها

لعدـ وجود نصوص قانونية تلزمها بالاستهلاؾ أسهمها خلاؿ فتًة زمنية لزددة،  إلزاميحياة الشركة أمر جوازي وليس 
وأضافت ،(128، صفحة 2004)ناصيف، عند حل الشركة إلالأف الشركة لا تعتبر مدينة ابذاه الدساهمتُ بقيمة الأسهم 

وىو ما ، ةانتفاعيفي فقرتها الثالثة على أف الأسهم الدستهلكة كليا تعد أسهما الجزائري من القانوف التجاري  709الدادة 
 بأسهم الانتفاع. يصطلح عليو

التمتع، وبسنح ىذه الأختَة وكنتيجة لدا ذكرنا أنفا فأسهم التمتع ىي أسهم عادية استبدلت بأخرى سميت بأسهم 
لأصحابها بصيع حقوؽ الأسهم العادية ما عدا استًداد قيمة السهم الاسمي عند التصفية، لتفقد معها الربح الأولي الدعتُ 

من القانوف التجاري الجزائري بقولذا  710الدادة  إليو، وىو ما أشارت (76، صفحة 2013)عثماف، في قانونها الأساسي
ذا اقتضى الأمر في تعويض القيمة الاسمية االربح الأولي، و  حق في ايعادلذبأف الأسهم الدستهلكة كليا أو جزئيا تفقد ما 

الشركة في وبرتفظ بكل الحقوؽ الأخرى، ويدثل ىذا الاستهلاؾ في حقيقتو دفعا مسبقا للمساىم عن حصتو في تصفية 
وفي حالة انعداـ أو من القانوف التجاري الجزائري بأنو 718الدادة وأضافت ؽ ت ج(، 45مكرر  715الدستقبل)الدادة 

عدـ كفاية الأرباح يشرع مباشرة في الاستهلاكات وبصع الدؤونات الضرورية حتى تكوف الديزانية صحيحة، وفي حالة نقص 
ة بالاستهلاؾ أو بتغيتَ الوسائل الفنية أو بأي سبب أخر يجب أف تكوف ثابتة قيمة الأصوؿ الثابتة سواء أكانت مسبب
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ماؿ الشركة والخسائر والتكاليف المحتملة لزل رأس بالاستهلاكات كما يجب أف يكوف النقص في القيمة لبقية عناصر 
 .مؤونات

 الخاتم :
رأس مالذا لإجراء عملية الاستهلاؾ لا بذيزه بصيع استنتجنا بأف لجوء الشركة إلى اقتطاع جزء من وفي ختاـ بحثنا     

الاقتطاع من الأرباح والاحتياطات القابلة  الدساهمة شركةكوف الاستهلاؾ صحيحا لا بد على التشريعات الدقارنة، وحتى ي
 الشركة. ة يتحملها مستَوللتوزيع، ويتًتب على لسالفة ىذا الشرط مسؤولي

ت جراءاالإأنو لم يتطرؽ إلى الدسؤولية الجزائية لدستَي الشركات في حالة لسالفة  ولشا يعاب على الدشرع الجزائري   
عملية استهلاؾ رأس الداؿ، لكن قد لصد لذذه الإشكالية حلا إذا حاولنا اجتهادا ربطها بالدخالفات الدتعلقة القانونية ل

رأس الداؿ، ومن ىذا الدنطلق يتعتُ على  بالتخفيض غتَ القانوني رأس ماؿ الشركة لدا لذا من علاقة وطيدة باستهلاؾ
 الدستَين الالتزاـ بالتشريعات الدنظمة لعملية الاستهلاؾ، وتقدير الدخاطر المحتملة قبل ابزاذ قرار استهلاؾ الأسهم.

 ومن بتُ الاستنتاجات التي توصلنا إليها ىو أف:   

س بدبدأ ثبات رأس الداؿ، مثل عملية عملية استهلاؾ الأسهم بزتلف عن باقي العمليات الأخرى التي بس-1
 بزفيض رأسماؿ الشركة، والاختلاؼ يشمل الخصائص والدميزات التي بسيز كل عملية عن العمليات الأخرى.

لاستهلاؾ الأسهم بخلاؼ بعض التشريعات  ةلقد أحسن الدشرع الجزائري صنعا عندما اعتمد طريقة واحد -2
 صراحة.  709ريقتُ لتحقيق عملية الاستهلاؾ، وىو ما نصت عليو الدادة ط قارنة كالدشرع الدصري الذي اعتمدالد

لتنظيم القانوني لاستهلاؾ شركة الدساهمة طرحها، بعد البحث في موضوع ا بالإمكافواىم الاقتًاحات التي 
 :لاسهمها

إطار تشريعي وقانوني أكثر صرامة وفاعلية في ما يخص بعملية استهلاؾ الأسهم  لوضع الدشرع الجزائريتدخل  يحبذ
لدا ينطوي على العملية من لساطر بصة قد بسس برأس ماؿ الشركة، وتعزيز دور الرقابة والرصد الدستمر على عمليات 

ة احكاـ شركة الدساعدة بصور  وبريتُ كنا نوصي بتدخل الدشرع لتعديل  الاستهلاؾ، للحد من الجرائم المحتملة في ذلك.
 عامة نظرا لدا يعتًيو من نقائص على لضو يساعد في دفع عطلة الاستثمار من خلاؿ ضماف بيئة قانونية لزفظة.
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