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Abstract:

The article discusses the reduction of the capital in capital companies as an
important issue in the business law because it is linked to the interest of the company
and all the conflicting interests, i.e the interest of partners and creditors, since
capital is one of the guarantees entrusted to them. The research sought to answer
many questions about whether the current capital reduction provisions are sufficient
to protect all persons concerned. However, it was finally concluded that there were
ambiguities and shortcomings that the legislator had to remedy in order to avoid the
problems that might arise in practice, which generally related to the difference in the
organ before which the deliberations of the general assemblies are deposited, and not
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pursuing all the organs or persons violating the provisions related to the reduction
process in the capital of joint-stock company. Also, the failure to specify the method
of notifying the decision to the partners, as well as the data it should contain when
the company wishes to buy the shares in order to invalidate them.

Keywords:
Fund companies, Reduction of capital, Conditions, Methods of Reduction, Objection
of creditors.
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-Bibliographie en langue francaise

- Textes législatifs et réglementaires par ordre chronologique

-Code de commerce francais, ed. Dalloz, 2020.

-Loi n°66-537 du 24 juillet 19666 sur les sociétés commerciales, J.O.R.F. 26 juillet
1966, n°171.

-Ordonnance n°2000-912 du 18 septembre 2000 relative a la partie législative du
code

de commerce, J.O.R.F 21 septembre 2000, n°0219.

- Loi n°2003-721 du 1 aodt 2003 pour I’initiative économique, J.O.R.F 5 aolt 2003,
n°179.

-Ordonnance n°2004-274 du 25 mars 2004 portant simplification du droit et des
formalités pour les entreprises, J.O.R.F 27 mars 2004, n°74.

-Ordonnance n°2004-604 du 24 juin 2004 portant réforme du régime des valeurs
mobiliéres émises par les sociétés commerciales et extension a l’outre- mer de
dispositions ayant modifié la législation commerciale, J.O.R.F. 26 juin 2004, n°147.

- Loi n°2004-1343 du 9 décembre 2004 de simplification du droit, J.O.R.F 10
décembre 2004, n°0287.

- Loi n°2005-842 du 26 juillet 2005 pour la confiance et la modernisation de
I’économie, J.O.R.F 27 juillet 2005, n°173.

- Ordonnance n°2009-80 du 22 janvier 2009 relative a I’appel publique a 1’épargne et
portant diverses dispositions en matiére financiére, J.O.R.F 23 janvier 2009, n°0019.
-Loi n°2011-103 du 27 janvier 2011 relative a la representation équilibrée des
femmes et des hommes au sein des conseils d’administration et de surveillance et a
I’égalité professionnelle, J.O.R.F 28 janvier 2011, n°0023.

-Loi n°2012-387 du 22 mars 2012 relative a la simplification du droit et a la
I’allégement des démarche administratives, J.O.R.F 23 mars 2012, n°0071.

-Loi n°2019-486 du 22 mai 2019 relative a la croissance et la transformation des
entreprises, J.O.R.F 23 mai 2019, n°0119.
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-Décret n°2020-106 du 10 février 2020 relatif a des formalités de publication legale
en matiere de droit commercial, J.O.R.F 11 février 2020, n°0035.
Ouvrages par ordre alphabéti ‘
- B. DONDERQO, Droit des sociétés, 3°™ éd., Dalloz, Paris, 2013.
- D. VIDAL, Droit des sociétés, 6°™ éd., L.G.D.J., Montchrestien, Paris, 2008 .
- F. DUQUESNE, Droit des sociétés commerciales, 4°™ éd., Bruylant, Bruxelles,
2017.
- F. LEFEBVRE, S.A.R.L, éd. F. LEFEBVRE, Paris, 2000.
- J. HAMEL, G. LAGARDE et A. JAUFFRET, Droit commercial, T. 1, par G.
LAGARDE, Sociétés, groupement d’intérét économique, entreprises publiques, 2™
éd., Dalloz, Paris,1980.
- J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, T.2, Dalloz,
Paris, 1974.
- J. MESTRE, M.- E. PANCRAZI, I. GROSSI, L. MERLAND et N. TAGLIARINO-
VIGNAL, Droit commercial, T.1, activitt  commerciale, structure
d’entreprises(commercants, sociétés et autres groupements), 30°™ éd., L.G.D.J,
Paris, 2016. \
- Les guides de gestion RF, mémento de la SARL et de L’EURL, 12 *™ éd., Groupe
revue fiduciaire, Paris, 2014. \
- M. COZIAN, A. VIANDIER et F. DEBOISSY, Droit des sociétés, 30°™ éd., Litec,
Paris, 2017.
- M. SALAH, Les valeurs mobilieres émises par les sociétés par actions, EDIK,
Oran, 2001.
- N.-E. TERKI, Les sociétés commerciales, Ajed éditions, Alger, 2010.
- P. DIDIER et Ph. DIDIER, Droit commercial, T.2, Les societés commerciales,
Economica, Paris, 2011.
- Ph. MERLE et A. FAUCHON, Droit commercial, sociétés commerciales, Dalloz,
20°™ éd., Paris, 2017.
- Y. DE LA VILLEGUERIN, Le mémento de la SA, Groupe revue fiduciaire, Paris,
2016.
- Y. GUYON, Droit des affaires, T.1, Droit commercial général et societes, 1
éd., Economica, Paris, 1998.
- Articles par ordre alphabétique
- G. NAFFAH, Le capital social, realité ou fiction, Rev. Entrep. et com., n°9, LAEC,
2013.
- J. CALAIS-AULOQY, Capital social, J.C.P. 1970.
- J.-F. ARTZ, action, Encyc. Dalloz. soc., juin 2002,
- P. DIDIER et M. MARTEAU-PETIT, Prime d’émission, Encyc. Dalloz. soc.,
janvier 1993.
- R. CASTELL, Reserves, Encyc. Dalloz. soc., mars 1998.

- S. DANA-DEMARET, Capital social, J.C.P. 1994,
- Y. GUYON, Assemblées d’actionnaires, Encyc. Dalloz. soc., 1 janvier 1984,
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' N.-E. TERKI, Les sociétés commerciales, Ajed éditions, Alger, 2010, n°64, p. 42 et G. NAFFAH,
Le capital social, réalité ou fiction, Rev. Entrep. et com., n°9, LAEC, 2013, n°15, p.20.
2008 (02,31 el (LY dadall —3lan dula-ioldh) W) 1S Jl ) e aslE sladl Ol el A e ) de a2
94 192 . -
DAyt o gl 357 ailal) 2oyl Lede st &1 e ol 18 (bl 08 e WET TS 5 06 YU Geosdl) 358 ek L ®
Aol S e il culsle 673 11610 o sl clizzaly 28l
“M. COZIAN, A. VIANDIER et F. DEBOISSY, Droit des sociétés, 30°™ éd., Litec, Paris, 2017,
n°507, p. 225.
Bl ALY porly 3 3 ol ey gL Bosdl 3570 Bla ) ol 375 (aliad) 358 3 paliand) Byt O e el o o Sc P
w3 el e e Ma—toudl SIS & b ol Syl min pem Sagd2 g Bl WS WBle o ai & adogd) g 1Sy L)
$H 20-15 3, 058l o, Se 567 53llly .3 WET15 (1, 0563 551 sl il 2015 3 ¢ s Y e 535 adggd
5 oe 7130l 2015 s 30 .z glondl 0581 st 59-75 3, 80 ailly Jaalt 2015 s 30
£-2.35,5563 55U ¢
AT e B gly e ol 358 3 oosl) Bl ) e Sliab AL B8y 330l adgp ) 3 AN (3 ISRl La wgl slan
o3 WE715 (daaa 592 (15aa 564 (2 540 1,K563 51
SW L e g sl el Gl o 8
D. VIDAL, Droit des sociétés, 6™ éd., L.G.D.J., Montchrestien, Paris, 2008, n°145, p. 76.
3 ol Ghlcupadl G G b plen L SISy qoalldd o S 2 s pneny B By el e S b DU ) s
Aedadl 256 3 bl JW ) Sl Al 3 sland) 3 oSy
G. NAFFAH, op. cit., n°16, p.p. 20 et 21.

M. COZIAN, A. VIANDIER et F. DEBOISSY, préc.
O r bl BLal amss o i Y ggb (JW ) e Balanie 2y Jla V) AREL) (3 a L el AU OF Al e dyg0 2 Y1 e !
—53pas) afsrl) 0 SISl aladl 1S aall A ) SN (Gl g (gl 0N (G anT sl L (gpall amesd)
2.3 811 5,800 sbsw 2
2.3 5935 564 ol 35 WL b sy pall jasetdl vl 3 JIse¥ S35 (b 3 SIS JW ) ST 20,8546 W P
23 710,709 sk
** J. CALAIS-AULOY, Capital social, J.C.P. 1970, n°142, p. 13 ; Ph. MERLE et A. FAUCHON,
Droit commercial, sociétés commerciales, 20°™ éd., Dalloz, Paris, 2017, n°652, p. 736 ; Les guides
de gestion RF, mémento de la SARL et de L’EURL, 12°™ éd., Groupe revue fiduciaire, Paris, 2014,
n°1450, p. 390 et B. DONDERO, Droit des sociétés, 3°™ éd., Dalloz, Paris, 2013, n°436, p. 251.
1 F, DUQUESNE, Droit des sociétés commerciales, 4°™ éd., Bruylant, Bruxelles, 2017, n°827, p.
357.
7J. MESTRE, M.- E. PANCRAZI, |. GROSSI, L. MERLAND et N. TAGLIARINO-VIGNAL,
Droit commercial, T.1, activité commerciale, structure d’entreprises(commergants, sociétés et
autres groupements), 30°™ éd., L.G.D.J, Paris, 2016, n°765, p. 564.
. 135 ) S L) c,-JL\ Oler il ds ("”-J’“ L oyme 18
Y. DE LA VILLEGUERIN, Le mémento de la SA, Groupe revue fiduciaire, Paris, 2016, n°1460,
p. 643.
¥Ph. MERLE et A. FAUCHON, préc ; J. CALAIS-AULOQY, op. cit., n°147, p. 13 et J. HAMEL, G.

LAGARDE et A. JAUFFRET, Droit commercial, T. 1, par G. LAGARDE, Sociétés, groupement
d’intérét économique, entreprises publiques, 2°™ éd., Dalloz, Paris,1980, n°752, p. 544.

1
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?F. DUQUESNE, préc.
M. COZIAN, A. VIANDIER et F. DEBOISSY, op. cit., n°1213, p. 499.
et O e el e o U e sy cAopsdl (3 Sl gl o8 28l 0l Sh sl (sl 06 G715 sl i
@ e Lo Y aloal) 5] LS wad m iy i Gsb Y Y Bl aalall Bmed) 00 a U5 ol el o) Slles pLall a5all
B D 05 0 g el Yy Bl ol S a8V sy cald 3331 ety o2l
2 Arts. L. 223-14 (modifié par ordonnance n°2004-274du 25 mars 2004- art. 14), L. 225-
207(modifié par ordonnance n°2004-604 du 24 juin 2004-art.51) et R. 223-34 C. com.fr.
zeon 453 i 571,570 ot
e A gy dopsd (3 Sandl SIS 3 a8l bos slezal ] b, i) gl ol @l ga W) mllall 0
Art. L. 228-23 (modifié par ordonnance n°2009-80 du 22 janvier 2009-art. 7)C. com.fr.
22357, K715, 55,715 st 28
Art. L. 228-23 (modifié par ordonnance n°2009-80 du 22 janvier 2009-art. 7)C. com.fr.
2’ M. SALAH, Les valeurs mobiliéres émises par les sociétés par actions, EDIK, Oran, 2001, n°30,
p. 44 ; Ph. MERLE et A. FAUCHON, op. cit., n°376, p. 399.
-0 58,715 W %
Art. L. 228-24 (modifié par ordonnance n°2004-604 du 24 juin 2004-art. 33) C. com.fr.
»J. HEMARD, F. TERRE et P. MABILAT, Sociétés commerciales, T.2, Dalloz, Paris,1974,,
n°687, p. 559. ]
*J. MESTRE, M.- E. PANCRAZI, I. GROSSI, L. MERLAND et N. TAGLIARINO-VIGNAL,
préc.
elly asllal) Amaldl I chslially fondll 2SU—2)nall USSR~ Jondlly Blnd) JleeYI= Badie (g)lomdl 05 (b JLS ilauas !
(Do (e Oljsiang lawgll b ljsdae ddyled) SASE) L@L‘“.U o) aylmdll OgiB (3 J;LQ‘ (ol ol 493 g 1982 (D
385 . - 1982
Y. DE LA VILLEGUERIN, Groupe revue fiduciaire, le mémento de la SA, op. cit., n°1462, p.p.
643 et 644.
eyl il 3 W ) 43 3 S0 Bl Blos 5,2 o)ltely pfleald (s (T 50 028 Y b oy o) OF a2l e il s, ¥
o2 2008 ikt k) olesall Olws (g OsW @ JeY OIS eab 25 il L LoV Ay e Yo 4l i Ul B0 s
324
% J. CALAIS-AULOY, op. cit., n°117, p. 15 et S. DANA-DEMARET, Capital social, J.C.P. 1994,
n°222, p. 38.
-3 20 715w
Art. L. 225-248 (creation ordonnance 2000-912 du 18 septembre 2000)C. com. fr.
Olecall sa JUI Wy 0B & ay ol 15l o0 SLatdll oF J1saW i V) 0slly ¥ ) cpPlcald 539as) assll o) 3] ¢ ilae (41 1
VQJLLU (tbd\
Y. GUYON, Droit des affaires, T.1, Droit commercial général et sociétés, 10°™ éd., Economica,
Paris, 1998, n°467, p. 495.
% Arts. L. 223-42(modifié par loi n°2003-721 du 1 ao(t 2003-art. 1) et L. 225-248 (création
ordonnance 2000-912 du 18 septembre 2000)C. com.fr.

" p. DIDIER et Ph. DIDIER, Droit commercial, T.2, Les sociétés commerciales, Economica, Paris,
2011, n°201, p. 179.

5

A5 3 askedly Uall asd) BsS a3 ol Ol Lty Bpslall 56 alal) mad) e ¥
Y. GUYON, 4ssemblées d’actionnaires, Encyc. Dalloz. soc., 1 janvier 1984, n°320, p. 31.
o3 7125 LW 5,31 575 ousl
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o3 834y 1 5,48 612 sl ey Slas My g allal) b e Sab §lsYL (S gpall jasesl)
24 .z colaemdly 1AL Sy Bkl () O pSHT skt poiatl (1995 s 23 3 53l 438-95 15 sl ps bt ¥
sV Al byty glall 2004 cze 14 3 25l 08-04 5, 04l clis ey e 14 5500 3 L 5 80 suadl (1995 s
39 5aa 2013 o5 31 5.7 2013 105 23 3 550 06-13 3, 30 bl Juali 4 5 52 501 2004 o1 18 .- ol
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B2 A2 501 2006 550 25 .z colsy o) o) i 358 3021 2006 454 21 (3 550 222
O o) iy 1 adoall Js Sl Speal) el smadl slini) 13 W) e Loy 15 Jor) 5 )il 050 B 3 cpbleadd a4l ®
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Arts. L. 225-204 al. 2(modifié par loi n°2019-486 du 22 mai 2019-art. 19) et R. 225-150C. com.fr.
v. aussi, F. LEFEBVRE, S.AR.L, éd. F. LEFEBVRE , Paris, 2000, n°51860, p. 789.
635 Y ko)l O o pgeait) ammy Lo aSTh LS (0pl) ) tind Al anisd) by sy bl OS5 L AL oda (3 oLl sl g *°
i gLl \,&;.‘w pliml e 5 WS (oSladl o) cpplll) g Lo alldl T alim) & Lo 130 ol GV e i W M i )
E e s 202 2013 455 24 3 S LA e T-11 W oy 2 adeny gladll a0 s i (ool Ladl) bl aa ol
A2 o 24500 2014 14130 .7 coblad bile
2.3 827 3712 e ¥
s silly 22 o 24 5uad 2014 L4130 .z cobled Bile s oles LS sadt 2014 0 12 3 58l el e 2 500 %
5oz Blo) JTy JSaly Sl il la ules 3% 2011 ob 26 3100 202-11 5y cdadl psn bl 0 7 55U (3 5y U Lis
19 .5 30 50l 2011 454 Js
S G 2013 g5 24 3 s LA e 31T JW W) ek e glell 30 L e (ool fadll ®
% F. DUQUESNE, op. cit., n°829, p.p. 357 et 358 : "La réduction du capital ne peut en aucun cas
porter atteinte a 1’égalit¢ des actionnairesS...cette importante regle est directement liée a
I’interdiction d’augmenter les engagements des associés contre leur volonté. Il n’est donc pas
possible de faire supporter a certains actionnaires les conséquences de la réduction du capital s’ils
n’y ont pas consenti."
St Arts. L. 225-204 al.1(modifié par loi n°2019-486 du 22 mai 2019-art. 19) et L. 242-23(modifié
par loi n°2012-387 du 22 mars 2012-art. 19) C.com. fr.
o3 827 W

V. arts. L. 223-34; L. 225-204(modifié par loi n°2019-486 du 22 mai 2019-art. 19) et L. 242-
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