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 :مقدمة عامة
لقددحضي ددضضع سدد اضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضلميراًمعددمقضلددلدلمق ضعدددضةلدد ضلملددحل ضلمتاقحعدد ضضضضضضضضض

لملدحليضلملداتضعلهلد ضضضضضللملنمعم ضعلىضيدحضود فيضهضيردالضلملادن لمخضلما ددر ضلهذاداضيردالمضلمإيراًدم ض  ضضضضضضضض

لماو لم ضلماليلم ضلمتملم ضهضيشحضيؤلسضلماع لم ضلتح هلهمض  ضلمإواثًميلمخ ضلًمضأنهمضعهحضلملمحد يضض

لملذئماضضللنًد ضلمقةاادم تضاتض للد  ضيمدتضهدذعلرضعلاد يضلمإةاادم تض  ضلاد  ضأود لم ضلماليلم ضضضضضضضضضض

لمتحيا ضل ةلم ضلملجًهد يضضضلمتملم ضعالا ي ضعدض لا ضعزلمهحضلماليلم ضلمتملم ضلعن عهم ضلعح ضلملشذلمخ

ض.علمهمضلزهم رضلفمءعهمضو  

للهدددالمضةمعدددلضلملدددحل ضلملنمعمددد ضلعنهدددمضلملجزلمئدددذض  ض نشدددمءضوددد  ضأليلم ضعملمددد  ضانهدددم ضضضضضض

لمقةااددددم ضلملدددد تف ضللمإوددددافم رضعدددددضلمالمددددمخضلمت ادددد  رضتهددددم ضلأيرًهددددمضع امدددد ضلمتددددح ذلمخض دددد ضضضض

دضعددحخضودده تمخضيملددلضتمنهددمضلتدد ضضلمإودداثًميلمخضلمتنا،دد  ض إضأنهددمضإعددزلم ضيرددالضلملادد  ضعهددمنضضعددضض

ض.تحقمقضلمايرحلمفضلمتناظذرضعنهم

ض:محمليضوا ضهض و  ضلماليلم ضلمتملم ضعلىضلمل  ءض لقمءض  ضلملحيلمو ضيرالضلعهحف

ضعهذهفضو  ضلماليلم ضلمتملم ض.ض2ضضضضضضضضضضضضضضضضضضضضضضضضضنشأرضو  ضلماليلم ضلمتملم ض.1

لمتالاللمخضلماوموم ضقةمع ضو  ض.ض4ضضم لمل ظمئفضلمقةاام ه ضللأو لم ضلماليلم ضلمتملض.3

ضةممعهمضلع لمع ضلماليلم ضلمتملم 

 لمتملم ضلماليلم ضو  ضأةام ض.6ضضضضضضضضضضضضضضلمتملم ضلماليلم ضو  ض امئص.ض5

Ⅰ- نشأة سوق الأوراق المالية: 
ضض1:لقحضعذخضأو لم ضلماليلم ضلمتملم ضتهحرضعذلمي ضعمييخم ضلملاملضض

ضض(Historical Background):لملخلفم ضلملامييخم  -1 

لاحخضلماو لم ضهضلملمجاًهمخضلمللشذه ضعنداضلملقدح  ضللدمتضهداهض مهدمضعلدم  ضلملادلاضعددضضضضضضضضض

تذهقضلمتقمه  ضثهضعلاد يخضلأودل لضعداهضعددضتذهدقضلمتلم لد ضتدملنق   ضللدمتضعلدم  ضلملادلاضهداهضضضضضضضضضضضض

ضعدضتذهقضلمإعام ضلمتلمشدذ ضثدهضتهدحضأتضعلاد يخضلودمئ ضلمإعادم ضأوددضلملالدم  ضهداهضعددضتذهقهدمضضضضضضضضضضض

ض.ض ضألضعدضتذهقضلمل ولامءضللمل للاء(لومئ ضلمإعام )

 لددهضههددحضهقااددذضعلددىضلمت،ددمتضلمتهدد  ضلنام،دد ضض...تنددمءعضعلددىضتلدد ضعلادد يضعفهدد  ضلملادد  ض

ل،ثددذرضلعندد اضلمتنا،ددمخضظهددذخضلماودد لم ضلمتاقاادد ضلأودد لم ضلمتدد لم ضلملذالمئمدد ضلأودد لم ضلملدداير  ضضضضضضضضضض

.لظهذخضأو لم ضعهاهضتماضلشذلمءضلماليلم ضلمتملم 

ضضضض

تضلملاهمع ضتما للمخضلمتملم ضهضتحلمه ضلماعذضهض ذنامضللمنجلترلمضلأعذه،مضهاهضعلىضلقحضلم

أود لم ضضةميع ضلمللاذهق ضثهضلمواقذضلملاهمع ضتهحضتل ضهضأتنم ض مو ضللملد ضأودل لضعادًىضلماتضضضض

 ضلعذااضنشأرضيرالضلماو لم ضعمييخمدمقض  ض ذنادمضهضلملقدذتضلملثملدتضعشدذضلمتدملا تضهضضضضضضضلماليلم ضلمتملم 
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عددملا تضيمددتضألاددحضعهندد ضض(ض-)لملدداتضعددم ض ددلا ضلملفددتررضض"ض ملمدد " ضعهددحضلمتلدد

لملاًادددددذر ض دددددلا ضيردددددالضلملفدددددتررضلمناهشدددددلضلماذلددددد ضلملا،ميهددددد ضهضتل،م،دددددمض ،مندددددلضعحهنددددد ضضضضضضضضضض

عدددضأشددهذضلمتددحتضللمتذلملددزضلملا،ميهدد ضلملهمتمدد  ضلأوددل لضعهددلرضلملا،ددميضلياددم ضضضضضضضضضض(ض)تددذل 

لمالددم ل لمض(ض"ض) ددمتض تضلي "لماعًدم ض تضلددمن لمضعاًهدد تضعقمتدد ضةاددذضعمئلد ضضض

:ضلةمد ضض2()لمن لمضعاًهد تضهض ندح ضكل،د ضشدقصضهادًىضضضضضض:ضلملافقمخضلةم 

اهللضعدضعقذضو،نميرمضهضتل،م،مضع،منمقضلا،ميرضلملنق  ضلعلم لهمض لا ض(ض متض تضت ي )أتضعمئل ض

لملشدهميضلملدداتضيندد ضضضيرددالمضلملاادد ضلمند ضعدددض(ض ددمتض تضتد ي ض) تض:ض ضلةمدد ضلدال ض3لملقدذتضض

علددىض نحةدد ض إلدد ضعلددىضعهنادد ضليردد ضعلددميرضعدددضثلاثدد ضألمددمسضعدددضلملنقدد  ضلتلدد ضاتضللًدد ضضضضضضضضضضضضض

لعلاد يلمخضيذلد ضلملالددم  ضيردالضلاأ داضلموددهضضضضضض4عهدفضتمللذد ضلملجذعمنمد ضلددمقضلملنقد  ضضضض(ض)

لملهمئلدد ضألضلملشددقصضعدداضلملهًلمدد ض  ضأتضأوددل لضيرددالضلمل،لًدد ضعلالددقضعلددىضودد  ضعددحلمل ضلماليلم ضضضضضضض

 ضل تلمضياهنمض  ضع لميهخض نشمءضأيرهضلملل يومخضهضلملهملمضلاحنمضأتضأل ضت يو ضأنشئلضلمنلضلمتملم

 ضثهضعامتاضتهحضتل ض نشدمءضلملل يودمخضهضأليتدم ضثدهضضضضض5عم ض"ضأنفذهقضلمللل،م،م "هضعحهن ض

ض.هضتمةضض ل ضلملهملم

علمهددمضلملمدد   ضغدددضأندد ضلمضعنشددأضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضتهممللددهمضلنظًهددمضل  لميعهددمضلملدد ضضضضضضض

ض:تا يرض ،مئم ضت ضعذخضبمذلمي ضعنهم

ض:عذلمي ضنش ءضأو لم ضلماليلم ضلمتملم -ض2ضضض

:عذيل ض نشمءضأو لم ضلملل مئاض-أضضضض

 تضلملالادد يضلملدداتضعددقضأليتددمضتمإناقددم ضعدددضعذيلدد ضلملزيلمعمدد ض  ضلمتذيلدد ضلملاددنمعم  ضلعددمضضضضضض

يدم ضلملاد،متض مهدم ضلتدال ضأودلدضضضضضضيلم دقضتلد ضعددضير،دذرضلماهدم تضلملهمعلد ض  ضلمتدحت ضأ فيض  ضلم  ضضضضضضض

تم هدضيرالضلمتحتضتم هنمقضعنظًمقضتماغحه ضللمال بضعدضلمتشمل ضلملهادر ضمممضيداهضلاد  ضود  ضضضض

عمتضضللإتجميضتملمحموم ضلملزيلمعم ضلظه يضعمضهاًىضتمت ميت ضلما ًل لمض لاذضعقللمخضلماوهمي ض

أعملدضعاهح رضللإتجميضهضيرالض نشأخضلماو لم ضهضل نشمءضتجميرضلملجًل ضلا ً ض لاذضلمقتجمي ض

 ضأنشددأخضأل ضت يودد ضللل ددمئاضهضتددميهقضعددم ضضلملمحموددم  ضلنمددلضت يودد ضلملل ددمئاض قددح

.6لأنشأخضت يو ضللل مئاضهضأعاتر لم ض

:ضعذيل ضلملاهمع ضتماليلم ضلملا،ميه -بضضضض

 ض قدحضعذ دلضضضلقحضلمنلالقضلملاهمع ضتهالضلماليلم ضلملا،ميه ضهض ذنامضهضلملقذتضلملثملتضعشدذضضضض

 ملمدد ض) ض ألاددحضعلدد ض ذناددمض"لمل،ًلمددمإخضللملادد  تمخضلماتنمدد "تحلمهدد ضعددحلمل ضلمإليلم ضلملا،ميهدد ض

.7ليرالمضعدضأا ضعنظمهضيرالضلملهًلم عهن ضنموذرضلملاذف(ضلماشقذ

ض:عذيل ضلملاهمع ضتماليلم ضلمتملم ضهضلمتقميرضضلعلىضةميع ضلمللاذهق- ضضضض
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ةددذلميلمقضيد  ضودنحلمخضلملقدذ ضليدقضلملاندم  ضعنهددمضضضضضضضتهدحض ودحلميضللدمهضلملثملدتضهضعدم ضضضضضضضضض

.تحأخضلمل ض لا لمخضلا قمقضوم ل ضلمإواثًميلمخ...اتضشقصضهذغ ضهضشذلمءيرم

للددمتضهدداهضلملاهمعدد ضهضيرددالضلملادد، اضهضلمللاذلةددمخضللمتقددميرضضليرددالمضةلدد ضلم ااددم ضت يودد ضضضضضض

هضلماليلم ضضلندحت ض هقد ض دذل ضلمتاهددمعل ضعددضت يود ضلمتل،مد ضللل ددمئاضلدمتضعاًداضلمتاهددمعل تضضضضضضضض

لمتملم ضهضممذضت يو ضلملل مئاضلهضع،متضغددضعادق فضلهضلملشدامءضللماهدم ضلمتًلادذرضعاًهد تضهضضضضضضض

.8"ا نمثمخ"عقهىض

ض:ضعذيل ضلمواقلا ضت يومخضلماليلم ضلمتملم ضبملمنمهمضلأنظًاهم- ضضضض

وددميل ضعذيلدد ضلملالادد يضلملاددنمعضضنشدد ءضعشددميهاضسددقً ضلمضهاددالااضلمتادداثًذضلملفددذ ضضضضضضضضضضض

قمددم ضتماعلددمءضلمتملمدد  ض نًدد ضلمإةااددم ضلعلادد يضلملاددنمع ضل هددم رضلملددح  ضعدددضنميمدد ضليللم ضضضليددحلضلمل

لملاهمعدد ضهضلماليلم ضلمتملمدد ضعدددضنميمدد ضأ ددذفي ضأعلددىضسددذليرضةمددم ضأودد لم ضلماليلم ضلمتملمدد ضلمتادداقل ضضضضض

تأنظًاهمضل  لميعهمضلعلمنمهدم ضلعددضتد ضلماود لم ضلمتملمد ضلملد ضلمودالامعلضأتضعاداق ضبملندىض دم ضضضضضضضضضضض

ض.9...ثهضت لم ضلغديرمضلنم ه ياضضثهضتميهقضض يو ضلنحتضيرضضت

Ⅱ-  تعريف سوق الأوراق المالية(The Definition of the Stock Market:)
.ضهلالددقضلمإةااددم ه تضعلددىضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضعددحرضأنددمءضعشدددض  ضعددحل  ضللميددحضضضضضضضضض

 ضعنددحعمضعددالذضض لتضتححهددح ضلعدددضضلادد  ضلماوددههضللملاددنحلمخ ضلودد  ضيأسضلمتددم  ضللملادد  ضلمتملمددضض

ض(.ت يو ضلماليلم ضلمتملم :ض)لمانمءضلمل ضشماض تلاةهمضعلىضو  ضلماليلم ضلمتملم ضأوه

:ضلةلدد ضأتضنهددذفضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد  ضنلددحأضتاهذهددفضعاددلال مخضتلمخضوددل ضتهددم ضليرددضضضضضضض

:لملا   ضلماليلم  ضلمتم 

ضض

ضض10(:)ضلملا  -ضضض

لملاد  ضلملد ضهاهمعد ضضضض:ضع ساضلمللممعمخ ضةدم ضلمتددضودمحلضضضض:اهح رضعنهمللا  ضهضلمللذ ضعهمتضعضضضضضضض

ليردالمضتدمضهُادم ض لمهدمضعددضضضضضض:ضيَحْلُضلملشَّضء ضهقم ضومة ضهُا ة ضوَد ةمض:ضو  ل.ض11 مهم ضعالذضلعؤنت

 ض12 ضللملجًاضأو لم ضلوُد   ضل ادمضنم دلضتدال ضاتضلمتمشدضضهادم ضعلمهدمضضضضضضض...ل ضشضءضلملل مئا

ًْشِضضِ ضض﴿:ضلًمضامءضتهالمضلمتهنىضهضة ل  لملْأَوَْ لمِ ضلَةَملُ لمضعَمِ ضيَراَلمضلملذَّوُ ِ ضهَأْلُُ ضلمللاَّهَمَ ضلَهَ

.(و يرضلملفذةمتضآه ض)ض﴾لَْ إضأُنْزَِ ضِ لَمِْ ضعَلٌَ ضَ مَُ، تَضعَهَُ ضنَاِهذلمقض

لدم  ضضلمتفه  ضلمتلمشدذضألضلملا،دميتضللاد  ضيرد ضلمت،دمتضلملداتضهلاقدضض مد ضلمللدمئه تضللمتشدترلتضلاضضضضضضضضضضضضضضضضضض

أعددمضلمتفهدد  ضلمإةااددم تضللادد  ض دمهفضتدد ضلمتؤواددمخضللمقاددذلمءلمخضلملدد ضتجًدداضتدد ضضض.ضودله ضعهمندد ض

 ضألضخض لم دد ض(لملل يودد )تددمئهضضلعشددترتضلمإليلم ضلمتملمدد  ضودد لمءضخضتلدد ض لم دد ضلملادد  ضلمتنظًدد ضضضضضض

.عدضتذهقضلمل ولامءضعدضنموذرضللللاء(ض مي ضلملل يو )لملا  ضغدضلمتنظً ض

(:)ضلماليلم -ضضضض
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 ض13أتضلثدذضعملد ضألض يلميردهضضض:ضلمتم ضعدض يلميرهضل ت ضلغدضتل  ضللملَ يَ لمُ ضألضألي ض دلاتض:ضلَلملَْ يَُ ضضضضضضض

لملْددَ يُِ ضلملددحيلميرهضلمت ددذلت  ضلملْددَ يُِ ضضض:ضلملْددَ يَُ ضلمتددم ضعدددضلمقتدد ضللملذددنه ضلهضلملاَ دد م ضِضض:ضلةددم ضأتدددضوددمحلض

لددددثدض:ض ددددذلت ضلددددحيلميره ضلَيَاُدددد  ضلَيَ لم  ضضلملف دددد ضلمنددددلضعض:ضلملددددحيلميرهض مودددد  ضلملْددددَ يَ ضُض:ضلَلملذَ ةَددددُ 

ض.14لملحيلميره

(:ض)ضلمتم -ضضض

لمتدمُ ضهضض:ضعمضعل،ا ضعدضجمماضلماشممء ضةم ضأتدضلماثددض:ضعَهْذُلف :ضللمتمُ ض(عَُ   )لير ضعدضعاحيضضضضضضضض

.15لماو ضعمضكل ضعدضلملاير ضللملف   ضلهلالقضلملهذبضعلىضلمقت 

 ضألضتمل، ضلملجًمع ضعدضعاماٍ ضألضعُذل ضتجمير ضألضعقدميضألضنقد   ضألضضضل ضعمضكل، ضلملفذ:ضلمتَمُ ضضضضضضض

لهلالقضيام ضلماعًدم ضلمتدم ضعلدىضلملنقد  ضألضعدمضهقد  ضضضضضضض.ض16يم لمت ضألضعنم اضأعممت ضلجمههمضأع لم 

.لملثذلرضلمل ضعذ ضلاميلهمض  لاقلههذ  ضآ ذلتضتأن .ضعقمعهمضعث ضلماليلم ضلملا،ميه 

(:ضضلماليلم ضلمتملم -ضضض

للمل يةددد ضلمتملمددد ضهضلمإودددلالا ضيردددضضوددد ضألضعادددانح ضههلادددضضامعلددد ضألضودددميل ضلمادددقضهضضضضضضضضضض

لمااد  ضعلدىضعمئدحضمحددح ضألضغددضمحدح ضعاددلقمق ضلًدمضأنهدمضع ددًدضيدقضأود متهمضهضلموددتر لم ضضضضضضضضضض

لل يةدد ضهضنهمهدد ضعددحرضعهمندد  ضألضلماددقضهضلماادد  ضعلددىضاددزءضعدددضضضضض(ضلمإنمدد )لملقمًدد ضلماوددلم ض

تملم ضلمتقمتل ضلهمضهضظذلفضعهمن  ضللال ضيقضلملااذفضهضلمل ية ضتلمعهمضهضأتضلةدل ضضلماو  ضلم

أليرضضعلميرضعددضعادانحضعدملضضههلادضضيمعلد ضلمادقضضضضضضض.ض17بمهنىضةمتلماهمضللاحلمل ضتمللماضللملشذلمء

.18لمتملضضهضلماا  ضعلىضعح قمخضنقحه ضعااقمل 

ض(:ض)و  ضلماليلم ضلمتملم -ضضض

:عهذهفمخضأو لم ضلماليلم ضلمتملم ضلله ضعدضأتذ يرمضيرالضلملاهميهفلقحضعهح خضضض

لًمضهلالقضهضتهضضلمايممتضعلىضو  ضلماليلم ضلمتملم ضبمادلالدضلملل يود  ضلهلالدقضعلمهدمضضضضض -ضأ

أه دددمضتملاددد  ضلمتملمددد ض تلمضنمدددلضتدددحلتضتححهدددح ضلهضيردددالضلماملددد ضع،ددد تضلملاددد  ضلمتملمددد ضتادددح ضضضضضضض

عددضود ة ضيئمادم ضيرًدمضلملاد  ضلماللمد ضللملاد  ضضضضضضضضضلعا، تضو  ضلماليلم ضلمتملم .ضعفه عهمضلمل مق

  دلاضعددضيردالضلمايرًمد ض دهتضللايرًدمضضضضضضض.ضلملثمن ه  ضبحمتضإضعقد ض ياد ضأيرًمد ضلمال ضعددضلملثمنمد ضضضضض

هق عددمتضت ظددمئفضلمةااددم ه ضعذعددضض  ضيشددحضلمتددح ذلمخ ضثددهضسددقهمضهضلملاً هدد ضت هدد ضلماادد ضضضضضضضضضض

.19للًشذلعمخضلمقنامام ضلمل،برفي

عدضنظم ضهاهضبم ال ضلملجًاضت ضلمللمئه ضللمتشترهدضلن اضعددضضضو  ضلماليلم ضلمتملم ضعلمير -ضب

.20لماليلم ضألضاو ضعملضضعه 
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يرضضو  ضعااثًذرضثمتا ضلمت،مت ضعقم ضهضعذلملزضلملا،ميرضللمتم ضهضع لمعمدحضمحدح رضهذلد ضضضض -ضخ

لعاددمعحليرهلضللاهمعدد ضهضض.ضللملاًموددذر.ضعاًدداض مهددمضأودد مبضيؤلسضلماعدد لم ضض.ضأتضع،دد تضه عمدد ض

.21م ضل قمقضلنظهضلل لمئدضمحح رلماليلم ضلمتمل

عهذفضو  ضلماليلم ضلمتملم ضتأنهمضود  ضعنظًد ضتجدذتض مهدمضلمتهدمعلاخضعلدىضلماليلم ضلمتملمد ضضضضضضضض -ضث

عدضأوههضلونحلمخضلملشذلمخضللالمضلملانحلمخضلما، عم ضلملقمتل ضللاحلمل ضهضيرالضلملاد   ضلتلد ضضض

ز ضيردددؤإءضلإتدددحضأتضهلاددد.ضت لمودددلا ضأشدددقم ضعدددؤيرل ضلعاقااددد ضهضيردددالمضلملنددد اضعددددضلملاهمعددد ض

لعق  ضعلىض  لميرضلملاد  ضيرمئد ضضض.ضلمتاهمعل تضهضلملا  ضتملق لمن ضللملل لمئدضلمل ضعنظهضلملاهمع ض لهم

.ض22عا  ضلمقشذلمفضعلىضعنفماضعل ضلملق لمن ضللملل لمئد

يرددضضودد  ضعنظًدد ضعقددم ضهضع،ددمتضثمتددل ضهادد  ض  لميعهددمضللمقشددذلمفضعلمهددمضيرمئدد ضلهددمضنظمعهددمضضضض -ض 

ذلمفضلعقملمددح ضهؤعهددمضلمتاهددمعل تضهضلماوددههضللملاددنحلمخضعدددضضلملخددم  ضتح،ًهددمضلدد لمئدضلةدد لمن ضلأعدد

عنهقدحضالادمعهمضهضلمتقاد يرضضضض.ضلملذلمغل ضهضلمإواثًمي ضللملنمشحلتضلمإوافم رضعدضعقللمخضلماودهميض

.23ه عممضيمتضهق  ضلمل ولامءضلمتملم تضتانفماضأللمعذضلمللمئه ضللمتشترهد

مهدددمض لدددقض  لميرضه ددداضلهدددمضيردددضضوددد  ضعنظًددد ضلدددذأسضلمتدددم  ضهاددد  ض  لميعهدددمضللمقشدددذلمفضعلض -ض 

...لملق لمعحضلمل ضع ضأتضيحترعهمضلمتاهمعل تض مهم

لالمضهاش، ضأتضو  ضعملضضعنظهضعدضأيته ضاهمخضيئمام ضتمث ضهض ً عهمضلماتذلمفضض

:لير ضعمضه س  ضلملش، ضلملاملض.ضتلمخضلملهلاة ضتملا  

ض(:-)لملش، ض

ضلملجهمخضلملذئمام ضلمتاهمعل ضهضو  ضلماليلم ضلمتملم 

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ضض

ضضض

:عدضلملاهميهفضلملامتق ضك،دضأواناجضلملاهذهفضلملاملض ضض

 هيئة السوق المالية

 المستثمرين العضو
 الوس يط

 سوق رأ س المال

ـــــاتـــــــــــــةا   ،   ــيـــــــــ ـــــت ــــــ ــــ ال اضيريـــ    ، الـــــــــــــــة التاليريـ مصـــةا: المــــــــ

  

-ضنقد اضعري اضسعوايالمعهـــــــد المصرفي اضيـــــــــــداول، مؤسس  ا             

.54 :،  ص30،01/01/7002:المملك  اضعربي  اضسعوا  ، الإصدار            
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تمهددمقض(ضأوددهه ضوددنحلمخ)ودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضيرددضضودد  ضعنظًدد ضلاددحلمل ضتددماليلم ضلمتملمدد ضضضض

أ دددذلم ض)لشدددذلمءع ضيمدددتضعادددميرهضهضلمناقدددم ضلماوددد  ضلمتملمددد ضعلمشدددذرضعددددضلمل يدددحلمخضتلمخضلملفدددمئضضضضضضض

ضلمل يدحلمخضلملد ضعهدمنضضعددضع،دزضعدملض ضبمدمضهادميرهضهضضضضضضضضض  (ضللمتؤوامخضلماعًدم ضلةلامعدمخضأ دذفيضضض

. هم رضعهحإخضلملنً ضلمإةاام ت

ضض

لمل ودلامءضض)لهاهضلملاحلمل ضيرالضلماو  ضلمتملم ضت لمولا ضأشقم ضعدؤيرل ضلعاقااد ضضض

لإتددحضأتضهلاددز ضلدد ضتددذفضعدددضأتددذلم ضلملاهمةددحضهضلملادد  ضضض.ضهضيرددالمضلملندد اضعدددضلملاهمعدد ض(ضلمتددملم 

لعق  ضعلىض  لميرضلملا  ضيرمئ ضعا  ضلمقشدذلمفضعلدىضضض.ضعنظهضلملاهمع ض مهمتملق لمن ضللملل لمئدضلمل ض

.عنفماضعل ضلملق لمن ضللملل لمئدضهضع،متضثمتلضلعهل  

Ⅲ

- 

 (:The Functions of the Stock Market)الوظائف الإقتصادية للأسواق الأوراق المالية  
مددتضلاددحخضعدددضأادد ضضضضضعددؤ تضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ض ليلمضيرمعددمضهضلمامددمرضلمإةااددم ه  ضيضضضضض

لملذترضتأ   ضو يرضت ضأو مبضلملفمئضضلمتملضضلأو مبضلمله،زضلمتملض ضللمضعقااذضيرالضلمتهًد ضض

ض25:ت ضعهح خضلاشً ضلظمئفضلم ذفي ض مً،دضضياذيرمض مًمضهلض

ضض

ض:ض عم ضو  ض لمئً ضلعااًذرضليذر .

لمتملمدد ضهضعهاددبرضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضودد ةمقضعادداًذر ضهدداهضلملهًدد ضعدددض لالهددمضعلددىضلماليلم ضضض

 ضبحمدتضتم،ددضجمهد يضلمتاهدمعل ضعددضشدذلمءضلتمداضلماليلم ضلمتملمد  ضتللدمقضضضضضضضضضض26ألةمخضلملهً ضلملذنم 

 ض27 ضيمتضه، تضهضلواضلمتاهمع ضهضأتضلةدلضعادمم ضأود ل ضلمتم هد ضضضض...للذتدضألضعذمدضللاواثًمي

يمددتضضلعدددضاهدد ضلمتادداثًذضلادد  ضودد  ضللالدد ضلماعدد لم  ضلعا قددقضهضيرددالضلملادد  ضلمتنم ادد ضلماددذرضض

لع،دددد تضلماودددد لم ضيددددذرضلعفا يدددد ضض 28عا ددددح ض مهددددمضلماوددددهميضل قددددمقضلقددددمن تضلمللالدددد ضللملهددددذ ض

.لمتااثًذهد ض لتضلملنظذض  ضعذلملزيرهضلمتملم 

:ضسخضلماع لم ضهضلمإةاام  .

تحظىضو  ضلماليلم ضلمتملم ضبم،من ض مو ضهضعًلممخضلملانًم ضلمإةاام ه ض تضعهابرضعدضت ض

عنًم ضشمعل ضلتل ضانهمضعهً ضعلىضعدأع ضلملقند لمخضلملد ضهداهضعددضضضضضضضلمتالاللمخضلماوموم ضقيحلمث

لًدددمضأتضةمدددم ضأوددد مبضضضض 29 لالهدددمضع امددد ضيؤلسضلماعددد لم  ضااددد ضتم هددد ضلمتشدددميهاضلمل دددقً ضض

لملفمئضضتمإلاامبضهضأوههضشذل ضيحهث ضألضشذلمءضلًم ضعدضلملانحلمخضلمل ضعاحيضعدضتهضض

احهحرضللا   ضيمتضإضهادالاماضلمتاداثًذضضضلملشذلمخضههفضيرالم ضأنههضةحضأسم  لمضعام يضتم ه ض

و  ضأع لمل ضعدضلملا  ض إض تلمضي ضمحل ضعااثًذضآ ذضلةم ضتشذلمءضيرالضلما للمخ ضليرالمضهح ضعلىض

أتضلماع لم ضعلقىضهضلملا  ضلإضتخدذ ضعند ض إض تلمضخضعادفم ضيردالضلملشدذل ضألضعَدهَّضلمودا قم ض هددضضضضضضضضض

 ضهفددادضأتد لمبض ددمإخضلموداثًميضاحهددحرضضضلمل يةد  ضلًددمضأتضعًلمد ضتمدداضلمل يةد ضلتح هلددهمض  ضأعد لمضضضض

.لتل ضلماع لم ضهض مإخضلمواثًميضأ ذفي
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:ضعهلئ ضلمتح ذلمخضلملامئل ضلع امههمض  ضلمتشميها .

تحددد  ضوددد  ضلماليلم ضلمتملمددد ضعدددح ذلمخضلما دددذلم ض  ضلموددداثًميلمخ ضلعادددمدضيردددالضلمإوددداثًميلمخضضضضض

لاضللملخدحعمخضلملد ضيحاماهدمضضضضلملاً ه ضلمللا  ضلاً، ضعشدميهاضلماعًدم ضللما، عد ضعددض نادم ضلملادضضضضضض

لتما صضعشدميهاضلمللنمد ضلملا امد ضيمدتضيلم دقضتدذل ضأيرًمد ضلماليلم ضلمتملمد ضلملد ضعادحييرمضضضضضضضضضضض"لملفذ  ض

 ضلهداهضعشد،ماضضض30"شذلمخضلمتاميرً ضلم  هم ضأتجملضلما، عمخض  ضلمإةترلم ضلملهدم ضعددضلملجًهد يضضض

لمتقالا  ضألضسًمتضيحضضعدضتذهقضلمإلاامب:ضلمتح ذلمخض  ضلمإواثًميضلمتملضضتهحرضأوملم ضعنهم

كادم ضلمإوداثًميضهضضضلم نىضعدضلمايتم ضللملف لمئح ضنشذضلملد عضضلمإوداثًميتضهضلما للمخضلمتملمد  ضلًدمضضضضض

ودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضتملادده ل ضللملماددذضلتلدد ضعقميندد ضبم،ددمإخضلمودداثًميه ضأ ددذفي ضلعظهددذضيرددالضضض

للضأ ضةادذخضلإضيحادم ضضضلملاه ل ضهض ع،متضلمواثًميضأتضعللغضعملضضوذدضألضللد ضلاتضعحرضتم

تلدد ض  ض ددبرلمخضلمةااددم ه ضعملمدد  ضلهاددمدضلملفذودد ضلان هدداضلمإودداثًميض ددمً،دضع  هدداضيأسضلمتددم ضض

لمتادداثًذضهضأوددههضشددذلمخضوددنمعم ضألض يلمعمدد ضألضتجميهدد ضألضعقميهدد ضألضغدددضتلدد ضعدددضلملمجددمإخضضضض

.31لمإواثًميه 

:ضأ لمرضلاقممهضلما لمءضلمإةاام تضللشذلمخ .

ؤواددمخضلمتادد،ل ضهضيرددالضلملادد  ضيرددضضعلدد ضلملدد ضةددحضلموددا  لضعددح علمضعدددضضضضض تضلملشددذلمخضللمت

لملشذلطضلملمحح رضهضلملانظمًمخضللملق لمن ضلملاميتضلملهً ضتهم ضلعدضتمنهمضعلاملل ضيردالضلمتؤوادمخضضض

تمق ام ضعدضنشمتهمضلة لمئًهمضلمتملم ضلة لمئهضأعًملهمضتاف ض ليه ض  ضغدضتل ضعدضلمتهل عدمخضض

 منخفدم ضض.ضلهاهضلما،دهضعلمهدمضتملن،دم ضألضلملفشد ضضضض.ضءضيرالضلملشذلمخلمل ضعامعحضعلىضعقممهضأ لم

أوددهميضلماوددههضتملناددل ضلشددذل ضعدددضلملشددذلمخض لمدد ضةددمتاضعلددىضعددح ضنجميهددمضألضعلددىضسددهفضضضضض

عذلزيرمضلمتملضلضلير ضعمضةحضهؤ تض  ض اذلمءضتهضضلملاهدحهلاخضهضةمم عهدمضألضهضومموداهمضأعدلاضهضضضضض

.32تحا ضعذلزيرم

ضضضضضضضضض

:ض عؤشذضلماي لم ضلمقةاام ه .

عهابرضو  ضلماليلم ضلمتملمد ضلمتدذآرضلملهملاد ضلالد ضلماملد ضلمإةاادم ه ضإتضيذلد ضلملاد  ضضضضضضضضض

لماعدذضلملداتضههلادضضلمق لميرضلمقةاادم ه ضضضضضض 33لنشمت ضعمضير ض إضلمنه،مسضاذل ضتلد ضلمقةاادم ضض

هضلملدددللا ضلملفذوددد ضإتخدددمتضأتض ادددذلمءلمخضعاددد م م ضتهدددحفضعهملجددد ضأتض لددد ضلمةاادددم ت ض هندددحضض

ههابرضعؤشذلمقضإياًم ضعهذ ضلملللا ضت ا ضعدضلمل،ادم  ضلًدمضهلدحتضلملمحللد تضضضضضضلمنخفم ضلماوهمي

لمإةاام ه تضلاهدمخضنظدذيرهضتشدأتضلماملد ضلتشدأتضلملترعملدمخضلمتقتريد ضت لماهاهدم ضلعددض لالهدمضضضضضضضضضضض

نادددالاماضأتضنهدددذفضعهدددحإخضلمإوددداثًميضللمإ  دددمي ضلعادددالاماضلملحللددد ضلمتخدددمتضةدددذلميلمخضعددددضأاددد ضضضضضض

.ا قمقضلمإواقذلميض مهململاممومخضلملنقحه ضللمتملم ضل

:أ لمرضللا  طضعدضلمتقمتذ .
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هاافمحضعدضو  ضلماليلم ضلمتملم ضلملا،دميضللملادنماضللملدزيلما ضيمدتضهداً،دضلد ضللميدحضعدنهه ضضضضضضضضض

 ضلتلد ضتح  لد ضهضضض34عدضلملادأع ضعلدىضعذلدزلضسدحضعقللدمخضلماودهميضتف د ضعًلمد ضلملاذلامد ضضضضضضضضض

.عًلممخضعاهضهضأو لم ضمخاا ضلال 

:هاافم ضعدضو  ضلماليلم ضلمتملم ض مًمضهلضض:أ لمرضللا  طضعدضلمتقمتذ .

أ

ضض-

ض:ضعلا ضأ ع ضلمتحه نم 

 ًدض لا ضااتهمضللًح ذلمخضلماانلم ضللإواثًميضهضلمإوههضلمتاحيرضمحلممضعاميرهضو  ضضض

لماليلم ضلمتملمد ضهضعفددم تضلمتشددمل ضلملدد ضعندداجضعدددضلمقةددترلم ضلملخددمياض ضلمتاًثلدد ضأوموددمضهض هددم رضضض

مضعادميرهضلماليلم ضلمتملمد ضهضتخفمدفضعد ءضلمتحه نمد ضلملخميامد ضعددضضضضضضضضلً.ضعح  عمخض حعمخضلملحهد

ترويــــد اضــــد ق  مـــة وربــــ  م ضيـــ  ب الــــ  ضليــــداول فـــي  ســــوا  المــــ ل : ـوايــــدتالـــةـ ) ددددلا ضعقنمدددد ضع يهددددقضلملددددحهد

 تضك،ددددض.ض ضلعادددًىضلما للمخضلمتملمددد ضلملددد ضعاددداقح ضهضيردددالضلملاقنمددد ضتادددنحلمخضلملاقدددمي ضضضضضضض(اضدوضيـــ 

.35لملقذل ضلملا،ميه ض  ضأليلم ضعملم ضةمتل ضللاحلمل للًاميفضلملحلمئن ضتح ه ض

ض:تماضلماق  ضلشذلمءيرم-بض

 هدضتذهقضو  ضلماليلم ضلمتملمد ضهادالاماضلمتاداثًذضلمإناد مبضعددضلملشدذل  ضلتلد ضتلمداضضضضضضضضضضض

يق ضهضلملشذل ضهضيرالضلملا   ض لتضلمتامسضتأو ضلملثذلرضلمتاًثلد ضهضأود  ضلمتشدذلاضعددضأيلمٍ ضضضضض

.36خلعلمتٍضلغديرمضعدضلمتهحلم

...ضعدضتذهقضتذ ضأليلم ضعملم ضي، عم ضهضعل ضلملاد  ضض:لمتاميرً ضهضتم ه ض لارضلملانًم ض⟐

 ضألضعدددضأادد ضتحقمددقضضض37لتلدد ضعدددضأادد ضوددحلم ضنفقمعهددمضلمتازلمهددحرضلتم هدد ضعشددذلعمخضلملانًمدد ضضضضضض

ض(.تذ ضأ للمخضهضلملا  ضعدضلما ضلمعاام ضلملام ل )وممو ضلمةاام ه ضعهمن ض

38:عدض لا ضلملنقمطضلملاملم ضليلم ضلمتملم أيرًم ضو  ضلمالك،دضلملاهلدضعدض ضض

ضوه ل ضلماا  ضعلىضلماع لم ضتملنال ضللًؤوامخضلمقةاام ه ضلمتقمحرضهضلملا  ل 

وه ل ضعًلم ضلملذترضت ضأو مبضلملفمئضضلأومي ضلمله،زل 

وه ل ضعامم ضلماليلم ضلمتملم ضلمل ضيح  يرمضلمتااثًذل 

لمواقلامبضلماع لم ضلماانلم ضللإواثًميضلملمحلضل 

 ضع  هدداضلمتددح ذلمخضعلددىضمخالددفضلمتشددميهاضلمقةااددم ه ضلعنشددمرضلم دد ضةلامعددمخضضضضضضضعاددهم 

لملنشمطضلمقةاام تل

تجن ضلماثميضلملا قًم ض تلمضل ضةمعلضلمتاميفضلملمحلم ضتهًلمدمخضلملاً هد ضا فيضتلد ض  ضضضض 

. هم رضلدرضهضي،هضلمإئاًمتضلتملاملضض يحلمثضع ا ضع قًم 

.لشذلطضلمللا ع ضلح  لهمض  ضيرالمضلملا  لملزهم رضعدضيم ه ضلمتشذلعمخضلل و  ض  ضلم 
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لًدددمضعددددبر ضأيرًماهدددمضتملناددددل ض  ضلملحللددد ضتأنهددددمضأ لمرضلمةاادددم ه ضع ددددلرضتهدددمضلملادددددضلماادددددضضضضضضض

ض.للإةاام 

Ⅳ- المتطلبات الأساسية لإقامة سوق الأوراق المالية وعوامل قيامها: 
لملد ضعشدد، ضض تض ةمعد ضود  ضلماليلم ضلمتملمد ضهادا ا ضسدذليرضعدد  دضعدح ضعددضلمتالاللدمخضضضضضضضضض

39:تحلييرمضلملذلمئزضللمتق عمخضلماوموم ضقةمع ضيرالضلملا  ضلأيرهضيرالضلمتالاللمخ

ضض

ضض:لمل عضضلمإ  ميتضللمإواثًميتض .

عدضلمتالاللمخضلماوموم ضلقمم ضو  ضلماليلم ضلمتملم ضير ضلاد  ضلعدضض   دميتضل وداثًميتضضضضض

شميها ضلك،دضةممسضيردالمضضت ضألومطضلما ذلم  ض ه ضه  ذضلملفذ ضلملهحهحرضلاح قضلمتح ذلمخض  ضلمت

لمل عضضعدض لا ضا ضلملشذلمخضلمتاميرً ضليؤلسضلماع لم ضلي،دهضلماودههضلمتادحيرضلي،دهضل لمئداضضضضضض

.40لملقلامعمخضلملخمو ضللملهمئلضضلي،هضلمإ  ميضلنالا ض  ضلملنمعجضلملمحلضضلمقجمملض

ض:ع  ذضعنمخض واثًميتضعااقذض .

وممودد ضلمةااددم ه ضض"ضضعدددض ددلا ض عددم ضيملدد ضلمودداقذلميضلمةااددم تضلومموددضضللمااًددمعضضضضضضض

 ضلعدددضلمتهلدد  ضأتضأودد لم ضلماليلم ضلمتملمدد ض تلمض" لخ...ضيشدمحرضلعذندد  ضل ددذرضلمتددح ذلمخضألضثددذللمخضلما ددذلم ض

ةمعددلضهضتمئددد ضتلمخضظدددذلفضلمةاادددم ه ضعلائًدد ضعهادددبرضعددددضألدددبرضلمل وددمئ ضلملددد ضعادددمدضلملفدددذ ضضضضض

لم ضلمتملمدد ضلا قمددقضألددبرضةددحيضعدددضلملاددم ل ضللاودداثًميلمخضت هلدد ضلماادد  ضلعدددضتذهددقضودد  ضأليضضضضضض

هاالاماضلمتااثًذضأتضهنق ضعل،م ضازءضألضل ضلمواثًميلمع ض  ضلملذدض لتضعهذهضضلمتشذلاض  ضأتض

.41ن اضعدضأن لماضلملهزلمخضلمل ضتححثضعم رضعنحضعذدضعل،م ضلمتشذلا

:لثذرضعح ضلملشذلمخضلمتاميرً ضلعن اضلماليلم ضلمتملم ض .

ضضضضض

لمتملمد ضيرد ضلاد  ضشدذلمخضعادميرً ضضضضضضعدضت ضلمتالاللمخضلماوموم ضقةمع ضود  ضلماليلم ضضض

عحهدددحرض سدددم  ض  ضلاددد  ضأ للمخضعملمددد ضتلمخضآادددم ضمخالفددد ضلع لمودددفمخضلعزلمهدددمضعاًثددد ضتملمادددذضضضض

للمنخفددم ضلمتقددمتذ ضلعذددذتضلمتددح ذهدضتمقةلددم ضعلمهددمضللم امددميضلمتنمودد ضعنهددم ضممددمضهاددمعحضعلددىضض

.42لمعاماضيةه ضلملا  ضللم  يرمييرم

ض:ع  ذضلمتؤوامخضلمتملم ضلمل وملا ض .

ؤ تضلمتؤوامخضلمتملم ضلمل وملا ضلمتاذ م ضعنهمضلغدضلمتاذ م ض ليلمقضهضعهلئ ضلمتح ذلمخضع

لمتملمدد ضلع امههددم ضل لددقضلملفددذ ضلمإودداثًميه ضعدددضتذهددقضلماودد لم ضلمتملمدد ضلعدددضتحقمددقضعقددميبضضضضضضض

لملهذ ضللمللال ضلملاتضههابرضا يرذضعًلممخضود  ضلماليلم ضلمتملمد ضلعقد  ضيردالضلمتؤوادمخضتهًلمدمخضضضضضضض

ترلهددجضللملاذلامدد ضللإوددحلميلمخضلملجحهددحرض  ددلاضعدددضةممعهددمضتدده لميرضلملمحددم  ضلمتملمدد ضضضضضضضضضضلملاادد هقضللمل

 ضلعاًثد ضيردالضلمااهدزرضلمتملمد ضلمل ودملا ضهضلمتادميفضلملا،ميهد ضضضضضضضض43لاماهمضألضلادم ضلما دذهدضض
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للمتاقااددد ضلتمددد خضلملاًادددذرضلشدددذلمخضلملادددأع ضلودددنم هقضلمتهمشدددمخضللمل دددًمتضلمإااًدددمعضضضضضض

. ه ضللمإواثًميلونم هقضلمإواثًميضلشذلمخضلملاً

:يرم، ضعؤواضض هم ضلعا،مع ض .

عددنظهضلعشددذفضتادد يرضلمعلدد ض"ضي، عمدد ض"ضلهاًثدد ضيرددالمضلملهم،دد ضت ادد  ضيرمئدد ضينمدد ضضض

علددىضجممدداضنشددمتمخضلملادد  ضعدددضيمددتضلماليلم ضلمتملمدد ضلمتحيادد ضلشددذلطض وددحلمييرمضلعددحلمللهمضهضضضضضضضضضضضض

للملهددمعل ضهضلملادد   ضضلملادد  ضلماللمدد ضللملثمن هدد  ضللددال ضلملتر ددمصضلعأيرمدد ضلمل،دد لم يضللما ددذلم ضض

بمهنىضآ ذضأنهمضعق  ضت، ضلماعًم ضلمل ضعهحفض  ضعلا هذضلتحقمقضأوملم ضلماًمه ضللًاهمعل ض

هضلملا  ضعدض دلا ضعنههدمضل،د ضلملا،دمل لمخضعلدىضلمانظًد ضللمللد لمئدضللملقد لمن ضلملد ضتح،دهضعًد ضضضضضضضضضضضض

.لملا  

:لمق ام ضلمتملضضل شهميضلمتهل عمخض .

ضضضض

ل عمخضبمثمت ضلماومسضاتضو  ضللأليلم ضلمتملمد  ضلدالمضها اد ضضضضههحضلمق ام ضل شهميضلمتهضض

عقحههضلمتهل عمخضللمللممنمخضلملاد م  ضلمتملمد ضلغددضلمتملمد ضلمتاهلقد ضتملشدذلمخضلملد ضهداهضعدحلمل ضضضضضضضضضض

أ للمعهدمضهضلملاد  ضلمتملمد ضلمدداً،دضلمتاداقحع تضللمتاهدمعل تضهضيردالضلملادد  ضعددضعذشدمحضةددذلميلمعههضضضضضضضضض

هميضلملم عم ضللأليلم ضلمتملم ضلمتاهمع ضعلمهمضهضنشذرضع،ا ت  ضلًمضلتل ضتنشذضلماو"لمإواثًميه ض

علددز ضلملشددذلمخضتنشددذضعمزلمنممعهددمضلناددمئجضأعًملهددمضلتممنددمخضلم مدد ضعدددضلمتشددذلعمخضياددىضه،دد تضضضضضضض

لمتااثًذضعلىضتمن ضعدضأعذضنشمطضلعلا يضيرالضلملشذلمخضبمدمضهدنه،قضأثدذلضعلدىضلمتجميردمخضأودهميضضضضضضض

.44"لماوهه

:ضنظم ض هم ضللاعامإخض .

 تضلا  ضنظدم ض هدم ضللاعادمإخضههادبرضأيدحضلمتق عدمخضلماومودم ضقةمعد ضود  ضلماليلم ضضضضضضضضضض

لمتملمدد  ضعلددىضأتضهدداهضتنددمءضيرددالمضلملنظددم ضل قددمضا ددذضعلادد يلمخضلملثدد يرضلمإعاددملم ضعدددضأاهددزرضيرددمعفضضضضضضض

ل ملقضليمو بضللمنترنمل ضلغديرمضعدضلمااهزرضللمتهحلمخضلمتالا يرضلمل ضعهً ضعلىض هادم ضآ دذضضض

للملالا يلمخضتأةاىضوذع ضللأتذلمفضلمتهنم  ضلتم،دضلملا  ضعددضعهملجد ضألدبرضي،دهضضضضضلمتاا،حلمخض

عدضلمتهمعلاخض  لاضعًمضهام  ضعدض ع،منم ضلذترضلملا  ضلمقةلمًمد ضللملحللمد ضلتملادملضضلملاهدذفضضضضض

.علىضلملفذ ضلمإواثًميه ضلمتان ع ضهضيرالضلماو لم 

ضضض

ض

Ⅴ- خصائص سوق الأوراق المالية:
ضعاًمددزضتمهدمضأود لم ضلماليلم ضلمتملمدد ضعددضتدمةضضلماودد لم ضضضضضيرندماضعدح ضعدددضلملخادمئصضلملد ضضضض

ض45:لما ذفيضعنهم
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ودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضهددذعلرضتددماليلم ضلمتملمدد ضت هلدد ضلماادد ضله،ادد ضأيرًمدد ض مودد ضهضتم هدد ضضض .

ض.46لمتشذلعمخضلمقنامام ضلمل ضتحام ض  ضيؤلسضأع لم ضللدرضعلىضاا ضت ه 

مقضعدددضتددمةضضلماودد لم ضلمتملمدد ضلما ددذفي ضنظددذلمقضضضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضعااددهضت، نهددمضألثددذضعنظمًددضض .

ل، تضلمتاهمعل ض مهدمضعددضلملد للاءضلمتاقااد  ضليرندماضشدذلطضلةمد  ضةمن نمد ضلادحلمل ضلماليلم ضضضضضضضضضض

لمتملمددد ضهضيردددالمضلملاددد   ضلدددال ضهضعهظدددهضلملللدددحلمتضيرندددماض  لميلمخضعاددداقل ضتلمخضودددلايممخضعدددحهذضض

.47هل عمخضلمل ذليه لملهًلممخضهضأو لم ضلماليلم ضلمتملم ضلع  ذضللًاهمعل ضلمت

لمإواثًميضهضيؤلسضلماعد لم ضههادبرضعمئدحلمقضلههداهضلمتاداثًذهدضتملدح  ضألثدذضعددضلميراًدمعههضضضضضضضضضض .

.تملام ل ضللمايتم ضلمت  ع ضللمتقمتذرضلمل ضهاهذ ضلهمضيأسضلمتم 

لمإوددداثًميضهضوددد  ضيأسضلمتدددم ضه،ددد تضألثدددذضمخدددمتذرضلأةلدددهمضودددم ل ضهضلمإوددداثًميضلملاددد  ضضضض .

ودددداثًميض مدددد ضت هلدددد ضلماادددد  ضممددددمضيحاًدددد ضمخددددمتذرضودددد ةم ضألضوددددهذه ضضلملنقددددحتضاتضأ للمخضلمإ

.48لعنظمًم ضمخالف 

هالالدد ضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضلادد  ضودد  ضثددمن ت ضهدداهضعددحلمل ضأ للمخضلمإودداثًميضلمتقالفدد ض مدد ضضضضض .

لضضهاهضعنشدمرضلمإوداثًميض مد ضللدال ضعد  دضودم ل ضنقحهد ضعلائًد ضلدلأليلم ضلمتملمد ضت هلد ضضضضضضضضضضضض

.عحلمللهملماا ضمممضهزهحضوذع ض

لملاحلمل ضهضو  ضلماليلم ضلمتملم ضهالال ضع  دضلمتنمخضلمتلائده ضللدالمضلمتنم اد ضلملامعد  ضلتملادملضضضضضضض .

.49تححهحضلماوهميضلملهم ل ضعلىضأومسضلملهذ ضللمللال 

لملادددحلمل ضهضوددد  ضلماليلم ضلمتملمددد ضلملخموددد ضهددداهضعددددض دددلا ضلمل ودددلامءضتلتض دددبررضهضلملشدددؤلتضض .

.لمتملم 

تمتذلندد  ضلتهع،منمدد ضلموددافم عهمضعدددضع،ن ل امددمضلمإعاددمإخض ددهتضضضضضضضضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضعاًمددزضض .

تلدد ضههلاددضض موددم ضللأودد لم ضلمتملمدد ضت، نهددمضعاًمددزضعدددضغديرددمضعدددضأودد لم ضلملاددلاضتأنهددمضأودد لم ضض

للمودده ضعدداهض مهددمضوددفقمخضلددلدرضلمماددحرضةددحضهاادداضنلامةهددمضلمشددً ضأاددزلمءضعددحرضعدددضلملهددملمضهضضض

.50نفقضلمل ةل

ليلم ضلمتملمدد ضت هلدد ضلمإادد  ضلع،اادد ضأيرًمدد ض مودد ضهضتم هدد ضضودد  ضلماليلم ضلمتملمدد ضعددذعلرضلما .

ض.51لمتشذلعمخضلمقنامام ضلمل ضتحام ض  ضلمع لم ضعاح ضعلىضأعحضت ه 

لمإواثًميضهضو  ضلماليلم ضلمتملم ضةحضه،د تضألثدذضمخدمتذرضلأةد ضودم ل ضعددضلمإوداثًميضهضضضضضضضض .

هلد ضلمااد ضيحاًد ضمخدمتذضضضضضلملا  ضلملنقحت ضنظذلمقضل، تضأ للمخضلمإواثًميض مد  ضعثد ضلملادنحلمخضت ضضض

وددهذه  ضودد ةم  ضلعنظمًمدد ضمخالفدد  ضللددال ضلماوددههضعلددىضلملددذغهضعدددضأنهددمضتلمخضعمئددحضألددبرضضضضض

.نالممقض إضأتضمخمتذيرمضللدرضأه مق
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لمإوددداثًميضهضوددد  ضلماليلم ضلمتملمددد ضههادددبرضتلضعمئدددحضعذعفددداضنادددلممق ضلتملادددملضض دددهتضلميراًدددم ضضض .

.لملح  ضألثذضعن ض  ضلملام ل ضللمتقمتذرضلمتااثًذهدضهضو  ضلماليلم ضلمتملم ضه، تض  

Ⅵ- أقسام سوق الأوراق المالية:
:عنقاهضأو لم ضلماليلم ضلمتملم ض  ضةاً ضيرًم ضض

ضض(:)ضلملا  ضلماللض .

عنحض وحلمييرمضال ض(ضلماوههضللملانحلمخ)لهاهضهضيرالمضلملا  ضلملاهمع ضتماليلم ضلمتملم ضضضضضضض

حهددحرضعنددحضعأوماددهمضتلاددذ ضيأنملهددمضعلددىضأليلم ضعملمدد ضل عدد رضضضضضعددذرضعنددحعمضعقدد  ضلملشددذلمخضلملجض

بمهندىضأنهدمضلملاد  ضضضض.ضود  ضلمقودحلميضض:ضلملجًه يضللالاامبض مهمضلال ضهلالقضعلىضيردالمضلملاد  ضتددضضض

.52تلمخضلملهلاة ضلمتلمشذرضت ضعا حيضلمل ية ضلمتملم ضللمت،اا 

لمقةاادددم ه ضال ضعدددذرضضلهددداهض ودددحلميضيردددالضلماليلم ضلمتملمددد ضعددددضلمتنشددداخضللمتؤوادددمخضللمل يدددحلمخضضضضض

تذذ ضلماا  ضعلىضلماع لم ضلاً ه ضلمياممامعهمضلمتملمد ضلعاًثد ضلمقودحلميلمخضهضيردالضلملاد  ضهضضضضضض

 وحلميلمخضلماوههضلملد ضعلاذيهدمضلملشدذلمخضلملقمئًد ضعددضأاد ض هدم رضيؤلسضأع لملهدمضتمقسدم  ض  ضضضضضضضضضض

 ضيحقضلملانحلمخضو لمءضلمنلضوم يرضعدضشذلمخضألضعدضشقام ضعدضلملشقاممخضلمإعالميه ضلمل

لكثدددد ضعددددذ ضلماليلم ضلمتملمدددد ضهضودددد  ضلمقوددددحلميضهضنفددددقضلمل ةددددلضلمللالدددد ضعدددددضضض.ضلهددددمضلمقوددددحلمي

.53لمقواثًمي

:ل مًمضهلضضلمايرحلمفضلملذئمام ضللأو لم ضلماللم ضضضضضضضض

 ضللترلهجضلشذل ضاحهحرلض

 لا وماضشذل ضةمئً لض

 لان هاضلمقنام لض

 لاللم ضعالاللمخضيأسضلمتم ضلملهمع ضلملهم ه لض

 فم رضعدضلمقياممتممخللاواض.

لعاددحييرمضةددحضه،دد تضض.ضلعقددح ضلماليلم ضلمتملمدد ضلمتاميدد ضال ضعددذرضعدددض ددلا ضلملادد  ضلماللمدد ضضض

 ملادد  ض(.ضعدددضأادد ض هددم رضيأسضعملهددم)ألضشددذل ضةمئًدد ض(ضعنددحضعأوددمقضشددذل )شددذل ضاحهددحرض

ضًض.ضلماللم ضعهابرضبمثمت ضلمتاناضألضلمتاحيضتنال ضللشدذل ض مودذرضضلللًادذ م ضللمتاداثًذهدضللملا

.يمتضأنهمضعأ اضلمتاؤللم ضهضتماضلماوههضلل،ًه ي.ضبمثمت ضةنمرضلملا  ها

ضض(:)لملا  ضلملثمن ت .

ضضض

 ضليرضضلملا  ضلمل ضعدذتضلملاهمعد ض مهدمضتدماليلم ضلمتملمد ضضضضضضو  ضلملاحلمل :ضلهلالقضعلمهمضتد

مضعددحلمل ضلماليلم ضلملدد ضوددلقض وددحلمييرم ضلتهلددميرضأ ددذفيض ددهتضيرددالضلملادد  ضيرددضضلملادد  ضلملدد ضهدداهض مهددضضضضض

لمتملم ضلشذلمخضةمئً ضتملفه  ضلأيرهضعمزرضلهالضلملاد  ضيردضضأنهدمضعد  ذضلدلأليلم ضلمتملمد ضلملد ضودلقضضضضضضضضض
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 وحلمييرمضهضلملا  ضلماللضضعناذضلملام ل  ضللدالمضهقدم ضتدأتضلملاد  ضلماللمد ضعاداًحض معلماهدمضعددضضضضضضضضض

.55لملا  ضلملثمن ه 

تمللادملل ضلهدم ضتهدحفضلمااد  ضضضضضضله، تضتماضلماليلم ضلمتملمد ض مهدمضعندحضلملاقدمءضلملهذسد ضضضضضضض

علىضلملام ل ضألضقعدم رضلمقوداثًميضهضأليلم ضعملمد ضتحهلد  ضليحاد ضلمتشدترلتضلدلأليلم ضلمتملمد ضعلدىضضضضضضضضضض

ض: ضلهنقاهضلملا  ضلملثمن تضتحليلض  56نفقضيق  ضتمئاضلمل ية ضلماولم 

ض(:)لماو لم ضلمتنظً ض -ضأ

لمتذلدزضض)محح ضهلاقضض مد ضلمتاهدمعل تضتدمللماضألضلملشدذلمءضضضضضضلعاًمزضيرالضلماو لم ضت ا  ضع،متضضضضضضضضض

لهددحلميضيرددالمضلمت،ددمتضت لموددلا ض لددقضعناقدد ضعدددضأع ددمءضلملادد  ضلهشددترطضضضضضضضضض(ضلملل يوددمخ()لمتملمدد 

.57تماليلم ضلمتملم ضلمتاهمع ض مهمضهضلملا  ضأتضع، تضعا،ل ضهضلملا  

ضض(:)ض(لملا  ضلمت لم ه )ضلملا  ضغدضلمتنظً ضض -ضب

هااهً ضيرالمضلمإولالا ضعلىضلمتهمعلاخضلمل ضعاهض مي ضلملاد  ضلمتدنظه ضيمدتضإضه ادحضع،دمتضضضضضضضضضضضض

محح ضااذلمءضلملاهمع  ضله، تضلملاهمع ضتم خضلملاًموذرضعدض لا ضشل، ضلدلدرضعددضلمإعادمإخضضضض

تضلملاذهه ضلمل ضعذترضتد ضلملاًمودذرضللمتاداثًذهد ضلعددض دلا ضيردالضلملشدل، ضك،ددضللًاداثًذضأضضضضضضضضض

.58يخاميضأ   ضلماوهمي

:لك،دضأتضتحا تضلملا  ضلملذدضلمتنظً ضةاً ضعدضلماو لم ضيرًمضضضضضضضضضضض

 ض(ضلملا  ضلملثملتض:

عهحضلملا  ضلملثملتضةلاماضعدضلملا  ضغدضلمتنظً  ضلملداتضها،د تضعددضتمد خضلملاًادذرضعددضغددضضضضضضضضضض

.ضلماليلم ضلمتملمدد ضهضعلدد ضلماودد لم ضأع ددمءضلمإودد لم ضلمتنظًدد ضل تضلددمتضلهددهضلماددقضهضلملاهمعدد ضهضضضض

لتمثدد ضيرددالضلمللمدد خضهضلمل لمةدداضأودد لمةمضعادداًذرضعلددىضلمودداهحلم ضهضأتضلةددلضلشددذلمءضألضتمدداضعلدد ضضضضضضضضضض

للًدددمضيرددد ضللمسددددض هنهدددمضتمدددميسض ليلمقضعنم ادددمقضضضض.ضلماليلم ضلتدددأتضلًمددد ضعهًدددمضلدددبرخضألضودددذذخضض

  ض هدددهضأعدددمضلملهًدددلاءضلملددداهدضهاهدددمعل تضهضيردددالضلملادددضضضض.ضللًاقااددد ضأع دددمءضلملاددد  ضلمتنظًددد ضض

لًدمضض.ضلمتؤوامخضلمإواثًميه ضلمل،درضلمحم  ضلماليلم ضلمتملم ضلمل ضعحهذيرمضلمللن اضاامبضلملذددض

ك،نندمض عدم ضته ددمقضعددضتمد خضلملاًاددذرضلملادذدرضلملدد ضإضتجدحضممدثل ضلهددمضهضلملاد  ضلمتنظًدد  ضضضضضضضضض

قادذلمءضضضللملاملضض هضضعل،أض  ضتم خضلملاًاذرضلمل،لدرضلمل ضعهً ضهضلملا  ضلملثملتضلا،حضودلملاقض

ض59عهمعلاعهم

 ضلملا  ضلملذلمتاض):

عاًث ضلملا  ضلملذلمته ضهضلمتؤوامخضلمإواثًميه ضلمل،لدرضللما ذلم ضلماغنممء ضلملاهدضهاهمعل تضضض

 مًمضتمنههضهضشذلمءضلتماضلماليلم ضلمتملم ضهضلمواثًميلمخضللدرض لتضلودمت ضلملاًمودذرضلل دحضعددضضضضض

.60لضلملا  ضلملاذع ضهض تمم ضلملافق ضلت،لف ضعنقف  ضاحلمقلملهً ل  ضللملاً ضلمإوموم ضهضيرا



 الواديجامعة  -عبد الحفيظ خزان / جامعة بسكرة –عبد الله غالم . دـــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 - 83 - 

لملاملضضلملهلاة ضلملد ضعدذترضتد ضلماود لم ضلمتنظًد ضللماود لم ضضضضضضض(ض-)له سدضلملش، ضيةهضض

غدضلمتنظً ضللالمضلملهلاة ضت ضلملا  ضلملثملتضللملا  ضلملذلمتا ضبحمتضهشدضلملاحلم  ضلملاتضهظهذض

دضلملاددد  ضلملثددمن تضبمدددمضأتضلمتاهددمعل ضتهع،دددمنههضضضعلددىضلمتضلملادد ة ضلملثملدددتضللملذلمتدداضيرًدددمضاددزءضعددضضضضض

لملاهمع ضهضلماليلم ضلمتملم ضهضلماو لم ضلمتنظً ضللماو لم ضغدضلمتنظً  ضعداضلملهلدهضأتضلمتاهدمعل ضهضضضض

ض.لملا ة ضلملثملتضللملذلمتاضلما لمضأع مءضهضلمإتحم ضلمل تفضللا،ميضهضلماليلم ضلمتملم 

ض(:-)ش، ضيةهض

ضللملهلاة ضلمل ضعذترضت ضع، نمخضلملا  ضلملثمن تضض

ضلماو لم ضلمتنظً ضللماو لم ضغدضلمتنظً 

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ض

ض

 :خلاصة عامة
ضاهدد  ض نجددم ضهضسددذليهمقضشددذتمقضههددحضلمتملمدد ضلددلأليلم ضلملجزلمئددذضودد  ضلعلادد هذض نشددمءض ت

ضعدد لم ذضهالالدد ضاندد ضلتلدد ضلم مددمقضشددذتمقضههددحضإضتلدد ضأتض إض لملجزلمئددذضهضلمقةااددم ه ضلملانًمدد 

ضللملقمد  ضضلمللد لمئدضضعدضليحلمعهمضلتحذهذضلمتؤوام ضلمللنم ضعلا هذضسذليرضعنهم ضعحهحرضأ ذفيضع لمع 

ضللمتهل عددددمخضللإعاددددمإخضلماحهثدددد ضلملا،ن ل امددددمضل   ددددم ضلمتاددددميفضعلادددد هذضلددددال ضلمق لميهدددد  

ضيردالضضلفدمءرضضلي داض.ضعم هد ضضعملمد ضضأليلم ض دذ ضضعلدىضض قرضعقااذضإضلمل ضلمتملم ضلما للمخضلتححهت

ض.لملا  ضهضلمتحيا ضللمتؤوامخضلملشذلمخضتهل عمخضلمت،ثفضلملنشذض لا ضعدضلماو لم 

ههحضلملجمن ضلماوموم ضاةمع ضو  ضأليلم ضعملمد  ضعد  ذضعندمخضلموداثًميتضعاداقذضليردالمضضضضضضضل

 لخ ضللددددالمض هددددم رضعددددح ضض...عدددددض ددددلا ضيملدددد ضلمإودددداقذلميضلملامموددددضضللمقااًددددمعضضللمإةااددددم تضض

عدداضعندد اضلماليلم ضلمتملمدد ضلملدد ضضضضلملشددذلمخضلمتحيادد ضعدددض ددلا ضتحادد ضلملقددذلميلمخضلشددذلطضلمإ يلم ضضضضضض

عهادددبرضأ لمرضتحفمزهددد ضعددددض دددلا ضةلددد ضلمتقدددمتذضلعنددد اضآادددم ضلمودددا قمةهمضتمقسدددم  ض  ضعددد  ذضضضضضضضضضضض

 السوق الرابع

السوق 

 الثالث

  جم ل اضد ق سحنون ،تشر طتبر زتأسواقتالأ ااقتالمـليـتدااسـتمقـانـ: لة  تمصر،تـونس،تالجزائر،ت

اضنقوا والم ضي ، كلي :  طروح  مقدم  ضمق ميطلب ت نيد شه ال اكيوراه في اضعلوم الإبيص ا  ، تخصص            

.55: ، ص7002-7002، (غ   منشورل)الجزائر،  -1اضعلوم الإبيص ا   واضيج ري  وعلوم اضتسي  ، ج مع  الجزائر            
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لمتؤواددمخضلمتملمدد ضلمل وددملا ضلددحلييرمضلملهددم ض لم دد ضلملادد  ضعدددض ددلا ضعاددهم ضلم امددميضلماليلم ضلمتملمدد ضض

لملادد  ضلمق اددم ضضلعددذلهجضلهددمضلعاددمدضلماادددضللً ددم  ضلمتملمدد ضللًادداثًذهد ضلًددمضعدد ضعلددىض

لمتملضضل شهميضلمتهل عمخضلاً، ضلمتااثًذهدضعددضعذشدمحضةدذلميعههضلمإوداثًميه  ضلعداضيتدرضلملاد  ضضضضضضضض

تنظددم ضلمعاددم ض هددم ضتمندد ضلتدد ضلمتادداثًذضلزهددم رضعهملجدد ضألددبرضي،ددهضعدددضلمتهددمعلاخضلملحللمدد ضضضضضضضضضضض

ليلم ض لهسددم  ض  ضلادد  ضيرم،دد ضعؤواددضض هددم ضلعا،معدد ضك،دددضاةمعدد ضودد  ضأضض.ضللمقةلمًمدد ضعنهددم

ض.عملم ضعاميرهضهض هم رضعهمعلاخضلمإواثًميه ضلعن ض هم رضعهحإخضلملنً ضلمقةاام ت

 :الهوامش
                                           

ض-ض ضعحنمت  ضمحًح ضلمل مف ضلمقواثًميتد ضعق عمخ ضلمقولاعم : ضلمتملم  ضلماليلم  ضو   ضللنشذضه ضلملنفمئق ض لمي  

ض.:ض ض  ضلماي ت- ضعًمت هاللملا 

ض-ض ضا  ر  ضلملامح ضلمتملم ولا  ضلماليلم  ضت يو  ضلللالمع ض«عًلممق-علًممق»: ضلملفنم  ضلمقشهما ضلعلاله  ضع،ال   

ض.:ض ض   ضعاذض- ضلمقو،نحيه للملنشذ

ثم ضعقحع ضش لم ضعلحضلمل،ذهه ضتذلميرمًضضند ض نهمميلمخضلماو لم ضلمتملم ضليل  ضلمةاام ضلمتشميل  ضلية ضبح-ض

ض ضي  ه ضلمال  ضلملحللض ضلمقولاعضض:لمتلاقى ضلمتااقل ...لمل لمةا-لمقةاام  ضلمقةاام ه ضلييرمنمخ ضلملهل   ضعههح  

ضغذ لمه  ضلملجمعهض ضلمتذلز ضلملاامد  ضلعل   ضلملفترر-للملا،ميه  ض لا  ضضلض:لملجزلمئذ  ض  مفذت ض  ض: 

ض.-

للنشذضض ض لميضلن  ض شلملممع ضهضلماو لم ضلمتملم ضلمتهموذرأي،م ضلملاهمعلمياضتدضولمًمتضتدضمحًحضآ ضولمًمت ض-ض

ض.:ض ض  ضلمتًل، ضلملهذتم ضلملاه  ه ض-للملا  ها ضلملذهم 

ض-ض ضلملاماض  ضياد ضلملحهد ضلمتملم ولا  ضلماليلم  ضت يومخ ضلملن،م »: ضعقتريمخ ضلملال   ضلمايرحلمف  ض لميض«لمايرًم    

ض.ض: ض  ضتلماي ض- ضعًمتعملمضلمل،ا ضللنشذضللملا  هاضللمللالمع 

ض لميضلملف،ذتحلملم ضنقحه :ضت يو ضلماليلم ضلمتملم ضعدضعنظ يض ولاعضض يلمو شهلمتضمحًحض ولا ضلملبرللميت ض-ض  ض 

ض.-:ض ض ض  ضو يهم- عشق

ض:ض ضعلىضلمت ةاللملانحلمخضلماوههضل ثذضياد -ض

http://www.mnokhab.net/vb/showthread.php?t=6807 ضلمت لمض ضلمايح ضلدلملم   ض ق علىضض//:

ض.::ضلملامع 

 ضأتذلي ضعقحع ضو  ضلماليلم ضلمتملم ضلآثمييرمضلمقامئم ضهضلمةاام ض ولاعضأحمحضمحضضلملحهدضأحمحضياد ض-ض

ضتخاص ضلمقولاعض  ضلمإةاام  ضه ض لا يلمل ضشهم ر ضنم  ضعالاللمخ ضسًد ضلملشذهه ض: ضللم  ضلمقولاعض  لمإةاام 

.ض (غدضعنش ير)لمتًل، ضلملهذتم ضلملاه  ه  ضض-خضلملهلمم ضامعه ضأ ضلملقذفيللملحيلمومخضلمقولاعم  ضةاهضلملحيلموم

ض.-:ض ض 

.:ض ض عذااضولقضتلذلتدضلمل مفضمحًحضعحنمت ض-ض

ض.:ضشهلمتضمحًحض ولا ضلملبرللميت ضعذااضولقضتلذل ض -ض

ض. /ضعج:ض ضعاذ ض لملقميرذرض- ضع ينمشضلملنم  ض لميضلمتهميفلامتضلملهذبلمتدضلمتنظ ي ض-ض
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 ضلمللاله ض ض لميضلملف،ذضلللالمع ضللملنشذضللملا  هاعه،هضعقمهمقضلمللذ أتضضلماا ضأحمحضتدض ميسضتدض لذهم ض-ض

ض./ :ض ض  ضللنمت-لملذلمته  ضتدلخ

ض-ض ضلملهذتم ضلمتاذت  ضلملشذل ضلملحللم لمته،هضلمل ومر ًاضلمللذ  ضع،ال  ضلملقميرذر  ضلملذلمته   ضلمللاله   ضعاذ- 

ض.:ض ض 

ض.-:ض ض /ضعج:ض ض لمتذااضلملامتقلمتدضلمتنظ ي ض-ض

ض.-:ض ض /ضعج:ض ضلمتذااضلملامتق لمتدضلمتنظ ي ض-

ض.:ض ض عذااضولقضتلذل ًاضلمللذ ضلملهذتم ضلمتاذت ض-ض

.:ض ض عذااضولقضتلذلضتدضلمل مفضمحًحضعحنمت -ض

ض.:ض ض  ضعاذولال ضلمتذلمااضلماحهث ضهضلملاً ه ضللمللن اض لمق لميرضلمتملم أومع ضعلحضلملخملقضلمإناميت ض-ض

ض ليضلمل ومت ضلمتملم ضهضعنشمرضو  ضلماليلم ضلمتملم ضعاضلمقشميرضامل ضت يو ضع نق تدضعزل ضعلحضلملذحمد ض-ض

ضلملهل  ض ضللم  ضعملم   ض  لمير ضتخاص ضلملاامد  ضعل   ضه ضعماااد ضشهم ر ضنم  ضعالاللمخ ضسًد ضعقحع  يومل 

ض ضةانلامن لمإةاام ه  ضعنا يت ضامعه  ضلملاامد  ضلعل   ضض-للملا،ميه  ضعنش ير)لملجزلمئذ  ض(غد  ض- 

ض.:ض 

ض «لملخمميلمخض-لثمئقضلمإواثًميض-ونحلمخض-أوهه»ض:لمإواثًميضهضت يو ضلماليلم ضلمتملم علحضلملذفميضينفى ض-ض

ض.:ض ض  ضعاذ- ضامعه ضلمقو،نحيه لملحلميضلملجمعهم ضتلاضنشذضع  ها

لملحليرضلملهشذلتضللً،اًاضحضلمللهضلملالًض ضلملاذدلمخضهضلمت ميتمخضهضت يو ضلماليلم ضلمتملم ضع وم ضلي،ً  ضعل-ض

ضلمت،ذع  ضضلملفقهضضلمقولاعضضلمتنهقحرضهضع،  ضلملاه  ه  هاًبرض-هضلملفترر ضلملهذتم  ضلمتًل،  ض   :ض 

ض.

ضلمت-ض ضللأو لم  ضلمإةاام ه  ضلمل،فمءر ضلملذ هد  ضمحًح ضتد ضلله ضبحثم ضعلح ضلية  ضلمتهذ    ضتمةاام  ضل يعلمتهم ملم 

ض ضه ضي  عقحع  ضلملخمعق ضلملان ت ضلملحللض ضلملهلًض ضلمتؤتمذ ضلمإةاام ه : ضللملانًم  ضللمتهذ   ضلمإ ترلمسض  ضلمةاام 

ض.ض: ض عميسضضلض:لماي ت ض لا ضلملفترر-امعه ضلملزها ن  ضعًمت

 ض ضعاذض- ضلملقميرذرتههحضلملهمتضضللف،ذضلمقولاعض ضلمأو لم ضلماليلم ضلمتملم ضندضعلحضلماًمحضيس لمت -ض

ض.:ض 

ض-ض ضلملا  ده   ضعحلمل لمتم ر ضا المي ضلملا  ده  ضلملهذتضلملحلير ضلملنقح ضعؤوا  ضلملاحلمل   ضلمتاذه ضلمتههح  

ض.-:ض ضض ض //:لمتًل، ضلملهذتم ضلملاه  ه  ضلمقوحلميض-لملاه  ت

ض.-:ض ض ض تلذلعذااضولقضضتدضلمل مفضمحًحضعحنمت -ض

ض-ض ض مم   ضعلام  ضش مع   ضلملل يو يا  ضه ضلمإواثًمي ضلمت ةاي،ه ضعلى ضعام  :ض 

www.darelmashora.com/download.ashx?docid=676،ضللًهمعلاخضض ضلمتش ير  ضلحلمي ضعقحع  ضبحثم  لية 

ض.ض:لمإةاام ه ضللمتملم ضلمقولاعم  ض 

ض.:ضل ض شهلمتضمحًحض ولا ضلملبرللميت ضعذااضولقضتلذ-ض

ض.ض:يا ضش مع  ضعلام ض مم  ضعذااضولقضتلذل ض -ض
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ض-ض ضلمتملضضللمإةاام تضلل يو ضلملقمهضلأثذيرمضعلىضأ لمءضلمتؤوامخيت  ضعلحضلملذف  ت يو ض» يلمو ضيمل ضض:لملحلي

ضتخاصض «لملجزلمئذ ضلمقةاام ه   ضلملهل   ضه ضعماااد ضشهم ر ضنم  ضعالاللمخ ضسًد ضعقحع  ضيومل  ضللم ض: عملم  

ضةاهضلملهل   ضلملاامد  ضلعل   ضللملا،ميه  ضلمقةاام ه  ضتا،ذر: ض م ذ ضمحًح ضامعه  ضلمقةاام ه   ض-لملهل  

ض.:ض ض - ض(غدضعنش ير)لملجزلمئذ

ض.:ض ض  ضلماي ت- ضعًمت ض يلمضأومع ضنشذضع  ها«لملل يو »لماليلم ضلمتملم ض:ضأو لم عام ضيا  ض-ض

ض.ض:ل ض يا ضش مع  ضعلام ض مم  ضعذااضولقضتلذ-ض

 ضلية ض«لمته ةمخضلآ م » هحلمتضمحًح ضن يهدضت عحهد ض ليضلملا  ضلمتملضضهضتم ه ضلملانًم ضلمإةاام ه ضلملجزلمئذض-ض

وممومخضلملاً ه ضلأثذيرمضعلىضلمإةاام همخضللمتؤوامخض يلمو ضيمل ضلملجزلمئذضض:لمتلاقىضلملحللضضي  بحثم ضعقحع ضهض

ض.ض: ض ن  ًبرضضلض:لملجزلمئذ ض لا ضلملفترر-،ذر ضامعه ضمحًحض م ذضتاللملحل ضلملنمعم ضه عض

ضلمتملم -ض ضللأليلم  ضلملهذلم  ضو   ضلماًمح  ضعلح ضيشم  ضغامت ضحمزر  ضلذهه ضأتذلي ض»ض:ياد ضعد ضعاا  لملل ت

ض« لا يلمل ضعقحع  ضبحثم  ضلية  ضلمل،     ضلملحيلمومخ ضعذلز ض ل  ضللمقنامنم   ضلملهلًم  ضتملل  ث ضعهاه  ض() 

ض.ض: ض لملهذلم  ض

ض.:ضشهلمتضمحًحض ولا ضلملبرللميت ضعذااضولقضتلذل ض -ض

ض-ض ضت عحهد  ضلمقولاعم ن ير ضلملحل  ضه ضلماو لم  ضلمتااقل »: ضلآ م  ضلمل لمةا ضعهملم ضلمتملضض« ضلملا   ضتجذت   يلمو 

ضتخاصض لمتملمزت ضلمقةاام ه   ضلملهل   ضه ضعماااد ضشهم ر ضنم  ضعالاللمخ ضسًد ضعقحع  ضيومل  ضل ةاام ض: عملم 

ضلل ضلملشلف للض  ضت علض ضتد ضيامل  ضامعه  ضلملاامد  ضلعل   ضللملا،ميه  ضلمقةاام ه  ضلملهل   ضض-م  غدض)لملجزلمئذ 

ض.-ض: ض ض - ض(عنش ير

ض.:ضشهلمتضمحًحض ولا ضلملبرللميت ضعذااضومتق ض -ض

لمةاضلماو لم ضل» يلمو ضلمواشذلم م ض:ضأحمحضت يلمس ضلملاهمحضتذه،  ضلفمءرضلماو لم ضلملهذتم ضلتم ه ضلمإةاام -ض

ضلملهذتم  ضلية ضبحثم ضعقحع ضهض«لمتملم  ضلمتلاقىضلملحللضضلمال ضي    ضعلىضلمإةاام همخض: وممومخضلملاً ه ضلأثذيرم

ضلض:لملجزلمئذ ض لا ضلملفترر- ضامعه ضمحًحض م ذضتا،ذرللمتؤوامخض يلمو ضيمل ضلملجزلمئذضللملحل ضلملنمعم 

ض.-ض: ض ن  ًبرض

ض.-:ض ض ض عذااضولقضتلذلضتدضلمل مفضمحًحضعحنمت -ض

ض-ض ضلملا،حهحضللما عمخضلمتملم ييم ض كمت  ضت ضعظميرذ ضلملحللم  ضلماليلم ضلمتملم  ضأو لم  ضلملهمتم ض»: ضلمتملم  لما عمخ

ضتخاص« ضلمقةاام ه   ضلملهل   ضه ضعماااد ضشهم ر ضنم  ضعالاللمخ ضسًد ضعقحع  ضيومل  ض  ض للض ض:  ةاام 

ضللملا،مي ضلمإةاام ه  ضلملهل   ضتا،ذرللم  ض م ذ ضمحًح ضامعه  ضلملاامد  ضلعل   ضض-ه  ضعنش ير)لملجزلمئذ   ض(غد

ض.-:ض ض ض -

ض-ض ضلمتملم  ملحضمحًحضنامي  ضآلممخضعنشمرضو  ض لالا ضللأليلم ضلمتملم ضهضس ءضعنا،مخضلملهنحو   يلمو ض:

ضضهضلملمحمول ضللملاً ه  ضيومل ضعقحع ضسًدضعالاللمخضنم ضشهم رضعماااد ض«لمتااثًذهدضهضةلاماضغزر»علالمقم ض

ضةاه ضلملا،مير  ضللم  ضغزر: ضلمقولاعم  ضلملجمعه  ضلملهلمم  ضلملحيلمومخ ضعًم ر ضللملاً ه   ضض-لملمحمول  غدض) لالا  

ض.:ض ض  ض(عنش ير

ض.:ض عذااضولقضتلذل ضولا ضلملحهدضيادضلملاماض ض-ض
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ض.:ض ملحضمحًحضنامي ضعذااضولقضتلذل ض -ض

ض.:ضومتق ض ض ملحضمحًحضنامي ضعذاا-ض

ض.:ض عذااضولقضتلذل ضولا ضلملحهدضيادضلملاماض ض-ض

يومل ضعقحع ضسًدضض ليضلمإواثًميلمخضلمإانلم ضهضعلا هذضأ لمءضو  ض لالا ضللأليلم ضلمتم   لميهدضلشم ضلشم  ض-ض

ومخضمحمول ضللملاً ه  ضعًم رضلملحيلم:ضعالاللمخضنم ضشهم رضعمااادضهضمحمول ضللملاً ه  ضللم ضلملا،مير ضةاه

.:ض ض  ض(غدضعنش ير) لالا  ضض-لملهلمم ضلملجمعه ضلمقولاعم ضغزر

ض-ض ضشذلمب  ضعلى ضأومع  ضو  ضوم  ضه ضلمتحيا  ضلملشذلمخ ضأيره ضأوهمي ضعلى ضلمايتم  ضع  ههمخ ضعد ضلمقعلات أثذ

 ض ضيومل ضعقحع ضسًدضعالاللمخضنم ضشهم رضعمااادضهضتخاصضمحمول يلمو ضعلالمقم :ض لالا ضللأليلم ضلمتملم 

 لالا  ضض-محمول ضللملاً ه  ضعًم رضلملحيلمومخضلملهلمم ضلملجمعه ضلمقولاعم ضغزر:ضللملاً ه  ضللم ضلملا،مير ضةاه

ض.:ض ض  ض(غدضعنش ير)

أتذلي ضعقحع ضسًدضعالاللمخضنم ضعه ةمخضأو لم ضلماليلم ضلمتملم ضلملهذتم ضلول ضعفهملهم ضت لامنضضيشمح ض-ض

ضامعه ضلملجزلمئذشهم رض لا يلملضهضلملهل  ضلمقةاا ضللم ضلملهل  ضلمقةاام ه ضللملا،ميه ضلعل  ضلملاامد  ض-م ه  

ض.:ض ض - ض(غدضعنش ير)لملجزلمئذ ض

ض.:ضوم ضأومع ضعلىضشذلمب ضعذااضومتقضتلذل ض -ض

ض.:ضعذااضولقضتلذل ض .ضتدضعزل ضعلحضلملذحمد-ض

:ض ض  ضلماي تض- ضعًمتفمءضللنشذضللملا  ها ض لميضولماو لم ضلمتملم ضللملنقحه جمم ضا هحلمتضلملجً  ض-ض

ض.

ض.:ضت لامنضضيشمح ضعذااضولقضتلذل ض -ض

و  ضلملهذلم ضللأليلم ضلمتملم  ض:ضلم ه ضةموهضشنحت ضلماو لم ضلمتملم ضلأثذيرمضهضلملانًم ضلمقةاام ه ض يلمو ضيمل -ض

ض ضلمل ل ضللم ضتذحلم ضللهل  ضلمقةاام ه ضلملجمعه لية ضبحثم  ضعقحع ضهض  ض()هح ضلملخم ضعؤتمذضلمل،لم  

ض.ض: ض لملهذلم  ض

ض.:ض ض  ضعاذض- ضلمقو،نحيه  ض لميضلملجمعهم تحلم ضلعقممهضلماليلم ضلمتملم الا ض تذلميرمهضلملهلح ض-ض
54 - Ashok Ganguly Chairman.An Introduction To Financial Market, part-01 for class xi, 

first edition, cbse india. central board of secondary education, 2007, P: 70. 

ض.:ض ض تدضعزل ضعلحضلملذحمد ضعذااضولقضتلذل-ض

ض.:ض ض عذااضولقضتلذلولا ضلملحهدضيادضلملاماض ض-ض

 ضولال ض ليه ضعهفضتق مهمضلملانًم ضلمتههحضلملهذتضضللاقلامرضتمل، هليامتض  ذ ضتحلم ضلماو لم ضلمتملم  ض-ض

ض.ض: ض  ض:ةلاميضلملهذتم  ضلملان ضلملثملث  ضلملهح هضلما

للمةاضلماو لم ضلمتملم ضعلىضلمتاا ه ضلملهذتضضللملهمتضضعاض.ضعنمس ضعلمسضيا ضلملج لميت ض م ذضعهحتضوم -ض

ض.ض: ض  ض() ضلملهل  ضلمقنامنم  ض ل ضامعه ضتمت عهلمقضةمموض ضلية ضبحثم ضعقحع ضهض
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أتذلي ضلحل ضعاذ ضع نق ضلملجزلمئذ ض:ضشذلطضتذل ضأو لم ضلماليلم ضلمتملم ض يلمو ضعقمين ض ت جمم ضلملحهدضو ن-ض

ضتخاص ضلمقةاام ه   ضلملهل   ضه ض لا يلمل ضشهم ر ضنم  ضعالاللمخ ضسًد ضعقحع  ضلملهل  ض: ضللم  ضللمتملم   لملنق  

.ض: ض - ض(غدضعنش ير)لملجزلمئذ ضض-لمقةاام ه ضللملا،ميه ضلعل  ضلملاامد ضامعه ضلملجزلمئذ

ض-ض ضنموذ  ضلمتهحت ضلملحللم   ضلمتملم  ضلماو لم  ضعد ضلملهذتم  ضلمتملم  ضلماو لم  ضلآ م  ضسًدضع،من  ضعقحع  أتذلي 

لملنق  ضللمتملم  ضللم ضلملهل  ضلمقةاام ه ضللملا،ميه ض:ضعالاللمخضنم ضشهم رض لا يلملضهضلملهل  ضلمقةاام ه  ضتخاص

ض.:ض ض - ض(دضعنش يرغ)لملجزلمئذ ضض-لعل  ضلملاامد ضامعه ضلملجزلمئذض


