
 193-178ص ص   /2025/ جوان 2العدد  9لمجلدا  

DOI : 10.58205/fber.v9i2.1984 
 المـال والأعمـال )م إ م أ(  اقتصـادمجلـة  

 

p-ISSN: 2543-3784 e-ISSN: 2588-2503                                                       www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/109 

 م إ م أ 

 

178 

 دراسة تحليلية لواقع صناعة الصكوك الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي 

An Analytical Study of the Reality of the Islamic Sukuks Industry in the Gulf 

Cooperation Council Countries 

 

   راحو بلال

  rahou.bilel@univ-alger3.dz الجزائر،، 3الجزائر جامعة  ، قسم العلوم  المحاسبية والمالية

 

 معلومات حول المقال 

 قالتاريخ الم

  2025جانفي  19 :  الاستلام

 2025جوان  01:  القبول 

 2025 جوان 30النشر: 

 المراسلالمؤلف 

 راحو بلال

 البريد الإلكتروني:

 bilelrahou@yahoo.fr 

، المركوووووووز الجووووووووام   2025© حقوووووووو  النشووووووور

عبووود الحفووويف بويووووه، ميلوووة   ووو   مقالوووة 

 CCذات ويووول مفتوووو ب وجووص توور ي  

BY-NC-ND  

 الاقتباس المقترو

دراسووة تيليليووة لواقوو  (  2025  )راحووو بوولال

دول مجلو  يناعة الصكوك الإسلامية ف  

مجلووووووووة اقتصوووووووواد المووووووووال ،  التعووووووواون ال لي ووووووو 

-178ص ص، 2العدد ، 9المجلد  والأع وال،

193 

DOI : 10.58205/fber.v9i2.1984 
 

 

تهده     الدراسة الى تتب  واق  الصكوك الإسلامية ف  دول مجل  التعاون ال لي  ، موو    :الملخص

 وولال لسووليض العوووا عاووى الإرووار الن وورلا للصووكوك الإسوولامية، و   ييهووا و نواعاووا بدايووة، باعتبار ووا  ك وور 

الأدوات الماليوووة الإسووولامية انتشوووارا، وذلوووا للووودور الريوووادلا والفعوووال الووو لا تلعبووو  فووو  حشووود المووود رات وتلبيوووة 

مختلوووف الإحتياجوووات الت ويليوووة الم تلفوووة، طوووم تيليووول التاوووور الكلاووو  لإيووودارات الصوووكوك الإسووولامية عاوووى 

مسووووتوع العووووالم ككوووول، وعاووووى مسووووتوع دول مجلوووو  التعوووواون ال لي وووو  عاووووى وجوووو  ال صوووووص، ويت وووو  موووو  

رة الدراسووة،  وولال  وو   الدراسووة  ن تيوودارات الصووكوك الإسوولامية  انوود فوو  منلووى تصوواعدلا عاووى رووول  توو 

و  ا دليل عاى الأ  ية الت  تكتسيها     الصكوك ف  حشد المد رات وتوجيهاووا نيووو احتياجووات الت ويوول 

فووووو   ووووو   الووووودول، وكووووو ا توووووو ر الب اوووووة المواتيوووووة لتاووووووير الصوووووكوك الإسووووولامية،  ايوووووة لموووووا توووووو ر  مووووو   وووووروه 

 لشريعية ومؤسسية 

   لدوليةا  الصكوكالصكوك الإسلامية؛ الصكوك المحلية؛ : المفتاحيةالكلمات         

Abstract:  This study aims to track the reality of Islamic sukuks in the Gulf 

Cooperation Council (GCC) countries by highlighting the theoretical framework of 

Islamic sukuks, their importance, and types, considering them the most widely 

used Islamic financial instruments due to their leading and effective role in 

mobilizing savings and meeting various financing needs. It then analyzes the 

quantitative development of Islamic bond issuances globally and specifically in the 

GCC countries. This study shows that Islamic sukuk issuances have been on an 

upward trend throughout the study period, which is evidence of the importance of 

these sukuks in mobilizing savings and directing them towards financing needs in 

these countries, as well as the availability of a conducive environment for the 

development of Islamic sukuks, especially due to the legislative and institutional 

conditions they provide 

      Keywords: Islamic Sukuks , Domestic Sukuks, international Sukuks. 

 
 

 مقدمة .1

شووادت الصووناعة الماليووة الإسوولامية تاووورا مظحو ووا منوو   اور ووا  ول موورة فوو  بدايووة السووبعينيات موو  القوورن 

الماض  ، حيث انتقلد م  مرحلوة البنواا والتيسو   الوى مرحلوة التوسو  والإنتشوار والإسوتيواذ، و و ا موا  دع الوى 

، ولعوووول   ووووم المنتجووووات وال وووودمات 2008تزايوووود الإ ت ووووام الوووودول  دهووووا،  ايووووة اعوووود الأ مووووة الماليووووة العالميووووة لسوووونة 

الإسوووولامية التوووو  بوووور ت اعوووود ذلووووا للسووووا  والتوووو   دت الووووى البيووووث عوووو  وسووووائل وميكان  مووووات ت ويليووووة  ك وووور امانووووا؛ 

الصوووكوك الإسووولامية التووو  لعووود مووو   حووود   وووم مصوووادر الت ويووول فووو  تروووار الت ويووول الإسووولامي، ك وووا لعتبووور مووو   بووور  

  و نج   دوات     الصناعة

mailto:rahou.bilel@univ-alger3.dz
mailto:bilelrahou@yahoo.fr
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لعتبووور الصوووكوك الإسووولامية  ك ووور الأدوات الماليوووة الإسووولامية انتشوووارا، وذلوووا للووودور الريوووادلا والفعوووال الووو لا 

تلعب  ف  حشد المد رات وتلبية مختلف الإحتياجات الت ويلية الم تلفة، حيث  يبيد بديلا استث اريا ناجعا 

بالمقارنووووة بووووالأدوات الإسووووتث ارية الأ وووورع سوووووااا التقليديووووة ماهووووا  و الإسوووولامية،  ايووووة ا هووووا تجوووو   وتل وووو  ر بووووات 

اسووووتث ارية لشووووريية واسووووعة موووو  المسووووتث ري  ذولا الفوووووائخ الماليووووة، لاسووووتث ار  وووو   الأ  وووورة فوووو  يووووي  تتوا ووووو  

 والشريعة الإسلامية ف  مختلف الدول عاى وج  الع وم  و الدول الإسلامية عاى وج  ال صوص 

تختلووووف الوووودول العرييوووووة موووو  حيووووث تاوووووور  سوووووا  الأورا  الماليوووووة،   اهووووا مووووا و تقليووووودلا كتووووون  والم ووووور  

 والجزائر   الخ، وماها ما و مزيج ب ن الأسوا  التقليدية والإسلامية كدول مجل  التعاون ال لي    

لعتبوووور دول مجلوووو  التعوووواون ال لي وووو  ب اووووة مواتيووووة لتاوووووير الأدوات الماليووووة الإسوووولامية ع ومووووا، والصووووكوك 

الإسلامية  صويا، وذلا لما تو ر  م   وروه لشوريعية  و مؤسسوية مو  جاوة، وجا زيوة المسوتث ري  للتعامول 

بصوووي  الت ويووول والإسوووتث ار الإسووولامي مووو  جاوووة   ووورع، بييوووث تيووورص  ووو   الووودول عاوووى توووو  ر ج يووو  الجوانوووص 

المحياة بالع ل المال  الإسلامي  وللإحارة  ك ر بواق  الصوكوك الإسولامية فو  الودول العرييوة، ق نوا با تيوار دول 

  مجل  التعاون ال لي   الت  لعتبر م  ب ن الدول الرائدة ف  تيدار وتداول الصكوك الإسلامية

 دراسةال إشكالية .1.1

 م   لال ماسب  تبر  تشكالية بيثنا، والت  ي ك  ييا يها عاى الشكل التال :

اقع الصكوك الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي؟  ماهو و

 دراسةأهمية ال .2.1 

تبووور     يوووة  ووو ا البيوووث فووو  تعاووواا ن ووورة شوووا لة للصوووكوك الإسووولامية، ولسوووليض العووووا عاوووى دول مجلووو  

التعوواون ال لي وو  فوو  تيوودار وتووداول الصووكوك الإسوولامية، باعتبار ووا موو  بوو ن الوودول الرائوودة فوو  نشووا  الصووكوك 

 الإسلامية 

 الإسلامية الصكوك ماهيةالإطار النظري:  .2

 ةالإسلامي الصكوك . مفهوم1.2

 المحاسوبة  ياوة، وعر يهوا "بودي  المكتويوة الورقوة و وو يوا ج و  الصوكاك"  نورد عو  الإموام النووولا 

 ملكيوة فو  شواععة حصصوا ت ثول القي وة متسواوية وطوائ هو   الصوكوك" عاوى  ن  الماليوة لل ؤسسوات والمراجعوة

 قي ة تيصيل اعد وذلا  اص، استث ارلا  نشا   و مع ن مشروع موجودات ف   و  دمات  و منا    و   عيان

، يفية 2015)سامي و  ادلا جعا ،  "  جل  م   يدرت  ي ا استخداماا ويد  الاكتتا  با  وقفل الصكوك

110)  

 حصو  تلوى الموال ر س تجزئوة عاوى تقووم اسوتث ارية داةوعر اوا مج و  الفقو  الإسولامي للودول عاوى   هوا "  

 بيسوو اا ومسووجلة بإيوودار يووكوك ماليوة بوور س الموال عاووى  سوواس وحودات متسوواوية القي وة، وذلوا متسواوية،

)بو ارلا،  " ي  ماهم  ل ملكية بنسبة تلي  يتيول  وما المال ر س ف  شاععة حصصادها باعتبار م ي لكون   صحا

  (57، يفية 2017

لع ل الصكوك الإسلامية عاى توسعة النشا  الت ويا  لل صاره الإسلامية، حيث يتم بواسوايها توريو  
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اعووخ الموجووودات المنتجووة للوود ل )مثوول يووكوك الإجووارة(، ك ووا   هووا ت كوو  المسووتث ري  موو  الوود ول فوو  المشوواري  

الكب ووورة والإسوووتراتيجية، والحصوووول عاوووى  ريووواو باووور  شووورعية، تلوووا ة الوووى تمكانيوووة لسووو يلاا اسووواولة فووو  السوووو  

   (111، يفية 2015)سامي و  ادلا جعا ،  الثانولا 

وانالاقووا م ووا سووب  ي كوو  اعتبووار الصووكوك الإسوولامية عاووى   هووا اورا  ماليووة متسوواوية القي ووة  و شوواادات 

اسوووتث ارية ت ثووول حصصووووا شووواععة فوووو  ملكيوووة  عيووووان  و منوووا    و  وووودمات  ومشوووروع  و نشووووا  اسوووتث ارلا مباحووووا 

   (661، يفية 2022)رح ون،  شرعا

 . نشأة الصكوك الإسلامية 2.2

بووود  تاوووور الت ويووول الإسووولامي الحوووديث فووو  بدايوووة السوووبعينيات مووو  القووورن الماضووو  ، مووو   اوووور  كووورة تاووووير 

البنووووك الإسووولامية، مووو   ووولال انشووواا بنوووا دلوووي الإسووولامي وينوووا  يصووول الإسووولامي، وذلوووا دهوووده تقوووديم  ووودمات 

تجارية تتوا   م   حكام الشريعة الإسلامية   دع نجاو     المؤسسات المالية الإسلامية الى  يادة الالوص عاوى 

ر س المال لإدارة السيولة، ولتيقي  ذلا قام مجل  مج   الفقو  الإسولامي التواا  لمن  وة الموؤت ر الإسولامي فو  

ه 1408ج وووادع الثانيووووة  23الووووى  18دورتووو  الرااعوووة المنعقوووودة فووو  جووودة بالم لكووووة العرييوووة السوووعودية فوووو  الفتووورة مووو  

م بإلووفاا الشوورعية عاووى مفاوووم الصووكوك التوو  ماوودت الاريوو  لتكووون مصوودر بووديل 1988 يفوورلا  11الموا وو  لووو 

  حيووث تجودر الإشوارة الوى  ن  كوورة (iifm, 2011, p. 03)للت ويول وتلبيوة احتياحوات سوو  ر س المووال  الإسولامي 

الصكوك الإسلامية انالقد م  الأردن من  مال  الث ان نات م  القرن العشري ، وتاورت الى تيدار القانون 

،  فتيوود البووا  لإيوودار العديوود موو  الصووكوك الإسوولامية فوو  1981( لسوونة 10المؤقوود لسووندات المقارلووة رقووم )

م، و"سوووندات 1983كث ووور مووو  الووودول، مثووول شووواادات الإسوووتث ار الحكوووومي التووو   يووودرتها الحكوموووة المال  يوووة سووونة 

لت ويوووول انجووووا  جسوووور البوسووووفور الثوووواني، وسووووندات المقارلووووة التوووو   1983المشوووواركة"، التوووو   يوووودرتها تركيووووا سوووونة 

، تلا  ن البدايوة الحقيقيوة  انود اعود يودور قورار مج و  الفقو  الإسولامي 1987 يدر ا البنا الإسلامي ف  عوام 

م،  فووت  البووا   مووام الشوور ات الإسوولامية لتبيوو   وو   الصووي  الناشوواة، ويوود ت 1988( فوو   يفوورلا 30الوودول  رقووم )

م، 2002التجرية بالإنالا  بصورة  ك ر تن ي ا اعد تيس   السوو  الماليوة الإسولامية الدوليوة فو  البيوري  عوام 

ويعود سبص  اور ونشية الصكوك الإسلامية الوى الحاجوة الوى مصوادر ت ويليوة مسوت دة مو  الشوريعة الإسولامية 

 بديلا ع  السندات المقترنة بفوائد طابتة 

م قامود  ياوة المحاسوبة والمراجعووة لل ؤسسوات بإيودار معيوار شورا  لصوكوك الإسووتث ار، 2003وفو  عوام 

الووو لا اسوووتااعد مووو   لالووو  المؤسسوووات الماليوووة الإسووولامية الت لوووص عاوووى مع لوووة تعاووواا عائووود طابووود متفووو  عليووو  

  (241-240، الصفيات 2023)رياو و ح و،  مسبقا 

  الإسلامية الصكوك أنواع .3.2

  ياوة  وردت وقود الشورا  العقود ربيعوة بوا تلاه وذلوا وتتنووع الإسولامية الصوكوك ربيعوة تختلوف

 ولكو  الإسولامية، الصوكوك مو  نووع عشور  رلعوة مو   ك ور الإسولامية، الماليوة لل ؤسسوات والمراجعوة المحاسوبة

-57، الصووووفيات 2017)بو ووووارلا، و  (112، يووووفية 2015)سووووامي و  ووووادلا جعووووا ، ي كوووو  ذكوووور    اووووا  ي ووووايا : 

60)  
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 وتقسم تلى طلاطة  نواع ه :. صكوك قابلة للتداول: 1.3.2

وه  وطائ  متساوية القي ة ت ثل حصة شاععة ف  ملكية  عيان  و منا    و  دمات ف  مشروع   ة:الإجار  صكوك

اسوووتث ارلا معووو ن يووودر د ووولا، وال ووورع ماهوووا تيويووول الأعيوووان والمنوووا   وال ووودمات التووو  يتعلووو  دهوووا عقووود الإجوووارة الوووى 

، ك ووا لعووره عاووى   هووا  (112، يووفية 2015)سووامي و  ووادلا جعووا ،  يووكوك قابلووة للتووداول فوو  الأسوووا  الثانويووة

 شوراا  و باستاجار ا موعود  و للتيج ر قابلة  و مؤجرة ع ن شراا ف  تيدار ا حصيلة لستخدم الت  الصكوك

  وتنقسووم الووى يوكوك ملكيووة الموجووودات الموؤجرة ويووكوك ملكيووة ال موة فوو  مويووو ة  و حالورة عوو ن منفعوة

 المنا   

 تنشواا فو  الاكتتوا  حصويلة لاستخدام تيدار ا يتم القي ة متساوية وطائ  ع  عبارة " وه  :المشاركة صكوك

 : ساس عاى الصكوك وتدار الصكوك، لح لة ملكا المشروع موجودات ويصب  استث ارلا، مشروع

  حد الشر اا لإدارتها بصي ة الو الة بالإستث ار؛ بتعي ن: المشاركة

  (113، يفية 2015)سامي و  ادلا جعا ،  المعارية: بتعي ن معار  م  الشر اا  و   ر م لإدارتها؛

: هووو   ورا  ماليوووة لعووورع للإكتتوووا  عاوووى  سووواس قيوووام المؤسسوووة التووو   يووودرتها بوووإدارة الع ووول المض   ار ة كوكص    

باعتبار ا المعار ، اتجا   صحا  ر س الموال الو لا ت ثلو   يوية موال  الصوكوك، عاوى  سواس المعواركة فو  الأريواو 

  (81، يفية 2019)شريفي و اشوندة،  وال سائر، ك ا يسلاى   ا النوع  يعا بصكوك المقارلة

 . صكوك غير قابلة للتداول:2.3.2

ابح  ة ص  كوك هوو  شواادات متسواوية القي وة يوتم تيودار ا ا ورع ت ويول ع ليوات شوراا المعودات والسوول    :المر

، 2011)جبووار،  الم تلفوة ولموودة معينوة، وذلووا عاووى  سواس التكلفووة معوا ا تليهووا نسووبة ميوددة مسووبقا مو  الأريوواو

  و   وفو  الوخ،...معودات  و بعواعة لشراا عقد ت ويلتيدار   ا النوع م  الصكوك الى   ده  يه(649يفية 

 ط و  بو ن الفور    وو الوري  ط و  ويكوون  لل كتتوص، بيعاوا وإعوادة البعواعة اشورااللصوكوك  المصودر يقووم الحالوة

 .لل شترلا  بيعاا وط   المرابية بعاعة شراا

 ورا  ماليووة متسوواوية القي ووة يووتم تيوودار ا لتج يوو  رغوس الأموووال ا وورع ت ويوول  هوو  :الإستص   ناع ص  كوك

المشووواري  الصوووناعية والعقاريوووة مثووول المصوووان  الم تلفوووة ومياوووات توليووود الااعوووة والجسوووور والع وووارات والبووووا ر 

  (90، يفية 2018)بويري ة،  والاائرات و  ر ا م  المشاري  الأ رع 

،  لا بيو  المسوتقبل فو  اسوتلاماا يوتم سول  شوراا لت ويول السولم موال ر س فو  شواععة ملكيوة ت ثول: الس  ل  ص  كوك

سلعة مؤجلة التسوليم بوث   ملجول، وعر و  البنوا المركوزلا العرادو  فو  دليول ال ودمات المصور ية الإسولامية عاوى 

 .(164، يفية 2023)عادل حس ،   ن  بي   جل بث   عاجل

 تكواليف ت ويول ا ورع الزراعيوة الأرع مالوا يصودر ا متسواوية قي وا الصوكوك  و   وتي ول :المزارع  ة ص  كوك

 الحالة     ف  .العقد ف  الاتفا  بيسص المنتجة المحاييل ف  ح ليها ويتشارك المزارعة عقد ب وجص الزراعية

 .المزارعة عقد ف  المزارع  و والمكتتص (،منا عاا مالا  و مالكاا) الأرع ياحص  و للصكوك المصدر يكون 

 مث ورة  شوجار   سوقي ميصوليها لاسوتخداماا تيودار ا يوتم القي وة متسواوية وطوائ  وهو  :المس  اقاة ص  كوك
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 حدد ا ما و   المحصول  م  حصة الصكوك لح لة ويصب  المساقاة، عقد  ساس عاى ورعاييها عليها  الإنفا و 

 والرعايوة السوقي ع ليوات ت ويول  جول مو  لتعاقود ميولا الأشوجار مالوا يصودر ا المسواقاة ويوكوك العقود،

 يواحص  وو للصوكوك المصودر الحالوة  و    فوو .المسواقاة عقود ب وجوص المنتجوة المحايويل فو  ح ليهوا ويتشوارك

 (60-57، الصفيات 2017)بو ارلا،  .المساقاة عقد ف  الساد   و والمكتتص الأشجار،  يها الت  الأرع

 الإسلامية الصكوك   نواع .1. لشكلا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   .م  تعداد الباحث بالإعت اد عاى المعايات  علا ر: المصد

 الإسلامية الصكوك خصائص. 4.2

 الو لا الأمور ،الماليوة الأورا  مو    ر وا عو  الإسولامية الصوكوك م و ت التو  ال صوائ  مو  العديود يوجود

  (111، يفية 2015)سامي و  ادلا جعا ، : نجد ال صائ        م ب ن وم  كب را، رواجا لعره جعلاا

 والمنوا   الحقوو   مو  ت ثلو   ي وا مالكاوا حو  لإطبوات القي وة متسواوية بفاوات مالكاوا باسوم تصودر طوائ و  ▪

 مقابلاا؛ الصادرة

 لحواما  مصودر ا عاوى دينوا ت ثول ولا تو  ر وا يتعو ن و ودمات ومنوا    يوول  ملكيوة فو  شواععة حصوة ت ثول ▪

 الصكوك؛

 التو  ال ودمات و والمنوا   الأيوول  لتوداول  الشورعية والعووابض الشورو  عاوى بنواا الصوكوك توداول  يكوون  ▪

 ت ثلاا؛

 تدارة فو  لسواعد ا الماليوة لل ؤسسوات جودا مفيودة م و ة ت ثول و و   البوريوة فو  التوداول  فو  الصوا قابليوة ▪

 .النقد سو    دوات عبر سيوليها

 عليها؛ العائد و وتداولاا تيدار ا آلية و  يها ين ر شرعية بعوابض شرا  اعقد تصدر ▪

تصوودر وتقوووم عاووى مبوود  المشوواركة فوو  الووري  وال سووارة، بييووث ييوودد العائوود موو  الووري  فوو  نشوورة الإيوودار، ولا  ▪

 يص  تيديد  تيديدا ك يا مسبقا م  القي ة الاس ية للصا 

 الإسلامية الصكوك إصدار شروط. 5.2

 أنواع الصكوك

قابلة للتداول  رالغي القابلة للتداول   

 الإستصناع
ر ةلمضاا رابحة السل  المشاركة الإجارة   الم
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 .(60-59، الصفيات 2017)بو ارلا،  :و   اا الصكوك لإيدار الشرو  م  العديد تو ر وجص 

 منوت م اشكل د ل توليد عاى قادرة تكون  وان للصكوك، المصدرة لل نشية م لوكة  يول  وجود م  بد لا ▪

 فو  ت اور والتو  الموجوودات، مو  معينوة مج وعوة هو  للتصوكيا تخعو  التو   الأيوول  وعليو  ومسوت ر،

 لل نشاة؛ الع ومية الم  انية

 ائت انيوة جودارة وجوود يتالوص و و ا لل سوتث ر، بالنسوبة بالجاذبيوة تصوكيكاا الموراد الأيوول  تت ت   ن يجص ▪

 عينية؛ ل انات ووجود السداد، انت ام مثل الأيول، ف 

  ن ك وا تقسوي اا، ي ك  لا ي  رة المبال   اند تذا لأن  كب رة، تصكيكاا المراد الأيول  قي ة تكون   ن يجص ▪

 قص رة استيقا  آجال ذات الأيول  طم وم  لسويقاا، ي ك  حتى رويل استيقا  آجال ذات تكون   يجص

 للتصكيا؛ تصظ  لا

 الرقابوة  ياوة تلوى ت عواعاا طوم ومو  التصكيا، ع لية مراحل ج ي  ف  الشرعية العوابض توا ر م  بد لا ▪

 البلد؛  و بالمؤسسة الشرعية

 .المتعامل ن حقو   وحفف التصكيا، ع لية لعبض رس ية وجاات قانونية، لشريعات وجود م  لا ▪

 التصكيك طرق . 6.2

 :(112، يفية 2015)سامي و  ادلا جعا ،  و  ا رئ س ت ن رريقت ن لاا التصكيا ع لية تن          

 مشوروع فو  اسوتث ار ا يوتم طوم الماليوة، المووارد لج و  الصوكوك تصودر)المباشور(:  البسويض التصوكيا رريقوة ▪

 المراد المشروع مال ر س ه  الاكتتا  وحصيلة الأولية، السو   ف  الصكوك ررو يتم الحالة     وف   مع ن،

 .انجا  

 والأيوول  المشواري  تيويول دهدهو الصوكوك تصودر الحالوة  و   فو رريقوة التصوكيا المايكول )  ور المباشور(:  ▪

 وحودات تلوى للود ل المودرة المعنويوة  و الماليوة الأيوول  تيويول  ولال مو    ا ويتم نقدية، سيولة تلى القائ ة

  الأموال لج   المال  السو   ف  ررحاا طم الصكوك، ف  تت ثل متساوية

 المصدرة لها . أهمية الصكوك الإسلامية للدول 3

، الصوفيات 2017)بو وارلا، تت      ية الصكوك الإسلامية م   لال العناير التالية :  ن ر  ل م            

 .(255، يفية 2011)ب  ع ارة،   (57-60

  ي الأصل للمصدر بالنسبة الصكوك أهمية. 1.3

 التو  السويولة لتويم ن وذلوا آجالاوا، ب ختلوف وذلوا للت ويول متنوعوة مصوادر لل نشوتت الصوكوك تتوي  ▪

 تلزماا؛

 المال؛ ر س كفاية تيس  ويالتال  الم  انية  ارج الع ليات م  الصكوك ع لية لعتبر ▪

تها،  لا يكوون تيصويلاا واسوتخداما المووارد آجوال بو ن ت اطول عودم مخوارر مو  التقليول فو  الصوكوك لسوا م ▪

 ومنياا عاى  ترات مختلفة؛

 المؤسسوات وج يو  المصواره تجنوص ويالتوال  قصو رة،  تورة فو  تيصويلاا تمكانيوة هو للصكوك م  ة تت  و  دهوا و  ▪
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 المالية؛ و  ر المالية

 .ر س الاا  يادة تلى الظجوا دون  وذلا نشاراا،  يادة عاى المنشاة قدرة م  الصكوك تزيد ▪

 للمستثمرين بالنسبة الصكوك أهمية. 2.3

 نعتبر الصكوك بديل للقروع المصر ية، وذلا لأ ها قليلة التكلفة وقلة الوسااا؛ ▪

 تها المالية؛بتد قا التنبؤ تمكانية وه  م  ة الإسلامية للصكوك ▪

 لاسوتث ار وذلوا ،   (الحكوموات المؤسسوات، الأ وراد،) متنوعوة اسوتث ارية  ريا لل ستث ري  الصكوك تتي  ▪

 ؛مريية بصورة المتو رة السيولة

  الحكومية المالية  الأورا  الأ رع  المالية الاستث ارات ببقية مقارنة  عاى عوائد الإسلامية الصكوك لعاي ▪

 الكلي  للاقتصاد بالنسبة الصكوك أهمية. 3.3

 جديدة؛ استث ارات تلى الحاجة دون  وذلا الإج ال ، الدا ا  الناتج ن و ف  الصكوك لسا م          

 للت ويل؛ الوحيد المزود يعتبر ال لا المصرف ، لظجاا  كبديل الصكوك لعتبر ▪

 الخ؛...والمدارس  الماارات للدول  التيتية البي  ت ويل ف  الصكوك عاى الاعت اد ي ك  ▪

 رغوس مو  الاسوتفادة ويالتوال  البلود، دا ول الاسوتث ار مو  ت كنو  بييوث المحاو  لل سوتث ر كبوديل لعتبور ▪

 جديدة؛  موال

تهوا، حيوث توو ر مووارد حقيقيوة لا توؤطر عاوى المسوتوع  ياا احود  و الدولوة موا نوة فو  اللجوز ل ايوة ي كاهوا ▪

 العام للأسعار 

 المالية الأسواق وتنشيط تفعيل في  الإسلامية الصكوك أهمية. 4.3

لا شا  ن الصكوك الإسلامية ت ثل مكونا  ساسيا وعنصورا فو   ايوة الأ  يوة لتنشويض وتاووير سوو  ر س          

المووال الإسوولامي، وذلووا بفعوول و ائفاووا و صائصوواا العديوودة ومزايا ووا الكث وورة، وتت وو  الأ  يووة الكب وورة والوودور 

)كتوواه، الفعووال للصووكوك الإسوولامية المدرجووة والمتداولووة فوو  بوريووات الأورا  الماليووة موو   وولال العنايوور التاليووة 

 : (102-101، الصفيات 2014   ية الصكوك المالية ف  تنشيض الأسوا  المالية، 

 سوو   فو  الاسوتث ارية الأدوات  و   تتنووع  عنودما المصور ية، لل عواملات بوديلا الإسولامية الصوكوك لعود ▪

 القااعوات، مختلوف فو  المشواري  لت ويول اسوتخداماا ي كو ، )لل ود ري  ت وراا  ك ور تصوب  الماليوة الأورا 

 (؛...الصناعة،العقار  الزراعة،

 سوو   و لو  الصوكوك تيودار فو  التوسو  عاوى الع ول لورورة يسوتدا  الاقتصوادية التن يوة  اوض تبيو  تن ▪

 الاستث ار؛ وتوسي  المد رات لع يم ف  يسا م ويالتال  الصكوك،     لتداول  طانولا 

 عليو  يترتوص و و ا الموال  السوو   كفوااة ارتفواع عنو  سوينتج الإسولامية الصوكوك وتوداول  تيودار ارتفواع تن ▪

 ل اية ف  المالية السو   عاى بالنف  يعود وال لا الصكوك، تداولات ست داد حيث والساع ، السو    لع ي 

 .والاستث ارية الت ويلية الاحتياجات مختلف

تن ابتكووار  دوات ماليووة واسووتث ارية  الصوووكوك الإسوولامية وتووداولاا فوو  سوووو  الأورا  الماليووة، سوويكون لووو  دور  ▪
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كب وور فوو   لوو   وورص الإسووتث ار وتوجيوو  الموود رات الووى قنوووات الإسووتث ار الم تلفووة، و ووو مايعوود  موورا حيويووا فوو  

 تنشيض الإقتصاد ود   الن و الإقتصادلا، م   لال ت ويل مختلف المشاري  ب ختلف  نواع الصكوك؛

تقودم الأدوات الإسووتث ارية المعت وودة عاووى الصووكوك، والتوو  ي كوو  تووداولاا فوو  سووو  الأورا  الماليووة بووديلا قريبووا  ▪

 لل عاملات المصر ية 

لعد الصكوك الإسلامية تحدع الأدوات الما ة والواعدة والبديل الشرا  للسوندات التقيليديوة، التو  ي كو   ▪

 ن لسواعد اشوكل كب وور فو  تاوووير ع ول المصوواره الإسولامية، ولسووايل تنودماجاا فوو  الن وام المووال  العوالمي، موو  

  لال تداول الصكوك ف  الأسوا  المحلية والدولية؛

دهووده لع وويم وتووور ن الموود رات وتوسووي  دائوورة ال سووتث ار،  إنوو  موو  العوورورلا  لوو  سووو  طووانولا لتووداول  ▪

 الصكوك الإسلامية؛

تن ارتفووواع وتنووووع ك يوووة الصوووكوك الإسووولامية سووويؤدلا الوووى ارتفووواع كفوووااة السوووو  الماليوووة، لموووا يترتوووص عليهوووا موووو   ▪

 لع ي  السو  والساع ، م   لال  يادة التداول ف      الصكوك؛

 . أهمية الصكوك الإسلامية للمصارف الإسلامية 5.3

،  2023)عادل حس ،   تلعص الصكوك الإسلامية دورا  عالا ف  كفااة المصاره الإسلامية م   لال          

 : (168يفية 

لسوواعد ع ليووة التصووكيا عاووى المواامووة بوو ن  يووول و صوووم المصووره الإسوولامي، ب ووا يسووا م فوو  التقليوول موو   ▪

 الم ارر؛

يع ووووول التصوووووكيا عاوووووى تنويووووو  مصوووووادر الت ويووووول متعووووودد الأجوووووال، والمك لوووووة لل صوووووادر التقليديوووووة لل صووووواره  ▪

 الإسلامية؛

 يزيد التصكيا م  قدرة المصاره الإسلامية عاى استقاا  السيولة اللا مة لت ويل احتياجاتها الم تلفة؛ ▪

 ييس  التصكيا م  رييية المصاره الإسلامية ومركز ا المال ؛ ▪

 يعتبر التصكيا وسيلة جيدة لإدارة الم ارر الإئت انية لل صاره الإسلامية   ▪

 . تحليل تطور الصكوك الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي 4

حا  د سو  الصكوك الإسلامية العالمية عاى جاذبييها لل صدري  والمستث ري  والعديد م  المشارك ن  

 Shell ف  السو ، و  ا من  من  تيدار  ولى الصكوك الإسلامية، والت   اند يادرة ع  شركة   ر تسلامية "

MDS   بل المال  ية وي بل  متوال   بالع لة  مال  يا، حيث  اند مقومة  مال  لا    125" ع  دولة  مليون رنجيد 

نيو   يعادل  ما  حكومة    30) لا  ع   الإيدارات  ال لي    كاند  ولى  التعاون  مجل   دول  دولار(   ما  مليون 

  5,25مليون دولار  مريكي، وي عدل طابد بو    100م، والت  ت ثلد ف  يكوك تجارة بقي ة  2001البيري  ف  عام  

سنوات   ان   ا الإيدار ب ثابة بداية سو  ر س المال  الإسلامي ف  دول مجل  التعاون    5% ومدة استيقا   

جويلية   ب ن  بييث  المتيدة،  العريية  والإمارات  السعودية  العريية  والم لكة  قار  تليها  حيث    2003ال لي  ، 

البنا    2004ومارس   يكوك  تيدار  والصكوك  شادنا  السعودية،  العريية  الم لكة  ع   للتن ية  الإسلامي 

" ويكوك  القارية،  الحكومة  ع   وت رة  Tabreed السيادية  لسارعد  طم  المتيدة،  العريية  الإمارات  ع    "

مركز ا   الحجم،  بفعل  الدولية م  حيث  الصكوك  تيدار  لتبر   يحد رواد  الصكوك،  تيدار  ف   الإمارات 
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 م   كبر تيدارات الصكوك الدولية ف  تاريخ السو    10الإئت اني الجيد تصدر ط انية م   يل 

و ي ا يتعل  بالسو  المحلية،  إن مال  يا لعتبر الرائدة بولوو م  حيث الحجم وك لا القي ة، ك ا   ها  

البيري   اند  ول   ال لي  ؛  إن  التعاون  الى دول مجل   بالرجوع  العالم،  ما  ف   لعتبر  كبر سو  للصكوك 

حكومة لعت د الصكوك  يحد  دواتها الأساسية للت ويل، ويالر م م   ن بقية الدول  اند  قل نشارا نسبيا  

ف  البداية، تلا   ها قامد ببعخ الإيدارات الكب رة الحجم ويال صوص م  رره الم لكة العريية السعودية  

قار  كاند  ولى   سيادية،  ما  وشب   السيادية  الصكوك  م   مزيج  والت   اند  المتيدة،  العريية  والإمارات 

   (5-4، الصفيات iifm ،2011) تيداراتها المحلية الوحيدة م  رره تحدع الشر ات

 ما بالرجوع الى سو  ر س المال لدول مجل  التعاون ال لي  ،  يكفي تلقاا ن رة عاى  داا   ا السو   

، لمعر ة حجم نشار ، حيث م   لال المؤشر العام المركص لأسوا  المال ف  دول مجل  التعاون  2023لسنة  

ف  سنة   مظحو ا  ارتفاعا  المؤشر عره  يت    ن   ا  اسنة    2023ال لي  ،  م   2022مقارنة  انتقل  ، حيث 

%، ويعود   ا  8، وينسبة ن و مظحو ة بل د  2023نقاة ف   هاية سنة    6 170الى    2022نقاة ف   هاية    0 158

المال  السعودلا بنسبة   الن و ال لا عر    ل السو   الى  %  68%، ال لا يشكل ما نسبت   2 14الن و الإيجالي 

الن و   ت فال  دون  و  ا  ال لي  ،  التعاون  مجل   لدول  المال  الإج الية لأسوا   السوقية  القي ة  م   تقريبا 

%، بالإلا ة الى المكاسص المسجلة لكل م  بورية قار  7 21المعتبر المسجل ف  سو  دلي المال  ال لا ويل الى  

الى عدد الشر ات المدرجة ف   الدول قد سجلد تراجعا رفيفا ف  قي اا  ويالرجوع  باد   والبيري ، ف  ح ن  ن 

الى    2023سنة   المال  السعودلا والكويت ، ف     739 نجد   ها ويلد  شركة، استيطرت بنصفاا  ل م  السو  

  (10-8، الصفيات GCC-STAT ،2024) حيث لستيوذ باد  الأسوا  عاى باد  الشر ات

 . التطور الكمي لإصدارات الصكوك الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي 1.4

قبل الولوج اش  ا م  التفصيل ف  تاور سو  الصكوك الإسلامية ف  دول مجل  التعاون ال لي  ، لابد  

وم  حس  التقديم  ن نعرع يورة تج الية لتاور الصكوك الإسلامية ف  العالم، الت  لعره ن وا مظحو ا  

   2001من  تيدار ا لأول مرة ف  سنة 

عالميا1.1.4 الإسلامية  للصكوك  السنوي  الإصدار  :  ي ايا  تاور تيدار الصكوك المحلية والدولية للفترة . 

المعاي ر  2013-2023 باستيفاا  وتكتفي  للبلد،  المحلية  بالع لة  تصدر  الت   الصكوك  حجم  يب ن  وال لا   ،

الإئت انية والشرو  المحلية لدولة الإيدار، مقارنة بالصكوك الت  تصدر بإحدع الع لات الرئ سية الدولية  

  الدولار، وتارو للإكتتا  ف  السو  الدولية  و  روع الأسوا  الدولية ف  بلد الإيدار  

 ( 2023-2013الإيدار السنولا للصكوك الإسلامية عالميا )الإيدارات المحلية والدولية(للفترة ) . 1.الجدول 

 القي ة : مليون دولار  مريكي 
كيي( القي ة : مليون دولار  مر 2023-2013) لإيدار السنولا للصكوك عالمياا  

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013  السنوات

 52,68 35,72 49,42 42,40 38,47 32,99 37,64 32,90 31,96 26,73 22,99 الدولية 

159,3 146,99 138,69 132,32 107,22 90,16 79,21 56,72 45,93 81,10 112,56 المحلية  

6 
212,0 182,71 188,11 174,72 145,69 123,15 116,85 89,62 77,89 107,83 135,55 الإج ال   

 /https://www.iifm.net: بيانات التقارير السنوية للصكوك للسو  المالية الإسلامية الدولية المصدر                                  4
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 كي ي( القي ة : مليون دولار  مر 2023-2013الإيدار السنولا للصكوك عالميا) .2.الشكل

 
                        1 م  تعداد الباحث بالإعت اد عاى بيانات الجدول المصدر:                                      

يت   م   لال الجدول والرسم البياني ال اص ب   علا ؛  ن قي ة الإيدار السنولا للصكوك  اند ف  

مليون    212,04الى    2013مليون دولار ف  سنة    135,55ارتفاع مست ر عاى الع وم، حيث نجد   ها انتقلد م   

سنوات، تلا  ن  لا ي ك  ت فال اعخ الفترات    10% ف   عون    56,4، و  ا بن و يقدر بو  2023دولار ف  سنة  

، الت  تزامند م  الأ مة النفاية وتداعياتها  2015،  2014الت  عر د تراجعا ف  قي ة الإيدار، عاى  رار سنة  

عاى مختلف اقتصاديات العالم، ويال صوص عاى الدول الإسلامية النفاية الت  لسيار عاى جزا كب ر م   

 تيدارات الصكوك الإسلامية  

ك ا يت   ك لا  ن الإيدارات المحلية لستيوذ عاى حصة الأسد ف  حجم الإيدار العالمي للصكوك،  

ولعل   الدراسة   ف    لص  ترات  المحلية  الإيدارات  نصف  تتعدع  لم  الدولية  الإيدارات  نجد  ن  بييث 

استيواذ الإيدارات المحلية عاى الحصة الأكبر م  تيدارات الصكوك يعود  ساسا الى ميول المستث ري  الى  

الإستث ار بالع لة المحلية، بدلا م  الإستث ار بالع لات الأجنبية تفاديا لم ارر تقلبات سعر الصره  ك ا  ن  

المحا    الصعيد  عاى  الت ويل  م   اللا م  الحجم  تو  ر  ف   الإسلامية  الصكوك  نجاعة  لعك   الأرقام      

 والدول ، م   لال التنوي  ف  سد الاحتياجات الت ويلية   

ك ا لا يفوتنا الإشارة الى عدم تيطر تيدارات الصكوك الإسلامية بالأطار الإقتصادية لجائية  ورونا سنة  

مليون   174,72الى    2019مليون دورلار ف  سنة    145,69، حيث انتقل حجم الإيدار العالمي م   2019/2020

%، و  ا ف  ترار ضخ حزم مالية كب رة لتو  ر السيولة م   جل ال روج  20، بن و يقدر بو  2020دولار ف  سنة  

  م    مة الإ لا  والر ود، ومجادهة الأطار الإقتصادية للأ مة 

للصكوك.  2.1.4 السنوي  ل  الإصدار  الخليجي الإسلامية  التعاون  مجلس  السنولا    :دول  الإيدار   ي ايا  

لدول مجل  التعاون ال لي  ، ولكل دولة عاى حدع، وذلا لمعر ة الدول المسيارة عاى    2023-2013للفترة  

 الحجم الأكبر م  الإيدار ومقارنة اععاا البعخ  
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 (2023-2010) دول مجل  التعاون ال لي   الإسلامية ل الإيدار السنولا للصكوك  2.الجدول 

 ( القيمة : مليون دولار أمركي 2023-2010الإصدار السنوي للصكوك لدول مجلس التعاون الخليجي للفترة )

-2010 الدول 
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

 3,2 3,0 3,72 5,66 2,85 3,16 3,66 3,65 4,46 3,50 3,87 البحرين

 0,3 0,5 1,60 1,54 0,80 1,50 0,75 0,45 0,00 0,00 0,88 الكويت

 1,1 0,0 1,89 1,13 0,90 0,13 2,12 0,63 0,65 0,13 0,00 عمان 

 8,8 6,3 2,57 2,30 5,00 2,81 1,25 1,25 1,30 4,82 14,73 قطر

 47,2 42,6 42,14 27,25 28,47 22,60 31,73 4,02 4,38 26,38 13,35 السعودية

 10,6 3,5 3,80 9,71 9,31 8,33 3,40 6,43 7,83 11,48 10,55 الإمارات  

 71,2 56,0 55,72 47,59 47,33 38,53 42,91 16,42 18,62 46,31 43,39 المجموع

 /https://www.iifm.net: بيانات التقارير السنوية للصكوك للسو  المالية الإسلامية الدولية المصدر

 (2023-2010) دول مجل  التعاون ال لي   الإسلامية ل  الإيدار السنولا للصكوك. 3.الشكل

 
  2 م  تعداد الباحث بالإعت اد عاى بيانات الجدول  المصدر:                                       

يت    ن   ال لي    التعاون  مجل   دول  ف   الإسلامية  للصكوك  السنولا  الإيدار  تاور  تيليل  عند 

الم لكة العريية السعودية لستيوذ عاى الحجم الأكبر م  تج ال  الإيدارات، تليها الإمارات العريية المتيدة ف  

الكويد   نجد  ن  ح ن  ف   تقريبا،  المستوع  نف   ف   والبيري   كقار  الدول  باد   ييلي  ح ن  ف   الثانية،  المرتبة 

 وع ان ت ار مستويات متدنية جدا م  حجم الإيدار للصكوك الإسلامية  

ويالرجوع الى تيليل  ل دولة عاى حدع يت    ن الم لكة العريية السعودية  اند ف  منلى تصاعدلا عاى  

، الت  انتقل  يها حجم الإيدار  2016وسنة    2015الع وم، ر م اعخ الفترات الت  عر د انخفالا، كسنة  

مليون دولار، و  ا يرج  اساسا الى تزام      الفترة م  الأ مة النفاية والإنخفاع    4مليون دولار الى    26م   

الكب ر ف   سعار المحروقات، وما ل  م  تيط رات واضحة عاى حجم الإيدار،  ما الإمارات العريية المتيدة  لا  

يختلف ولعاا كث را ع  السعودية، حيث عر د ه  الأ رع عدة انخفالات ف  تيدار الصكوك، عاى  رار  

 ،  ما باد  دول المجل   لم يختلف حالاا كث را  2021،2022، بالإلا ة لسنة 2017و  2015،2016سنة 
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ك ا لا يفوتنا الإشارة الى مدع تيطر تيدارات الصكوك الإسلامية لدول مجل  التعاون ال لي   بجائية  

الت    الدول  بقية  شين  شي ها  و  ا  بتاتا،  تتيطر  لم  الدول  ف       الإيدارات  حجم  يت    ن  حيث   ورونا، 

اعت دت عدة سياسات وضخ حزم مالية لتو  ر السيولة اللا مة لظ روج م   طار الر ود ال لا لسببد ب       

 الأ مة الصحية  

 (  2023-2010مج وع الإيدار السنولا للصكوك لدول مجل  التعاون ال لي   للفترة ). 4.الشكل 

 القي ة : مليون دولار  مر ي 

 

  2 م  تعداد الباحث بالإعت اد عاى بيانات الجدول   المصدر:

الأ  رة  نجد  ن      ال لي  ،  التعاون  مجل   دول  ف   للصكوك  الإج ال   الإيدار  الى  بالرجوع   ما 

مايقار      ويتيليل  (iifm, 2024, p. 54)  % م  تج ال  تيدارات الصكوك الإسلامية  47,55لستيوذ عاى 

مليون    43,39 علا  يت    ن حجم الإيدار  ان تصاعدلا، بانتقال  م     04معايات الجدول والشكل رقم  

الفترة   ف   سنة    71,23الى    2013-2010دولار  ف   دولار  الإقتصاديات 2023مليون  ر بة  الى  يعزع  وذلا   ،

المتي رة، وك ا   البنية التيتية ولل شاري   ال ليجية ف  الإستفادة م  سو  الصكوك لتو  ر ت ويلات لمشاري  

المتيدة،   العريية  والإمارات  السعودية  العريية  لل  لكة  بالنسبة  للشر ات،  اية  العامة  الإحتياجات  تلبية 

سنة   ف   المت ثلة  الس اة  الفترة  ت فال  دون  بالأ مة    2016وسنة    2015و  ا  سابقا  ذكرنا  ك ا  تزامند  الت  

النفاية  ك ا  ن   ا الن و ف  حجم الإيدار للصكوك الإسلامية دليل عاى  ن  ناك حاجة كب رة للصكوك  

تذ  ن الشر ات تيتاج الى تيدار الصكوك لت ويل مشاريعاا الم تلفة م  جاة،   م  حيث العرع والالص، 

و ناك سيولة كب رة تبيث ع  ما يسلاى بالعائد القليل المقبول والأقل مخاررة م  جاة   رع،  اية اعد  

 عودة الحركية الإقتصادية اعد حائية  ورونا   

العالمي.  3.1.4 للإصدار  بالنسبة  المجلس  لدول  الصكوك  إصدارات  :  ي ايا  سنياول تيديد نسبة  نسبة 

تيدارات الصكوك لدول مجل  التعاون ال لي  ، بالنسبة للإيدار العالمي، وذلا لتيديد الأ  ية النسبية  

 لإيدارات دول مجل  التعاون ال لي   
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 ( 2023-2010نسبة تيدارات الصكوك لدول المجل  بالنسبة للإيدار العالمي للفترة )  .3.الجدول                                 

 القي ة : مليون دولار  مريكي  

 كيي( القيمة : مليون دولار أمر 2023-2010نسبة إصدارات الصكوك لدول المجلس بالنسبة للإصدار العالمي للفترة ) 

 الدول 
2010-

2013 
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

إجمالي الإصدار  

 العالمي 
275,0 195,5 98,9 89,6 116,9 123,1 145,7 174,7 188,1 182,7 212,0 

مجلس التعاون  

 الخليجي
43,4 46,3 18,6 16,4 42,9 38,5 47,3 47,6 55,7 56,0 71,2 

 النسبة
 

15,8% 23,7% 18,8% 18,3% 36,7% 31,3% 32,5% 27,2% 29,6% 30,6% 33,6% 

 /https://www.iifm.net: بيانات التقارير السنوية للصكوك للسو  المالية الإسلامية الدولية المصدر                                

 (  2023-2010للفترة )  تج ال  الإيدار العالمي للصكوك الإسلامية ولدول مجل  التعاون ال لي   . 5.الشكل                                

 كي ي القي ة : مليون دولار  مر 

 
  3 م  تعداد الباحث بالإعت اد عاى بيانات الجدول  المصدر:

   نسبة تيدارات الصكوك لدول المجل  بالنسبة للإيدار العالمي  .6.الشكل

 

  1 م  تعداد الباحث بالإعت اد عاى بيانات الجدول  :المصدر

التعاون  مجل   دول  تيدار  بحجم  ومقارنت   الإسلامية  للصكوك  العالمي  الإيدار  حجم  الى  بالرجوع 

والشكل  علا   ن     الدول لستيوذ عاى نسبة معتبرة م  حجم    03ال لي  ، يت   م   لال الجدول رقم  
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سنوات  قض، ك ا  ن     النسبة  اند    10% ف   عون  33% الى  15الإيدار الكا ، حيث انتقلد م  نسبة  

ف  تزايد مست ر بالر م م  الت ايد الكب ر ف  تعت اد     الصكوك عالميا، ويت   جليا المستويات المحققة م   

الجيوسياسية   والت  رات  والمشا ل  الإقتصادية  التيديات  م   بالر م  و  ا  الأ  رة،  السنوات  ف   الإيدارات 

الت  تيدث ف  العالم حاليا، و  ا دليل عاى الأ  ية الت  تليها دول المجل  للصكوك الإسلامية  تلية لت ويل  

 التن ية الإقتصادية وتيقي  التوا ن والع   ف   سوا  الأورا  المالية 

%  3,7ويالرجوع الى حجم السو  المال  لدول مجل  التعاون ال لي  ،  إن     الأسوا  تعال  بنسبة  

، ف  ح ن نجد  ن الأسوا  المالية العريية مجت عة لستيوذ  2022م  تج ال  القي ة السوقية العالمية ف  سنة  

%  قض م  القي ة السوقية العالمية، و  ا دليل عاى نشا  الأسوا  المالية لدول مجل   3,8عاى ما نسبت   

 التعاون ال لي  ، بالمقارنة بالدول العريية  

 . الخاتمة  5

التعاون  مجل   دول  ف   الإسلامية  الصكوك  واق   ابرا   الى  تهده  الت   اند  الدراسة  م   لال     

التاور   ف      دول، ومقارنيها بحجم  الكلا  للصكوك الإسلامية  التاور  ال لي   والت  ركزنا م   لالاا عاى 

العالمي ف  تيدار الصكوك، نجد  ن الصكوك الإسلامية  اند ف  منلى تصاعدلا من  تيدار ا  ول مرة، حيث  

بو   يقدر  ن و  الى  المحلية  56ويلد  الصكوك  يت    يعا  ن  ك ا  الأ  رة،  سنوات  العشر  ف   عون   %

تلى   المستث ري   ميول  الى  السبص  ساسا  يعود  تذ  الصكوك،  تيدارات  م   الأكبر  الحصة  عاى  استيوذت 

الإستث ار بالع لة المحلية، بدلا م  الإستث ار بالع لات الأجنبية تفاديا لم ارر تقلبات سعر الصره  تلا  ن  

عاى   اللا م  الت ويل  تو  ر  ف   الإسلامية  الصكوك  نجاعة  عاى  دليل  والدولية  المحلية  الإيدارات  ب ن  التنوي  

 الصعيد المحا  والدول   

العالمية   الإيدارات  كث را ع   يختلف  ال لي  ؛  يال تيداراتها لا  التعاون   ما بخصوص دول مجل  

بنسبة   ن وا  حققد  تذ  التصاعدلا  المنلى  حيث  سنة  64م   ب ن  تقريبا  يعزع  2023وسنة    %2013  و  ا   ،

البنية   لمشاري   ت ويلات  لتو  ر  الصكوك  سو   م   الإستفادة  ف   ال ليجية  الإقتصاديات  ر بة  تلى   ساسا 

 التيتية ولل شاري  المتي رة، وك ا تلبية الإحتياجات العامة للشر ات 

ك ا يت    يعا  ن الم لكة العريية السعودية والإمارات العريية المتيدة استيوذتا عاى النص ص الأكبر  

م  حجم الإيدارت،  اية ف   ل تيس  اقتصادياتها م  جاة، ومشاري  البنية التيتية المبرمجة والت  تقوم  

دها  لتا الدولت ن، وما يتالص ذلا م  متالبات ت ويلية  وي ك  ايجا  اعخ الأسبا  الرئ سية لا ا الن و ف  

 :(92، يفية 2018)بويري ة ت ،  حجم تيدار الصكوك الإسلامية  ي ايا : 

 قدرة دول المجل  عاى تو  ر الت ويل المستقر الاويل الأجل؛ ▪

 الحاجة المست رة ف  التوس  ف  مشاري  البنية التيتية بدول ال ليج، ولرورة تو  ر السيولة اللا مة ل لا؛ ▪

 القناعة المتولدة عند المد ري  اعدم التعارع م   حكام الشريعة و داا الصكوك و يكليها؛ ▪

  اور  سوا  الأورا  المالية وتداول الصكوك  يها وتوس  ن اقاا؛  ▪

  اور التشريعات الكفيلة بتن ي اا وتاور ا عبر الزم ؛ ▪



 راحو بلال  مجلة اقتصاد المال و الأعمال
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 تنوع  دواتها ومخارر ا المدروسة  ▪

 المراجع قائمة  .6

 داا  سوا  الأورا  المالية ف  دول مجل  التعاون ال لي     المركز الإحصاعي لدول مجا  التعاون ال لي  ،   ▪

 GCC-STAT(  2024  )  مسقض ع ان:  2023والتاورات التن ي ية والتشريعية  لال عام 

المال  الإسلامي لمواجاة تيديات  2019ابرا يم شريفي، و ر ي  اشوندة  )جوان,   ▪ السو   (   ليات تجسيد 

  86-73، الصفيات 05الب اة المالية المعايرة  مجلة نور للدراسات الإقتصادية، المجلد  

(  تاور تيدار الصكوك و   ييها ف  تدعيم سيولة واستقرار السو  المالية  2018سان بويري ة  )جوان, حت ▪

المالية والمصر ية،  الجزائرية للدراسات  العريية "دراسة مقارنة ب ن السندات، الأسام والصكوك"  المجلة 

  103-87، الصفيات 08

)جويلة,   ▪ عاى  2023اية عادل حس    و طر ا  الإسلامي  للت ويل  الإسلامية  يداة  الصكوك  تقييم مخارر    )

الجامعة،    -الإقتصاد   الإقتصادية  للعلوم  ا داد  مجلة  لية  عالميا   الإسامية  للصكوك  تيليلية  دراسة 

   172-161الصفيات 

)جوان,   ▪ تحسان   السو   2018بويري ة  واستقرار  السيولة  تدعيم  ف   و   ييها  الصكوك  تيدار  تاور    )

العريية المالية    -المالية  للدراسات  الجزائرية  المجلة  والصكوك   الاسام  السندات،  ب ن  مقارنة  دراسة 

   103-87، الصفيات 08والمصر ية، 

▪ ( ح و   مي د  و  رياو،  الإقتصادية  2023سارة  و   ييها  واقعاا  الإسلامية،  الصكوك  يناعة  دراسة    -(  

   255-237، الصفيات 12  مجلة الإقتصاديات المالية البنكية وإدارة الأع ال، -حالة

▪ ( كتاه   الإقتصادية 2014شا ية  العلوم  مجلة  المالية   الأسوا   تنشيض  ف   الإسلامية  الصكوك  (     ية 

   116-79، الصفيات  14وعلوم التسي ر، 

الت ويا  لل صاره الإسلامية )الت ويل  2015عبيد مي د سامي، و عدنان  ادلا جعا   )مارس,   ▪ الدور    )

   142-109تجرية مال  يا  العلوم الإقتصادية، المجلد العاشر، الصفيات  -بالصكوك(

(  دور الصكوك الإسلامية  تلية لتفعيل السو  المال  )التجرية المال  ية ف  2017 ارنة بو ارلا  )ديس بر,   ▪

  70-55السو  المالية الإسلامية(  مجلة تقتصاديات المال والأع ال، المجلد الثاني، الصفيات 

▪ ( جبار   الأموال2011ميفوظ  رغوس  للاباعة   -(   سوا   الادع  دار  والإستراتيجيات   الادوات   ، الايا ل 

 والنشر والتو ي   ع ن مليلة، ال، الجزائر: دار الادع للاباعة والنشر والتو ي  

▪ ( المالية الإسلامية  2022-2021مصباح  مي د الأم ن،  ف   داا الأسوا   المالية الإسلامية  الأدوات    -(،  طر 

دتورا   شاادة  لنيل  مقدمة  والإسلامية   رروحة  العريية  الدول  ف   المالية  الأسوا   اعخ  تجار   دراسة 

 علوم، جامعة الشايد ح ة ل عر، الوادلا، الجزائر  

)جوان,   ▪ رح ون   )2022نسري   الفترة  عالميا  لال  الإسلامية  الصكوك  لواق   تيليلية  دراسة    )2001-

   673-659، الصفيات Mecas ،18(  مجلة 2020
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▪ ( ع ارة   ب   الإسلامية2011نوال  المالية  السو   تاوير  ف   ودور ا  الإسلامية  الصكوك  السو     -(   تجرية 

   264-253المالية الإسلامية الدولية البيري   مجلة الباحث، الصفيات 

▪ Sukuk Report iifm MAI, 2011  .Sukuk Report a comprehnsive study of the Global Sukuk 

Market .IIFM 2010. 

▪ Sukuk Report iifm  (  .2024  .) iifm Sukuk Report a Comprehensive Study of the global sukuk 

market .international islamic financial market 

 

 


