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ل بالاعخماد الاًجاري في جدطحو مطخوى  لخنمُت  :ملخص تهلف هذه  للر ضت إلى  لترلحز على مطعى  لخموٍ

ل بالاعخماد الاًجاري ٌعخبر ك.نالاقخصادًت ل جقنُتفالخموٍ  بلرحت مطخوخاة دلنجها نطبُا خلًثت للاضدثمار ث لخموٍ

ل، أنو ع باقي عب جمحزها بخصابص لثحرة  لخقنُت هذه جخمحز لما قلًمت، جقنُاث مبنلبحرة جنوعها نإلى إطافت  لخموٍ

ل له أهمُت لبحرة في نهوض بمطخوى  لخنمُت لهل  اصت .نعلًلة أنو ع إلى د نقطامها فهذ  نوع مب  لخموٍ

د خصذ هذه  للر ضت إلى علة نخابج نذلز مجها .نالاقخصادًت  لتي باجذ حشهل حشء هام مب جقلم دجؼور  لبخل و

ل بالاعخماد الاًجاري هو دضُخت فعالت جخقى رد حا في فترة الأ حرة نـز  لانجاس ث  الإدققت بفظل هذ   أو جموٍ

ل، د لذي لا ننس ى  نه له أًظا فابلة على جدطب مطخوى  لخنمُت الاقخصادًت في علة  .بخل و نوع مب  لخموٍ

ل؛ الاعخماد الاًجاري؛  لخنمُت الاقخصادًت:الكلماث المفتاحيت  .  لخموٍ

Abstract: This study aims to focus on rent-based financing's endeavour to improve 
the level of economic development. Rent-based financing is a relatively modern 
but highly inspired investment financing technique, with many characteristics that 
distinguish it from other types of financing, as well as its diversity and division into 
many types. This type of financing is of great importance for the advancement of 
development as a whole, especially economic development, which has become an 
important part of countries' progress and development. This study has yielded 
several conclusions, including that rental credit financing is an effective and 
recently sought-after means because of the achievements of this type of financing, 
which we do not forget also has the benefit of improving the level of economic 
development in several countries. 
Keywords: funding; Rental accreditation; Economic development. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بطاهز بختت: المؤلف المزسل*  

 

 

mailto:bakhta_48@hotmail.fr


 "   مسعى التموٌل بالاعتماد الاٌجاري فً تحسٌن مستوى التنمٌة الاقتصادٌة "

 1بؼاهز بخخت  

 

 

  70- 57: ص/ 2023جانفي / 01العذد / 01 المجلذ                              نفتاح الاكتصادي الإستراجيجيت والاجلتم 58

 

 ملذمت. 1

ز  ضخخل م أضاص على الاقخصادي  لنشاغ ًقوم نإنشاء مطخوىن على ضو ء الأمو ى دجلدٍ

ع ع دجوضُع ججمُع أد  الإشارَ  دتهلف .الاقخصادًت بالخنمُت  لطماح دبالخالي أصلا،  الإوحودة  الإشارَ

 جخو فئو ذلو دلخدقُق د الإنافطت،ن لطوون ؿزدف مع  لخأقخم إلى الاقخصادًت  الإؤضطاثنمل

 جقادم بطبب ضو ء الؤنخاحُت،ندضابخها ججلًل أد نشاػاتها لخنمُت الاضدثمار على مجبرة  الإؤضطاث

 بداحت  الإؤضطاث جخو أو ًقاى الاقخصادًت  لناخُتنمب فئنه، دعخُه.ن لوضابل  د لطبب أ ز جخو

ل الاًجارين إلى ل مالخموٍ ن.جموٍ

لي فالخأححر ل قز ر ث جزشُل ٌطاهم في  لخموٍ صجع  الإؤضطت في  لخموٍ  على  الإؤضطاث دَ

 إنخاحها جهخفت مب ًخفع مما  لخننولوحُت،  لخؼور ث جو لب ختى دجدلًثهانالأصوىن شز ء

دطب منب  الإنخجاث، نوعُت مب دٍ  مما  لصادر ث جش ًل إلى ًؤدي دهذ   الإنافطت، مب  الإؤضطاثندٍ

لي  لخأححر أهمُتن سدًاد دمع  لوػني الاقخصاد على بالإًجاب ًنعنظ   جخاذ إو لما د ندشاره،  لخموٍ

لي  لخأححر قز ر  الإؤضطاث  عب جمحزه  لتي  لخصابص بعع ًدقق مونه للاقتر ضنلبلًل  لخموٍ

ل مصادر مب غحره طاعل في جدقُق  لخنمُت الاقخصادًت  لخموٍ دمنه ًمنب ػزح .نالأ زى دَ

ل بالاعتماد الاًجاري مساهمت فعالت في جحليم التنميت :نالؤشهالُت  لخالُت هل للتمىٍ

الاكتصادًت؟ 

الأسئلت الفزعيت 

ل؟ -ن ما ماهُت  لخموٍ

ماهي مخؼخباث  لخنمُت الاقخصادًت؟ -ن

ل باعخماد الاًجاري؟ -ن ماهي مزجنش ث  لخموٍ

الفزطياث 

ل خلًثت دصعبت جؼبُق؛ -ن الاعخماد الاًجاري ٌعخبر جقنُت جموٍ

ل الاًجاري لِظ له فابلة لبحرة في جدقُق  لخنمُت الاقخصادًت-ن .ن لخموٍ

المنهج المستخذم 

 بغزض دصف دهذ   لخدخُلي  لوصفي  الإنهج  عخمل على فئنه  الإوطوع، ػبُعت إلى بالنـز

ل جقنُت  بلًلا مجهانججعل  لتي  الإمحز ث على لخوقوف  صابصها دجدخُل الاًجارين بالاعخماد  لخموٍ

خُا  . الإؤضطاث  لتي حطاهم بلدرها في جدقُق  لخنمُت الاقخصادًت خاحُاث لؼبُعت مناضبا جموٍ

هيكل الذراست 

ل،  الإدور  قطم هذ   لبدث إلى زلار مدادر، خُث رلش في  الإدور الأدى على ماهُت  لخموٍ

ل  لثاني رلش فُه على  مزجنش ث  لخنمُت الاقخصادًت، أما  الإدور  لثالث ماو خوى مزجنش ث  لخموٍ

.نباعخماد الاًجارين

ن

ن

ن
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ل  . 2 ماهيت التمىٍ

ل . 1.2 أهميت التمىٍ

ل على  لخصوىن مب  لغزض إو  مانذ ضو ء لخمؤضطت  الإالُت الاخخُاحاث ضل هو  لخموٍ

خت  خخُاحاث الاضخغلاى، أد ددرة جخص د لتي الأحلنقصحرة  خخُاحاث  جخص د لتي الأحل ػوٍ

لنأهمُت دجنمب الاضدثمار، ددرة ، 2009-2008سد دي، ):نًلي لما  للدرجحو لهاجحو  لخموٍ

 (32-31 لصفداث 

ل إلى  الحاجت.1.1.2 ن الأجل كصير التمىٍ

ل إلى  الإؤضطاث عادة جلجا  ل الأحل قصحر  لخموٍ   لناجج  لعامل  الإاىنرأص في  لعجش لخموٍ

 دملًنوها،نمخشدناتها حغؼي أو عخحها نشاػها ددرة فأزناء لخمؤضطت،  لل  لي  لنشاغ نمو على

عخبر ل مب  لنوع لهذ   لزبِطُت  الإصادر مب  الإصزفي دالابخماو  لخجارين الابخماو دَ   . لخموٍ

ل مصادر دجخعب ت في هاما ددر  الأحل قصحرة  لخموٍ  خُث دجوضُعه،  لنشاغ  ضخمز رٍ

ت لخعمخُاث الأضاس ي  الإدزك الأ حرةنهذه حعخبر ق عب  لجارٍ  عناصز مب لبحر حشء حغؼُت ػزٍ

 .  الإخل دلت الأصوىن

ل مب  لنوع هذ  فاو دلهذ   جمارضه  لذي  لنشاغ ػبُعت أد عمل ػبُعت على ٌعخمل  لخموٍ

 على  لخصوىن أمنجها لو فُما  الإشامل مب علد  جخجنب  الإؤضطاث أو مب  الإؤضطت، دبالزغم

ل ل جموٍ ل الأحل ػوٍ   لخقُقت هذه رغم أنه إلى  الإخل دلت الأصوىن أد  الإوحود ث في  خخُاحاتهانلخموٍ

ل إلى جلجا  الإؤضطاث فاو ،  : لخالُت للؤضباب الأحل قصحرن لخموٍ

ب ججعل  للًب حطلًل فترة قصز أو أي  لل بنحو يهم أمز دهو  الإخاػزة، نطبت طعف-ن ن الإطدثمزٍ

 ًخعخق فُما ًدلر أو ًمنب بما  لخنبؤ على دلقابخُتهم  الإخاػزة لظعف أمو لهم  ضدثمار ًفظخوون

 عالُت؛ جهوون عخحها  الإخفق  لشزدغ دفق أمو لهم على خصولهم  خخمالُت دبالخالي  الإؤضطت،نبوطع

ل على  لخصوىن ًهوون قل-ن ل على  لخصوىن مب جهخفت  قل الأحل قصحر جموٍ  أد مخوضؽ  لخموٍ

ل   الإخاػزة؛ نطبت دلظعف  لطل د فترة لقصز الأحل،نػوٍ

 مصادر عب  لبدث إلى الأ حرة هذه جلجا لهذ   الإوضمُت،  الإؤضطاث بعع في للؤمو ى  لخاحت-ن

ل ل  لطُولت في الآني  لنقص لطل الأحل قصحرةنجموٍ  الإوضمُت؛   خخُاحاتها دجموٍ

ل خالاث بعع-ن نفي دذلو جهخفت أي  الإؤضطاث جخدمل لا أي فو بل، بلدون جهوون الأحل قصحر  لخموٍ

 عخحها،  الإخفق باالإلة  لدطلًل ًخم لم فاو معُنت بملة  لدطلًل ًخم أو على بالأحل  لشز ء خالاث

 .الابخماو ذلو على لخصولها ندُجت جهخفت أي  الإؤضطت جدمُل علم ٌعنينذلو فاو

ل إلى الحاجتن.2.1.2 ل التمىٍ نالأجل طىٍ

ل مب  لنوع هذ  إلى  الإؤضطت جلجا ت  لنشاػاث لخغؼُت  لخموٍ  بها جقوم  لتينالاضدثمارٍ

خت، لفتر ث نمثل عقار ث على دإما دمعل ث الؤنخاج دضابل على إما  لخصوىن لغزض دهذ  ػوٍ

ت  لصناعُت  الإباني الأر ض ي، ت، د لخجارٍ ل حطعى  الإؤضطاث أو دنجلندالؤد رٍ ل لخخموٍ  الأحل ػوٍ

  :ماًلي جدقُق بغزض

ل-ن ل؛  لعمز ذ ث  لل بمت الأصوىن شز ء جموٍ   لؼوٍ
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ل-ن ل ًخم أو على  لعامل، ماى رأص مب  لل بم  لجشء جموٍ   لسخب مب بخخُؽ الأ ز  لجشء جموٍ

ل  الإنشوفنعلى  الأحل؛ قصحر د لخموٍ

ل-ن خت  لخوضعاث دلذ  رأضمالُت،  ضدثمار ث مب به الاطؼلاع ًخم ما جموٍ  .لخمؤضطت الأحل  لؼوٍ

 حغؼُت في الأمو ى هذه د ضخخل م   خُار في  لفعالُت الاقخصادًت  الإؤضطت جدقق دختى

ل مصادر الإخخخف مطبقت در ضت دحودنمب لابل  خخُاحاتها،  فحها  الإؤززة  لعو مل دمخخخف  لخموٍ

ن. الإثلى  لخولُفت لا خُار

ل . 2.2 طزق التمىٍ

ل مب علة حو نب أهمها :نًمنب  لنـز إلى أشهاى  لخموٍ

ل من حيث المصذر الحصىل عليه .1.2.2  أشكال التمىٍ

ل جبعا الإصادره إلى نقطم  لخموٍ :ندٍ

ل ذ حي-نن خُت  لتي أنشأتها  الإؤضطت بفعل نشاػها :نجموٍ قصل به مجموع  لوضابل  لخموٍ دٍ

ل  خت، دعخُه فالخموٍ  لعادي أد الاضخغلالي د لتي جبقى جدذ جصزفها بصورة د بمت أد الإلة ػوٍ

ل ٌطخخلم جز لم  الإل ز ث  الإخأجُت مب الأرباح  لتي خققها  الإشزدع   لذ حي هو نمؽ مب  لخموٍ

ل  لخوفاء بالتز ماجه  الإالُت، دجخخخف قلرة  الإشزدعاث في الاعخماد على هذ   الإصز لخموٍ

ل  لذ حي ًزجبؽ أضاضا بقلرة  الإشزدع  زحع ذلو إلى أو جوضُع إمهانُاث  لخموٍ  خخُاحاتها دٍ

ادة الأرباح مب  على طغؽ جهالُف الؤنخاج مب حهت درفع أضعار منخجاجه الأمز  لذي ٌطمذ بشٍ

حهت أ زى؛ 

ل  ارجي-نن خمثل في لجوء  الإشزدع إلى  الإل ز ث  الإخاخت في  لطوو  الإالُت ضو ء مانذ :نجموٍ دٍ

الإو حهت  خخُاحاجه ن(قزدض، ضنل ث، أضهمن)مدخُت أد أحنبُت بو ضؼت  لتز ماث مالُت 

ل  لذ حي  الإخوفزة للى  الإؤضطت خُت دذلو في خالت لفاًت مصادر  لخموٍ .ن لخموٍ

ل  لخاص  لذي ًأحي مب مل ز ث  لقؼاع  لخاص  منب هنا  لخمُحز بحو  لخموٍ أفز د أد )دٍ

ل  لعام  لذي ًهوو مصلره مو رد ن(مؤضطاث د لذي ًهوو في شهل أضهم أد ضنل ث دبحو  لخموٍ

نت) للدلت دمؤضطاتها  ، دجخخخف الأهمُت  لنطبُت لهل مب هذًب (قزدض بننُت دضنل ث  شٍ

.نن لنوعحو مب بخل لأ ز خطب ػبُعت  لنـام الاقخصادي  لطابل في هذ   لبخل

ل حسب الغزض الذي ٌستخذم لأجله .2.2.2  أشكال التمىٍ

:نًنخج عب هذ   لخصنُف ماًلي

ل الاضخغلاى-ن خمثل في ذلو  لقلر مب  الإو رد  الإالُت  لذي ًخم  لخطخُت به في فترة معُنت :نجموٍ دٍ

ل الاضخغلاى إلى  مب  حل  لخصوى على عابل في نفظ فترة الاضخغلاى، دبهذ   الإعنى ًنصزف جموٍ

جخو الأمو ى  لتي جزصل الإو حهت  لنفقاث  لتي جخعخق أضاضا بدشغُل  لؼاقت الؤنخاحُت لخمشزدع 

قصل الاضخفادة مجها لنفقاث شز ء  الإو د  لخام ددفع أحور  لعماى دما إلى ذلو مب  الإل لاث 

.ن للاسمت لإجمام  لعمخُت الؤنخاحُت د لتي حشهل في مجموعها أدحه الؤنفاو  لجارين

ل الاضدثمار-ن ًخمثل في الأمو ى  الإخصصت الإو حهت  لنفقاث  لتي ًترجب عجها  خق ػاقت :نجموٍ

إنخاحُت حلًلة أد جوضُع  لؼاقت  لخالُت لخمشزدع ماقخناء الآلاث د لخجهحز ث دما إلحها مب 

 لعمخُاث  لتي ًترجب عجها  خق إنخاحُت حلًلة أد جوضُع  لؼاقت  لخالُت لخمشزدع ماقخناء 
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ب  لزأص مالي  ادة  لخهوٍ الآلاث د لخجهحز ث دما إلحها مب  لعمخُاث  لتي ًترجب على  لقُام بها سٍ

 (19-18،  لصفداث 2013عمز، )ن.لخمشزدع

ل عيىب. 3.2   التمىٍ

ل إو ، 2015-2014هزباو، )ن:لثحرة نذلز مجها عُوب أنو عه بمخخخف  لخقخُلي لخخموٍ

 (39-38 لصفداث 

ل  عيىب.1.3.2 الذاخلي  التمىٍ

ل مب  لنوع هذ  بها ًخمخع  لتي  الإش ًا رغم  ت  ضخقلالُت مب  لخموٍ  في  الإطحر بها ًخمخع دخزٍ

 :لماًلي عزطها ًمنب د لعُوب  الإطادان مب  لعلًل على ًدخوين أنه لا إقز ر جه  جخاذ

ل ًهوون-ن  ًنفي لا عادة لأنه لبحرة، بصورة عخُه حعخمل عنلما  الإؤضطت لخؼورن عابقا  لذ حي  لخموٍ

خوحب  الإالُت، الاخخُاحاث مل لخغؼُت  الاضدثمار دإما  لخارحُت  لقزدض إلى  للجوء إما عخحها دٍ

  لفزصت؛ جظُع مجها دبالخالينلها  الإخاخت الأمو ى بقلر

ل ٌعخبر لا-ن ادة لخعماى خافش   لذ حي  لخموٍ  مالها رأص في  الإؤضطت أرباح دمج أو إذ إنخاحُتهم، لشٍ

 نـحر عخحهم لخخوسَع جوحه قل مانذ مالُت د مخُاس ث منذ على  لخصوىن مب  لعماىن هؤلاء ًدزم قل

 هذه أرباح جقل دبالخالي  الإطخقبل، في أد ئهم على ضخبُا ًنعنظنما دهذ  حهل، مب بذلوه ما

  لعماى؛ إنخاحُت  نخفاض بطبب  الإؤضطت،

ل مب  لنوع هذ  على  الإفزغ الاعخماد-ن  مب  الإؤضطت دخزماو  لبؼيء  لنمو إلى ًؤدي  لخموٍ

تن لفزد مب الاضخفادة  إذ  ما خالت دفي مدلددة، جهوون  الإخاخت الأمو ى لأو ذلو  الإزبدت، الاضدثمارٍ

ت فزص هناك مانذ  هذ  في  لل وىن حطخؼُع لا د الإؤضطت ضخمت أمو ى جخؼخبن ضدثمارٍ

 نفطها؛نعلى  لفزصت جفوث دبالخالي  الإزبذ، الاضدثمار

ل ًخمحز-ن   خخُاحاث الإو حهت جنفي لا غالبا حل  صغحرة مل ز ث على باعخماده  لذ حي  لخموٍ

خُت  الإشهخت دجخجلى  الإخخخفت، نفقاتها حغؼُتن أحل مب  الإؤضطت  إذ   الإؤضطاث لهذه  اصت  لخموٍ

 فوحئذ إذ  أد مناضبت فترة في منخجاتها بُع على قلرتها علمنندُجت ضُولت مشامل إلى حعزطذ

 .جدخاحهان لتي الأدلُت  الإو د أضعار في شلًل بارجفاع

ل  عيىب.2.3.2 الزسمي  غير التمىٍ

ل مصادر إلى للجوء  الإؤضطاث جظؼز  على  لخصوىن قلرتها علم ؿل في  لخارحُت  لخموٍ

ل مب  لنوع هذ  أو إلا.ن لزضمُت  الإالُت  الإؤضطاث مب  لخارحُت  لقزدض على  عُوب له  لخموٍ

 :فُماًلي إحمالها ًمنب لثحرة

ل بو ضؼت جقلًمها ًمنب  لتي  لقزدض حجم إو-ن   الإؤضطت جمنب لا صغحرة  لزضمي غحر  لخموٍ

خُت؛  خخُاحاجه على مامل  لخصوىن مب   لخموٍ

ل حغؼُت عب ٌعجش دبالخالي الأخُاو أغخب في قصحرة جهوون  لقزض ملة-ن   لثابذ؛  الإاى لزأص  لخموٍ

ل هذ  في  لقزدض على  لفابلة ضعز أو هو الألبر  لعُب-ن  هذ  في  لفابلة لأو حل، لبحرة  لخموٍ

ل مب  لنوع   لفابلة معلى فئو شهز ، دبالخالي أد أضبوع، جهوون قل حل ، قصحر ملة في جهوون  لخموٍ

ت ن.حل نلبحر ًهوون  لطنوٍ

ن
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متطلقاث التنميت الاكتصادًت  . 3

ٌعخبر مفهوم  لخنمُت الاقخصادًت مب  الإفاهُم  لتي  خلر علة حغحر ث في دضؽ 

ادة إشباع خاحاتهم .نالاقخصادي لظماو  لخدطب  الإتز ًل في نوعُت  لخُاة لهل أفز د مب  لاى سٍ

ق  لترشُل  الإطخمز لاضخغلاى  الإو رد الاقخصادًت  الإخاخت .ندرغباتهم عب ػزٍ

 الاكتصادًت التنميت عناصز. 1.3

 (15، صفدت 2009-2008خمل ني، )ن:أهمها  لعناصز مب علد على جدخوين

 دلنب  الإادي، الاقخصادي  لجانب على فقؽ لِظ ًنؼوين شامل حغحر هي فالخنمُت:ن لشمولُت-ن

نفي  لخو سون حعني  لخنمُت جهوون دبذلو .دالأ لاقي دالاحخماعي د لطُاس ي  لثقافي  لجانب علىنأًظا

 الاحخماعُت، د لفئاث  لجغز فُت  الإناػق بحو الاحخماعي د لخو سون للاقخصاد،  لقؼاعُت  لبنُت

ن دبناء  لذ ث، على دالاعخماد  لخننولوحُت،  لقلرةندجوػب  لشمولُت دجألُل ن.مخهامِلندػني  قخصاددٍ

 د لثباث  لخو سوننبدالاث  الإطخمز الؤ لاى إلى جنصزف  لخنمُت أو شومبُتر إلى ًذهب  لخنمُت،

  لطابق،  للاجو سوننعب ًخخخف حلًل جو سون خالت إلى جو سون خالت مب الاقخصاد ًنخقل لهي  الإوحود؛

ل،  الإلى على  لبؼيء  لخغحر إلى  لنمو ًنصزف بِنما ادة ًخم مب  لاى د لذي  لؼوٍ جُت  لشٍ   لخلرٍ

 الاد ار؛ نمو دمعلى  لطهاو نمو معلى في د الإطخمزة

ادة مطخمزة خلدر-ن خت لفترةدٍن  لخقُقي  لل ل مب  لفزد نصِب مخوضؽ في سٍ نمما  لشمب؛ مب ػوٍ

خت عمخُت  لخنمُت أو ٌعني ت جخصف  نهأ أي الأحل، ػوٍ   للًمومت؛ أد بالاضخمز رٍ

نٌعني  لخنمُت لعمخُت  لصخُذ  لفهم أو إذ : لفقحرة  لؼبقت لصالح  لل ل جوسَع في جدطب خلدر-ن

نًدقق أو  لالها مب مخه جمعالإج  ٌطخؼُع دأو جمع،الإج  في عل لت ندو ألثر على  لنمو زمار جوسَع

ت لخاحاجه إشباعا ندلنجها  لناجج، مب  لفزد نصِب في  لنمو فقؽ جخؼخب لا فالخنمُت ذ إد . لظزدرٍ

نذلو الأفز د في بما  لطهاو مب نطبت لألبر  الإخاخت الاضتهلالُت  لطخع في  لخدطِناث أًظا جخظمب

  الإدلدد؛  لل ل ذدين

ادة لأو للؤفز د؛  الإقلمت د لخلماث  لطخع نوعُت في  لخدطحو طزدرة-ن نلا  لنقلي  لل ل في  لشٍ

  للر ضاثنمخخخف جبحو خُث للؤفز د، دالاحخماعي الاقخصادي جدطب  الإطخوىن ذ تها في خل جظمب

 الأمُت،نمعلى  رجفاع  لخغذًت،  الإخخخفت ضوء جمعاثالإج  في  لفقحرة  لؼبقت  صابص أهم مب أو

 د سدخامه؛  الإطنب دضوء  لصخُت،  لخالت ضوء

قت الؤنخاحُت  لؼاقت جوضُع ًظمب بما الؤنخاج هُهل حغُحر-ن  عبر ًمز  لذي بالتر لم حطمذ بؼزٍ

ع  ٌطمذ  لذي الأمز  الإنخجاث؛ الإخخخف ضوون بخخق ٌطمذ مما  الإخخخفت؛  لقؼاعاث مب الؤنخاجنجنوَ

ل ن.الؤنخاحُت  الإزدنت ذ ث  لصناعُت على  لقؼاعاث الؤنخاج  عخمل إذ  د اصت  لخوضع، مبنبمشٍ

 الاكتصادًت التنميت أهذاف. 2.3

ت أهل ف زلار الاقخصادًت لخخنمُت ، 2017-2016معخم، ):نلماًلي جلخُصها ًمنب حوهزٍ

 (16صفدت 

ن لغذ ء في جخمثل أضاضُت خاحاث إلى  لخُاة لاضخمز ر الأفز د ًدخاج :الأساسيت الحاجاث جىفير-ن

نلخدطحو طزدرين شزغ الاقخصادًت  لخنمُت د و الأ ؼار، مخخخف مب د لخماًت د لصخت د الإطنب

  لخُاة؛ حودة
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خدقق :الأفزاد معيشت مستىي  رفع-ن ادة ذلو دٍ ندرفع  لعمل، فزص دجوفحر الأفز د، مل  ُل بشٍ

 جمع؛الإج  في د لثقافُت الؤنطانُت بالقُم دالارجقاء د لصخت  لخعخُم مطخوىن

ت عنصز جىفير-ن قصل :الحزٍ ت دٍ ز مب الأفز د جمنحو بالخزٍ نمب دجخخُصهم بأنفطهم مصحرهم جقزٍ

ت جشد د الاقخصادًت  لخنمُت دبخدقُق دالاعخمادًت  لعبودًت ل الأفز د خزٍ  على  للدلت قلرة دجشٍ

ز  مصحرها؛نجقزٍ

زجبؽ  دهو آ ز هلف إطافت مب بل لا لذلو  لخنمُت مفهوم بخؼورن  لخنمُت أهل ف جؼورن دٍ

 خطاب على جهوون لا أو ًجب  لخالُت الأحُاى رفاهُت جدقُق أو خُث  لبِئت،نعلى  لخفاؾ

 . الإطخقبخُت الأحُاى بدقوون إجخافنذلو في لأو  لؼبُعُت  الإو رد  ضخجز ف

 ٌطمى ما جدقُق على 2000 ضنت في  الإخدلة الأمم منـمت في الأعظاء  للدىن  جفقذ دقل

، 2017-2016معخم، )ن:دهي أهل ف زماني في دجخمثل 2015 عام بدخوىن للؤلفُت الؤنمابُتنبالأهل ف

ن(17صفدت 

خظمب :د لجوع  الإلقع  لفقز على  لقظاء-ن   لُومي د خهم ًقل  لذًب  لطهاو نطبت جخفُع دٍ

 .للجمُع  للابق د لعمل د الإنخجت  لهامخت  لعمالت جوفحر دلذلو  لنصف إلى د خل ددلارنعب

؛ 2015-ن 1990  لفترة في  لنصف إلى  لجوع مب ٌعانوون  لذًب  لطهاو نطبتندجخفُع

خظمب :الابخل ةي  لخعخُم حعمُم جدقُق-ن نأد ذمور  مانو  ضو ء مهاو مل في الأػفاى جمنب لفالت دٍ

؛ 2015 عام بدخوىن الابخل ةي  لخعخُم مزخخت إجمام مب إنازا

ش-ن   الإزأة؛ دجمنحو  لجنطحو بحو  الإطاد ة حعشٍ

خظمب :الأػفاى دفُاث جقخُل-ن  ؛2015عام بدخوىن الؤنجابُت  لصخت  لماث إجاخت حعمُم دٍ

 الأمهاث؛ صخت جدطحو-ن

ا الؤًلس مهافدت-ن  الأ زى؛ دالأمز ض د الإلارٍ

  لبُئُت؛ الاضخل مت طماو-ن

شمل : لخنمُت أحل مب عاالإُت شز لت إقامت-ن ند لخقُل بالانفخاح ًخصف دمالي ججارين نـام إقامت دَ

 مب  جهصادر  بئعفاء  نماء  الأقل  للدىن  دمطاعلة. لخمُحز دعلم به لخخنبؤ د لقابخُت بالقو عل

فاث   الإطاعلة دسٍادة  للدىن جخو على  للًوون عبء لخخفُف بزنامج ددطع  لجمزلُتن لخعزٍ

  لفقز؛ مب للخل  لتز مها أعخنذن لتي لخلدىن الؤنمابُت

ز في درد دلما ت  لخنمُت جقزٍ   لطعي مب بل لا آ ز هلفا هناك فئو 2014 لطنت  لبشزٍ

ت طماونلأحل لخدقُقه  مب  لتي  الإخاػز دمو حهت  الإناعت بناء دهو الاقخصادًت  لخنمُت  ضخمز رٍ

  للدىن خماًت  نهشأ مب  لتي  لوقابُت الؤحز ء ث  جخاذ مب خُث لابل . لخنمُت مهاضب تهلًل نهاشأ

.ن لشعوب رفاهُت  ضخمز ر ًخظمب بما د لطُاضُتنالاقخصادًت دالأسماث  لؼبُعُت  لهو رر مب

 الاكتصادًت التنميت علقاث. 3.3

 فحها، الاقخصادًت  لخنمُت قُام إس ء  لنامُت  لبخل و جو حه  لعقباث مب مجموعت هناك

ن:هي أقطام زلار إلى جنقطم دهي مخنوعت دمخباًنت،ن لعقباث دهذه

ن

ن
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الاكتصادًت  العلقاث- 1

 في جترلش الاقخصادًت،  لخنمُت قُام حعزقل دمخنوعت علًلة  قخصادًت عقباث جوحل

 (37-35،  لصفداث 2005-2004حمعوو، )ن: لخالُت  لجو نب

بندمدلددًت طعف إلى ًؤدي مما  لنامُت،  لبخل و في د لجهل د الإزض  لفقز  ندشار-ن  رأص جهوٍ

  لبخل و؛ هذه في  الإاى

  لنامُت؛  لبخل و في  لؼبُعُت  الإو رد دجو حل جوفز دمدلددًت قخت-ن

 مبن لعلًل فين(دػني مدلي دقؼاع أحنبي  الإشددج، قؼاع الاقخصاد)الاقخصادًت   لثنابُت دحود-ن

  لنامُت؛  لبخل و

  لنامُت؛ لخبخل و  الإدخُت الأضو و طُق-ن

؛ (...ػاقت مباني، ػزو،)للئنخاج  الأضاضُت  لهُامل لفاًت علم-ن

 .الاضدثمار على  لخافش طعف حانب إلى الاد ار قخت-ن

 والاجتماعيت السياسيت العلقاث- 2

 علم لأو  لطُاس ي  لعامل ًوحل  لخنمُت، قُام على  الإطاعلة الأضاضُت  لعو مل بحو مب

 فئو دعخُه . لنامُت  لبخل و خاى دهو  لخنمُت عمخُت أمام عابقا ٌشهل  لطُاس ي الاضخقز رنجوفز

ت الاقخصادًت  لقز ر ثن جخاذ  حو  خق مب جخمنب ختى  للدلت في ضُاضُا  ضخقز ر  ًخؼخب  لخنموٍ

 . لخنمُت ندو د لجهوض  الإشامل مب للخزدجنملابم

 : لخالُت  لنقاغ عبر إدر حها فُمنب  لخنمُت مطار حعزقل  لتي الاحخماعُت لخعقباث بالنطبت أما

  لثردةنأد  لؼبُعُت باالإو رد دعلاقخه ( لنامُت  لبخل و مجها حعاني  لتي  لـاهزة) لطهاني الانفجار-ن

 جوفحر  لخهومتنعلى ًصعب دعخُه  لطهاني  لدجم مب أقل الأ حرة هذه أو نجل خُث  الإادًت،

 فحها دجدطع  الإدلددةن الإالُت مو ردها على متز ًلة طغوػا ًخخق  لذي الأمز ،الأضاضُت  الإخؼخباث

ل؛ فجوة   لخموٍ

ب،  لخعخُم طعف-ن ت،  لفنُت  الإهار ث دنلرة د لخلرٍ  ًترلش  لذينالاقخصادي  لجهل دلذلو دالؤد رٍ

 الؤنخاجي؛  لنشاغ مطدبعل   لخلمي  لنشاغ ندو بالخوحه

نإلى إطافت دالؤنخاجي،  لخلمي  لنشاغ بأعباء لقُامه  لخهومي  لجهاس دلفاًت لفاءة علم-ن

 الاقخصادًت؛  لخنمُت دإنجاس  لقُام ندو الؤ لاص دجلني مدلددًت

ن.له  الإهونت عناصزه بحو  لقومي  لل ل جوسَع دحود عل لت علم-ن

 والتنظيميت التكنىلىجيت العلقاث- 3

  لخذًب  لخاص د لقؼاع  لعام  لقؼاع بحو منثف دحعادون جنطُق إلى  لخنمُت عمخُت جدخاج

 عالُت لفاءة ذد فعاى خهومي حهاس دحود طزدرة ننس ى أو ددون  للدلت،  قخصاد أضاصنٌشنلاو

ق عب دهذ  فحها،  الإزغوب  لخنمُت جدقُق ضبُل في  الإطؤدلُاث أحل جدمل مب  نقل ػزٍ

بُت  للدر ث مب د لخنثُفن الإناضبت  لخننولوحُا  ًدطنى ختى  لخهومي  لجهاس مطخوىن لزفع  لخلرٍ

 . لخقلم مو لبت له
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 مع ًدناضب بما أي معقلة غحر بطُؼت جننولوحُا نقل إلى جدخاج  لنامُت فاللدىن دعخُه

  للدىن لاخخُاحاث مافُت در ضت ددون  لعالُت  لخننولوحُا  ضخخل م لأو  للدى، دؿزدفنػبُعت

ن.أمامها عقبت ضِشهل بل  لخنمُت مشنلاث ًدل لب  الإؼخوبت  لخننولوحُا نوعنعب  لنامُت

ل بالاعتماد الاًجاري . 4 مزجكزاث التمىٍ

ل مونه الأصخُت، د صابصه بؼبُعخه الاًجارين  لقزض إو جؼبُق نطماناث مع مامل جموٍ

لي،  لنمؽ هذ  قوة د لتي جمثل دمبطؼت، مدلددة دشزدغ  مب مهمخت فهي ذلو بزغم دلنجها  لخموٍ

 .الاًجاري في علة بخل و  اصت  لنامُت  لقزض جمارص  لتي  الإالُت د الإؤضطاث  لبنوكنػزف

الاًجاري  الاعتماد سير أهميت ومزاحل. 1.4

 أهميت الاكتصادًت للاعتماد الاًجاري  .1.1.4

مب  لناخُت الاقخصادًت ٌعخبر عقل الاعخماد الاًجاري عقل  مالُا، ٌطمذ للؤشخاص 

ق جشدٍلها  ع  لقابمت عب ػزٍ ع حلًلة، أد جدلًث  الإشارَ  الإطخفُلدو منه إلى إنشاء مشارَ

ـهز ذلو مب  بالأحهشة د الإعل ث  لخلًثت، دمب شأو ذلو أو ٌطهم في دفع عجخت الاقخصاد، دٍ

ل الاضدثمار ث الؤنخاحُت بللا مب جنمُت الاضتهلاك   لاى جوحُه الابخماو دجوؿُف الاد ار لخموٍ

خه، لما ٌطاهم الاعخماد الاًجاري في  لخل مب أزار  لخطخم على جهخفت عمخُاث  لخوضع  دجموٍ

ع حلًلة، ذلو أو هذ   لعقل ًقخل مب فتر ث الانخـار  لتي جدخاج  الاقخصادي، أد إنشاء مشارَ

ادة  ب  خخُاحاث أد ػزح أضهم حلًلة لشٍ ع لخوفحر  خخُاحاتها  الإالُت، ضو ء بخهوٍ إلحها  الإشارَ

ل  الإخخخفت، مما ًؤدي إلى .نرأص  الإاى دمب شأو هذ  مخه جدفحز  الإنافطت بحو مصادر  لخموٍ

ع ق .نجخفُع  لخهخفت  لتي جخدمخها  لذمت  الإالُت لخمشارَ ل عب ػزٍ ظاف إلى ما ضبق  لخموٍ دٍ

الاعخماد الاًجاري بانخـام ددًمومت مطاًزة الأحُاى  لجلًلة للؤحهشة دالآلُاث  لتي ًمنب 

عت  لخؼور مالأحهشة  الاضخفادة مجها في  لجهوض الاقخصادي  اصت في مجالاث الأحهشة  لطزَ

ن(193، صفدت 2016مناصزة، )ن. لؼبُت دأحهشة  لخاضوب دغحرها

 الاًجاري  الاعتماد سير مزاحل. 2.1.4

، صفدت 2011-2010ػالب، )ن:أضاضُت مز خلنزلازت عبر الاًجارين الاعخماد جخم عمخُت

85) 

 با خُار الأصل  الإطخأحزة  الإؤضطت جقوم أدلى مزخخت ففي : الإؤحزة  الإؤضطت مب الأصل شز ء-ن

خه  الإز د ن الإطخأحز   خصاص مب الأصل   خُار ًبقى خُث الاًجارين  لقزض بخقنُت جموٍ

 د الإفادطاث  لبدث عمخُت في دحشزع  خخُاحها ػبُعت جدلد فاالإؤضطت .( الإطخخلم  الإطخقبلي)

ت  دبعل ذلو، بعل زم الأصل  قخناء ضعز جدلًل ختى  لعام، الؤػار في جصل بدُث  الإورد، معن لخجارٍ

 الأصل بشز ء الأ حرة هذه جقوم  الإخخصصت،  الإالُت  الإؤضطت مع الاًجارين  لقزض عقلنإمظاء

  مالنت له؛ بذلو زمنه دجصبذ ددفع

 خق دمنده لخمطخخلم الأصل بخأححر (الأصل مالو) الإؤحز  ًقوم خُث:نلخمطخخلم الأصل جأححر-ن

  لخأححر أو بدُث  لعادي الؤًجار عب جخخخف هنا الؤًجار دعمخُت بالأصل، دالانخفاع الاضخخل م

 في  لخق بمنذ دعل على  لخأححر عقل جظمب خخمُت مع  لشز ء لعمخُت دالأصلي الأضاس ي  لهلفنهو
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قت جدلد  الإلة هذه بما أو  لعقل ملة نهاًت في الأصلنجمخو  أنها إلا د الإطخأحز،  الإؤحز بحو خزة بؼزٍ

 الأصل؛  هخلاك ملة جخعلى لا عادة

 أمام نفطها  الإطخأحزة  الإؤضطت ججل  لعقل، ملة  نتهاء عنل :( لشز ء  ُار) الؤًجار قزض  نتهاء-ن

 :دهي   خُار ث، زلازت

 للؤصل؛ مالنت جصبذ دبالخالي  لعقل، في عخُه  الإنصوص  لشز ء خق  ضخعماى 

 حلًلة، عقل ملة على  لخفادض دبالخالي  الإؤحزة،  الإالُت  الإؤضطت مع  لعقل ججلًل 

ت حلًلة أقطاغ   لشز ء؛  ُار دشزدغ إًجارٍ

 الإؤحزة  الإؤضطت إلى الأصل إرحاع . 

 مع ًخلاءم د لذي لها الأنطب  لخُار حطخخلم ضوف  الإطخأحزة  الإؤضطت أو شو دلا

 جقنُت ألثر  لطوون في حلًلة دأصوىن معل ث د وىن أد للؤصل  لفعخُت خاحتها لملىنأهل فها

ن.دجؼورن

ل باعتماد الاًجاري . 2.4 مزاًا وأسقاب اللجىء إلى التمىٍ

ل باعتماد الاًجاري  .1.2.4  مزاًا التمىٍ

ت للاعخماد  إو  الإش ًا  لتي ًقلمها الاعخماد الاًجاري الإعموى به في  لشزلت  لجش بزٍ

لا شاملا لا ًخؼخب إطافت مب حانب  الإطخأحز على عنظ  الاًجاري لخمنقولاث هو  نه ٌعل جموٍ

ل الأ زى، لما أنه ًقلم  الإش ًا  لخالُت ن(309، صفدت 2014بوقلاش ي، )ن:ػزو  لخموٍ

خت مافُت مزجبؼت -ن ٌعخبر قطؽ الؤًجار زابخا بنُفُت حطمذ باهخلاك قُمت الأصل  الإؤحز الإلة ػوٍ

 مخناقع ًؼخب مب  هخلاكباالإلة للاضخعماى الاقخصادي للؤصل باالإقابل ًمنب جؼبُق 

 الإطخأحز؛ 

ل مامخت دمزنت بخجنب حعبئت أمو لهم  لخاصت؛ -ن قت جموٍ ب ػزٍ ٌعزض على  الإطخأحزٍ

ل  الإخنُت لصالح -ن ٌطلد الأصل  نؼلاقا مب  الإزدددًت  الإخدصل عخحها، لما ًمنب أو ًمخل جدوٍ

 الإطخأحز في أي لخـت بؼخب مب هذ  الأ حر؛ 

بي؛ -ن ٌعخبر قطؽ الؤًجار لخهخفت  ضخغلاى منخفظت مب دحهت نـز حبابُت مب  لوعاء  لظزٍ

ٌطخفُل  الإطخأحز مب مل محزة خصل عخحها  الإؤحز لئعانت،  لخخفُظاث مب  الإورد،  الإحزة -ن

 لجبابُت؛ 

جدشهل مجموعت سبابب  لشزماث للاعخماد الاًجاري لخمنقولاث مب  لصنادًق لخعخاد  لفلاحي، -ن

.ن الإقادلحو، الأفز د  لخو ص

ل باعتماد الاًجاري  . 2.2.4  أسقاب اللجىء إلى التمىٍ

ن(101-99،  لصفداث 2012-2011عشة، )ن:جخمثل هذه الأضباب فُماًلي

ل  الإبُعاث،  ق دجموٍ ل بالاضدئجار حعل دضُخت لدطوٍ بالنطبت الإورد الأصل، فئو عمخُت  لخموٍ

دبذلو فطوف ًخمحز هذ   الإورد عب  الإنافطحو بخقلًم  لماث ملخقت، دبالخالي حذب  لبر علد 

ز  الإبُعاث، لاو  لدطاب دفاء  لشبابب د ضخعلام عب  نشغالاتهم ػوى  مب  لشبابب مما ٌعني جؼوٍ

.نملة  لعقل ٌطمذ بخخبُت رغباتهم
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أما بالنطبت لخمؤحز، فمب بحو مبرر ث لجوبه إلى هذ   لنوع مب  لعمخُاث هي  الإزدددًت 

 لتي ًدققها، د لتي جهوو عادة ألبر مب جخو  الإخعخقت بالقزدض  لبننُت، لما أو  الإؤحز في هذه 

 لخالت ًهوو أقل عزطت للخطابز مب مالو الأصل في خالت عجش  الإطخأحز عب حطلًل أقطاغ 

دعخُه فاالإؤحز في دطعُت أمنت لأنه بئمهانه  ضترد د الأصل إما لإعادة جأححره الإؤضطاث .نالؤًجار

.نأ زى أد بُعه، هذ  علادة عب الاضخفادة مب الاهخلاماث  لجبابُت  الإزجبؼت بالأصل

لما الاضخفادة مب الاضدئجار للؤصل ٌشبه إلى خل ما  لزفع  لجباةي، إذ   هخو الأصل 

بي؛   الإموى مب  لاى مبالغ الؤًجار  الإطلدة، دهذ  لاو هذه  الإبالغ جخفع مب  لوعاء  لظزٍ

ق  إو قز ر الاضدئجار أد شز ء غالبا ما ًخم بالنـز إلى الاضدئجار لبلًل لشز ء الأصل عب ػزٍ

.نالاقتر ض، دبالخالي جخم  الإفاطخت بحو الاضدئجار دالاقتر ض

إو بلًل  ضدئجار  الإعلد ث دالآلُاث ٌشابه في الأضاص بلًل الاقتر ض دشز ء  لخجهحز ث -ن

ل  الإذمورٍب أعلاه، ًزجباو على  لشزلت عمل دفعاث حطلًل   الإؼخوبت، لاو للا مب بلًلي  لخموٍ

ددرٍت، دجلعي هذه دفعاث حطلًل  لقزض في خالت الاقتر ض ددفعاث الؤًجار في خالت 

.نالاضدئجار

خها بالاقتر ض ٌعؼي لخشزلت بعع محز ث  الإخنُت مالاضخفادة مب  لوفز ث -ن  مخلاك الآلُت دجموٍ

بُت  لناججت عب  لفابلة على  لقزض، دعب  هخلاك الآلُت، دعب صُانت الآلُت، دحطخفُل   لظزٍ

.نللآلُت عنلما جهوو مالنت لهان( لخزدة)ن الإخبقُت لشزلت أًظا مب  لقُمت 

فالاضدئجار ٌعؼي لخمؤضطت إمهانُت الاضخفادة مب  لخؼور  لخقني بالاضدئجار لفتر ث قصحرة -ن

بي  لناحم عب أقطاغ الؤًجار .ننطبُا، دإعادة  ضدئجار أخلر  لخجهحز ث د لوفز  لظزٍ

دتهخم  الإؤضطت  الإطخأحزة عنل  الإفاطخت بحو قز ر شز ء الأصل أد  ضدئجار بحو  لخلفقاث 

 لنقلًت  لخارحت في  لخالخحو، على  عخبار أو  لخلفقاث  لل  خت هي نفطها ضو ء ماو الأصل 

لذلو حعمل  الإؤضطت خطاب  لخلفقاث  لنقلًت لأقطاغ الؤًجار بعل  صم .نمؤ ز  أد مخها لها

بُت مب أقطاغ الؤًجار  للدرٍت، زم جقوم بعل ذلو بخصم هذه  لخلفقاث   لوفز ث  لظزٍ

 لنقلًت بمعلى  صم ًخمثل في معلى  لفابلة  لخقُقي، دبعل خصولها على  لقُمت  لخالُت 

بُت مب  لخخلفقاث  لنقلًت  لخارحت على  لقزض  لذي ًخم جدلًله باضدبعاد  لوفز ث  لظزٍ

 .معلى  لفابلة الاضمي، جدصل  الإؤضطت على  لقُمت  لخالُت للؤقطاغ

ل شزوط وأنىاع. 3.4  باعتماد الاًجاري  التمىٍ

ل بالاعتماد الاًجاري . 1.3.4  شزوط التمىٍ

ن(29-27،  لصفداث 2011باردد، )ن:جخمثل  لشزدغ فُماًلي

إو عقل  لخأححر ًنقل  الإخنُت لخمطخأحز بجهاًت الاضدئجار؛ -ن

ٌعؼي لخمطخأحز خق شز ء الأصل نهاًت  الإلة دبأقل مب  لقُمت  لعادلت  الإخوقعت ختى ٌطهل -ن

ذلو جنفُذ موطوع  لخُار؛ 

ت لنطبت-ن  أد ألثر مب  لعمز الافتر ض ي للؤصل  الإؤحز؛ %ن75أو فترة عقل الاضدئجار مطادٍ

ل بنطبت-ن  مب  لقُمت %ن90أو جهوو  لقُمت  لخالُت للخل الأدنى مب ملفوعاث الاضدئجار جشٍ

.ن لعادلت للؤصل عنل بلء الاضدئجار
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دنـز  لتز ًل الاهخمام خوى عقود  لخأححر دإحز ء ث رضمختها فقل صلرث علة جفطحر ث 

نُت رقم   دما جبعها مب حعلًلاث 1976لطنت ن(13)دجوصُاث مب مجخظ معاًحر  الإالُت الأمزٍ

منب جلخُص  لبل بل  الإؼزدخت لخمداضبت عب عقود الاضدئجار للؤصوى  لثابخت  دجفطحر ث، دٍ

:نلما ًلي

ت ملفوعاث حشغُخُت جدمل على  لفترة  الإداضبُت  لتي دفعذ -ن  عخبار  الإلفوعاث الاًجارٍ

 لالها؛ 

رضمخت عقود الؤًجار دما ًترجب على هذه  لزضمخت مب أزار؛ -ن

بالنطبت لخمجز فئو رضمخت عقود الؤًجار ًترجب عخحها إؿهار  لقُمت  لخالُت للفعاث الؤًجار -ن

 الإنخـز جدصُخها في  الإطخقبل طمب الأصوى  الإوحودة بللا مب الأصل  لثابذ؛ 

إؿهار  لفو بل  الإترجبت عب عقل الؤًجار في دفاجز  الإؤحز، دجخصُصها على فتر ث مخخخفت مما -ن

طاعل في جخؼُؽ  لخلفق  لنقلي  ًؤدي إلى إًظاح أفظل بالنطبت للؤصوى دالؤًز د ث دَ

.ن الإطخقبلي

ل  أنىاع.2.3.4  الاًجاري باعتماد  التمىٍ

ل عمخُت جقطُم ًمنننا نمدل الأصل لؼبُعت مخخخفت الإعاًحر دفقا بالاضدئجار  لخموٍ

 ًمننناندعموما ذلو، عب  الإترجبت د لشزدغ  لعقود مب  لنوع بهذ   الإلخقت  لخلماث أد الاضدئجار

ل ربِطُت أنو ع أربعت بحو  لخمُحز ن(7-6،  لصفداث 2005سغُب، ):نهي بالاضدئجار لخخموٍ

 مب  الإطخأحزة  الإؤضطت بانخفاع  لعقود مب  لنوع هذ  ًدطم : (التشغيلي) الخذمت استئجار- 

 عنل  لخطاب في جهخفتها جؤ ذ  لتي  لصُانت بخلماث جنخفع فهي ذلو على دعلادة  الإؤحز الأصل

 هذ  ممحز ث دمب.نحشغُخه دجهخفت الؤًجار أقطاغ  الإطخأحزة  الإنشأة جخدمل بِنما الؤًجار، جقلًز

 عقل أو ذلو دضبب للؤصل،  لهخُت  لخهخفت لخغؼُت جنفي لا الؤًجار دفعاث أو  لخأححر مب  لنوع

 ؛للؤصل الافتر ض ي  لعمز لجهاًت ًمخل لا الاًجارين

 أو غحر بالأصل،  الإطخأحزة  الإؤضطت  نخفاع خق  الإالي الاضدئجار عقل ًخظمب :المالي الاستئجار- 

مخل . لمت  لصُانت ًقلم لا  الإؤحز  فئو لذلو للؤصل، الافتر ض ي  لعمز نهاًت إلى  لعقل هذ  دٍ

 بنود على ًدخوين لا أنه لما  الإؤحز، للؤصل  لهخُت  لخهخفت لخغؼُت مافُت جهوون الؤًجار أقطاغ

خخص للئلغاء،  ؛ لجلًلة بالأصوىن عادة  لعقود مب  لنوع هذ  دٍ

خعخقن الإالي، الاضدئجار مب  اصا نوعا ٌعخبره مب هناك :الاستئجار وإعادة القيع-   هنا الأمز دٍ

ل مب  اص بشهل  لشزلت عجها بالخناسىن  الإهنينالاضخعماى ذ ث لعقار ث مالنت الإؤضطت ٌطمذ  لخموٍ

ل  هذه باضخعماى بالاخخفاؾ لها ٌطمذنللئًجار قزض عب مجها  لخصوىن بهلف بالاضدئجار، جموٍ

 أو لها ًمنب هامت عقار ث جمخو  لتي  الإؤضطاثنفئو  لعمخُاث، مب  لنوع هذ  دبفظل.ن لعقار ث

عنفي لاضدثمارها مالُت مو رد على جدصل ت صناعُت مشارَ  دطعُت جصخُذ أد مزدددًت، ألثر دججارٍ

 مقز تها عب جناسلذ لبحرة مؤضطاث ذلو دمثاى . لطُولت موقفنمب جدطحو خزحت مالُت

ن؛ذلو عب نخجذ هامت مالُت مو ردنمب د ضخفادث الاحخماعُت

  لشأو هو لما ػزفاو، دلِظ أػز ف زلازت  لعقود مب  لنوع هذ  في ًخل ل :الزفعي التأجير- 

زجبؽ.ند الإقزض  الإطخأحز،  الإؤحز، ، لعقود مب الأ زىن للؤنو ع بالنطبت  بالأصوىن  لزفعي  لخأححر دٍ
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منب  لقُمت،  الإزجفعت بت، خطاب بغزض الؤهخلاك أقطاغ  صم أًظا لخمؤحز دٍ  لنب  لظزٍ

 مب د لباقي  الإخنُت خقوون مب حشبُا ًموىن  الأصل فشز ء  لطابقت،  لخالاث عب ًخخخف دطعه

ل  الإقترطت، الأمو ى ن. لقزض عقل على د الإطخأحز  الإؤحز مب مل ًوقع  لظماو مب دالإشٍ

 

خلاصت . 5

  لوضابل حخب على الاقخصادًت د لوخل ث الؤنخاحُت  الإشزدعاث على  لقابموون لزص لقل

ل أعباء  الإشزدع عبنجخفف  لتي  أد ء جأحُل أد أقطاغ على  لثمب دفع مع بالشز ء دذلو  لخموٍ

 دمعن.الأد ء عب  الإشترين جوقف قل الإخاػز معزطت جبقي  لصورن هذهنحل لنب حشبُا أد مخُا  لثمب

لي،  لفنز  بخلع  لصعوباث هذه قت  لقانوني د لفنز  لخموٍ ل مطخدلزت ػزٍ نرأص غحر عب لخخموٍ

لي  لخأححر دهو  الإاى ل أد  لخموٍ .نالاًجارين  لخموٍ

لاث جقلم  لتي  الإالُت  الإؤضطاثنمب  لعلًل قُام فقل شهل   عخماد إًجاري، شهل على جموٍ

ت  لبنوك مب  لعلًل قُام د  مع باالإو س ة دهذ  الاًجاري، الاعخماد في مخخصصت فزدعنبفخذ  لخجارٍ

ب، ػزف مب متز ًل إقباى  على مجهم، د الإخوضؼت  لصغحرة  الإؤضطاث أصخاب د اصتن الإطدثمزٍ

 دأهم الاًجارين  لقزض ضوون في  الإخعامخت  لجهاث أهمنعلى بدث هذ  دقف في دقل . لخقنُت هذه

لنفي ٌعخبه أو ًمنب  لذي د للدرن  صابصه  . الإؤضطاث جموٍ

:ندمب أهم  لنخابج  الإخوصل إلحها

لاث لباقي طماو  الإطخأحز على  الإؤحز ًفزض لا -  مخنُت أو ٌعزف لأنه الأ زىن  لخموٍ

  الإشزدع؛ الأصل آًت

ل  - ل الاًجاري جبقى غحر معزدفت دقخُخت الاضخعماى مقارنت بباقي ػزو جموٍ جقنُت  لخموٍ

 أ زى؛

لاث د  خخفذ مصادرها؛ -  مطخوى  لخنمُت الاقخصادًت ًخدطب مخما س دث حجم جموٍ

ع  لتي حطهم في جدطحو  - ل بز مج د الإشارَ ل الاًجاري ٌعخبر أد ة فعالت لخموٍ  لخموٍ

 .مطخوى  لخنمُت الاقخصادًت

:ندمب أهم  لخوصُاث

 ًجب إعادة  لنـز في الاعخماد الاًجاري د صابصه الأصخُت؛ -

ل الاًجاري؛ -   لقُام بدملاث لخوعُت الأفز د بأهمُت  لخموٍ

 حصجُع على فخذ شزماث مع مؤضطاث مالُت لبحرة في ما ًخص الاعخماد الاًجاري؛ -

ل الاًجاري لجهوض بمطخوى  - ت مخنوعت بفظل  لخموٍ طزدرة  خق فزص  ضدثمارٍ

 . لخنمُت الاقخصادًت

ن

ن

ن

ن

 



 "   مسعى التموٌل بالاعتماد الاٌجاري فً تحسٌن مستوى التنمٌة الاقتصادٌة "

 1بؼاهز بخخت  
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