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Abstract:

International capital markets ICMs constitute the main source of
funding external transactions, especially imports, exports and financial
services. They are not specific to a particular financial center, but they
become closer to a kind of market-network spread all over the world
and baked by an extrimely sofisticated communication means. Thereby,
monetary and financial assets, such as stocks, bonds, loans and other
short-term instruments are traded. Since 1980's ICMs have seen a great

evolution which enhanced financial liberalization and consequently led
to securitization and financial globalization.
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SOURCE: MATHIS, OP. CIT. P. 59.
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Jsa¥) Gugsy il o aall (1972 &iw ) 3ga Ay g paam SV
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s VoAl ) ALYl lganisis lebuanty asi ) dgall aaaty el (g0 sl
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Jisall 8alijs ylasae Alaa€ CipaY) Vsal) dlgs N dais i) LS allall Al gal)
.securitization sl sl HLinh el sl e 5dlul)

a9l

[1]London Inter Banks offered Rates (LIBOR) : Taux d’intérét auquel les

banques se refinancent entre elles sur les marchés londonien. C’est un des
grands indices de référence pour |’élaboration de préts internationaux
(déterminés par LIBOR + une marge correspondant au risque associé a
I’emprunteur).

[2]Le Vocable « syndication » peut désigner soit la constitution du groupe
de direction soit I’appel aux banques participant au crédit. Deux types
principaux D’organisation du processus de syndication peuvent étre
rencontrés: le processus classique et le processus en deux temps. Dans ce
deuxi¢me Cas, Les banques du groupe de direction prennent ferme 1’ensemble
de la facilité, puis elles la syndiquent par le biais de sous participations. Dans
le processus classique de syndication, 1’appel aux banques que le groupe de
direction souhaite voir participer au crédit peut se réaliser par invitation a
participer. [Les coulisses de la finance, 11 janvier 1990,
www.annufinance.com ]

Jie gd ¢Adys Aalony bt wb dug eV clandl o) s Y g)lall 22 [3]
DA (e L aalgn il 6 ¢ Dématérialisation doldUl Caa® ddaall cilaid)
Syteaall Lussgall Jas 8 23
[4] Une ligne de substitution est un engagement, ne constituant pas une

caution, accordé par un ou plusieurs établissements de crédit a un émetteur de
billets de trésorier, et garantissant a ce dernier qu'un concours lui sera consenti
si la situation du marché ne permet pas de procéder au renouvellement de ces

billets. [APFA, www.press-francophone.org ]
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